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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze,

z przyjemnosciq przedstawiamy Panstwu Raport Roczny, ktéry stanowi podsumowanie
najwazniejszych wydarzen i dokonan, jakie miaty miejsce w Advanced Ocular Sciences S.A. (dalej:

. Spétka”, ,,Emitent”) w roku obrotowym 2014.

Miniony rok obfitowat w wiele bardzo waznych i fundamentalnych wydarzen dla przysztosci Spotki.
Najwazniejszym z nich byta realizacja transakcji odwrotnego przejecia Spotki w wyniku, ktorej
gtownymi akcjonariuszami Spotki zostaty dwa podmioty, Astoria Capital S.A. oraz Milestone
Scientific Inc., a Spotka przejeta réwnoczesnie kontrolny pakiet udziatéw Milestone Ophthalmic Sp. z
0.0. posiadajgcej wytqczne prawa do wykorzystywania na terenie catego swiata innowacyjnej
technologii i patentéw dotyczqcych sterowanych komputerowo systemow bezbolesnego podawania
lekéw i iniekcji pod nazwq CompuFlo, opracowanych przez Milestone Scientific na potrzeby branz
stomatologicznej i medycznej, umozliwiajgcq opracowywanie, produkcje, wprowadzenie do obrotu
oraz sprzedaz urzqdzen do iniekcji doszklistkowych oka wraz ze stosowanym wraz z nimi
wymiennymi zestawami jednorazowego uzytku.

W zwigzku ze zmianami wiascicielskimi oraz planowanym rozszerzeniem dziatalnosci w zakresie
opracowania, przeprowadzenia niezbednych badan klinicznych oraz uzyskania stosownych zezwolen
na sprzedaz i komercjalizacje innowacyjnego urzqdzenia do iniekcji doszklistkowych oka, Spotka
rozpoczeta w ubiegtym roku stopniowe wygaszanie dotychczasowej dziatalnosci.

Realizacja transakcji odwrotnego przejecia umozliwita Spotce rozszerzenie dziatalnosci operacyjnej o
dziatalnos¢ realizowangq poprzez spélke zalezng zwigzang z opracowaniem, przeprowadzeniem
niezbednych badan klinicznych oraz uzyskaniem stosownych zezwolen na sprzedaz i komercjalizacje
innowacyjnego urzqdzenia do iniekcji doszklistkowych oka. W tym celu, po przejeciu spétki Milestone
Ophthalmic Sp. z o.0. podjete zostaly dziatania majgce na celu skonstruowanie harmonogramu dziatan
zwigzanych z opracowaniem i komercjalizacjq technologii iniekcji ,,do oka” w Europie i na Swiecie.
Zaplanowane zostaty 1V etapy rozwoju produktu, ktore zakladajq najpierw przeprowadzenie
wstepnego rozpoznania wsrod okulistow, optykdéw i pacjentow w USA w celu okreslenia potencjalnego
popytu na produkty Spdtki (etap ten zostal zrealizowany na przetomie 2014 i 2015 roku), nastepnie
stworzenie pisemnych opracowan zawierajgcych analize popytu na urzqdzenie Spotki (etap ten jest
planowany do zakoriczenia do korica 2015 r.). Na tej podstawie planowane jest opracowanie i
zbudowanie na bazie technologii DPS urzqdzenia do iniekcji doszklistkowych oka oraz
oprogramowania do tego urzqdzenia (etap ten jest planowany do zakonczenia do konca Il kwartatu
2016 r.), a nastepnie ztoZenie stosownych wnioskow o zezwolenie na wprowadzenie do obrotu
urzqdzenia do iniekcji doszklistkowych oka oraz przeprowadzenie wymaganych badan klinicznych
(etap ten jest planowany do zakoriczenia na przetomie 2017 i 2018 r.).
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W celu realizacji zatozonego harmonogramu prac Spotka podjeta takze juz w 2014 r. dziatania
zmierzajgce do pozyskania finansowania na realizacje poszczegolnych etapéw projektu. Tym samym
pod koniec 2014 r. Emitent zawart z Inwestorem z USA umowe inwestycyjng w zakresie pozyskania
przez Emitenta finansowania na wkiad wtasny projektu spotki zaleznej Emitenta zaktadajgcego rozwoj
urzqdzenia do iniekcji doszklistkowych oka, ktéry zostanie objety wnioskiem o dofinansowanie.
Umowa ta zostata w kwietniu br. aneksowana, a tres¢ tego aneksu doprecyzowata, iz Inwestor z USA
dostarczy finansowania Emitentowi w kwocie do 3 min zt w momencie, gdy Spdtka bedzie
potrzebowac srodkéw finansowych na wykazanie przez spétke zalezng Milestone Ophthalmic Sp. z o.o.
odpowiedniego wktadu wlasnego w zwigzku z planowanym ztoZeniem wniosku o dofinansowanie ze
§rodkéw unijnych. Spétka zalezna Milestone Ophthalmic rozpoznat mozliwosci pozyskania
dofinansowania na realizacje projektu zaktadajgcego rozwoj urzqdzenia do iniekcji doszklistkowych oka
w ramach, ktérego stwierdzono, ze istnieje mozliwos¢ pozyskania dofinansowania (dotacji) zaréwno w
programach europejskich jak i krajowych. W zwiqzku z tym Milestone Ophthalmic zamierza do korica
czerwca 2015 r. ztozy¢ wniosek o dofinansowanie projektu zaktadajacego rozwdj urzqdzenia do iniekcji
doszklistkowych oka w ramach strategicznego programu badan naukowych ,,PROFILAKTYKA I
LECZENIE CHOROB CYWLIZACYJNYCH” — Strategmed III organizowanego przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju. Szacowana kwota dofinansowania, o jakq zamierza wnioskowac¢ Milestone
Ophthalmic to ok. 12 mln zt. Z kolei caty projekt bedzie sig starat o dofinansowanie w wysokosci ok. 24
min zt (Milestone Ophthalmic wraz z konsorcjantami).

Oddajgc w Panstwa rece Raport Roczny Spotki, pragne podziekowac wszystkim, ktorzy zaakceptowali
nasz nowy model biznesu i tworzone na nim perspektywy rozwoju Spotki.

z powazaniem,

Wojciech Grzegorczyk

Prezes Zarzqdu

Wroctaw, 10 czerwca 2015 7.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Spotka prezentuje wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje rocznego
sprawozdania finansowego (w PLN oraz w EURO) za 2014 rok wraz z danymi

poréwnywalnymi za poprzedni rok obrotowy tj. za 2013 r.
Wybrane dane finansowe z bilansu

Dane wyrazone w Euro zostaly przeliczone wedlug $redniego kursu NBP przypadajacego na
dzien bilansowy:

> 31.12.2013r.- 1 EUR =4,1472 zt

> 31.12.2014r.-1 EUR =4,2623 zt

Tabela 1 Wybrane dane z bilansu Spétki

Wyszczegolnienie
31.12.2013 r. 31.12.2013 r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 r.
Kapital wlasny 829 922,94 200 116,45 6110782,46 1433 681,92
Kapital podstawowy 4 000 000,00 964 506,20 4 000 000,00 938 460,50
Naleznc?sa 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
,Nalezno.sa 830 233,08 200 191,20 970 343,54 227 657,30
krotkoterminowe
Inwestycje 0,00 0,00 6 000 000,00 1407 691,00
dlugoterminowe
,Inwesfy?le 24 926,57 6 010,46 198 997,35 46 687,79
krotkoterminowe
Srodki pienigzne i
inne aktywa 14 926,57 3599,19 904,67 212,25
pieniezne
Zobow1qz.an1a 0,00 0,00 1 004 722,60 235 723,10
dlugoterminowe
Z’obowugz.ama 26 768,71 6 454,65 61 475,99 14 423,20
krotkoterminowe

Zrédto: Emitent
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Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat

Dane wyrazone w Euro zostaly przeliczone wedlug sredniego kursu NBP obowigzujacego
na koniec kazdego miesigca danego roku obrotowego (Srednia z 12 m-cy):

» dla roku obrotowego 2013 — 1 EUR =4,2110 zt

» dla roku obrotowego 2014 —1 EUR = 4,1893 zt

Tabela 2 Wybrane dane z rachunku zyskow i strat Spotki

PLN EUR PLN EUR
Wyszczegolnienie 01.01.2013- 01.01.2013- 01.01.2014- 01.01.2014-
31.12.2013 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2014
Przychody netto ze 275 000,00 65 605,15 0,00 0,00
sprzedazy
ey Cra eI 312 196,27 74138,27 619 449,73 147 864,70
operacyjnej
Amortyzacja 68 036,45 16 156,84 1530,70 365,38
Zysk(strata) na -37196,27 -8 833,12 -619 449,73 -147 865,00
sprzedazy
Pozostate przychody 1501,86 356,65 955,43 228,06
operacyjne
Pozostate koszty 120 417,09 28 595,84 221427 528,55
operacyjne
Zysk(strata) na
dziatalnoéci -156 111,50 -37 072,30 -620 708,57 -148 165,00
operacyjnej
Przychody finansowe 835 454,85 198 398,20 10 436,52 2 491,23
Koszty finansowe 3122 400,25 741 486,60 117 241,43 27 985,92
Zysk/strata brutto -2 443 056,90 -580 161,00 727 513,48 -173 660
Zysk/strata netto -2 427 487,13 -576 463,00 -719 140,48 -171 661,00

Zrédto: Emitent
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OSWIADCZENIA ZARZADU EMITENTA

Zarzad spotki Advanced Ocular Sciences S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy,
roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
przepisami obowigzujacymi Emitenta, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dzialalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym

opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Wojciech Grzegorczyk Mariusz Chtopek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Zarzad spotki Advanced Ocular Sciences S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania
finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spelniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa

krajowego.

Wojciech Grzegorczyk Mariusz Chtopek
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
W 2014 ROKU
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Sprawozdanie Zarzadu
ADVANCED OCULAR SCIENCES S.A.
z dziatalnosci spotki

w roku obrotowym
2014

1 czerwca 2015 r.
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INFORMACJE OGOLNE

Podstawowe dane o Spotce

Pelna nazwa ADVANCED OCULAR SCIENCES Spétka Akcyjna

Siedziba Plac Powstancéw Slaskich 1 lok. 201,
53-329 Wroctaw
Telefon: (+48 71) 79 11 555
Faks: (+4871) 79 11 556
Kapital zakladowy Kapitat zaktadowy wynosi 10.000.000,00 zt i dzieli sie na:

— 400.000 akcji na okaziciela serii A1
—  600.000 akcji na okaziciela serii A2

KRS 0000379621
NIP: 108-001-11-17
REGON: 142887562
Czas trwania jednostki nieograniczony
Organy Emitenta

Zarzad

W sktad Zarzadu Advanced Ocular Sciences S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania wchodza:

e Wojciech Grzegorczyk - Prezes Zarzadu
e Mariusz Chtopek — Wiceprezes Zarzadu

W 2014 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zaszly nastepujace zmiany w
sktadzie Zarzadu Spoéiki:

— w dniu 17 pazdziernika 2014 r. Pan Tadeusz Poptawski ztozyt rezygnacje z funkcji
Prezesa Zarzadu Emitenta z dniem 17 pazdziernika 2014 r.,

— w dniu 17 pazdziernika 2014 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata z dniem 17
pazdziernika 2014 r. do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki Pana Wojciecha
Grzegorczyka,

— w dniu 17 pazdziernika 2014 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata z dniem 1 stycznia
2015 r. do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spo6tki Pana Leonarda Osser.

— w dniu 28 stycznia 2015 r. do Spo6tki wptyneta rezygnacja z dniem 27 stycznia 2015 r.
Pana Leonarda Osser z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spoéiki.

— w dniu 30 marca 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki dziatajgc na podstawie art. 368 § 4
Kodeksu spoétek handlowych oraz § 13 ust. 2 Statutu Spotki podjeta uchwate na mocy,
ktérej powotata z dniem 30 marca 2015 r. do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Spéiki Pana Mariusza Chtopka.
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Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Advanced Ocular Sciences S.A. na dziefi 31 grudnia 2014 r. oraz na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

e Mieczystaw Wojciak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Grzegorz Wojciak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Felicja Wdjciak - Cztonek Rady Nadzorczej

e David Waldman - Cztonek Rady Nadzorczej

e Joseph D’Agostino - Cztonek Rady Nadzorczej

W 2014 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zaszty nastepujace zmiany w
skladzie Rady Nadzorczej Spotki:

— w dniu 26 wrze$nia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwaty na
mocy ktorych postanowito o odwotaniu: (i) Pana Marka Krajewskiego z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej, (ii) Pana Tadeusza Gudaszewskiego z pelnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej, (iii) Pana Mieczystawa Wojciaka z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej, (iv) Pana Rafata Ignaszewskiego z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej,

—  w dniu 26 wrzes$nia 2014 r. Pan Grzegorz Bubela ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w
Radzie,

— w dniu 26 wrze$nia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowilo o
powotaniu do sktadu Rady Nadzorczej Spotki nastepujacych oséb: (i) Pana Davida
Waldmana, (ii) Pana Joseph D’Agostino, (iii) Pana Mieczystawa Wodijciaka, (iv) Pana
Grzegorza Wojciaka, (v) Panig Felicje Wéjciak.

Przedmiot dziatalnosci

Advanced Ocular Sciences S.A. poprzez spotke zalezng Milestone Ophthalmic Sp. z o.0. (dalej:
,Milestone Ophthalmic”) zawart ze sp6tka Milestone Scientific Inc. (dalej: ,Milestone Scientific”)
umowe licencyjng na mocy, ktérej Milestone Ophthalmic moze korzysta¢ na wytaczno$¢ (na
obszarze catego Swiata) z technologii ipatentéw dotyczacych sterowanych komputerowo
systeméw bezbolesnego podawania lek6éw i iniekcji pod nazwa CompuFlo, opracowanych przez
Milestone Scientific na potrzeby branz stomatologicznej i medycznej, umozliwiajgcg
opracowywanie, produkcje, wprowadzenie do obrotu oraz sprzedaz urzadzen do iniekcji
doszklistkowych oka wraz ze stosowanym wraz z nimi wymiennymi zestawami jednorazowego
uzytku. Licencja zostata wniesiona, jako wktad kapitatowy przez spétke Milestone Scientific oraz
spo6tke Astoria Capital S.A., bedacymi wspdizatozycielami spoétki zaleznej Emitenta Milestone
Ophthalmic.

Spétka ma na celu opracowanie ,urzadzenia do oka”, nastepnie przeprowadzenia niezbednych
badan klinicznych w celu uzyskania odpowiednich zezwolen Unii Europejskiej (oznaczenie CE
oraz nastepnie wszelkie rejestracje wymagane juz przez konkretne kraje nalezace do Unii
Europejskiej) i Agencji ds. Zywnosci i Lekéw (ang. FDA - Food and Drug Administration) na
sprzedaz i komercjalizacje innowacyjnego “urzadzenia do oka” poczatkowo na terytorium
krajow nalezacych do Unii Europejskiej i na terenie Stanéw Zjednoczonych.
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W opinii Emitenta, urzadzenie do iniekcji doszklistkowych oka pozwoli znacznie poprawié
skuteczno$¢ leczenia chordb oczu takich jak: AMD - zwyrodnienie plamki zéttej zwigzane z
wiekiem (ang. age-related macular degeneration), retinopatia cukrzycowa, cukrzycowy obrzek
plamki Zo6ttej oraz zamkniecie naczyn zylnych siatkéwki. Ponadto, urzadzenie do iniekcji
doszklistkowych oka, ktore zostanie oparte na technologii objetej umowsa licencyjng powinno
przyczyni¢ sie do zwiekszenia bezpieczenstwa, skutecznos$ci i precyzji iniekcji dla pacjenta,
zredukowac ryzyko btedu lekarskiego oraz wyeliminowa¢ ryzyko powiktan pooperacyjnych.

NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W 2014 ROKU

Rejestracja w KRS zmiany nazwy oraz scalenia akcji Spotki

W dniu 14 lutego 2014 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS wydat postanowienie w przedmiocie rejestracji zmian statutu Spoéiki,
dotyczacych m.in. zmiany nazwy Emitenta na Emmerson Wierzytelnosci Hipoteczne S.A. oraz
scalenia (resplitu) akcji Emitenta.

W zwigzku ze scaleniem akcji Spétki, zmienita sie struktura kapitalu zaktadowego Spétki w
nastepujacy sposob:

Przed rejestracja scalenia akcji Spotki dokonanego na podstawie uchwat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spéiki z dnia 5 grudnia 2013 roku, kapitat zakladowy Emitenta w
kwocie 4.000.000,00 zt (cztery milion ztotych) dzielit sie na 40.000.000 (czterdziesci milionow)
akcji o wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

- 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

-5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

- 2.642.807 (dwa miliony szes$¢set czterdziesci dwa tysigce osiemset siedem) akcji zwyktych na
okaziciela serii C,

- 31.357.193 (trzydziesci jeden milionéw trzysta pieédziesiat siedem tysiecy sto
dziewiecdziesiat trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Po rejestracji scalenia akcji Emitenta kapitat zaktadowy Spétki w kwocie 4.000.000,00 zt (cztery
miliony ztotych) dzieli sie na 400.000 (czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii Al o
wartos$ci nominalnej 10,00 zt (dziesie¢ ztotych) kazda.

Emisja obligacji serii A

W okresie od 25 lutego do 20 marca 2014 r. Spotka przeprowadzita oferte prywatng obligacji
serii A. W ramach przeprowadzonej oferty Spotka wyemitowata 1.000 (jeden tysiac) sztuk
obligacji serii A o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda. Obligacje byty obejmowane wedtug ich
wartos$ci nominalnej, a Spétka pozyskata z emisji 1 mln zt brutto.

Realizacja transakcji odwrotnego przejecia

W dniu 22 wrzes$nia 2014 r. Spétka oglosita o planowanej transakcji odwrotnego przejecia
Emitenta. W dniu 25 listopada 2014 r. zakonczono realizacje transakcji odwrotnego przejecia
(,reverse merger”) Emitenta. W ramach realizacji tej transakcji Spoétka w dniach od 22
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pazdziernika do 25 listopada 2014 r. przeprowadzila subskrypcje prywatng 600.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii A2 o warto$ci nominalnej 10 zt kazda, ktére zostaty zaoferowane
udziatowcom spétki Milestone Ophthalmic Sp. z o0.0., spdtki powigzanej z Milestone Scientific,
Inc. z siedzibg w Livingston, stan New Jersey, USA, wiodacej firmy medycznej w obszarze badan i
rozwoju, ktéra rozwija i opatentowuje innowacyjne technologie iniekcji. Podmioty, do ktorych

skierowana zostata oferta objecia akcji serii A2, przyjety oferte i objety tacznie 600.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii A2, po cenie emisyjnej wynoszacej 10 zt za akcje.

Akcje serii A2 Spéiki po zarejestrowaniu w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego (co miato
miejsce w dniu 3 lutego 2015 r.), stanowig 60,00% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na
WZ Emitenta. Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Emitenta akcje serii A2 zostang objete
umowami typu ,lock up” w sprawie czasowego wylaczenia ich zbywalnosci. Umowy typu ,lock
up” zostang zawarte na okres 12 miesiecy liczac od dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach emisji akcji serii A2 w KRS.

Jednocze$nie w dniach 17 - 25 listopada 2014 r. Spo6tka nabyta od udziatowcéw Milestone
Ophthalmic Sp. z 0.0. 100% udziatéw spoétki Milestone Ophthalmic Sp. z o0.0. za 1aczng kwote 6,00
mln zt, w wyniku czego sp6tka Milestone Ophthalmic Sp. z o.0. stata sie podmiotem zaleznym od
Emitenta.

Milestone Scientific, Inc. udzielit sp6tce Milestone Ophthalmic Sp. z o.0. licencji na wytacznos¢
(obejmujacy caly $wiat) do wykorzystania patentéw i technologii do zastosowan w systemach
iniekcji doszklistkowych oka, czyli wstrzyknie¢ lekéw lub innych substancji ,do wnetrza oka”
przy pomocy ,Urzadzenia Okulistycznego”.

Opatentowana technologia Milestone Scientific, Inc. reguluje i kontroluje tempo przeptywu
ptynu, co zmniejsza ryzyko uszkodzenia tkanki i umozliwia bezbolesne wstrzykniecie. DPS (ang.
Dynamic Pressure Sensing - System Dynamicznego Wykrywania Ci$nienia) pozwala przy
pomocy sterowanego komputerowo urzadzenia, czujnikéw i sygnatéw dzwiekowych, w czasie
rzeczywistym mierzy¢ gesto$¢ tkanek. DPS umozliwia lekarzowi identyfikacje rodzaju tkanki i
lokalizacje doktadnego miejsca wstrzykniecia, eliminujac subiektywne wyczucie lekarza.
Ponadto specjalnie opracowana przez Milestone jednorazowa koncéwka zapewnia precyzyjng
kontrole przy wykonywaniu iniekcji.

Iniekcje doszklistkowe (IVT - intravitreous injections) statly sie standardem i najczesciej
wykonywanym zabiegiem w zakresie leczenia choréb siatkowki oka. Wedlug Amerykanskiego
Stowarzyszenia Medycznego, iniekcje doszklistkowe naleza do najszybciej rozwijajacych sie
procedur medycznych w okulistyce. Liczba iniekcji doszklistkowych wykonywanych w USA
wzrosta z ponad 3,000 rocznie w 1999 do ok. 4.1 miliona w 2013 r. W zwiazku ze starzeniem sie
spoteczenstwa prognozowany jest dalszy dynamiczny wzrost tego typu zabiegdw.
Technologia Milestone Scientific, Inc. pozwoli skutecznie ograniczyé, a nawet wyeliminowaé
ryzyko powiktan po wstrzyknieciu takich jak: krwawienie (podspojowkowe, do ciata szklistego);
rozerwanie/odwarstwienie siatkowki; zaéma pourazowa (spowodowana nieumy$lnym
uszkodzeniem soczewki), podwyzszone ci$nienie wewnatrzgatkowe stwarzajace zagrozenie
uszkodzenia nerwu wzrokowego.
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Realizacja transakcji odwrotnego przejecia umozliwila Grupie Kapitalowej Emitenta
rozszerzenie dziatalnosci operacyjnej o dziatalno$¢ zwigzang z opracowaniem i komercjalizacja
technologii iniekcji ,,do oka” w Europie i na swiecie.

Zawarcie umowy inwestycyjnej z Inwestorem z USA w zakresie pozyskania przez
Emitenta finansowania udziatlowego

Spétka w dniu 31 grudnia 2014 r. zawarta z Inwestorem z USA umowe inwestycyjna w zakresie
pozyskania przez Emitenta finansowania udzialowego na wktad wtasny projektu spétki zaleznej
Emitenta zaktadajgcego rozwdj Urzadzenia Okulistycznego, ktéry zostanie objety wnioskiem o
dofinansowanie.

Zgodnie z zawarta umowa inwestycyjng Inwestor obejmie w ramach dedykowanej oferty
prywatnej skierowanej przez Emitenta do tego Inwestora akcje nowej emisji, po cenie emisyjne;j
wynoszacej 10,00 zt za akcje, o tgcznej wartosci ok. 1 mln USD. Akcje nowej emisji Emitenta
zostang objete przez Inwestora w terminie 14 dni od podjecia przez Zarzad Spotki uchwaty o
emisji akcji w ramach kapitatu docelowego.

NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA MAJACE MIEJSCE PO
ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO 2014

Rejestracja w KRS zmiany nazwy Spotki

W dniu 3 lutego 2015 r. KRS wydat postanowienie w przedmiocie rejestracji zmiany nazwy
Spoétki z Emmerson Wierzytelnosci Hipoteczne Spotka Akcyjna na Advanced Ocular Sciences
Spotka Akcyjna.

Nabycie Obligacji wtasnych serii A celem ich umorzenia

W marcu 2015 r. Spétka zawarla ze sp6tka Grupa Emmerson S.A. umowe nabycia 981 Obligacji
wilasnych serii A o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Emitenta na
podstawie uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 19 lutego 2014 r. w sprawie emisji Obligacji serii A,
zmienionej nastepnie uchwatg Zarzadu Spétki z dnia 24 lutego 2014 r. Nabycie Obligacji
wtasnych serii A nastgpito w celu ich umorzenia. f.aczna cena nabycia tych obligacji wyniosta ok.
214 tys. zt. Nabyte przez Emitenta 981 Obligacje wtasne serii A stanowig 98,1% 1acznej ilosci
wyemitowanych przez Spotke Obligacji serii A.

Zawarcie przez spétke zaleznq umowy licencyjnej

W marcu 2015 r. spotka zalezna Emitenta Milestone Ophthalmic Sp. z o0.0. zawarta umowe
licencyjng ze spo6tka Milestone Scientific Inc. oraz spo6tka Astoria Capital S.A. Na mocy
przedmiotowej umowy Milestone Scientific Inc. okreslil, Ze Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0. moze
korzysta¢ na wylaczno$¢ (na obszarze catego Swiata) z wtasnosci intelektualnych Milestone
Scientific Inc. do zastosowan w systemach iniekcji doszklistkowych oka, czyli wstrzykniec¢ lekow
lub innych substancji ,do wnetrza oka”. Przedmiotowe wtasnos$ci intelektualne sa chronione
nastepujacymi patentami: US Patent 6,200,289; US Patent 6,786,885; US Patent 7,449,008 oraz
zgtoszeniem US Application Serial Number 13/540,689.
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Zawarcie aneksu do umowy inwestycyjnej z Inwestorem z USA

W dniu 31 marca 2015 r. Spotka zawarta aneks do umowy inwestycyjnej zawartej z
inwestorem z USA. Aneks precyzowal, iz Inwestor z USA dostarczy finansowania Emitentowi w
kwocie do 3 mln zt w momencie, gdy Spo6tka bedzie potrzebowa¢ Srodkéw finansowych na
wykazanie przez spoOtke zalezng Milestone Ophthalmic Sp. z o0.0. odpowiedniego wkiadu
wtlasnego w zwigzku z planowanym ztoZeniem wniosku o dofinansowanie ze $srodkéw unijnych.

Zawarcie umowy przedwstepnej nabycia udziatéw Milestone Ophthalmic Sp. z o.o.

W dniu 7 kwietnia 2015 r. Spétka zawarta umowe przedwstepng, na mocy ktorej zobowigzata
sie do nabycia 89 udziatéw spéiki Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej 50,00 zt
kazdy udziat za taczng cene 7,5 mln zl. Zgodnie z warunkami przedwstepnej umowy nabycia
udziatéw spo6tki Milestone Ophthalmic Sp. z o.0. ustalono, ze Emitent wptaci sprzedajacemu
tytutem zaliczki petng kwote sprzedazy 89 udzialéw spo6tki Milestone Ophthalmic Sp. z o.o.

Przeprowadzenie oferty prywatnej Akcji serii A3 Spotki

W okresie od 7 do 14 kwietnia 2015 r. Spétka przeprowadzita subskrypcje 750.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii A3 o warto$ci nominalnej 10,00 zt kazda, poprzez zawarcie umowy
objecia tych akcji z jednym inwestorem. Cena emisyjna akcji serii A3 wyniosta 10,00 zt. Laczna
warto$¢ emisji akcji serii A3 wyniosta 7,5 mln zt brutto.

PRZEWIDYWANY ROZWO] JEDNOSTKI

W 2015 r. sp6tka Advanced Ocular Sciences S.A. zamierza w dalszym ciggu poprzez spotke w
100% zalezng Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0. prowadzi¢ dziatalno$¢ zwigzang z opracowaniem i
komercjalizacja technologii iniekcji ,do oka” w Europie i na Swiecie.

Zamiarem spotki zaleznej Emitenta - Milestone Ophthalmic, ktora to spétka posiada licencje na
wytaczno$¢ (obejmujaca caty swiat) do wykorzystania patentdow i technologii opracowanych
przez Milestone Scientific, Inc. do zastosowan w systemach iniekcji doszklistkowych oka, czyli
wstrzyknie¢ lekdw lub innych substancji ,do wnetrza oka”, bedzie realizacja prac zwigzanych z
opracowaniem urzadzenia do iniekcji doszklistkowych oka oraz uzyskanie zezwolenia na
wprowadzenie produktu do obrotu na rynku amerykanskim oraz europejskim. Planowane sg
cztery etapy rozwoju produktu:

I etap zaktadat przeprowadzenie wstepnego rozpoznania wsréd okulistow, optykéw i
pacjentow w USA w celu okreSlenia zapotrzebowania na wysoce precyzyjne, bezbolesne
zastrzyki ,do wnetrz oka”. Badania zaktadaty szeroki zakres wstrzyknie¢ lekéw lub innych
substancji ,do wnetrza oka”, w tym wstrzyknie¢ obecnie stosowanych lekéw na zwyrodnienie
plamki zottej, przy stosowaniu zabiegéw chirurgicznych w zakresie tzw. ,leniwych oczu”,
wstrzyknie¢ w tylne cze$ci oka, a takze patrzac w przyszto$¢ terapii w zakresie jaskry. Etap ten
zostal zrealizowany przez Spotke na przetomie 2014 i 2015 roku.

SPOSOB FINANSOWANIA ETAPU: 1 etap rozwoju produktu Spétki zakonczyt sie na przetomie
2014 i 2015 roku i zostat sfinansowany ze $rodkéw pochodzacych od gtéwnych akcjonariuszy
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Emitenta, tj. od Milestone Scientific Inc. oraz Astoria Capital S.A. Budzet przeznaczony na
realizacje I etapu wyniost ok. 75 ty$. PLN (ok. 20 tys USD).

I etap zakitada stworzenie pisemnych opracowan zawierajacych zidentyfikowane kategorie
potrzeb i wykazujacych, Ze urzadzenie do iniekcji doszklistkowych oka moze zaspokajac te
potrzeby oraz, ze istnieje rynkowy popyt na tego typu urzadzenie. Etap ten zakitada analize
wynikow badan przeprowadzonych wsréd wystarczajgco duzej populacji okulistow do
oszacowania poziomu iloSciowego zainteresowania projektem. Zakonczenie realizacji Il etapu
planowane jest do konca IV kwartatu 2015 r.

SPOSOB FINANSOWANIA ETAPU: 11 etap rozwoju produktu Spéiki jest obecnie realizowany i
finansowany ze $rodkéw pochodzacych od gtéwnych akcjonariuszy Emitenta, tj. od Milestone
Scientific Inc. oraz Astoria Capital S.A. Szacowany budzet przeznaczony na realizacje Il etapu
wynosi ok. 300 ty$. PLN (ok. 80 tys$. USD).

IIl etap zaklada opracowanie i zbudowanie na bazie technologii DPS® opracowanej przez
spotke Milestone Scientific, Inc. urzadzenia do iniekcji doszklistkowych oka oraz
oprogramowania do tego urzadzenia. Na etapie tym zostanie juz okre§lona szczegdtowa
specyfikacja urzadzenia. Etap ten zaktada réwniez realizacje testéw w zakresie wydajnosci
opracowanego urzadzenia oraz jego bezpieczenstwa uzytkowego. Oprdécz opracowania
urzadzenia, na tym etapie zaktadane jest rowniez dostosowanie tego urzadzenia do wytycznych
regulacyjnych. Zakonczenie realizacji 11 etapu planowane jest do konca Il kwartatu 2016 r.

SPOSOB FINANSOWANIA ETAPU: 111 etap rozwoju produktu Spétki jest obecnie planowany, a
jego finansowanie bedzie sie opiera¢ o dotacje unijna, o ktérg bedzie sie ubiegata spétka zalezna
Emitenta Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0, a takze ze Srodkéw wtasnych pochodzacych od
Inwestora, z ktérym Emitent zawarl umowe inwestycyjna pod koniec 2014 r. (umowa ta byta
aneksowana na poczatku kwietnia 2015 r.). W wyniku tej umowy Emitent ma otrzyma¢ od
Inwestora srodki w wysokosci do 3 mln PLN, ktére beda wyptacane w momencie koniecznosci
udokumentowania przez Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0. odpowiedniego wktadu wtasnego (tj. w
terminie wymaganym harmonogramem ubiegania sie o dofinansowanie projektu zaktadajgcego
rozwoj urzadzenia do iniekcji doszlistkowych oka). Zgodnie z warunkami zawartego aneksu,
Inwestor dostarczy ww. finansowania nie pézniej niz w terminie 30 dni od dnia wystgpienia
przez Spotke z wnioskiem o dostarczenie przedmiotowego finansowania. W sytuacji, gdyby
spoice zaleznej Emitenta Milestone Ophthalmic Sp. z o.0. nie przyznane zostato dofinansowanie
ze $rodkéw unijnych, dalsza realizacja projektu rozwoju urzadzenia do iniekcji doszklistkowych
oka zostanie sfinansowania ze $§rodkéw pochodzacych od gtéwnych akcjonariuszy Spotki, tj.
Milestone Scientific Inc. oraz Astoria Capital S.A. lub od innych inwestoréw zewnetrznych, ktérzy
beda chcieli zainwestowa¢ w akcje Emitenta. Szacowany budzet przeznaczony na realizacje III
etapu wynosi ok. 4,5 mln PLN (ok. 1,2 mln USD).

IV etap zaktada ztozenie wnioskéw o zezwolenie na wprowadzenie do obrotu urzadzenia do
iniekcji doszklistkowych oka oraz przeprowadzenie wymaganych badan klinicznych. Planowane
jest ztozenie w Il kwartale 2018 r. wniosku do amerykanskiego Urzedu ds. Zywnosci i Lekéw
(ang. Food and Drug Administration - FDA) oraz ztozenie w IV kwartale 2017 r. do unijnych
organéw nadzoru wniosku o dopuszczenie urzgdzenia do iniekcji doszklistkowych oka na rynek
Unii Europejskiej, celem uzyskania certyfikatu CE. Urzadzenie do iniekcji doszklistkowych oka
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bedzie wymagato przeprowadzenia kontrolowanych badan klinicznych, co bedzie oznaczato
najprawdopodobniej konieczno$¢ przeprowadzenia szerokich badan poréwnujacych stosowanie
tego urzadzenia do recznych strzykawek.

SPOSOB FINANSOWANIA ETAPU: 1V etap rozwoju produktu Spoétki jest obecnie planowany, a
jego finansowanie bedzie sie opiera¢ o te same Zrodta finansowania, co etap Il rozwoju
produktu. Szacowany budzet przeznaczony na realizacje IV etapu wynosi ok. 4,85 mln PLN (ok.
1,3 min USD).

Planowane zlozenie wniosku o dofinansowanie projektu zwigzanego z rozwojem
urzadzenia do iniekcji doszklistkowych oka

W zwigzku z opracowaniem planowanego harmonogramu realizacji prac przez spotke zalezng
Milestone Ophthalmic zwigzanych z opracowaniem urzadzenia do iniekcji doszklistkowych oka
oraz uzyskaniem zezwolenia na wprowadzenie produktu do obrotu na rynku amerykanskim
oraz europejskim, spotka Milestone Ophthalmic zamierza ubiega¢ sie o dofinansowanie projektu
zaktadajacego rozwdj tego urzadzenia. Milestone Ophthalmic rozpoznat mozliwosci pozyskania
dofinansowania na realizacje projektu zakladajacego rozwdj urzadzenia do iniekcji
doszklistkowych oka w ramach, ktérego stwierdzono, Ze istnieje mozliwos¢ pozyskania
dofinansowania (dotacji) zaré6wno w programach europejskich jak i krajowych. W zwigzku z tym
Milestone Ophthalmic zamierza do konca czerwca 2015 r. zlozy¢ wniosek o dofinansowanie
projektu zakladajacego rozwoéj urzadzenia do iniekcji doszklistkowych oka w ramach
strategicznego programu badan naukowych ,PROFILAKTYKA 1 LECZENIE CHOROB
CYWLIZACYJNYCH” - Strategmed IIl organizowanego przez Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju. Szacowana kwota dofinansowania, o jaka zamierza wnioskowa¢ Milestone Ophthalmic
to ok. 12 mln zt. Z kolei caty projekt bedzie sie starat o dofinansowanie w wysokosci ok. 24 min
zt (Milestone Ophthalmic wraz z konsorcjantami).

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I
ROZWOJU

W 2014 roku Spétka nie prowadzita dziatan w dziedzinie badan i rozwoju.

AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA
FINANSOWA

Aktualna sytuacja finansowa sp6tki Advanced Ocular Sciences S.A. pomimo odnotowania przez
Spotke w 2014 r. straty netto na poziomie ok. 0,72 mln zt jest stabilna. Swiadczy o tym wysoki
udzial warto$ci kapitatéw witasnych Spotki w ogélnej strukturze pasywéw Emitenta (ok.
85,00%).

W 2014 r. Spétka nie odnotowata przychodéw ze sprzedazy, gdyz nie rozpoczeta
odnotowywania przychodow ze sprzedazy z dziatalnos$ci, ktérg prowadzita w pierwszych trzech
kwartatach 2014 r., tj. dziatalno$ci zwigzanej z wierzytelnosciami zabezpieczonymi hipotecznie.
Poczawszy od przetomu III/IV kwartatu 2014 r. Spétka rozpoczeta realizacje transakcji
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odwrotnego przejecia, ktéra miata na celu m.in. rozszerzenie dzialalnosci operacyjnej o
dziatalno$¢ zwiazang z opracowaniem i komercjalizacjg technologii iniekcji ,,do oka” w Europie i
na Swiecie. W zwigzku z tym, Zze dziatalno$¢ ta zaktada realizacje prac przez spotke zalezng
Milestone Ophthalmic Sp. z o0.0. zwigzanych z opracowaniem urzadzenia do iniekcji
doszklistkowych oka oraz uzyskanie zezwolenia na wprowadzenie produktu do obrotu na rynku

amerykanskim oraz europejskim, szacuje sie, ze przez kilka najblizszych lat Grupa Emitenta nie
bedzie uzyskiwa¢ przychoddéw z tego tytutu.

W 2014 r. Spo6tka odnotowata koszty dziatalnoSci operacyjnej na poziomie ok. 619,45 tys. zt. Na
koszty dzialalnosci operacyjnej w 2014 r. ztozyty sie gtownie koszty ustug obcych w kwocie ok.
345,6 tys. zt oraz koszty wynagrodzen wraz z podatkami i optatami w 1acznej kwocie ok. 200,46
tys. zt. Powyzsze wptyneto na odnotowanie przez Spoétke w 2014 r. straty z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci ok. -620,7 tys. zt. W 2014 r. Spétka odnotowata rowniez w 2014 r.
koszty finansowe w wysoko$ci ok. 117 tys. zl, wynikajace gtéwnie z odsetek od wyemitowanych
obligacji serii A. Odnotowana strata z dziatalno$ci operacyjnej wraz z kosztami finansowymi
wptyneta na odnotowanie przez Spétke w 2014 r. straty netto w wysokosci ok. -727,5 tys. zt

Na koniec 2014 r. Spétka odnotowata istotny wzrost wartosci sumy bilansowej (o ok. 6,33 mln zt
w poréwnaniu do konica 2013 r.). Po stronie pasywdéw na wzrost sumy bilansowej wptyw miata
przede wszystkim przeprowadzona emisja akcji serii A2 o warto$ci 6 mln z}, ktéra wptyneta na
istotny wzrost kapitatow wilasnych Spotki. Po stronie aktywow na wzrost sumy bilansowej
gtéwny wptyw miato nabycie przez Spdétke w 2014 r. za kwote ok. 6 mln zt udziatéw spotki
Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0., co istotnie zwiekszyto warto$¢ aktywéw trwatych Spétki.

Przyszte wyniki finansowe osiggane przez Spotke beda w gltéwnej mierze uzaleznione od
rozwoju jej spotki zaleznej Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0. w zakresie rozwoju i opracowania
urzadzenia do iniekcji doszklistkowych oka oraz uzyskania zezwolenia na wprowadzenie
produktu do obrotu na rynku amerykanskim oraz europejskim.

Analiza ptynnosé Spotki

Tabela 1 Wskazniki ptynnosci Advanced Ocular Sciences S.A.

Wyszczegodlnienie 31.12.2013r. 31.12.2014r.
Wskaznik ptynnosci I - biezacej 3212 19.02
Wskaznik ptynnoSci II - szybkiej 31.95 19.02
Wskaznik ptynnosci III - natychmiastowej 0,56 0,015

Wskaznik plynnosci I - biezqcej ptynnosci — aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci 1l - szybkiej plynnosci - aktywa obrotowe minus zapasy minus krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe / zobowiqzania krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci 1l - natychmiastowej wyptacalnosci - srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowiqzania
krétkoterminowe

Analiza ptynnosci finansowej Spotki wskazuje, ze na koniec 2014 r. wskazniki ptynnosci (za
wyjatkiem wskaznika ptynno$ci natychmiastowej) ksztattowaty sie na bezpiecznych poziomach.
Wskazniki biezacej oraz szybkiej ptynnos$ci przyjmowaty wartos$ci powyzej 19, co oznacza, ze
warto$¢ aktywoéw obrotowych oraz wartos¢ aktywéw obrotowych pomniejszonych o zapasy
oraz krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ponad dziewietnastokrotnie przewyzszata
wartos$¢ zobowigzan kréotkoterminowych. Wskaznik ptynnos$ci natychmiastowej na koniec 2014
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r. przyjmowat warto$¢ 0,015 co oznacza, ze warto$¢ najbardziej ptynnych aktywéw Spotki
(Srodkdédw pienieznych) w 1,5% pokrywa zobowigzania krétkoterminowe Spétki. Niska wartos¢
przedmiotowego wskaznika zwigzana byta z niskim stanem $rodkéw pienieznych Emitenta.

NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WEASNYCH, A W
SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE 1
WARTOSCI NOMINALNE], ZE WSKAZANIEM, JAKA
CZESC KAPITALU ZAKLADOWEGO REPREZENTUJA,
CENIE NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH
UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA

Spétka Advanced Ocular Sciences S.A. w 2014 r. nie nabywata akcji wtasnych.

POSIADANE  PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALY
(ZAKLADY)

Spotka nie posiada oddziatéw.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA
ORAZ Z OTOCZENIEM, W KTORYM DZIALA SPOLKA

Ryzyko zwiazane z nowa strategia rozwoju Emitenta i jego spoiki zaleznej

Nowa strategia rozwoju Spéiki oraz jej spétki zaleznej Milestone Ophthalmic Sp. z o.o., zaktada
rozwdéj nowego obszaru zastosowania systemu CompuFlo, bazujgcego na technologii DPS (and.
Dynamic Pressure Sensing - system dynamicznego wykrywania ci$nienia), do iniekcji
doszklistkowych oka, czyli wstrzyknie¢ lekéw oraz innych substancji ,do wnetrza oka”.
Zatozenia poprzedniej strategii Spotki (dziatalno$¢ w branzy inwestowania w wierzytelnos$ci
zabezpieczone hipotecznie) nie przetozyly sie na osigganie dodatnich wynikéw finansowych.
Istnieje, zatem ryzyko, Ze zatozenia nowej strategii Emitenta i jego spo6tki zaleznej rdwniez nie
spowodujg poprawy osigganych wynikow finansowych Spétki szczegdlnie, ze od rozwoju
urzadzenia do iniekcji doszklistkowych oka do jego finalnej sprzedazy na rynku medycznym
moze uptyng¢ dlugi okres czasu. Realizacja zatozen nowej strategii rozwoju Emitenta
uzalezniona jest od zdolnosci Spo6tki do adaptacji do zmiennych warunkéw panujacych na rynku
urzadzen medycznych, w ktérym Spétka planuje rozwija¢ swoja obecna dziatalno$¢. Do
najwazniejszych czynnikéw wplywajacych na mozliwos¢ realizacji celow strategicznych
Emitenta mozna zaliczy¢: przepisy prawa, mozliwosci pozyskiwania kapitalu na rozwoj
urzadzenia do iniekcji doszklistkowych oka, nastepnie przeprowadzenie niezbednych badan
klinicznych na urzadzeniu, uzyskanie odpowiednich zezwolen od organéw zatwierdzajacych
wprowadzanie urzgdzen medycznych na poszczeg6lnych rynkach, a takze popyt na przyszty
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produkt oferowany przez Emitenta oraz jego zdolnos$ci do podpisania korzystnych uméw
dystrybucyjnych. Dziatania Sp6tki, ktore okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia, badz
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg mie¢ istotny
negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki finansowe
Emitenta w przysztosci. Istnieje, zatem ryzyko nieosiggniecia cze$ci lub wszystkich zatozonych
celow strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Emitenta

zaleza od jego zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej diugoterminowej strategii
rozwoju.

Ryzyko zwigzane z wynikami finansowymi Emitenta

Zgodnie z zamieszczonym w systemie EBI audytowanym sprawozdaniem finansowym Emitenta
za rok obrotowy 2013, Spétka na koniec 2013 r. zanotowata strate netto w kwocie ok. 2,4 mln zt.
Z kolei na koniec 2014 r. zgodnie z $rodrocznym nieaudytowanym sprawozdaniem finansowym
Spétki, Emitent zanotowat strate netto na poziomie ok. 720 ty$. z. W zwiazku z powyzszym
istnieje ryzyko, iz mimo zmiany strategii dziatalnosci, Spétka w przysztosci moze w dalszym
ciggu odnotowywac¢ ujemne wyniki finansowe i generowac¢ dalsze koszty zwigzane z bieZzgca
dziatalno$cia operacyjng, a w szczegblnosci w obszarze rozwoju urzadzenia do iniekcji
doszklistkowych oka oraz pdzniejszym jego przebadaniu oraz wprowadzeniu do komercyjnej
sprzedazy. W opinii Zarzadu Emitenta ciezko jest precyzyjnie okresli¢ okres czasu, w ktérym
Spéika zacznie generowac istotne przychody pozwalajace Emitentowi osiggnaé rentownosé. W
zwigzku z powyzszym inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, iZ w najblizszym czasie Spétka
moze nie generowac przychodéw ani pozytywnych wynikéw finansowych.

Ryzyko zwiazane z krotkim okresem dziatalno$ci Spétki

Emitent zostal zawigzany w dniu 31 grudnia 2010 roku. W dniu 26 wrze$nia 2014 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, na mocy uchwaty nr 3, dokonato zmiany nazwy
Spo6tki z Emmerson Wierzytelnosci Hipoteczne S.A. na Advanced Ocular Sciences S.A. Wraz ze
zmiang nazwy Spotki, zmienit sie takze obszar dziatalno$ci Emitenta. Ze wzgledu na stosunkowo
krotka historie obecnie prowadzonej dziatalno$ci Spoéiki, nie jest mozliwe zaprezentowanie
historycznych danych finansowych odpowiadajacych prowadzonej obecnie dziatalno$ci. W
zwigzku z powyzszym zakres dostepnych, historycznych informacji finansowych dotyczacych
dziatalno$ci operacyjnej Emitenta jest ograniczony i moze okaza¢ sie niewystarczajacy do
dokonania prawidlowej oceny perspektyw rozwoju Emitenta. Istnieje wobec tego ryzyko, Ze
dotychczas opublikowane oraz zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu informacje
dotyczace Emitenta nie beda wystarczajace dla dokonania peinej oceny obecnie prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej przez Spétke.

Ryzyko zwiazane z przyszla dzialalnoscia operacyjng Emitenta

Emitent reprezentuje firme bedaca w fazie rozwoju bez wczesniej odnotowanych operacji
gospodarczych oraz znaczgcych przychodow. Koszty ponoszone przez Spétke moga wyczerpac
kapitat Spétki i zmusi¢ ja do zakonczenia prowadzenia dziatalno$ci. W przypadku, gdy Spotka
nie bedzie w stanie w przysztosci uzyska¢ przychodéw ze sprzedazy urzadzenia do iniekcji
doszklistkowych oka, ciggto$¢ dziatania Spo6tki moze zosta¢ zagrozona. Ponadto, jezeli srodki
posiadane obecnie przez Emitenta a takze te, ktére Spétka planuje pozyska¢ od inwestoréow oraz
z dofinansowania unijnego okaza sie niewystarczajace, aby uzyska¢ dodatnie przeptywy
pieniezne, Spo6tka bedzie zmuszona pozyska¢ dodatkowy kapitat.
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Ryzyko zwigzane z brakiem akceptacji rynku w stosunku do urzadzenia Emitenta
Jak w przypadku kazdej nowej technologii istnieje znaczne ryzyko, Ze rynek nie dostrzeze
potencjalnych Kkorzysci stosowania opracowywanego przez spétke zalezng Milestone
Ophthalmic oraz Emitenta urzadzenia do iniekcji doszklistkowych oka albo nie zechce za nie
zaplaci¢ ceny wyzszej niz za istniejace technologie. Dobre przyjecie urzadzenia Spotki przez
rynek jest w duzej mierze uzaleznione od zdolnosci Spétki do przekonania potencjalnych
klientow do wyrdzniajgcych to urzadzenie wtasciwosci oraz korzysci, co bedzie wymagac
intensywnych dziatain marketingowych oraz poniesienia znacznych naktadéw przez Spotke oraz
spotke zalezng Emitenta. Emitent nie jest w stanie zapewni¢, Ze jego proponowany produkt
zostanie zaakceptowany przez lekarzy, ani Ze proponowane urzadzenie bedzie w stanie
skutecznie konkurowa¢ z innymi istniejgcymi lub moggacymi zaistnie¢ na rynku
alternatywnymi produktami.

Ryzyko zwiazane z potencjalnymi roszczeniami z tytulu odpowiedzialnosci za produkt

Po rozpoczeciu komercyjnej sprzedazy urzadzen do iniekcji doszklistkowej oka przeciwko
Emitentowi lub jego spotce zaleznej moga by¢ zglaszane roszczenia z tytutu uszczerbku na
zdrowiu spowodowanego rzekomym niewlasciwym dziataniem lub niewta$ciwym
zastosowaniem tych urzadzen. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spo6tka nie jest
w stanie zapewni¢, iz wykupi wtasciwe ubezpieczenie od odpowiedzialnos$ci na kwote, jakg uzna
za wilasciwg, aby pokryla ona takie roszczenia w wypadku ich uznania. Uznanie roszczenia o
znacznej wartosci, nieobjetego lub tylko cze$ciowo objetego ubezpieczeniem, moze mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na sytuacje finansowa Spétki w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z przyszlym rozwojem sieci dystrybucji urzadzenia do iniekcji
doszklistkowych oka

Przyszte przychody Emitenta oraz jego spotki zaleznej s3 uzaleznione od mozliwosci
skutecznego wprowadzenia na rynek i dystrybucji urzadzenia do iniekcji doszklistkowych oka i
stosowanych wraz z nim wymiennych zestawow jednorazowego uzytku. W zwigzku z
powyzszym Spotka wraz z Milestone Ophthalmic bedg musialy podja¢ efektywne dziatania
zmierzajace do zbudowania sieci dystrybucji dla urzadzenia do iniekcji doszklistkowych oka w
momencie, gdy uzyska ono odpowiednie zezwolenia na sprzedaz na terenie USA czy krajow Unii
Europejskiej. Oczywiscie takie dziatania bedg musiaty by¢ prowadzone wczes$niej zanim Emitent
wraz z Milestone Ophthalmic uzyskajg stosowne zezwolenia. W zwigzku z tym istnieje ryzyko
zwigzane z mozliwoscig zawarcia korzystnych umoéw dystrybucyjnych z firmami, ktére miatyby
sie sta¢ w przysztosci dystrybutorami urzadzenia Emitenta na rézne rynki geograficzne.

Wazng kwestig minimalizujgcg ten czynnik ryzyka jest mozliwo$¢ skorzystania przez Emitenta
lub Milestone Ophthalmic z szerokich znajomosci i kontaktéw z firmami zajmujacymi sie
dystrybucja urzadzen medycznych i stomatologicznych na calym $wiecie, ktére posiada spétka
Milestone Scientific (jeden z akcjonariuszy Emitenta).

Ryzyko zwiazane z ochrona wlasnosci intelektualnej Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta jest w duzej mierze uzalezniona od wtasciwej ochrony patentéw i innej
wilasnosci intelektualnej nalezacej do sp6tki zaleznej Milestone Ophthalmic. W wiekszosci
przypadkéw podmiotami kwestionujacymi prawa wiasnosci intelektualnej Milestone
Ophthalmic bedg zapewne inne sp6tki, nie mozna jednak wykluczy¢, ze takze rzady panstw beda
kwestionowac¢ ochrone wtiasnosci intelektualnej nalezacej do spoétki zaleznej Emitenta.
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Skuteczne zakwestionowanie, uniewaznienie lub ominiecie praw wtasnosci intelektualnej
Milestone Ophthalmic, w szczeg6lno$ci w zakresie, w jakim uniemozliwi to Spétce oraz
Milestone Ophthalmic skuteczne przeciwstawienie sie konkurencji, bedzie miato niekorzystny
wptyw na dziatalno$¢ Emitenta. Jezeli w poszczegdlnych krajach stosowne organy nie udziela
wlasciwej ochrony prawom wtasnosci intelektualnej spo6tki zaleznej Emitenta lub beda
wymagaty obowigzkowego udzielania licencji na korzystanie z jej praw wtasno$ci intelektualne;j,
spowoduje to zmniejszenie przysztych przychodéw ze sprzedazy i przychoddéw operacyjnych
Emitenta w przysztosci.

Ponadto, wiele spétek zmagato sie z powaznymi problemami w zakresie ochrony praw
wlasnosci intelektualnej i obrony w wypadku ich zakwestionowania w innych krajach. W
licznych krajach, takze niektérych krajach europejskich, obowigzujg przepisy na mocy, ktérych
na wiascicielu patentu cigzy ustawowy obowigzek udzielania licencji na rzecz oséb trzecich
(przyktadowo, gdy wtasciciel patentu nie wykorzystuje opatentowanego wynalazku w danym
kraju albo dana osoba trzecia opatentowata ulepszenia). Ponadto, wiele krajéw ogranicza
mozliwo$¢ dochodzenia praw patentowych w wypadku wykorzystywania patentéw przez
organy rzadowe i wykonawcow zaméwien rzagdowych. W tych krajach wiasciciel patentu ma
ograniczone $rodki prawne ochrony patentowej, co moze istotnie zmniejszy¢ warto$¢ patentu.
Moze sie tez okazaé, ze w przysztosci skuteczna ochrona patentéw lub innych praw wtasnosci
intelektualnej Milestone Ophthalmic w Stanach Zjednoczonych lub poza ich granicami bedzie
wymagata postepowania sagdowego, co moze wymaga¢ poniesienia znacznych kosztéw i
przekierowania zasobow przeznaczonych na inne cele, a takze mie¢ istotny niekorzystny wptyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosSci Spotki.

Ryzyko uzaleznienia od licencji udzielonej spélce zaleznej Emitenta przez Milestone
Scientific

Spotka zalezna Emitenta Milestone Ophthalmic posiada nieograniczong terytorialnie licencje na
korzystanie z technologii i patentow dotyczacych sterowanych komputerowo systemdéw
bezbolesnego podawania lekéw i iniekcji pod nazwg CompuFlo, opracowanych przez Milestone
Scientific na potrzeby branz stomatologicznej i medycznej, umozliwiajgcg opracowywanie,
produkcje, wprowadzenie do obrotu oraz sprzedaz urzadzen do iniekcji doszklistkowych oka
wraz ze stosowanym wraz z nimi wymiennymi zestawami jednorazowego uzytku. Licencja
obowiazuje do momentu wygasniecia ostatniego z patentéw. Licencja umozliwia Emitentowi
opracowywanie, marketing, produkcje i sprzedaz wyrobéw stosowanych do iniekcji
doszklistkowych oka, tym samym umozliwia prowadzenie przezen przedsiebiorstwa. Utrata
licencji przez Milestone Ophthalmic wptynetaby niekorzystnie na dalszg dziatalno$¢ Emitenta, ze
wzgledu na brak mozliwosci sprzedazy urzadzen do iniekcji doszklistkowych oka oraz
stosowanych z nim wymiennych zestawéw jednorazowego uzytku. Zaistnienie takiej
okolicznos$ci negatywnie wptynetoby na osigganie zyskéw i ogdlng sytuacje finansowag Emitenta,
a takze na perspektywy dalszego prowadzenia przez niego dziatalno$ci operacyjne;j.

Ryzyko zwigzane z planowanym miedzynarodowym charakterem prowadzonej
dziatalnosci

Jako ze Emitent planuje oferowac swoje produkty w réznych krajach, Spétka bedzie narazona na
ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci na rynkach miedzynarodowych. Wsrod
czynnikéw ryzyka zwigzanych z prowadzeniem dziatalno$ci w réznych krajach nalezy zaliczy¢:
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e zmiany polityki i programéw refundowania $wiadczen medycznych obowigzujacych w
roznych krajach;
e obowigzujace w réznych krajach liczne wymogi regulacyjne, ktére moga ulegac
zmianom, ograniczajac zdolno$¢ Emitenta do wytwarzania, wprowadzania na rynek oraz
sprzedazy swoich produktow;

e lokalne réznice w zakresie preferencji i wymagan produktowych;
e Srodki ochrony handlu oraz wymogi licencyjne dotyczace uczestnictwa w imporcie
lub eksporcie towarow;
e trudnosSci w rozpoczeciu dzialalnoSci za granica, zarzadzaniu nig oraz zatrudnieniu
pracownikdw na potrzeby takiej dziatalnosci;
e roznice w przepisach prawa pracy;
e potencjalnie niekorzystne konsekwencje zmian lub interpretacji przepiséw prawa
podatkowego;
® niestabilna sytuacja polityczna lub gospodarcza, w tym recesja;
e inflacja, wahania stép procentowych i kurséw walut; oraz
e obowiazek udzielenia licencji lub ograniczona ochrona praw wtasnosci intelektualne;j.
Wymienione rodzaje ryzyka moga, pojedynczo lub iacznie, mie¢ istotny niekorzystny wplyw
na przychody i rentowno$¢ Emitenta w przysztosci.

Ryzyko zwiazane z przyszlym zapotrzebowaniem Emitenta na kapital obrotowy w celu
zaspokojenia oczekiwanego poziomu przyszltego popytu na produkty Emitenta

Emitent nie posiada dos$wiadczenia w sprzedazy na warunkach rynkowych urzgdzen do
iniekcji doszklistkowych oka i stosowanych wraz znimi wymiennych zestawdéw
jednorazowego uzytku. W zwigzku z tym Spétka zamierza opierac przyszte decyzje dotyczace
finansowania i zapas6w na prognozach popytu dla tego produktu, ktére zostang stworzone
przez Emitenta w oparciu o analize rynku w zakresie liczby obecnie wykonywanych zabiegéw,
ktére w przyszito$ci moga by¢ wykonywane z zastosowaniem urzadzen Spéiki oraz opinie
ekspertéow medycznych, z ktérymi Emitent ma staly kontakt. W sytuacji, gdy popyt na
produkty Emitenta nie wzrosnie w przysztosci w takim tempie, jak prognozowano, lub ulegnie
gwaltownemu spadkowi, wielko$¢ posiadanych zapaséw oraz koszty ponoszone przez Spotke
moga ulec zwiekszeniu, odbijajac sie w niekorzystny sposéb na prowadzonej dziatalnosci i
wynikach operacyjnych. Natomiast w wypadku, gdy wyniki sprzedazy notowane w przysztosci
przez Spo6tke przekroczg prognozowane wielko$ci, zapotrzebowanie Emitenta na kapitat
obrotowy moze by¢ wyzsze niz zalozone szacunki. Zdolno$¢ Emitenta do zaspokojenia
przysztego popytu na swoje produkty, niezaleznie od jego poziomu, moze zaleze¢ od
mozliwo$ci pozyskania przez niego dodatkowego finansowania na pokrycie biezacych
niedoboréw Kkapitalu obrotowego, bowiem jest prawdopodobne, Ze tempo generowania
przysztych przeplywéw pienieznych ze sprzedazy nie bedzie wystarczajace do pokrycia
zapotrzebowania na $rodki wynikajacego z naktadéw inwestycyjnych Spotki.

Ryzyko uzaleznienia przyszlej sprzedazy urzadzenia do iniekcji doszklistkowych oka od
ogo6lnych warunkéw makroekonomicznych

Sprzedaz ddbr kapitatowych, takich jak planowane do sprzedazy w przysztosSci przez Emitenta
urzadzenia do iniekcji doszklistkowych oka, jest uzalezniona od ogdlnych warunkéw
makroekonomicznych. W sytuacji, gdy warunki te ksztattuja sie niekorzystne, jak np. w ostatnim
czasie w Stanach Zjednoczonych, gdzie sprzedaz débr kapitatowych moze by¢ utrudniona, cho¢
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w wypadku Stanéw Zjednoczonych trudnosci te byly czeSciowo kompensowane przez niskie
stopy procentowe, przekladajgce sie na nizsze koszty inwestycji w takie dobra. Ponowne

wystgpienie dekoniunktury gospodarczej moze mie¢ niekorzystny wptyw na sprzedaz Emitenta
w przysztosci.

Ryzyko zwiazane z niekorzystnym wplywem innych czynnikéw ryzyka na przyszia
rentownosc¢ i sytuacje finansowq Spotki

Istnieje szereg innych czynnikéw, ktére moga mie¢ wptyw na przyszia rentownos$¢ i sytuacje
finansowg Emitenta, takich jak:

e zmiany lub odmienne interpretacje przepisow prawa i regulacji w tym zmiany
standardéw rachunkowos$ci, wymogéw podatkowych i przepiséw ochrony $rodowiska
obowiazujacych w kraju i za granicg;

e zmiany wskaznika inflacji (w tym cen surowcéw, towardw i zaopatrzenia), stép
procentowych oraz wynikéw na inwestycjach Emitenta;

e zmiany wiarygodnoSci kredytowej przyszitych kontrahentéow, ktérzy beda
wspotpracowali z dystrybutorami Emitenta lub Spo6tka badz swiadczacych ustugi na ich
rzecz;

e zmiany warunkéw handlowych, gospodarczych i politycznych, takie jak m.in.: wojna,
niestabilna sytuacja polityczna, ataki terrorystyczne w Stanach Zjednoczonych i innych
czeSciach $wiata, zagrozenie atakami terrorystycznymi w Stanach Zjednoczonych i
innych cze$ciach §wiata wraz z towarzyszacymi takiej sytuacji dziataniami wojskowymi,
kleski zywiotowe, koszt i dostepnos$¢ ubezpieczenia w wymienionych sytuacjach, spory
pracownicze, strajki, przestoje w pracy badz inne podobne dziatania pracownikéw lub
zwigzkow zawodowych, a takze presja ze strony grup interesu;

e zmiany dotyczace jednostek biznesowych i inwestycji Emitenta oraz zmiany w zakresie
ich wzglednego i bezwzglednego udziatu w zysku i przeptywach pienieznych, zwigzane
ze zmianami strategii biznesowych, oferty produktow, stawek podatkowych w Stanach
Zjednoczonych i za granicg, a takze mozliwos$ciami istniejgcymi teraz lub w przysztosci;

e zmiany w sposobie podejmowania decyzji zakupowych przez istotnego dystrybutora,
sprzedawce detalicznego lub hurtowego, wynikajacych z decyzji podejmowanych przez
kupujacych, poziomu cen, wahan sezonowych, a takze innych czynnikéw lub trudnosci
dotyczacych licencjodawcow, dostawcow, dystrybutoréw i partneréw handlowych;

e trudno$ci zwigzane z systemami informatycznymi Emitenta, ktére mogg wptynac
niekorzystnie na prowadzong dziatalno$¢, w tym istotne awarie, wlamania, zniszczenia
lub przerwy w dziataniu takich systeméw;

e zmiany dotyczace rynkéw kredytowych, wptywajgce na mozliwo$¢ pozyskania srodkow
na finansowanie dziatalnosci; oraz

e trudno$ci prawne moggce uniemozliwi¢ lub opéZni¢ wprowadzenie produktéw na rynek
lub wptyngé niekorzystnie na rentownos$¢, w tym oskarzenia o naruszenie przepisow
prawa lub innych regulacji, niekorzystne rozstrzygniecia w postepowaniach sadowych,
jak réwniez kwestie zwigzane z wykonywaniem decyzji administracyjnych.

Ryzyko zwigzane z ograniczong dostepnoscia finansowania oraz pozyskania kapitalu w
przysztosci

Emitent oraz jego spdtka zalezna Milestone Ophthalmic posiadaja obecnie ograniczone $rodki
finansowe i prawdopodobnie w przyszto$ci beda potrzebowaty dodatkowego kapitatu na dalszy
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rozwoj urzadzenia do iniekcji doszklistkowych oka. Zapotrzebowanie Emitenta oraz jego spétki
zaleznej na kapitat byto i bedzie znaczne. W przysztosci Spotka lub Milestone Ophthalmic moga
by¢ zmuszone pozyska¢ srodki badz sprzedaé papiery warto$ciowe, ograniczy¢ lub zmniejszy¢
zakres swojej dziatalno$ci. Ani Emitent ani jego spo6tka zalezna nie moga zagwarantowac, ze
beda w stanie zdoby¢ dodatkowe $rodki na korzystnych warunkach lub jakiekolwiek $rodki w

przysztosci. W przypadku pozyskania finansowania poprzez emisje akcji Spétki nastapi znaczne
rozproszenie akcji Emitenta posiadanych przez jego dotychczasowych akcjonariuszy.

Ryzyko zwiazane z podstepowaniem przed Agencja Zywnosci i Lekéw (ang. Food and
Drug Administration, w skréocie FDA) lub innym wilasciwym organem zatwierdzajacym
danego panstwa

Emitent wraz z Milestone Ophthalmic zaktadaja ztozy¢ wnioski o zezwolenie na wprowadzenie
do obrotu urzadzenia do iniekcji doszklistkowych oka oraz przeprowadzenie wymaganych
badan klinicznych. Planowane jest ztozenie w II kwartale 2018 r. wniosku do amerykanskiego
Urzedu ds. Zywnosci i Lekéw (ang. Food and Drug Administration - FDA) oraz zlozenie w IV
kwartale 2017 r. do unijnych organéw nadzoru wniosku o dopuszczenie urzadzenia do iniekcji
doszklistkowych oka na rynek Unii Europejskiej, celem uzyskania certyfikatu CE. Zgloszenia do
FDA zostang ztozone w ramach uproszczonej procedury z wykorzystaniem skroconego
zawiadomienia z uwagi na fakt, Ze nowe urzadzenie zasadniczo odpowiada urzadzeniom
wcze$niej dopuszczonym na rynek. Uzyskanie zezwolenia FDA poprzez zgtoszenie na
formularzu 510(k) jest stosowane woéweczas, gdy dane urzadzenie medyczne jest oparte na
podobnych wtasciwosciach, cechach, co juz wcze$niej zatwierdzone przez FDA. W zwigzku z
faktem, iz przyszte urzadzenie Spéiki opierac sie bedzie na zatwierdzonej wcze$niej przez FDA
technologii CompuFlo i posiada¢ bedzie przez to wiasciwosci podobne do urzadzen Milestone
Scientific do stosowania w branzy dentystycznej, ktére zostaly juz zatwierdzone przez FDA,
Spotka bedzie miata mozliwos¢ zastosowania procedury uproszczonej. Jestto procedura
prostsza, a takze znacznie mniej czaso- i kosztochtonna w poréwnaniu z innymi procedurami
ubiegania sie o zgode FDA na dopuszczenie produktu medycznego na rynek.

Jezeli FDA odrzuci zgtoszenie 510(k) albo europejska instytucja nadzoru wydajgca oznaczenie
CE dla produktéw na terenie Unii Europejskiej odrzuci wniosek Emitenta o dopuszczenie
produktéw Spoéitki na rynek krajow nalezacych do Unii Europejskiej, rozpoczecie przez Spotke
lub Milestone Ophthalmic marketingu i sprzedazy urzadzen do iniekcji doszklistkowych oka w
Stanach Zjednoczonych, czy na terytorium krajéw Unii Europejskiej ulegnie dodatkowemu
opOznieniu, spowodowanemu konieczno$cia przeprowadzenia testéw klinicznych i
zgromadzenia wymaganych danych. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ wszystkich powodéw
mozliwego odrzucenia jej wniosku o dopuszczenie do sprzedazy na danym rynku przez
tamtejsze agencje regulacyjne. Jednakze, w sytuacji gdzie Milestone Scientific uzyskata na
réznych rynkach (w tym w Stanach Zjednoczonych, Chinach czy krajach nalezgcych do Unii
Europejskiej) stosowne zezwolenia do sprzedazy swoich urzadzen do dentystyki, a urzadzenie
Emitenta bedzie bazowac¢ na tej samej technologii, w opinii Sp6tki ryzyko odrzucenia jej lub jej
spoiki zaleznej wnioskéw przez wiasciwe agencje regulacyjne réznych krajow jest znaczenie
nizsze niz dla catkowicie nowych urzadzen i technologii. W sytuacji gdyby nawet ostatecznie
doszto do odrzucenia wniosku Emitenta lub jego spotki zaleznej przez jakikolwiek kraj,
Milestone Scientific wesprze Emitenta lub Milestone Ophthalmic w ztozeniu odwotania od
decyzji i dostarczenia wymaganych uzupetnien lub ztozenia nowego wniosku. Wszelkie opisane
powyzej dziatania mogg narazi¢ Emitenta na znaczne koszty i opdZnienia.
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Ryzyko zwigzane z brakiem doswiadczenia w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci
Emitent nie posiada zadnego doswiadczenia w zarzadzaniu wzrostem oraz w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci, co moze spowodowa¢, ze Spotka nie bedzie w stanie zrealizowac
planu biznesowego i sprosta¢ wymogom konkurencyjnosci.

Obecnie Emitent nie zatrudnia pracownikéw operacyjnych za wyjatkiem Prezesa Zarzadu.
Spétka zamierza rozwija¢ zasoby kadrowe we wiasnym zakresie, co bedzie wigzato sie z duzym
zaangazowaniem ze strony zarzadu oraz znacznymi kosztami poniesionymi na inwestycje w
infrastrukture. Emitent bedzie zobowigzany kontynuowaé poprawe swoich procedur
operacyjnych, finansowych, sprawozdawczych i zarzadczych w zwigzku, z czym istnieje ryzyko,
ze Emitent nie bedzie w stanie skutecznie poprawi¢ funkcjonowania powyzszych procedur a w
zwigzku z tym Spétka moze mie¢ problem, aby skutecznie zarzadza¢ swoim wzrostem oraz
rozwojem prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwiazane z ogloszeniem upadlosci przez Emitenta

Ryzyko ogloszenia upadtosci przez Emitenta jest nierozerwalnie zwigzane ze ziszczeniem sie
ryzyka utraty ptynnosci finansowej przez Spétke. Wniosek o ogtoszenie upadto$ci moze ztozy¢
dtuznik lub kazdy jego wierzyciel, w stosunku do dtuznika, ktéry stat sie niewyptacalny w
rozumieniu art. 11 ustawy Prawo upadto$ciowe i naprawcze, tj. nie wykonuje swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych lub gdy jego zobowigzania przekrocza wartos$¢ jego
majatku, nawet wéweczas, gdy na biezaco te zobowigzania wykonuje. Zgodnie z przepisami, sad
w zaleznosci od ztozonego wniosku i oceny sytuacji spotki, ogtasza upadtos¢ z mozliwoscia
zawarcia uktadu albo w razie, gdy brak jest do tego podstaw, oglasza upadto$¢ obejmujaca
likwidacje majatku dtuznika. Sytuacje prawng dtuznika oraz jego wierzycieli, a takze
postepowanie w sprawie ogtoszenia upadtosci regulujg przepisy ustawy Prawo upadto$ciowe i
naprawcze.

Zarzad Spoétki doktada wszelkich staran, aby wszelkie wymagalne zobowigzania byty
regulowane na biezaco.

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepisow prawa i ré6znego rodzaju regulacji

Dziatalno$¢ Emitenta podlega rygorystycznym regulacjom organéw rzadowych, w tym FDA w
Stanach Zjednoczonych oraz podobnych organéw nadzoru nad urzadzeniami medycznymi
dziatajacych na terenie panstw nalezacych do Unii Europejskiej oraz w innych jurysdykcjach, w
ktérych Spoétka planuje sprzedawac swoje urzadzenia. Wspomniane przepisy prawa i regulacje
mogg ulega¢ zmianom, co moze wptywac¢ niekorzystnie na dziatalno$¢ Emitenta w przysztosci,
powodujgc opdznienia we wprowadzeniu produktéw na rynek, narazajac Emitenta na
niespodziewane dodatkowe wydatki zwigzane z wymogami dotyczacymi prowadzenia
dokumentacji, testow bezpieczenistwa i wytwarzania produktéw, jak réwniez utrudniajac
wykonanie przez Emitenta przyjetego biznesplanu.

Ryzyko zwigzane zkonieczno$cia zapewnienia zgodnoSci z regulacjami i przepisami
prawa oraz opracowania zgodnych z nimi produktéw i proceséw

Produkty Emitenta objete sg regulacjami FDA oraz wielu innych miedzynarodowych,
federalnych i stanowych organdw regulacyjnych. Proces uzyskiwania od organéw regulacyjnych
odpowiednich zgéd na dopuszczenie narynek urzadzen medycznych jest kosztowny i
czasochtonny, a Emitent moze nie uzyskac, lub nie uzyska¢ w wymaganym terminie, wtasciwych
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zgdd dla przysztych produktéow lub dodatkowych zastosowan istniejacych produktow.
Opodznienia w otrzymaniu lub brak uzyskania zgéd dla przysztych produktéow lub dodatkowych
zastosowan istniejacych produktow moga skutkowa¢ opdznieniami w realizacji przychodéw z
tych produktéw i nizszymi przychodami ze sprzedazy, a takze spowodowac znaczne dodatkowe
koszty. W szczegdlnosci, na terenie Stanéw Zjednoczonych urzadzenia Spo6tki reguluje Ustawa o
urzgdzeniach medycznych z 1976 r. zmieniajgca Ustawe o zywnosci, lekach i kosmetykach (ang.
Medical Device Amendments to the Food, Drug and Cosmetic Act), ktérej przepisy wdraza i
egzekwuje FDA. Emitent zaktada, Ze jego produkty zostana zaklasyfikowane przez FDA jako
urzadzenia ,Klasy I1”, z czym bedzie wigzata sie konieczno$¢ ztozenia przez Spoétke lub Milestone
Ophthalmic do FDA zgtoszenia przed wprowadzeniem produktu do obrotu na formularzu
510(k) (ang. pre-market notification). FDA wymaga od producentéw urzadzen medycznych
przedtozenia formularza 510(k) w celu potwierdzenia charakterystyki danego produktu przed
wprowadzeniem go na rynek. W ramach formularza 510(k) Emitent jest zobowigzany m.in.
wykaza¢, ze produkt, ktéry planuje wprowadzi¢ na rynek, jest ,zasadniczo réwnowazny”:

e innemu produktowi, ktéry byl dostepny na rynku przed wejsciem w zycie Ustawy o
urzadzeniach medycznych z 1976 r.; lub

e produktowi juz zatwierdzonemu przez FDA.

Analiza zgloszenia 510(k) przez FDA moze trwac¢ od trzech miesiecy nawet do dwdch lat, a
Spétka nie moze wprowadzi¢ na rynek produktu, ktérego dotyczy zgloszenie, do czasu wydania
przez FDA pisemnego postanowienia stwierdzajgcego ,zasadnicza réwnowazno$¢”. Jako ze
powodzenie dziatalno$ci Emitenta bedzie w istotnym stopniu zalezne od mozliwosci
wprowadzenia urzadzen do iniekcji doszklistkowych na rynek, odrzucenie zgtoszenia 510(k)
przez FDA w odniesieniu do ktoregokolwiek z produktéw Spétki uniemozliwi Emitentowi
wprowadzenie urzadzen na rynek Stanow Zjednoczonych, co bedzie miato istotny niekorzystny
wptyw na jego przyszte przychody, rentowno$¢ i sytuacje finansowa.

Co wiecej, Spotka nie jest w stanie zagwarantowac, ze nie naruszy odpowiednich wymogéw FDA
i innych organéw regulacyjnych w okresie po dopuszczeniu urzadzenia Spétki na rynek.
Zapewnienie zgodnos$ci z tymi ztozonymi regulacjami jest kosztowne i wymaga¢ bedzie od
Emitenta duzych naktadéw czasu i pracy. Dziatania podejmowane przez organy regulacyjne w
takiej sytuacji moga obejmowaé¢ m.in. pisma ostrzegawcze, kary pieniezne, roszczenia
odszkodowawcze, nakazy lub zakazy, grzywny, wycofanie produktéw z rynku, konfiskate
produktéw oraz wszczecie postepowania karnego. Dziatania te mogg skutkowa¢ m.in.:

e istotnymi modyfikacjami praktyk biznesowych i dziatalno$ci Emitenta;
e zwrotami, wycofaniem z rynku lub konfiskatg urzadzenia Spétki;

e catkowitym lub cze$ciowym wstrzymaniem produkcji do czasu, gdy Emitent lub jego
dostawcy usung rzekome naruszenie;

e brakiem mozliwosci uzyskania odpowiednich zgéd lub zezwolenn na wprowadzenie
urzgdzenia na rynek w przysztosci; oraz

e wycofaniem lub wstrzymaniem sprzedazy urzadzen obecnie dostepnych na rynku.
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Kazde z tych zdarzen moze wywota¢ zaktécenia w prowadzeniu dziatalno$ci gospodarczej przez

Emitenta oraz wywrze(¢ istotny niekorzystny wptyw na jego przyszte przychody, rentownos¢ i
sytuacje finansowa.

Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)

Regulacje prawne w Polsce ulegaja nieustannym zmianom. Konsekwencja zmian jest
konieczno$¢ ponoszenia kosztow monitorowania zmian legislacyjnych oraz Kkosztéw
dostosowywania do zmieniajacych sie przepisow. W przypadku niejasnych sformutowan w
przepisach istnieje réwniez ryzyko rozbiezno$ci w interpretacji przepiséw pomiedzy Emitentem
a innymi podmiotami, takimi jak kontrahenci czy organy administracyjne. Niejednoznacznos¢
przepisow moze rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych lub finansowych w przypadku
przyjecia niewlasciwej wyktadni prawne;.

Dziatalno$¢ Emitenta podlega rygorystycznym przepisom rzadowym, wlaczajac przepisy
wlasciwych agencji regulacyjnych w USA, Europie i innych krajach bedacych obszarami
planowanej sprzedazy urzadzenia do iniekcji doszklistkowych oka.

Zmiana powyzszych przepiséw i regulacji moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta
w przyszio$ci oraz narazi¢ Emitenta na dodatkowe i nieprzewidywalne wydatki, a takze
utrudni¢ realizacje przyjetego planu gospodarczego.

Ryzyko zwiagzane z interpretacja przepiséw podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne
przepisy w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére moga spowodowaé powstanie
rozbieznos$ci interpretacyjnych, w szczeg6lnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z
podatkiem dochodowym, podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach
prowadzonej przez Spétke dziatalno$ci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iZ mimo
stosowania przez Emitenta aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu
Skarbowego odpowiedniego dla siedziby Emitenta moze réznic sie od przyjetej przez Spotke, co
w konsekwencji moze wptyna¢ na natozenie na Emitenta kary finansowej, ktéra moze miec
istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z czestymi zmianami w polskich przepisach podatkowych

Czeste zmiany przepiséw podatkowych w Polsce mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é
Emitenta oraz jego sytuacje finansowa. System podatkowy obowigzujagcy w Polsce
charakteryzuje sie brakiem stabilnos$ci. Przepisy podatkowe ulegajg czestym zmianom, w celu
dostosowania do przepis6w obowigzujacych w Unii Europejskiej. Czeste zmiany tego typu miaty
i moga w przysztosci mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg,
wyniki operacyjne i perspektywy rozwoju. Ponadto, brak stabilnego systemu podatkowego w
Polsce moze uniemozliwi¢ skuteczne planowanie i realizacje planu gospodarczego. Brak
stabilizacji polskiego systemy podatkowego wynika nie tylko ze zmian przepisow, lecz rowniez
stosowania przez organy podatkowe wyrokéw sgddéw, ktore z kolei mogg by¢ uniewazniane lub
ulega¢ zmianom.
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OPIS INSTRUMENTOW FINANSOWYCH EMITENTA
W ZAKRESIE:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklécen przeptywéow sSrodkow
pienieznych oraz utraty pltynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Spétka nie posiada instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przed ryzykiem zmian cen,
kredytowych, istotnych zakiécen przeptywdédw Srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowe;j.

b) przyjete przez jednostke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, 1acznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Spoétka nie realizuje oraz nie planuje transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowosé
zabezpieczen. Przychody jak i koszty Spo6tki rozliczane sg w ztotych. Ponadto warto$¢ aktywow
obrotowych istotnie przewyzsza warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych, a Spotka nie ma
probleméw z zachowaniem ptynnosci finansowej. Powyzsze w opinii Zarzadu Spo6tki w sposoéb
istotny zmniejsza wystepujace w Spétce ryzyka finansowe.

W nawigzaniu do powyzszego Spdtka nie byla narazona w sposéb istotny na ryzyko stopy
procentowej, czy zmiany kurséw walut i w zwigzku z powyzszym nie korzystata z instrumentéw
zabezpieczajacych jej transakcje.

STOSOWANIE ZASAD LADU KORPORACYJNEGO W
PRZYPADKU JEDNOSTEK, KTORYCH PAPIERY
WARTOSCIOWE ZOSTALY DOPUSZCZONE DO
OBROTU NA JEDNYM Z RYNKOW REGULOWANYCH
EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO

Papiery warto$ciowe spo6tki Advanced Ocular Sciences S.A. nie zostaty dopuszczone do obrotu na
zadnym z rynkéw regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w zwigzku z
powyzszym Spotka nie jest zobowigzana do stosowania zasad tadu korporacyjnego
przeznaczonych dla tego rodzaju przedsiebiorstw.

Wojciech Grzegorczyk - Prezes Zarzadu = e

Mariusz Chtopek - Wiceprezes Zarzadu = e
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INFORMACJE NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD
LADU KORPORACYJNEGO, O KTORYCH MOWA W DOKUMENCIE
,DOBRE PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

TAK/NIE/NIE
LP. ZASADA DOTYCZY KOMENTARZ
Spdtka powinna prowadzi¢ przejrzysta i
efektywna polityke informacyjna, zaréowno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z
uzyciem  nowoczesnych  technologii  oraz
najnowszych narzedzi komunikadji Emitent stosuje te praktyke z pominigeciem rejestrowania,
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz transmisji i upubliczniania obrad WZ, gdyz w opinii Spotki
szeroki i interaktywny dostep do informacji TAK stosowanie powyzszej praktyki nie przyniesie wymiernych
1. | Spotka korzystajac w jak najszerszym stopniu z korzysci w poréwnaniu do przewidywanych kosztéw takiego
tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia postepowania.

komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne
metody komunikacji internetowej, umozliwiac¢
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie
internetowej.
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Spotka powinna zapewnié¢ efektywny dostep do

informacji niezbednych do oceny sytuacji i TAK
perspektyw  spdtki  oraz  sposobu  jej
funkcjonowania.
Spoétka prowadzi korporacyjna strone
internetowgq i zamieszcza na niej: TAK
3.1. podstawowe informacje o spolce i jej
dziatalnosci (strona startowa),
3.2. opis dziatalnos$ci emitenta ze wskazaniem En.utent ,z'amlersz?za na swojej stror.ue 1‘nternet,ox./ve] O,pls'
. . ‘e . . dziatalno$ci Spotki bez wskazania rodzaju dziatalnosci, z ktorej
rodzaju dziatalnosci, z ktorej emitent uzyskuje ) e ; i ) i )
L . uzyskuje najwiecej przychoddéw. Emitent nie wskazuje podziatu
najwiecej przychodow, NIE ; . . o iy
osiaganych przychoddéw, gdyz od 2014 r. prowadzi dziatalnos¢
wylacznie poprzez spodtke zalezna Milestone Ophthalmic Sp. z
0.0. i nie uzyskuje przychodéw ze sprzedazy.
3.3. opis rynku, na ktérym dziala emitent, wraz z Err,utent zfamle.szcza .na ‘stronle, mtern'eFowe] (.)'pIS rynku, na
s o ktérym dziata, jednakze nie okresla swojej pozycji na tym rynku,
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, / ) r ) ! )
gdyz na obecnym wczesnym etapie rozwoju Spotka nie posiada
TAK jeszcze swojej pozycji rynkowe;j.
3.4. zyciorysy zawodowe czlonkdw organow TAK

spotki,
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3.5. powzigte przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia czlonka rady nadzorczej, informacje
o powigzaniach czlonka rady nadzorczej TAK
z  akcjonariuszem  dysponujacym  akcjami
reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu spétki,

Zarzad nie otrzymat od cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta
informacji o ich powiazaniach z akcjonariuszami posiadajacymi
ponad 5% udzialu w glosach na WZ Spdtki. W przypadku
otrzymania takich os$wiadczeni, informacje te zostang
niezwlocznie opublikowane na stronie internetowej Emitenta.

3.6. dokumenty korporacyjne spotki, TAK

3.7. zarys plandw strategicznych spétki, Emitent opublikowat zarys swoich planoéw strategicznych w
TAK drodze raportu biezacego EBI nr 25/2014 opublikowanego w dniu
4 grudnia 2014 r.

3.8.  opublikowane  prognozy = wynikéw
finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z NIE

zalozeniami do tych prognoz oraz korektami do DOTYCZY
tych prognoz (w przypadku, gdy emitent

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2014 r.
i kolejne lata.

publikuje prognozy),
3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtownych akcjonariuszy oraz akcji TAK
znajdujacych si¢ w wolnym obrocie,
3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktora jest

TAK

odpowiedzialna w spdlce za relacje inwestorskie
oraz kontakty z mediami,

3.11. (skreslony)

Raport Roczny 2014 311Strona




AES

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,

TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkani z inwestorami
i analitykami oraz konferencji prasowych,

NIE

Emitent na swojej stronie internetowej zamieszcza raporty biezace
zawierajace harmonogram dat publikacji raportéw okresowych
na biezacy rok oraz informacje o dacie, na ktéra zwotane zostato
Walne Zgromadzenie Spdtki (kazdorazowo po zwolaniu WZ w
sposob wilasciwy dla spdtek publicznych).

3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy,
oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢é zamieszczane w  terminie
umozliwiajacym podjecie przez inwestoréw
decyzji inwestycyjnych,

TAK

Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2014 roku. Jezeli zajdzie
Emitent bedzie stosowat przedmiotowa Dobra Praktyke.

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w
trakcie = walnego  zgromadzenia, wraz =z
odpowiedziami na zadawane pytania,

NIE

W zwiazku z mala iloscia pytan akcjonariuszy, koniecznoscia ich
dodatkowego protokotowania oraz faktu, Ze najczesciej dotycza
one spraw porzadkowych walnego zgromadzenia, Spdtka nie

decyduje sie na stosowanie przedmiotowej praktyki.

3.17. informacje na temat powodow odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub

TAK

Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2014 roku. Jezeli zajdzie
Emitent bedzie stosowat przedmiotowa Dobra Praktyke.
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porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2014 roku. Jezeli zajdzie

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego TAK ] ) )
Emitent bedzie stosowat przedmiotowa Dobra Praktyke.

zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktoérym
spotka podpisala umowe o $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem NIE
nazwy, adresu strony internetowej, numerdw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy,

Emitent dotozy wszelkich staran, aby uzupetni¢ wymagane ta
Dobra Praktyka informacje.

Emitent dotozy wszelkich staran, aby uzupetni¢ wymagane ta

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktory pelni
9 P yp NIE Dobra Praktyka informacje.

funkcje animatora akcji emitenta,

Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2014 roku. Jezeli zajdzie
Emitent bedzie stosowat przedmiotowa Dobra Praktyke.

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spotki, opublikowany w ciagu ostatnich 12
miesigcy,

TAK

3.22. (skreslony)

Emitent doktada wszelkich staran, aby jego korporacyjna strona

Informacje zawarte na stronie internetowej ) ) 7
internetowa byta aktualizowana na biezaco.

powinny  by¢  zamieszczane w  sposob TAK
umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacji.
Emitent powinien dokonywac¢ aktualizacji
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informacji
internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informaci lub wystapienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja powinna zosta¢
przeprowadzona niezwlocznie.

umieszczanych na stronie

Spoétka prowadzi korporacyjna strone
internetowa, wedlug wyboru emitenta, w jezyku
polskim lub angielskim. Raporty biezace i
okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w
ktorym nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowiazujacymi emitenta.

TAK

Spoétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna
ze szczegllnym  uwzglednieniem  potrzeb
inwestorow indywidualnych. W tym celu Spoika,
poza swoja strona korporacyjng powinna
wykorzystywa¢ indywidualng dla danej spotki
sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

NIE

Emitent nie wykorzystuje indywidualnej sekgji relacji inwestorski
znajdujacej si¢ na stronie www.GPWInfoStrefa.pl, gdyz sekcja
relacji inwestorskich wraz z informacjami o Spoélce oraz
dokumentami  korporacyjnymi znajduje si¢ na stronie
internetowej Spotki:

www.advancedocularsciences.com

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty
z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy,
celem  umozliwienia ~mu  prawidlowego
wykonywania swoich obowigzkéw  wobec
emitenta. Spdtka powinna wyznaczy¢ osobe

TAK
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odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

W przypadku, gdy w spoélce nastapi zdarzenie,
ktore w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce
swoich obowiazkéw, emitent niezwlocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentow i
informacji  niezbednych do  wykonywania
obowiazkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat lacznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich czlonkéw zarzadu i
rady nadzorczej,

TAK

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytulu swiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

NIE

Kwestia wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy byta
uregulowana w umowie i jest sprawa poufna. Emitent nie moze
publikowac takich danych bez zgody Autoryzowanego Doradcy.

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia
w  skladzie = umozliwiajgcym  udzielenie

TAK
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merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane
w trakcie walnego zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie
z inwestorami, analitykami i mediami.

Na pytania ze strony inwestoréw i mediow Spoétka udziela
odpowiedzi na biezaco droga telefoniczna i mailowa. W 2014 r.
Emitent nie organizowat publicznie dostepnych spotkan z
inwestorami, analitykami i mediami, ze wzgledu na znaczace

11. NIE
koszty organizacji takich spotkan oraz stosunkowo niewielkie
zainteresowanie nimi ze strony potencjalnych odbiorcow.
Emitent nie wyklucza jednak organizacji tego rodzaju spotkan w
przysztosci.
. . Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2014 roku. Jezeli zajdzie
Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie i ) )
. . .. . Emitent bedzie stosowat przedmiotowa Dobra Praktyke.
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjna albo mechanizm jej
12. 1 ystalenia  lub zobowigza¢ organ do tego TAK
upowazniony do wustalenia jej przed dniem
ustalenia ~ prawa  poboru, w  terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjnej.
. . Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2014 roku. Jezeli zajdzie
Uchwaly walnego zgromadzenia powinny . . )
" . . Emitent bedzie stosowat przedmiotowa Dobra Praktyke.
zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
13. | czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi TAK
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktérych ustalane sa prawa akcjonariuszy
wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.
13a. TAK

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta

Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2014 roku. Jezeli zajdzie
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od akcjonariusza posiadajacego co najmniej
potowe kapitatu zakladowego lub co najmniej
polowe ogotu gltosow w spdlce, informacji o
zwolaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spétek handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest
zobowigzany w zwiazku z organizacja i
przeprowadzeniem  walnego  zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3
Kodeksu spoétek handlowych.

Emitent bedzie stosowat przedmiotowa Dobra Praktyke.

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyplaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone,
aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie
dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegolowego uzasadnienia.

TAK

Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2014 roku. Jezeli zajdzie
Emitent bedzie stosowat przedmiotowa Dobra Praktyke.

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyplaty dywidendy warunkowej moze zawierac
tylko takie warunki, ktérych ewentualne
ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa
do dywidendy.

TAK

Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2014 roku. Jezeli zajdzie
Emitent bedzie stosowat przedmiotowa Dobra Praktyke.
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16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie
14 dni od zakonczenia miesigca. Raport
miesieczny powinien zawierac co najmniej:

e informacje na temat wystgpienia tendengji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktore
W ocenie emitenta moga mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikéw finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezacego w okresie objetym raportem,

e informacje na temat realizacji celow emisji,
jezeli taka realizacja, chocby w czesci, miata
miejsce w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia
majace mie¢ miejsce w nadchodzacym miesiacu,
ktore dotycza emitenta i sa istotne z punktu

inwestorow, w

szczegolnosci  daty  publikacji  raportow

okresowych, planowanych walnych

zgromadzen, otwarcia subskrypgji, spotkan z

inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany

termin publikacji raportu analitycznego.

widzenia interesow

NIE

W przekonaniu Emitenta, nalezyte wykonywanie obowigzkow
informacyjnych (publikacja raportéw biezacych i okresowych na
stronach internetowych rynku NewConnect oraz Spotki) w pelni
przekazuje istotne wydarzenia majace wplyw na ocene jego
dzialalnosci przez inwestorow i rynek. W tej sytuagji,
uwzgledniajac  profil dzialalnosci Emitenta, sporzadzanie
comiesiecznych raportéw powielaloby juz opublikowane
informacje.

W  zwiazku z powyzszym Emitent zamierza niestosowac
przedmiotowej praktyki w sposdb ciagly.

16a.

W  przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w

Zalaczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego

TAK
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Systemu Obrotu (,,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect”) emitent powinien
niezwlocznie opublikowaé, w trybie wlasciwym
dla przekazywania raportéw biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniatg
sytuacje.

17. (skreslony)
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