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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Wakepark Spétki Akcyjnej we Wroctawiu

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Wakepark Spétki Akcyjnej
z siedzibg we Wroctawiu, ul. Kosmonautéw 1, 54-126 Wroctaw, na ktére skiada sig:
e Wwprowadzenie do sprawozdania finansowego;

« Dbilans sporzadzony na dzier 31.12.2014 r. ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie

suma: - 399 904,43 zi,
 rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 01.01.2014 r. do dnia 31.12.2014 r. wykazujacy
strate netto w wysokosci: 526 294,04 zi;
s zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od dnia 01.01.2014 r. do
dnia 31.12.2014 . wykazujgce wzrost kapitatu wlasnego o kwote: ' 4 657,96 zi;
. r_achunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 01.01.2014 r. do dnia 31.12.2014 r.

wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote: ' 1722,03 zi;
« dodatkowe informacje i objasnienia. :

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spaiki.

Zarzad Spdiki oraz cztonkowie Rady Nadzdrczej Spétki sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci speinialty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U z 2013r., poz. 330
Z pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez

wynik finansowy Spoiki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia. :

' Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowier:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce, '

3) kodeksu spotek handlowych, statutu Spéiki
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pPewnose, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegoInosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — W przewazajacej mierze W Sposob
wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w spra-
wozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno informacije istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki

na dziefi 31.12.2014 r, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2014r. do
31.12.2014 .,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci

oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne 2z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zgtaszajac zastrzezen, do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
Zwracamy uwage ze, Spétka kolejny rok z rzedu poniosta strate netto oraz nie ma zdolnosci do
generowania zyskow. Spolka w giéwnej mierze finansuje sie kapitalem wiasnym, ktéry w roku
badanym wzrost w zwiazku z emisjg akcji serii F. Na dzier 31.12.2014r. skumulowana strata za rok
biezacy i lata ubiegle wynosi 1530 513,72 zt | przekracza sume kapitalu zapasowego oraz 1/3
kapitatu podstawowego wobec czego Zarzad Spotki zgodnie z art. 397 Kodeksu spotek handlowych

zobowigzany jest niezwiocznie zwolaé Walne Zgromadzenie celem podjecia uchwaty odnosnie
dalszego istnienia Spoiki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sg z nim zgodne.

Bozena Hrynczak
Nr w rejestrze 10250

Kluczowy biegty rewident przeprowadzaj
badanie w imieniu Grupy Audyt Sp. z 0.0
podmiotu uprawnionego nr 2637
Prezes Zarzadu Wi 74 rzadu
L-aﬁ:ek ej Bogeni Hrynczak
Biegty rewigent nr rtj'.lsﬁ}'ﬂa Audyt sp.;1 0.0

ul. Piisudskiego
50-048 Wroclaw
Regon 432667879, NIP 994-20-78-661
Podmiot uprawniony do badania
Wroctaw, dnia 08 czerwca 2015 roku sprawozdan finansowych nr 2637
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z badania sprawozdania finansowego
Wakepark Spoétki Akcyjnej
z siedzibgq we Wroctawiu,

ul. Kosmonautéw 1,

54-126 Wroctaw,

za rok obrotowy od dnia 01.01.2014 do dnia 31.12.2014
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A. Czeé¢ ogéina

;

S 0" . .

1: ka dziata na Podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notariainego w dniu
+12:2010r. Repertorium A nr 1481/2010. Ostatnia zmiana statuty z dnia 21.07.2014r. Rep. A

nr 1905/2014. Okres dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.

Spéika posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatalnos¢:

8) Wpis do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem 0000380227 z dnia 08.03.2011r. w Krajowym

Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
KRS,

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 8943018070 potwierdzony w dniu 28.03.2011r. przez

Urzad Skarbowy Wroctaw - Fabryczna, Spéika jest zarejestrowana takze jako podatnik VAT
UE.

C) numer identyfikacyjny Regon 021474517 potwierdzony w dniu 10.03.2011r. przez Urzad
Statystyczny we Wroctawiu,

Przedmiotem dziatalnosci Spétki, wynikajacym ze statutu i wpisu do wiasciwego rejestru jest:
a) pozaszkolne formy edukacii sportowej oraz zajec sportowych i rekreacyjnych

b) pozostata dziatalnos¢ rozrywkowa i rekreacyjna

) dziatalno$¢ obiektéw sportowych

Wedlug stanu na dzien bilansowy Spotka jest Spotka dominujaca wobec Wakepark Wroctaw Sp.
Z 0.0 w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

Badana Spélka ma obowigzku sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej.

Organy Spotki przedstawiajq sie nastepujgco:

a) Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy Spotki w roku badanym oraz
do dnia zakoriczenia badania w sktadzie:

Prezes Zarzadu Pan Marek Liwski od dnia 12.03.2014r.

Prezes Zarzadu Pan Marcel Terlikowski do dnia 12.03.2014r.

b) Rada Nadzorcza o 4-letniej kalendarzowej kadencji okreslonej w statucie Spotki, w roku
badanym i do dnia zakoriczenia badania, pracowata w skiadzie:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej| Pan Maciej Jarzgbowski

Czionek Rady Nadzorczej Pan Mariusz Cieply

Czionek Rady Nadzorczej Pan Piotr Gajkowski

Czionek Rady Nadzorczej Pan Jarostaw Misztal do dnia 14.12.2014r.
Cztonek Rady Nadzorczej Pan Arkadiusz Koniecki | do dnia 14.12.2014r.
Czionek Rady Nadzorczej Pan Jakub Sitarz od dnia 10.11.2014r.
Czionek Rady Nadzorczej Pan Krzysztof Jarzebowski | od dnia 10.11.2014r.

[
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Wakepark Spoika Akcyjna - Raport z badania sprawozdania finansowego 2a 2014 .

Ksigi rachunkowe Spoiki prowadzone sa przez R Partner Sp. Z 0.0.

8. Kapital wlasny ksztattuje si@ nastepujaco:

Stan na dzien Stan na dzief

Wyszezegéinienie Y ALZOTEE: 31.12.2013 .
Kapital:yvtasny' § 4 i A S . 310 485,68 305 827,72
Kapltal. podstawowy | 633 100,00 378 100,00
Kapital zapasowy 1 207 899,40 952 899.40
Zysk (strata) z lat ubieglych (1 004 219,68) (819 751,26)
Zysk (strata) netto (526 294,04) (205 420,42)

Kapitat podstawowy wynosi 633 100,00 zt i skiadaja sig na niego 6 331 000 akcji na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,10 24, w tym 1 500 000 akgji serii A, 375 000 akcji serii B, 400 000 aKcji
serii C, 1 004 000 akji serii D, 502 000 akcji serii E oraz 2 550 000 akcji serii F.

Wyzej wymieniona kwota kapitalu podstawowego wykazana zostala w wysokosci okreslonej
w  statucie Spétki i wpisanej do rejestru przedsigbiorcow. W dniu 30.06.2014r. Waine
Zgromadzenie Spotki uchwatg nr 17/6/ZWZ/2014 zadecydowalo o podwyzszeniu kapitatu
zakiadowego w drodze emisji akgji serii F z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru. Akcje serii F zostaly objete w drodze subskrypciji prywatnej zgodnie z art. 431 par. 2 pkt 1
Kodeksu spétek handlowych. Na mocy uchwaly 18/6/ZWZ/2014 Zwyczajne Walne Zgromadzenie
wyrazito zgode na ubieganie sie o wprowadzenie akgji serii F oraz praw do akcji serii F do obrotu
- w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect). Umowy objecia akcji serii F zostatly
zawarte w dniach 7 czerwca 2014r. (z dwoma akcjonariuszémi) oraz w dniu 20 lipca 2014r.
Uchwatg 19/6/ZWZ/2014 Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o podwyzszeniu
kapitatu zakiadowego Spoétki poprzez ei’nisje akcji serii G z zachowaniem prawa poboru dla
wszystkich os6b bedacych akcjonariuszami Spotki na dzieri 18 lipca 2014r. Zgodnie z tg uchwalg
Emisja akcji serii G miala nastapi¢ w formie subskrypcji zamknigtej w rozumieniu Art. 432 par. 2
pkt. 2) k.s.h. przeprowadzonej w formie oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 28 lipca
2005r. o ofercie publicznej i ‘warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005r. Nr 184, poz. 1539),
' w stosunku 1:1, t. na jedna starg akcje bedzie przypadato jedno prawo poboru, wyigcznie
akcjonariuszom, ktérzy byli akcjonariuszami Spotki w dniu 18 lipca 2014r. W dniu 10.11,2014r.
Nadzwyczajne Walne ngomadzenie (Rep. A 6605/2014) uchwalg nr 3/11/NWZ/2014
zadecydowalo 0 uchyleniu w catosci u'chwaiy nr 19/6/ZWZ/2014 z dnia 30.06.2014r. w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisje akcji serii G, argumentujgc to faktem, ze
emisja akcji w drodze subskrypcji zamknigtej z prawem poboru jest procesem' diugotrwatym,
kapitatochtonnym i nie pozwala Spoice na elastyczne zarzadzanie zapotrzebowaniem na $rodki

9. Spoika zatrudniata $rednio w badanym roku obrotowym 2 osoby, a w roku poprzednim 1 osobg
(po przeliczeniu na peine etaty). '

I

I!

finansowe. _ i
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Wakepark Spétka Akeyjna - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 1.

Uchwata Rady Nadzorczej 2 dnia 20.05.2015r. do obowiazkowego w éwietle art. 64 ustawy
© rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od dnia 01.01.2014 do
dnia 31.12.2014r. wybrany zostat podmiot audytorski Grupa Audyt Sp. z 0.0. Z siedziba we
Wroctawiu, ul. Pilsudskiego 5/1 wpisany pod numerem 2637 na liste podmiotéw uprawnionych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw,

Niniejsze badanie, zgodnie z umowa nr 15/B/2015 z dnia 25.05.2015r. przeprowadzono

W siedzibie podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe Spétki w okresie od 28 maja 2015r. do
08 czerwca 2015r. (z przerwami).

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegly
rewident Bozena Hrynczak (nrrej. 10250) o$wiadczajg, ze pozostajg niezalezni od badanej
Spoiki, w rozumieniu art. 56 ust. 3i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich

samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009r. nr 77, poz. 649, z pdzn. zm).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy bylo zbadane przez podmiot audytorski ,Kodeks
— Consult" Kancelarig ksiggows i audytorska Sp. z 0.0. i otrzymatio opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone przez Waine Zgromadzenie w dniu 30.06.2014r. Uchwatg
nr 7/6/ZWz/2014. Zgodnie z uchwalg nr 9/6/ZWZ/2014 Walnego Zgromadzenia z dnia

30.06.2014r. strate poniesiong w roku 2013 w kwocie 205 420,42 zi postanowiono pokryé
z zyskow lat przysziych.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:

- zZiozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej, VI
Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 29.07.2014r..

- ziozone w Urzedzie Skarbowym Wroctaw — Fabryczna.

Ksiggi rachunkowe za poprzedni rok obrotowy zostaly zamknigte w spos6b wylgczajacy

mozliwos¢ dokonywania zapisébw ksiegowych w zbiorach tworzacych zamknigte ksiegi
rachunkowe.

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, podpisane zgodnie z art. 52 ust. 2
przez Zarzad Spoikki i osobe sporzadzajaca, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, skiada
sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dziefi 31.12.2014r. z suma aktywéw i pasywow 399 904,43 zi

c) rachunku zyskéw i strat wykazujacego za rok obrotowy od dnia 01.01.2014r. do dnia
31.12.2014r. strate netto w wysokosci

526 294,04 zt
d) zestawienia zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 01.01.2014 do dnia
31.12.2014r. wykazujacego zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 4 657,96 z{

e) rachunku przeplywéw pienigeznych za rok obrotowy od dnia 01.01.2014r. do dnia

31.12.2014r. wykazujacego zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 1722,03 zt
f) dodatkowych informacji i objasnier,

s |
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Wakepark Spéika Akcyjna - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 .

16.

17

18.

19.

Do sprawozdania ﬁnansowego dofaczono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku

obrotowym.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci Spotka udostepnita bieglemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowiace podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacj
niezbednych do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym. Nie
wystapity ograniczenia zakresu badania.

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu jakie
wystapityby poza systemem rachunkowosci.

Ponadto Zarzad Spétki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, zlozyt w dacie
zakoriczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m._in.:

a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupetniajacego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzar korespondujgcych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzer gospodarczych, wplywajacych istotnie na informacje ilosciowe
i jakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostat opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji robocze], wymaganej przez art. 65 ust. € ustawy o rachunkowosci,
z uwzglednieniem stosownych préb badawczych. W zakresie rozliczenn podatkowych raport
obejmuje badanie stanu rozrachunkéw z tych tytutéw iich zgodn'oéc z danymi deklarowanymi
przez badang Spotke. '
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B. Analiza ekonomiczno — finansowa

Analiz¢ ekonomiczno — finansowa Spéiki przeprowadzono na podstawie wynikow osiagnietych
W latach 2012 - 2014. Wynik dziatalinosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskow i strat, bilansu

oraz wskaznikéw finansowych charakteryzuja tabele | wykresy podane nizej.

1. Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2014 2013 2012 Zmiana stanu
Lp Wyszczegéinlenie e % . % _— % tys.2l | % tys.zt | %
udzialu ' udziatu ) udzialu 2014/2013 201412012
1 2 3 3 5 P 7 8 9 10 11 12
AJAktywa trwate 2229| 557 2324| 46,5 2408 415 (9,5)] 959 (17,9 926 -
I§Wartosci niematerialne | prawne 1,3 0,3 33 0,6 {1,3) (3,3)
ll'Rzeczowe aktywa trwale 2229| 557 225,0' 453 230,9] 398 (3,2)) 988 (8,1)| 965
vJinwestycie diuge 00| 00 so| 1.0 50 09 50| 04 (50| 01
ajjw jednostkach powigzanych 00/ o0 500 1,0 500 09 (50| 0.1 (50)| 0,1
1 iie;zynkresw;""“ 15 0,3 1.5)
BJAktywa obrotowe 177,1] 443 266,8| 53,5 338,4] 585 (89,8)| 66,4 (162,1)] 52,2
11Zapasy go,7| 18,2 103,3] 178 (80,7) (103,3}
1{Nateznosci kro 703 17,6 167,4] 335 1447 250 97,09 420 (744)) 486
:ﬁ;’;i‘;‘d‘f Isanoatsic 180| 45 200 40 72| 30 o 901 08| 1045
finwestycie kron inowe 1050 26,3 67 13 76,3 132 98,3] 1562,0 28,7 1376
a)jjw jedriostkach powiazanych 105,0f 26,3 5,0 1,0 32,0 55 100,01 2100,0 73,0 3281
v :‘rfztkotenmnowo rozliczenia 171 04 120 24 148| 2,6 (10,3)] 14,3 (13,1 116
Aktywa razem 3999 1000 499,2| . .100,0 . 579,9|  100,0 (99,3)| 80,1 (180,0)f 69,0
Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zk:
2014 2013 2012 Zmiana stanu
Lp Wyszczegbinienie it % 3t % - % tys. zt I % tys. zl I %
udzialu udziatu udzialu 2014/2013 2014/2012
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
A |Kapitat (fundusz) wiasny 310,5| 77,6 305.8| 61,3 512,8| 88,4 47] 1015 (202,3)| 60,6
I.IKapital (fundusz) podstawowy 633,1| 158,3 378 | 757 378,1| 652 2550 1674 2550 1674
iv)kapitat (fundusz) zapasowy 1207,9] 3020 952,9| 190,9 952,9] 1643 2550 1268 255,0| 1268
Vil JZysk (strata) z lat ubiegtych (1004,2)| (251,1) (819,8)| (164,2) (228,7)]  (39,4) (184,5)| 122,5 (775,5)] 4391
Vil Jzysk (strata) netto (526,3)] (131,6) (205,4) (41,2) (589,5)| (101,7) (3209) 256,2 63,2 893
B f::;:’::::::: ! razarvey I8 | 89,4| 224 1934 387 e7.2| 118 (103,9)| 4.2 23| 133
1l §zobowiazania krétkoterminawe 79,4 1939 178,4| 357 542 93 99,0)| 445 253 1466
1 }wobsc jednastek powiazanych 50 1,0 (5.0)
IV JRozliczenia migdzyokresowe 10,0 25 15,0 3,0 13,0 2,2 (50)] 66,7 (3,00 76,9
[Pasywa razem 399,9| 100,0 499,2|  100,0 579,9| 100,0 93,3)| 80,1 (180,0) ' 69,0

W roku badanym majatek Spotki zmniejszyt sie o 99,3 tys. zt (0 19,9%) w poréwnaniu z 2013r.
Zmniejszenie warto$ci majatku wynika ze zmniejszenia zaréwno warto$ci majatku trwalego

0 9,5 tys. zi, jak i majatku obrotowego o 89,8 tys. zt.
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Istotne Zmiany w strukturze | dynamice aktywow i pasywow:
a) aktywa trwale stanowig 55,7% calego majatku Spotki, i w poréwnaniu z 2013 rokiem, ich

udziat wzrést o 929, Zmnigjszenie inwestycji diugoterminowych jest wynikiem zmiany
Prezentacji posiadanych udziatéw w Spélce zaleznej,

majatek obrotowy stanowi 44,3% majatku Spotki. Zmniejszenie wartosci majatku obrotowego _ 1
W poréwnaniu z rokiem 2013, spowodowane zostato gléwnie zmnigjszeniem stanu zapasow :
(o 80,7 tys. zl) oraz naleznosci krotkoterminowych (o 97,1 tys. z). Inwestycje
krétkoterminowe zwigkszyly sig w roku badanym o 98,3 tys. zt (w tym pozyczki dla jednostek
powigzanych wzrosty o 100 tys. zh),

2zwigkszenie kapitalow wiasnych o 4,7 tys. 2t (0 1,5%) w poréwnaniu z 2013 rokiem, jest |
rezultatem podniesienia kapitatu podstawowego w drodze emisji akcji oraz wykazania w

kapitale zapasowym nadwyzki z emisji akgji, a takze poniesionej w roku badanym straty

netto. Udzial kapitalow wiasnych w finansowaniu majatku Spotki wzrést z 61,3% w 2013r. do
77,6% w roku badanym,

b)

. e

d) w roku badanym stan zobowiazan i rezerw na zobowiazania zmniejszy! sie w poréwnaniu

z rokiem ubieglym o 103,9 tys. z}, gtéwnie na skutek zmniejszenia o 99,0 tys. zt zobowigzan

krétkoterminowych. Udziat kapitaléw obcych w finansowaniu majatku Spotki zmniejszyt sig
z 38,7% w 2013r. do 22,4% w roku badanym.

2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zi) z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2014 rok 2013 rok 2012 rok Zmlana stanu
Lp cz nlenie .zt % .zt Yo
Wyszczegol — % el % i % tys.zt | tys.zt |
udzlatu udzlatu udzlatu 2014/2013 2014/2012
1 2 3 4 5 6 7 B 9 | 10 11 | 12
A.|Dziatalnoéé podstawowa
Przychody netto ze
| 1.|sprzedaty | zr6wnane z nimi, 241,1] 888 3128 51 ses6| 100,0 |l 774 (3255 426
I 'w tym:
| 2.|Koszt wlasny sprzedaty 6534] 81,2 5259| 984 11001 950 1275 1242 (446,7)| 59,4
I 3 Jwynik na sprzedaty (412,3)] (213,1) (533,5)| (199,  «x 1212
. 8.]Pozostata dzlatainosé operacyjna
| 168 132 104 32 01| o0 26,4| 353,0 36,7| 43978,0
'. 2 |Pozostate koszty operacyjne 1333 168 24| 05 s67| 49 130,9| 54785 76,6 2351
Wynlk na dziatalnodcl
*Joperacyjne) (96.5) 8.0 (56,6) 048)|  x @) x
C.JWynik cperacy|ny (A3+B3) (508,8) (205,1) {590,1) (303,7) x 81,3 x
D.|Dzialalnoéé finansowa
1.|Przychody finansows 57 17 00 00 (s.n| 10,0
2 |Koszty finansowe 175 22 81 14 10 o041 11,4 288,0 16,5] 17225
Wynik na dziatalnoscl i
‘Ifinansowe) : am.s) ©3) (1.0) (17.2) x (16.5) x
J E.IZﬂarzerlla nadzwyczajne
f' Wynlk zdarzen
3
| nadzwyczajnych
Zysk {strata) brutto
| F. |(C+D3+E3) (528,3) {205,4) (591 ,o]F (320,9) X 64,8 x
! FPozostaie obowlazkowe
: 2 fzmnlejszenia zysku {1,5) 15
e (zwigkszenla straty)
: Obowiazkowa obclgzenia- : .
;J 6 arem (1.9 SR 15
{ 2ysk (strata) netto (F-G) (526,3) (206,4) (589,5)| (3209) x 832 «x
|_Przychodyogslem | 277.6] 1000 | 3200 1000 |  sess] 1000 | 511 845 | (2888 450 |
i L__Kosztyogélem | soa2l 1000 | —ssa4] 000 | 11sma] tooo | 2ees] ts0s | csas] evs ]
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W roku badanym Spotka odnotowata spadek przychodéw ze sprzedazy i zréwnanych z nimi
w stosunku do roky ubieglego o 71,7 tys. zt (0 22,9%). Zmniejszeniu przychodow ze sprzedazy
towarzyszyt wzrost koszty wiasnego o 127,5 tys. zt (o 24,2%). Spowodowato to zwigkszenie
straty ze sprzedazy o 199 2 tys. 2t w poréwnaniu z 2013r. Udziat przychoddw netto ze sprzedazy
i zréwnanych z nimi w przychodach ogétem spadt w poréwnaniu do roku ubieglego (o 8,3%).
Dominujacymi pozycjami kosztew sq; uslugi obce — 37,2% kosztéw ogétem oraz zuzycie
materialdw i energii - 21.7% kosztéw ogdtem. Na podstawowej dziatalnosci Spoltka poniosta
strate w wysokosci 412,3 tys. zI. Strata na pozostate] dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 96,5
tys. 2t, jest rezultatem gtéwnie utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci oraz
spisania niepotwierdzonych i przedawnionych sald. Strata na dziatalnosci finansowej
W wysokosci 17,5 tys. zt, jest skutkiem zaptaconych przez Spétke odsetek.

3. Analiza wskaznikowa

3.1 Wskazniki rentownosci

Wskazniki re'n!:owndép.i AN A Sy b:';:*;j:, memi [ 2014 | 2013 2012 :
Rentowno$¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 52 | procent | -131,60% -41,15% -101,66%
aktywa ogdlem
Rentownosé netto
wynik finansowy netto x 100 4 |orocem| -189,36% | -62,44% AN
przychody ogélem

Rentowno$é Kapitatu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netta x 100 15-28 | procent |  -169,51% -67,17% -114,97%
kapital wiasny x 100

W stosunku do roku 2013, w zwiazku z pogorszeniem wyniku netto, wszystkie wskazniki
rentownosci ulegly pogorszeniu. Majatek pracujacy w Spéice generowat strate w wysokosci

ponad 13 groszy na jedng ziotowke zaangazowanag w aktywa. Na kazdej ziotowee sprzedazy
poniesiono w 2014r. blisko 19 groszy straty.

3.2 Wskazniki plynnosci finansowej

Wskazniki plynnosci finansowej Ly pninik | memi | 2014 2013 2012
Wskaznik plynnosci finansowej | stopnia

ak obrotowe - naleznoéci z tyt.dostaw i u. i12m 1.2-20 | hrotnosé 1,98 1.42 546

zobowiazania krotkoterm. - zobow krotkoterm.powyzej 12 me

Wskaznik plynnosci finansowej Il stopnia

it - zapasy - kr term RMK czynne - nalez. i ust pow 1 40 | krotmos¢ 1,96 0,92 3,56

zobowigzania krdtkotermin, - zobow, z tyt dostaw i uslug pow. 12 me
Wskaznik plynnosci finansowej lll stopnia
in je krétkotermin 0402 | rotnost 117 0,04 1,23

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i uslug pow. 12 mc

Poréwnanie powyzszych wskaznikéw z optymalnymi wskaznikami ptynnosci, bedacymi relacjg
majatku obrotowego do zobowigzari krotkoterminowych — wskazuje na stabilng sytuacje

ptatniczq Spotki i brak zakidcen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan.
Wskazniki plynnosci ulegly poprawie w stosunku do 2013 roku.
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3.3 Wskazniki rotacji

Wsakazniki rotadilin . :
kazniki rotacji (obrotowosé) - gtk ok [ 2014 2013 2012
Sptyw naleznosci (w dniach)
i llo&t dni
$redni stan naleznoéci z utu dostaw i 365 dnl an’u::,m dnlach 46 44 o
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw | materialéw ponite)
Splata zobowigzan (w dniach)
. ilo&é dnl
redni stan zobowigzan z tytulu dost | usfug x 365 dni ’?W"‘ um:m 127 97 18
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw | materialéw poayi
Produktywnosé aktywéw
hody netto ze sprzedasy produktéw.towaréw | materiatow 20 2K 0,60 e 1,08
aktywa ogétem

Obré.t naleznosciami w dniach wydiuzy! sie o dwa dni w poréwnaniu z 2013r. Okres spiaty
zobowigzan wydtuzyt sie o 30 dni w poréwnaniu z 2013r. Wskaznik produktywnosci aktywow
wynoszacy 0,60 informuje, ze 1 zt zaangazowanego majatku przysporzyt 0,60 zt przychodow.

3.4 Omdwienie pozostatych wskaznikéw

Wétepna analiza bilansu

wskaznik
bezpleczny

miemik

2014

2013

2012

Ziota reguta bilansowania

kapitat wtasny + rezerwy d te
aktywa trwatle

inowe) x 1

100-150

procent

139,32%

133,77%

215,03%

Ztota reguwta bilansowania Il

40-80

50,50%

70,60%

18,33%

kapitaty obce krétkoterminowe x 100
aktywa obrotowe

Ziota reguta finansowania
powyiej

kapital wiasny x 1 100
kapitat obcy

347,23% 158,16% 763,50%

procent

W roku badanym, poprawit sig w stosunku do roku poprzedniego stopien finansowania majatku
trwalego kapitatem wiasnym. Catos¢ majatku trwatego finansowana jest kapitalem wiasnym.
Zmniejszyt sie ponadto wskaznik finansowania aktywow obrotowych kapitatami obcymi
krotkoterminowymi (z 70,60% w roku 2013 do 50,50% w roku badanym). Analiza pozioma
i pionowa bilansu wskazuje na stabilng strukture finansowania majq{ku Spotki.

Zdolno$¢ Spotki do kontynuowania dziatalno$ci w roku nastgpnym po badanym

(w niezmienionym istotnie zakresie)

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen, jakie nastgpity po dniu bilansowym stwierdzamy, ze
Spétka kolejny rok z rzedu poniosta strate netto oraz nie ma zdolnosci do generowania zyskow.
Spétka w gtéwnej mierze finansuje sig kapitalem wiasnym, ktory wzrost w zwigzku z emisjq akgcji
serii F. Na dzien 31.12.2014r. skumulowana strata za rok biezacy i lata ubieglte wynosi
15305613,72 zti przekracza sume kapitalu zapasowego oraz 1/3 kapitalu podstawowego wobec
czego Zarzad Spolki zgodnie z art. 397 Kodeksu spolek handlowych zobowigzany jest
niezwlocznie zwotaé Walne Zgromadzenie celem podjgcia uchwaly odnosnie dalszego istnienia
Spotki. Pomimo wskazanych powyzej okolicznosci ich skala nie wskazuje na mozliwosc
wystapienia zjawisk mogacych zagrozi¢ funkcjonowaniu Spotki w okresie najblizszych dwunastu
miesiecy po okresie badanym. Zwracamy jednak uwage, ze w przypadku niepodjecia dzialan

],
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Majacych na celu przywrécenie Spéice rentownosci zagrozenie takie moze wystapic w latach
nastepnych.

Czeé¢ szczegblowa

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci
Ksiggowosé Spéiki

Ksiggowosé funkcjonuje na podstawie przyjetych przez Spotke Zasad (Polityki) Rachunkowosci,
Zatwierdzonych przez Zarzad Spétki z moca obowiazujaca od dnia 01.01.2014r. W opracowaniu
tym ujeto wybrane przez Spolke alternatywne rozwigzania wynikajace z art. 10 ustawy
© rachunkowosci, w tym reguly, metody i procedury dotyczace wyceny przychodéw, rozchodéw
i stanéw bilansowych poszczegolnych pozyciji aktywow i pasywow, rowniez zasad szacowania
odpiséw aktualizujacych utrate wartosci, badz jej przyrost.

Ksiegi Spotki prowadzone sa przy uzyciu oprogramowania CDN Optima firmy Comarch S.A.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

1.2 Ocena prawidiowosci stosowanego systemu ksiegowosci

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy nieprawidlowosci ksigg rachunkowych, ktére

mogtyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

a) zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym prawidiowosci otwarcia

ksiag rachunkowych na podstawie zatwierdzonego bilansu za rok poprzedni,

rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalno$ci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapiséw

w ramach ksigg rachunkowych z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

€) udokumentowania operacji gospodarczych. Dowody 2rédiowe stanowigce podstawe do
ujecia w ksiggach rachunkowych byty sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1
pkt 6 ustawy o rachunkowosci, w tym m.in. kwalifikowane ekonomicznie przez osoby

uprawnione i na tej podstawie dekretowane technicznie do prawidlowego ich ujecia
w ksiggach rachunkowych,

b)

d) speiniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdar finansowych,

e) stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej
czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Stwierdza sig, ze ksiggi rachunkowe wraz z dokumentacjq stanowigcg podstawe do ewidencji
ksiegowej operacji gospodarczych — sg prawidtowe w rozumieniu art. 24 ustawy
o rachunkowosci i stanowig podstawg do sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

Wybrane zagadnienia dotyczace zbadanego sprawozdania finansowego

Spotka przedstawita strukture aktywow i pasywow bilansu jak réwniez pozycje ksztattujace wynik
finansowy dziatalnosci z wystarczajaca szczegétowoscia. Spoitka zamiescila stosowne dane
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W informagiji dodatkowej, pozwalajgce na prawidlowe odczytanie i analize najwazniejszych
Pozycii bilansu i rachunky wynikow.

3.1 Aktywa

3.1.1 Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosc! | roszczenla kwota wg ksiag Odpis aktualizujacy Kwota w bllansie

Naleznodcl z tyt. dostaw | ustug 68 929,50 (47 474,83) 21 454,97
Naleznosci z tyt. podatkéw | zus 36 832,69 36 832,69
Inne naleznosci 54 337,04 (42 293,95) 12 043,09

Razem 160 089,23 (89 768,48) 70 330,75

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug obejmujg naleznosci od Spotki zaleznej w wysokosci
18 000,00 zt oraz naleznosci od pozostatych jednostek w kwocie 3 454,97 z1.

Naleznosci krotkoterminowe zostaly pomniejszone o odpisy aktualizujgce w wysokosci 89 768,48
2. Odpisy aktualizujace tworzone sa na podstawie indywidualnej analizy i obejmujg naleznosci,
ktérych &ciggalno$é uznano za watpliwg. Naleznosci z tytulu podatkéw i ZUS obejmujg

naleznosci z tytulu podatku VAT oraz podatek VAT naliczony do rozliczenia w nastepnych
okresach.

3.1.2 Inwestycje krétkoterminowe

Pozycja ta na taczng wartos¢ 105 000,00 zt obejmuje wylacznie pozyczki udzielone Spéice
zaleznej.

3.2 Rachunek zyskéw i strat

Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w ukladzie poréwnawczym.

Pozostate przychody operacyjne oraz pozostate koszty operacyjne wynikaja przede wszystkim
z utworzonych w roku badanym odpiséw aktualizujgcych oraz spisanych sald przedawnionych
i niepotwierdzonych naleznosci i zobowigzan.

4. Badanie pozostalych czeéci skltadowych sprawozdania finansowego
4.1 Rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy

Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzony zostal metodg posrednia, zgodnie z art. 48b
ustawy o rachunkowosci w spos6b wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem Zyskow
i strat oraz ksiggami rachunkowymi wykazuje:

Lp. Zmiana (+/-) Kwota w zt

A. | érodkéw pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci (372 261,70)

B. |s$rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci (110 025,13)

C. |$rodkéw pienigznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokoéci 480 564,80

D. | srodkéw pienigznych netto, razem (A.+/—B.+/-C.) (1722,03)

E. |bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych (1722,03)
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4.2 Zes i i
tawienie zmian kapitale wiasnym w roku obrotowym
Spotka kompletnie i wiarygodnie ujela pozycje ksztaltujgce zwigkszenie kapitalu wiasnego
04657,96 z, Zgodnie z bilansem i ksiggami rachunkowymi oraz postanowieniami art. 48a
ustawy o rachunkowosci.
4.3 Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia, Informacja dodatkowa zawiera niezbgdny zakres danych liczbowych
1 stownych, Informacje dodatkowa sporzadzono w peinej zgodnoéci z bilansem, rachunkiem

zyskow i strat i ksiggami rachunkowymi. Zakres tematyczny jest zgodny z zatgcznikiem nr 1 do
ustawy o rachunkowosci.

4.4 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki

Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy speinia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
zdnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg
Zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiggami rachunkowymi.

4.5 Naruszenie przepisow prawa

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawniono istotnego naruszenia przez Spétke obowigzujacych przepiséw prawa
wptywajacych na sprawozdanie finansowe.

4.6 Zdarzenia po dacie bilansu

Biegly stwierdza, ze migdzy dniem bilansowym 31.12.2014 r., a data zakoficzenia badania nie
wystapily istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe

i wynik bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie ziozone przez Zarzad
w dniu 08.06.2015r.

5. Podsumowanie
Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowiacej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci. Wydana opinia, ze wzgledu na
wyrywkowq metode badania sprawozdania finansowego, nie ma w czesci dotyczgcej rozliczen
budzetowych, charakteru audytu podatkowego.
Raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem bieglego rewidenta.

Kluczowy biegty rewident:
Bozena Hrynczak

Nr w rejestrze 10250 -
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