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ATNERSHIP WITH BUSINESS

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
A.P.N. PROMISE S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego A P.N. PROMISE
S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Kryniczna 2 obejmujacego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2014 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywoéw wykazuje sume 121 886 288,71 zi (stownie zlotych: sto dwadziescia
jeden milionéw osiemset osiemdziesigt szes¢ tysigcy dwieécie osiemdziesigt
osiem i 71/100),

- rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 3 487 754,03 zi (stownie ztotych: trzy miliony
czterysta osiemdziesiat siedem tysiecy siedemset pigcdziesiat cztery i 03/100),

- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym, wykazujace zwiekszenie
kapitatu wiasnego w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
o kwote 3 487 754,03 zt (stownie ziotych: trzy miliony czterysta osiemdziesiat
siedem tysiecy siedemset piecdziesiat cztery i 03/100),

- rachunek przeptywéw pienieznych wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow
pienieznych w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku o kwote
5 347 578,44 z! (stownie ztotych: pie¢ miliondw trzysta czterdziesci siedem tysiecy
pieéset siedemdziesiat osiem i 44/100),

- dodatkowe informacje i objasnienia.
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2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki.

Zarzad Jednostki oraz cztonkowie organu nadzorujacego sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelniato wymagania przewidziane
W ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

3. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyskaé racjonalng pewnosc, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W
szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w
przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodoéw i zapisdéw ksiegowych, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy
do wyrazenia opinii.

4. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

- sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powotanej wyzej Ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci przyjetymi przez
Spotke oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spotki.
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5. Zapoznaliémy sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Naszym zdaniem,
sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Zawarte
w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez
nas sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Ksymena Jazy-Kpziowska /

Biegly Rewident 0794

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu PWB Sp. z 0. 0.

Poznan, ul. Garbary 56/12, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 2678

Poznan, dnia 10 czerwiec 2015 roku.
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CZESC OGOLNA

. CZESC OGOLNA

A. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

: T
NAZWA A.P.N. PROMISE S A.
| SIEDZIBA | ADRES ZARZADU ul. Kryniczna 2, 03-934 Warszawa
TELEFON +48 22 35 51 600
| FAX +48 22 35 51 699
POCZTA ELEKTRONICZNA promise@promise.pl
ADRES WWW www.promise.pl
FORMA PRAWNA spotka akcyjna
SAD REJONOWY (REJESTR KRS) Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego |
DATA WPISU 18 styczen 2011 roku
PRZEDMIOT DZIALALNOSCI - : = o
WEDLUG EKD Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana
REGON 012521511
NIP 521-008-86-82
817,5 tys. ziotych
sy 5 A oonariusze) | Piotr Paszczyk — 28,10%
powyzej 5% glosow Greenwich Sp. z 0.0. —36,20%
Sankorex Inwestments Limited — 23,89%
KAPITAL WLASNY 15 964,9 tys. ziotych
Walne Zgromadzenie
WELADZE Jednostki Zarzad

Rada Nadzorcza
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1. Przedmiot dziatania Jednostki
1.1. Wykonywany w badanym okresie, zgodny z rejestrem:
1.1.1. Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

112 dziatalnosé wydawnicza, poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikow
informacii,

1.1.3. sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

1.1.4. pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerow,

1.1.5. dziatalno$¢ zwigzana z informatyka, pozostata.
1.2. Dziatalno$é nie zgtoszona do rejestru nie wystepuje.
2. Kierownictwo Jednostki
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki stanowili:
Piotr Paszczyk — Prezes Zarzadu,
Tomasz Bator — Wiceprezes Zarzadu
3. Zmiany w sktadzie Zarzgdu

W badanym okresie nie nastgpity zmiany w sktadzie zarzadu.

B. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA

1. PWB Sp. z 0. 0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Garbary 56/12, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 2678 na
liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentow w Polsce.

2 W imieniu PWB Sp. z 0. 0. badaniem sprawozdania finansowego Spotki kierowata
kluczowy biegty rewident Ksymena Jazy-Koztowska, nr ewidencyjny 10794.

3. PWB Sp. z 0. 0. zostata wybrana w dniu 11 lutego 2015 roku do przeprowadzenia
badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2014 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej nr 723/10 w dniu 23 lutego 2015 roku
z Zarzadem Spotki.
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C. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my w oparciu o:

1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z 2013 roku poz. 330 z pézn. zm.),

1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

D. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1. Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku we
wszystkich istotnych aspektach jest prawidiowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki.

2. Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu
Jednostki oraz osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych. Oznacza to,
ze Zarzad wzigt odpowiedzialnos¢ za prawidtowo$é rachunkowosci, jak rowniez za
stwierdzenie, ze Jednostka w sposob prawidtowy stosowata zasady rachunkowosci,
zapewniajgc rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego. Obowigzek podpisania sprawozdania finansowego przez
wszystkich cztonkow Zarzadu wynika z przepiséw Ustawy o rachunkowosci.

3. W badaniu poszczegdinych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzyliémy si¢ testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i prob whioskowaliémy o poprawnoséci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych prob zastosowalismy réwniez w odniesieniu do
rozrachunkow i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym mog3 wystapi¢ réznice
pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

4. Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore
mogtyby — gdyby wystapity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego
przez powotane do tego organy. Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie,
ktore mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spétki, lecz niemajgce wptywu na
zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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5. Badanie sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2014 roku przeprowadzilismy od 12 kwietnia 2015 roku do 10 czerwca 2015 roku.

6. W trakcie badania nie stwierdzilismy zjawisk wskazujacych na naruszenie prawa
w systemie rachunkowosci.

E. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

PWB Sp. z 0. 0., kluczowy biegtly rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki okreslone w art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz © nadzorze publicznym (Dz. U. Nr77
poz. 649).

F. DOSTEPNOSC DANYCH | OSWIADCZENIA OTRZYMANE

1. Zarzad Spotki przekazat nam datowane na 9 czerwca 2015 roku pisemne o$wiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowos$ci zbadanego sprawozdania finansowego oraz,
iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapity zdarzenia,
ktore mogtyby wptywac istotnie na sytuacje finansowg i majatkowa Spotki | wymagatyby
ujecia w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spoétki potwierdzit swoja
odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyt, ze
udostepnit nam w czasie badania wszystkie ksiegi rachunkowe, dane finansowe,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do
wydania opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

2. Zakres planowane;j i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Sposob
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3g w
sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ W PWB Sp. z 0. 0.
z siedzibg w Poznaniu.
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G. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

1. Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych za badany rok byto sprawozdanie finansowe
Jednostki za rok obrotowy 2013.

1.1. Sprawozdanie finansowe bylo badane przez biegtego rewidenta. Badaniem
kierowat kluczowy biegly rewident lzabela Jaworska prowadzaca dziatalnosc
gospodarczg pod firma Kancelaria Bieglego Rewidenta AUDIT-BM lzabela
Jaworska, podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych nr 3796.

1.2. O sprawozdaniu finansowym biegly rewident wydat opini¢ bez zastrzezen.

1.3. Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2013 roku zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu 30 czerwca
2014 roku.

1.4. Wspolinicy Spétki podjeli uchwate, ze zysk netto za rok 2013 w kwocie 2 746,9 tys.
zt, zostanie przeznaczony na:

1.4.1. fundusz rezerwowy spotki w kwocie 2 746,9 tys. zt.

1.5. Wynik finansowy z lat ubiegtych oraz kapitat rezerwowy zostaly rozliczone w
ksiegach rachunkowych zgodnie z decyzjami uprawnionych organow.

2. Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013 roku badana
Jednostka:

2.1. zlozyla w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie w dniu 8 lipca
2014 roku.

H. INFORMACJA O BADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

1. Sporzadzone przez Jednostke sprawozdanie finansowe podlegajace badaniu obejmuije:
1.1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

1.2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktéry po stronie aktywow |
pasywow wykazuje sume 121 886 288,71 zi (stownie ztotych: sto dwadziescia
jeden milionow osiemset osiemdziesigt szeSc tysigcy dwiescie osiemdziesigt
osiem i 71/100),

1.3. rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 3 487 754,03 zi (stownie ztotych: trzy miliony
czterysta osiemdziesiat siedem tysigcy siedemset piecdziesiat cztery i 03/100),
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1.4. zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, wykazujgce zwigkszenie
kapitatu wlasnego w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku o
kwote 3 487 754,03 zt (stownie ziotych: trzy miliony czterysta osiemdziesiat
siedem tysiecy siedemset piecdziesiat cztery i 03/100),

1.5. rachunek przeplywoéw pienieznych wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow
pienieznych w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku o kwote 5

347 578,44 zi (stownie ztotych: pie¢ milionéw trzysta czterdziesci siedem tysigcy
piecset siedemdziesiat osiem i 44/100),

1.6. dodatkowe informacje i objasnienia.

2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalno$ci w roku obrotowym, ktore dotaczyta
do sprawozdania finansowego.
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ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ

Il. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ

A. RENTOWNOSC

1. Wskazniki rentownosci i zyskownoséci obrazujg relacje wynikow finansowych osigganych
przez jednostke do réznych kategorii ekonomicznych. Sg one podstawowymi miernikami
informujacymi o szybkosci zwrotu majatku i kapitatu wiasnego.

nl . Formula Wartosé Wartos¢ wskaznika
Wskaznik . 2
Obliczeniowa pozadana | 2014 2013 2012
; 5 zysk (strata) ze sprzedazy /
ZyskownosC sprzedaly przychody netto ze sprzedazy e 3.2% 1.9% 18%
Zyskownos$c¢ brutto zysk (strata) brutto / przychody netto
s;rzedazy ¥ ze sprzedazz » Max 1 ,60/0 1 ,6% 1 ,5%
- k (strata) brutto / (przychody netto
Zyskownosc catkowit; g /
bgjtt ov;;?z edazy sl sprzedazy + pozost. pr_zych. oper. Max 1.6% 1,6% 1,5%
e EeeREey |+ przyceh. finans. + zyski nadzw.) Mo o™ U o w ]
Zyskownosc netto zysk (strata) netto / przychody netto
sprzedazy ze sprzedazy M 1,1% 1.2% 1,1%
< i : zysk (strata) netto / kapitat wiasny
‘F;taar:rc:e\:?:sc s bez wyniku finansowego netto Max 28,0% 28.2% 28,3%
danego okresu
LRentownoéé aktywow zysk (strata) nettq | aktywa razem Max 29% 3.1% 26%

2 W roku 2014 wzrosta efektywnoéé Jednostki mierzona wskaznikiem zyskownosci na
dziatalnosci podstawowe;.

21 Wazrost wartoéci wskaznika zyskownoséci sprzedazy w roku 2014w poréwnaniu
z 2013 wynikat z polepszenia struktury przychodowo-kosztowej na dziatalnosci
podstawowej. Koszty dziatalnosci operacyjnej rosty w ostatnim roku obrotowym
wolniej niz przychody ze sprzedazy.

22 Nizsza wartoéci wskaznika rentownosci brutto sprzedazy, niz wskaznika
rentownosci sprzedazy byta gtownie efektem strat generowanych na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej.

2.3. Na przestrzeni lat 2012-2014 wskazniki rentownosci uksztattowaty sie na podobnej
wysokosci.
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B. PLYNNOSC FINANSOWA

ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ

1. Wskazniki ptynnoéci finansowej stuza do oceny zdolnoéci jednostki do terminowego
regulowania biezgcych zobowiagzan tj. zobowigzan o okresie splaty nie przekraczajgcym

jednego roku.

11 Jezeli wartosci wskaznikéw obnizaja sie do poziomu nizszego anizeli wskazujg na
to normy, wystepuje ryzyko utraty przez jednostke zdolnosci do terminowego
regulowania zobowigzan.

1.2. W przypadkach, gdy wskazniki sg zbyt wysokie, moze to $wiadczy¢ o zamrozeniu
srodkow obrotowych, ktore obniza mozliwg do osiagniecia zyskownos¢ kapitatow.

Walatnik Formuta Wartosé Wartoéé wskaznika
Obliczeniowa pozadana| 2014 | 2013 2012
| i (inwestycje krotkoterminowe +
| Plynnos¢ szybka naleznosci krotkoterminowe™) / 08-1,0 130 | 093 0.99
- zobowigzania krétkoterminowe™ '
(aktywa obrotowe* — rozliczenia
Plynno$c biezaca miedzyokresowe krotkoterminowe )/ | 1,6-2,0 1,45 1,14 1,16
(| S zobowigzania krétkoterminowe™
Pokrycie zobowigzan | naleznosci handlowe / zobowigzania
\ naleznosciami E handlowe =40 1,37 0,82 1,04
i ” 2 aktywa obrotowe — rozliczenia
I (K\s;;;tsa#g;acumcy miedzyokresowe krotkoterminowe - max 347119 | 10012,3 | 10813,2
| | zobowigzania krotkoterminowe | _n e |
Udziat kapitatu i |
pracujgcego w catosci l kapitat pracujacy / aktywa razem . max 28 5% L 11.2% 12,9%
| aktywow i - |

* pez naleznosci z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty powyzej 12 miesigcy
** hez zobowiazan z tytulu dostaw i usiug o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy

Wskazniki plynnosci szybkiej w latach 2012-2013 uksztattowaty sie na poziomie

2.
wyznaczonym przez ogodlnie przyjete normy. W ostatnim roku nastapit wzrost
przekraczajacy poziom pozadany.

3. Wskaznik ptynnosci biezacej wzrost. W badanym roku pomimo wzrostu jego wartosc
ksztattowata sie nadal ponizej postulowanych wielkosci.

4. W roku 2014, odmiennie, niz w roku poprzednim, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
byly w petni pokryte naleznosciami handlowymi.
41 Naleznosci krotkoterminowe pokrywaty zobowigzania handlowe w 137%.

5.

o czym $wiadczyta dodatnia wartosé kapitatu pracujgcego.

Audyt | Dotacje i ulgi inwestycyjne / Doradztwo biznesowe / Podatki
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ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ

C. SPRAWNOSC WYKORZYSTANIA ZASOBOW

1. Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow wskazujg na efektywnosc zarzadzania
poszczegblnymi sktadnikami aktywow jednostki.

1.1. Wskaznik obrotu aktywow oraz rzeczowych aktywow trwatych okreslaja zdolnos¢
majatku przedsigbiorstwa do generowania przychodow ze sprzedazy.

12 Wskazniki rotacji zapaséw okreslaja dtugos¢ trwania przecietnego cyklu ich obrotu
(w dniach). Im krotszy cykl tym sprawniejsze gospodarowanie majatkiem.

B T —

R Formuta Wartoéé Wartosé wskaznika
i Obliczeniowa pozadana| 2014 2013
FE—— " przychody netto ze sprzedazy | | [

Wskaznik obrotu aktywow aldywa razem 7 max | 251

Wskaznik obrotu rzeczowych | przychody netto ze sprzedazy S
aktywow trwatych rzeczowe aktywa trwate 311,73

2 W roku 2014, w poréwnaniu z rokiem 2013, nastgpit nieznaczny spadek zdolnosci
Jednostki do generowania przychodow ze sprzedazy mierzonej obrotowoscig Jej
aktywow.

21. W 2014 roku ziotowka ulokowana w aktywa Spotki przynosita 2,51 zt przychodow
ze sprzedazy.

D. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI

1. Wskazniki finansowania dziatalnoéci majg na celu oceng stopnia zadtuzenia i mozliwosci
jego obstugi przez jednostke oraz oceng skali ryzyka zwigzanego ze strukturg pasywow.

1.1. Wspotczynnik zadtuzenia okresla udziat w kapitale catkowitym wszystkich
kapitatow obcych finansujacych aktywa jednostki. Dopuszczaine zadtuzenie firmy
jest uzaleznione od charakteru i typu dziatalnosci. Jako prawidtowy mozna uznac
wskaznik oscylujgcy wokot poziomu 30% - 50%.

1.2. Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym powinien przekraczac
wartos¢ 1,0, co oznacza, ze dla nalezytego zabezpieczenia biezgcego
funkcjonowania firmy, wartos¢ aktywow trwatych powinna w catosci znalezc
pokrycie w kapitatach statych tj. kapitatach bedacych w dyspozycji jednostki przez
ponad 1 rok (kapitat staty jest suma kapitatlu wiasnego oraz zobowiazan
dtugoterminowych).
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Warto$¢ wskaznika
‘ Wskaznik F_ormu.{a Warto$¢ ‘
Obliczeniowa pozadana | 2014 | 2013 | 2012
| ZanF:u zerzam kapitaty obce /kapitaty ogotem J 30%-50% ‘ 86,9% | 86,0% | 88.4% ]
! - — -— e e — U —
| Pokrycie zadiuzenia : ) |
s ot kapitat wiasny / kapitaly obce \ >1,0 l 015 | 016 4’ 0.13J
3 (kapitat wtasny + zobowigzania
z&‘;zzf I?:%:tbe?-n diugoterminowe + rezerwy dtugoterminowe >10
dis otermin% 1 + rozliczenia miedzyokresowe : 2,05 1,56 1,95
j_ w L diugoterminowe) / aktywa trwate
r (kapitat wiasny + zobowigzania
Trwalosé struktury | diugoterminowe + rezerwy diugoterminowe
finansowania + rozliczenia migdzyokresowe

B  diugoterminowe) / kapitaly ogotem _

2. Poziom zadtuzenia jednostki w roku 2014 siegat 86,9 % ogdtu #rodet finansowania, co
oznacza, ze wartos¢ wskaznika zadiuzenia ksztaltowala sie na poziomie
przekraczajacym granice, wyznaczong przez ogélnie przyjete normy.

3. Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym w 2014 roku osiggnat wartosc
2.05 co oznacza, ze kapitat trwaty pokrywa ponad dwukrotnie majatek trwaty.

4. Wskaznik trwatosci struktury finansowania w roku 2014 wzrost i uksztattowat sie na
poziomie 18,0%.
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E. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2014 roku Zarzad poinformowat, ze wspomniane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez Spotke przez
okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2014 roku, i ze nie wystepujg
okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W czasie naszego badania nie odnotowaliémy istnienia istotnych okolicznosci, ktére
moglyby powodowac nasze przekonanie, ze Spotka nie jest w stanie kontynuowac
dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od
31 grudnia 2014 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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A. OCENA SYSTEMU | PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1. Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sg przy uzyciu systemu komputerowego Raks,
w siedzibie podmiotu prowadzacego ustugowo rachunkowos$¢ Spotki. Spotka posiada
aktualng dokumentacjg, o ktorej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym
rowniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spotki,
jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

2 Nasze badanie nie ujawnito istotnych stabosci, ktore mogtyby wplyna¢ na dane
finansowe i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

2.1. dokumentacji operacji gospodarczych,
2.2 rzetelnoéci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

2.3. powigzania zapisow ksiggowych Zz dowodami ksiegowymi oraz zbadanym
sprawozdaniem finansowym,

2 4. metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera,

2.5. ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

3. Ksiegi rachunkowe zostaly prawidtowo otwarte. Zasady rachunkowosci stosowane s3
z zachowaniem zasady ciagtosci.

4. Zarzad badanej jednostki zapewnit porownywalno$¢  danych finansowych
zaprezentowanych w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata
obrotowe.

B. INWENTARYZACJA

$rodkéw pienieznych w kasie zgodnie z art. 26 ust. o rachunkowosci. Udokumentowanie
inwentaryzacji, a takze jej rozliczenie mozna uznac za prawidtowe.
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C. OGOLNA OCENA | CHARAKTERYSTYKA GLOWNYCH POZYCJI BILANSU
| RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

1. Zatwierdzony bilans zamknigcia na 31 grudnia 2013 roku zostat prawidiowo
wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2014 roku.

2. Pozycje wykazane w bilansie sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2014 roku sg zgodne
z ewidencjg i zostaly prawidtowo zakwalifikowane i przedstawione.

3. Wykazane w bilansie salda — na podstawie przeprowadzonych w duzej mierze w sposob
wyrywkowy badan — oceniliSmy jako realne.

4. Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujgte w ksiegach rachunkowych
z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspotmiernoéci. Forma prezentacji przychodow i
kosztéw w sprawozdaniu finansowym jest zgodna z zasadami ustalonymi w Ustawie
o rachunkowosci.

5. Charakterystyka liczbowa gtéwnych grup pozyciji bilansu i rachunku zyskow i strat

5.1. Bilans
(dynamika — rok poprzedni = 100)
31.12.2014 31.12.2013 Dynamika
AKTYWA :
e L I Lo
A. AKTYWA TRWALE 10 655,6 8,7% 81238 9,1% 131,2%
1. Wartosci niematerialne i prawne 107.8 0,1% 178.,8 0.2% 60,3%
2. Rzeczowe aktywa trwate 981,3 0,8% 888,8 1,0% 110,4%
3. Naleznosci diugoterminowe 0.0 0,0% 0,0 0,0% -
4. Inwestycje dilugoterminowe 9058,3 7.4% 70189 7.9% 129,1%
5. Dlugoterminowe rozliczenia o = 13641
migdzyokresowe 508,2 0,4% 373 0.0% %
B. AKTYWA OBROTOWE 111 230,7 91,3% 81 002,2 90,9% 137,3%
1. Zapasy 11 703,56 9,6% 14 751,7 16,6% 79,3%
2. Naleznosci krotkoterminowe 714117 58,6% 50 321.7 56,5% 141,9%
3. Inwestycje krotkoterminowe 28 010,7 23,0% 15 759,2 17,7% 177,7%
4. Krotkoterminowe rozliczenia . 5 5
miedzyokresowe 104,7 0.1% 169,6 0,2% 61,7%
AKTYWA OGOLEM: 121 886,3 100,0% 89 126,1 100,0% 136,8%
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31.12.2014 31.12.2013 .
PASYWA tye. 21 su'u:/c.mra tys. 2t struol;otura Dyne/:mka
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 15 965,0 13,1% 12 477,2 14,0% 128,0%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY 105 921,3 86,9% 76 648,8 86,0% 138,2%
1. Rezerwy na zobowigzania 930,8 0,8% 48,2 0,1% 1931,3%
2. Zobowigzania diugoterminowe 49879 4.1% 136.5 0,2% 3680,9%
3. Zobowigzania krotkoterminowe 76 4141 62,7% 70 820,4 79.5% 107 9%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 235886 19,4% 56448 6,3% 417 ,9%
PASYWA OGOLEM: 121 886,3 100,0% 89 126,1 100,0% 136,8%
5.2. Rachunek zyskow i strat
01.01. - 31.12.2014 01.01. - 31.12.2013 Dynamika
Przychody i koszty s ot struktura P struktura %
% %

1. Przychody netto ze sprzedazy 305 915,2 100,0% 229 907 1 100.0% 133,1%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 296 195,5 96,8% 2256379 98,1% 131,3%
3. Zysk ze sprzedazy 9719,7 3,2% 4 269,3 1,9% 227.7%
4. Pozostate przychody operacyjne 893.8 0,3% 48,1 0,0% 1859,2%
5. Pozostate koszty operacyjne 25254 0,8% 1016,7 0,4% 248 4%
G' f::gi;’jf:j S 8 088,1 2,6% 3300,6 14%  245,0%
7. Przychody finansowe 7336 0,2% 847.3 0,4% 86,6%
8. Koszty finansowe 3 776,59 1,2% 528,5 0,2% 714,5%
- gi’;z cg‘r"oa;:'jmé“i 5045,2 1,6% 3619,4 1,6%|  139,4%
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0.0 0,0% 0,0 0,0% -
11. Zysk brutto 5045,2 1,6% 36194 1,6% 139,4%
12. Podatek dochodowy 1557,5 0,5% 872,4 0,4% 178,5%
e :ﬂ‘:ﬁ;’;g':n?:"“q"“""e 0,0 0,0% 0,0 0,0% .
14. Zysk netto 34878 1,1% 2747,0 1,2% 127,0%

6. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

6.1. Zapasy

6.1.1. Wartos¢ zapasow obejmuje gtéwnie towary w postaci licencji do dalszej
odsprzedazy. Wykazana w bilansie wartosc¢ zmniejszyta sie w poréwnaniu
do roku ubiegtego o 20,7%.

Audyt / Dotacje i ulgi inwestycyjne / Doradztwo biznesowe I Podatki
Potrzebujesz dodatkowych informacji? Skontaktuj si¢ z nami

info@pwb.com.pl / www.pwb.com.pl

17|Strona



)WTb CZESC SZCZEGOLOWA
3 WITH BUSINESS

FARTNERSHIF

6.1.2. Dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw w kwocie 2 112,4 tys.
zt zgodnie z polityka rachunkowosci.

6.2. Naleznosci krotkoterminowe

6.2.1. Na wartoéé naleznosci krotkoterminowych w kwocie 714117 tys. zt
sktadaly sie giéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 69 424.5
tys. zi (97% omawianej pozycji). Naleznosci krétkoterminowe byty
najwieksza pozycjg aktywow i stanowity 58,6 % sumy bilansowe;.

6.2.2. Warto$é naleznosci wyceniono na dzien bilansowy z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

6.2.3. Naleznosci zostaly zinwentaryzowana na dziern 31 grudnia 2014 roku.
Otrzymano potwierdzajacych zgodnos¢ salda ponad 90% wartosci pozycji.

6.3. Inwestycje krotkoterminowe

6.3.1. Cato$é pozycji stanowig $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach
bankowych w kasie. Warto$¢ na dzien bilansowy zostata potwierdzona
pisemnie przez bank.

6.3.2. Pozycja wzrosta w stosunku do roku poprzedniego o 77,7%.

6.4. Kapitat wiasny
6.4.1. Wartos¢ kapitalu podstawowego jest zgodna z kwota wykazang
w Krajowym Rejestrze Sadowym i w ksigdze akcyjnej.

6.4.2. Kapitat wiasny byt drugim co do wielkosci  zrodtem finansowania
dziatalnoéci i stanowit 13,1 % pokrycia aktywow Spétki. Jego wartos¢
wzrosta w stosunku do roku ubiegtego o 28,0%.

6.5. Zobowigzania krotkoterminowe

6.5.1. Zobowigzania krétkoterminowe sg najwyzszg pozycja pasywow i stanowig
62,7% sumy bilansowej.

6.5.2. Gléwna pozycje zobowigzan krotkoterminowych stanowity zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug w kwocie 50 630,6 tys. zt wynoszace 66,2% ogolnej
sumy zobowigzan krétkoterminowych.

6.5.3. Wartosé pozycji zwiekszyta sie 0 7,9 % w stosunku do roku poprzedniego.

Audyt / Dotacje i ulgi inwestycyjne / Doradztwo biznesowe / Podatki 18|Strona
Potrzebujesz dodatkowych informacji? Skontaktuj sig z nami
info@pwb.com.pl / www.pwb.com.pl



l_ ]) CZESC SZCZEGOLOWA

VITH BUSINESS

6.6. Rozliczenie miedzyokresowe
6.6.1. Prezentowana warto$¢ obejmuje:

6.6.1.1. przychody przysztych okreséw na wartos¢ 18 3955 tys. zt
dotyczace kontraktu z Poczta Polska zawartego na trzy lata.

6.6.1.2. bierne rozliczenia kosztéw 5 193,1 tys. zt zwigzane z zarachowanie
do roku biezgcego kosztow sprzedanych towarow.

6.6.2. Pozycja w stosunku do roku poprzedniego wzrosta czterokrotnie.

6.7. Przychody i koszty dziatalno$ci operacyjnej

6.7.1. Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych
z uwzglednieniem zasady memoriatu | wspotmiernosci.

6.7.2. Struktura przychodowo - kosztowe poprawita sie w roku biezgcym.
Przychody rosty szybciej niz koszty.

D. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa, sktadajgca sie z wprowadzenia oraz dodatkowych informaciji
i objasnien, do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorficzony 31 grudnia
2014 roku zostata sporzgdzona we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci.

E. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym zostato sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach prawidtowo, zgodnie z przepisami okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci.
Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym sg zgodne z bilansem oraz
rachunkiem zyskéw i strat, a poszczegdlne kwoty zmian w kapitatach zostaty
zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.
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HIP WITH BUSINESS

F. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywow pienigznych zostat sporzadzony we wszystkich istotnych
aspektach prawidtowo, zgodnie z przepisami okreslonymi w Ustawie o rachunkowos$ci.
Dane wykazane w rachunku przeplywow pienigznych sg zgodne Zz bilansem oraz
rachunkiem zyskow i strat, a poszczegolne strumienie pieniezne zostaty
zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

G. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2014 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu
z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku sg z nim zgodne. Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki w istotnych aspektach speinia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci.

H. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym oéwiadczeniu Zarzad potwierdzit, ze zgodnie z jego
najlepsza wiedzg Spotka przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, ktorych naruszenie
mogtoby w sposob istotny wplyng¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Ksymena Jazy-Kozlowsk

Biegty Rewident n

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu PWB Sp. z 0. 0.

Poznan, ul. Garbary 56/12, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 2678

Niniejszy raport zawiera 20 stron.
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