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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
ASM GROUP S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2014 roku Grupy Kapitalowej ASM GROUP S.A. (dalej
Grupa), dla ktérej ASM GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Swietokrzyskiej 18 jest
jednostkg dominujagca (dalej Jednostka dominujaca, Spotka), na ktdre sktada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014
roku, ktére po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 134 820 tys. z,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 6 603 tys.
zt oraz catkowity dochdd w wysokosci 7 225 tys. zt,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktdre wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu
wtasnego o kwote 7 225 tys. zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu Srodkéw
pienieznych o kwote 118 tys. zt,

e. dodatkowe noty objasniajgce,
(zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujgcej. Ponadto Zarzad
i Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej zobowigzani sg do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r.,
poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansows,
jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do obowigzujacych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

4AUDYT Sp. z 0.0.
II. Kodcielna 18/4 t.+48 6181627 8 w. www.daudytpl
0-538 Poznan f.+48 61 855 10 39 e. biuro@4audyt.p
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5. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Grupe Kapitatowa zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie
W przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowododw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Naszym zdaniem, zafgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej,
we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,
jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku,

b. sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz przyjetymi przez Jednostke
dominujgcg zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

7. ZapoznalisSmy sie ze sprawozdaniem z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowe] za rok obrotowy za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. Uznalismy, ze informacje pochodzace z zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz Ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci.

Krzysztof Pierscionek

Cztonek Zarzadu
Biegty rewident, numer ewidencyjny 11150

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Pozna, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Wroctaw, dnia 8 czerwca 2015 roku

4AUDYT Sp. z 0.0.
1l Koscielna 18/4 t.+48 61 816 27 81 w., www.daudyt.pl
50-538 Poznan f.+48 61 855 10 39 e. biuro@4audyt.p
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2014

ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU

I INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujagca ASM GROUP S.A. (Spétka, Jednostka dominujgca) zostata zawigzana w dniu 5
sierpnia 2010 roku w Warszawie na podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium
A nr 7814/2010) podpisanym przed notariuszem Maciejem Biwejnisem w Kancelarii Notarialnej M. Biwejnis
& P. Ortowski Kancelaria Notarialna s.c. w Warszawie, 00-891 Warszawa ul. Chtodna 15. Zgodnie ze
Statutem Spoétka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie, przy ulicy Swietokrzyskiej 18.

Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonego przez Krajowy Sad Rejestrowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego Spodtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000363620 w dniu 27 sierpnia 2010 roku.

Jednostka dominujgca posiada numer NIP 5252488185 oraz symbol REGON 142578275
Spotka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest:

merchandising,

outsourcing pracownikéw ,
— field marketing,
— badania marketingowe.
Przedmiot dziatalnosci spotek zaleznych jest zwigzany z dziatalnoscig Spotki dominujace;.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku 59 053 455,00 zt i dzielit sie
na 59 053 455 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda.

Zgodnie z notg objasniajgcg nr 18.1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego struktura Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

. . % posiadanych llos¢ posiadanych Wartos¢ nominalna  Wartosc¢ posiadanych
Akcjonariusz , .. .. -
glosow akgji akcji (w zt) akcji (w zt)
Adam Stanczak 26,13% 15433 455 1,00 15 433 455,00
Marcin Skrzypiec 26,13% 15 433 455 1,00 15 433 455,00
Tatiana Pikula 26,13% 15428 616 1,00 15428 616,00
JK Fund Suisse SA 5,52% 3260 000 1,00 3260 000,00
Pozostali 16,09% 9497 929 1,00 9497 929,00
Razem 100,0% 59 053 455 - 59 053 455,00
4AUDYT Sp. z o.0. 5/17
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Zgodnie z statutem organami Jednostki dominujgcej sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Jednostki dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegolnienie

Funkcja

Adam Stanczak

Marcin Skrzypiec

Jacek Mariusz Pawlak
Patryk Pawet Gorczynski

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dziert wydania opinii wchodgzili:

Wyszczegdlnienie

Funkcja

Maciej Krzysztof Cudny
Pawet Jacek Mtynarski
Filip Teodor Nazar

Jacek Grzegorz Kuczewski
Magdalena Pasecka

Przewodniczacy RN

Cztonek RN
Cztonek RN
Cztonek RN
Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity zmiany w sktadzie osobowym Rady

Nadzorczej Spotki:

— w dniu 8 stycznia 2014 roku powotano do sktadu Rady Nadzorczej Pana tukasza Stanczaka,

— zdniem 7 listopada 2014 Pan tukasz Stanczak zrezygnowat z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,

— zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 15 grudnia 2014 roku Pani
Magdalena Pasecka zostata powotana na Cztonka Rady Nadzorcze;j.

2. SKtAD GRUPY KAPITALOWE]

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku w sktad Grupy Kapitatowej ASM GROUP S.A. wchodzity

nastepujgce podmioty:

Dzien
Metoda Rodzaj opinii Nazwa podmlotu,.ktory bllanso’wy,
L . . przeprowadzit na ktoéry
Nazwa spotki konsolidac o sprawozdaniu . .
.. . badanie sprawozdania sporzadzono
ji finansowym . .
finansowego sprawozdani
e finansowe
ASM GROUP S.A. petna bez zastrzezen 4AUDYT Sp. z 0.0. 31.12.2014
S;uszooTrade S el g petna bez zastrzezen 4AUDYT Sp. z 0.0. 31.12.2014
New Line Media Sp. z 0.0. petna brak obowgzku - 31.12.2014
badania
brak obowigzku
Grey Matters Sp. z 0.0. petna badania - 31.12.2014
Trade_S.p.A. (spotka prawa petna obowigzek bada.mia niezale?iny z?spéf 31.12.2014
wtoskiego) wg prawa wtoskiego rewidentéw
Promotion Intrade S.r.l. . brak obowigzku i 31.12.2014

(spotka prawa wtoskiego)

badania

4AUDYT Sp. z 0.0.
iI. Koscie
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3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej za rok obrotowy, ktéry zakoniczyt sie dnia
31 grudnia 2013 roku zostato zbadane przez biegtego rewidenta Krzysztofa Pierscionka nr ewidencyjny
11150, dziatajgcego w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny
3363 i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajagcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly
rewident Krzysztof Pierscionek nr ewidencyjny 11150.

Badanie  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  przeprowadzono  zgodnie  z umowa
z dnia 9 marca 2015 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej z dnia
16 grudnia 2014 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2014 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowsa i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitatowej zgodnie zzasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzernn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego idokumentacji
konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami iprébami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testow i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byty kwestie niemajgce wptywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie oraz poza
siedzibg Spoétki w dniach od 18 maja 2015 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu z badania,
Z przerwami.

4AUDYT Sp. z o.0. 7/17
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6. DOSTEPNOSC INFORMACJI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki dominujgcej ztozyt w dniu 8 czerwca 2015 roku os$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposdb wptynaé na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci
takie, ktére zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad jednostki dominujgcej oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposdb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

7. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., sie¢, do ktdrej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy bieglty rewident
kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej okreslone
w art. 56 ustawy zdnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649
z pbézniejszymi zmianami).

4AUDYT Sp. z 0.0.

1l. Kos
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Il.  ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Dynamika  Dynamika

2014/2013  2013/2012 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013

31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013

(tys. zt) (tys. zt) (tys. z1) (%) (%) (struktura %) (struktura %) (struktura %)
(] (]
Aktywa trwate 72 066 71964 76 331 0,1% -5,7% 53,5% 56,4% 59,4%
Wartos¢ firmy 69 191 68 702 72988 0,7% -5,9% 51,3% 53,8% 56,8%
Pozostate wartosci niematerialne 520 873 904 -40,4% -3,5% 0,4% 0,7% 0,7%
Rzeczowe aktywa trwate 1835 1960 2 060 -6,4% -4,8% 1,4% 1,5% 1,6%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 468 373 377 25,6% -1,2% 0,3% 0,3% 0,3%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 51 57 2 -9,9% 2 425,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Aktywa obrotowe 62 754 55 688 52 142 12,7% 6,8% 46,5% 43,6% 40,6%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 58 699 51814 49 457 13,3% 4,8% 43,5% 40,6% 38,5%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 580 - - - - 0,4% - -
Naleznosci pozostate 241 781 340 -69,2% 129,6% 0,2% 0,6% 0,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2553 2461 1431 3,7% 72,0% 1,9% 1,9% 1,1%
Pozostate aktywa krétkoterminowe 681 631 913 7,9% -30,9% 0,5% 0,5% 0,7%
Aktywa razem 134 820 127 652 128 473 5,6% -0,6% 100% 100% 100%
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Dynamika Dynamika
31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
2014/2013 2013/2012
(tys. zt) (tys. zt) (tys. z1) (%) (%) (struktura %) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wtasny 82 826 75 602 62 589 9,6% 20,8% 61,4% 59,2% 48,7%
Kapitat podstawowy 59 053 59 053 53 756 0,0% 9,9% 43,8% 46,3% 41,8%
Kapitat zapasowy 144 8621 1362 -98,3% 532,9% 0,1% 6,8% 1,1%
Zyski zatrzymane 23295 8215 7942 183,6% 3,4% 17,3% 6,4% 6,2%
- w tym zysk (strata) netto 6 603 1917 6 651 244,4% -71,2% 4,9% 1,5% 5,2%
R(’)inicg kursowe z przeliczenia jednostek 333 289 a7 215,5% 38,8% 0,2% 0,2% 0,4%
zagranicznych
Udziaty niedajace kontroli - - 0 - -100% - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 1270 810 2423 56,7% -66,6% 0,9% 0,6% 1,9%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 5 - -95,0% 1 880,5% - 0% -
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 7 29 - -77,6% - 0% 0% -
Kredyty bankowe dtugoterminowe - - 1819 - -100,0% - - 1,4%
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 1263 776 603 62,7% 28,7% 0,9% 0,6% 0,5%
Zobowigzania krotkoterminowe 50724 51 240 63 462 -1,0% -19,3% 37,6% 40,1% 49,4%
Kredyty bankowe krétkoterminowe 16528 16 968 18 817 -2,6% -9,8% 12,3% 13,3% 14,6%
Pozostate zobowigzania finansowe 1195 1126 456 61%  146,8% 0,9% 0,9% 0,4%
krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 26937 24 884 21199 8,3% 17,4% 20,0% 19,5% 16,5%
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 3197 3372 1517 -5,2% 122,3% 2,4% 2,6% 1,2%
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 257 157 628 63,6% -75,0% 0,2% 0,1% 0,5%
Zobowigzania pozostate kréotkoterminowe 2 358 4 556 20530 -48,2% -77,8% 1,7% 3,6% 16,0%
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 252 178 315 41,5% -43,3% 0,2% 0,1% 0,2%
Pasywa razem 134 820 127 652 128 473 5,62% -0,64% 100% 100% 100%
10/17
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
01.01.2014- 01.01.2013- Dynamika
31.12.2014  31.12.2013 2014/2013 31'12'201:‘ 31'12'2013

(tys. 21) (tys. 21) (%) (struktura %) (struktura %)
Przychody ze sprzedazy 179 797 170539 5,4% 100% 100%
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 179 797 170 506 5,4% 100% 100%
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow - 34 -100% - 0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 168 181 157 951 6,5% 93,5% 92,6%
Amortyzacja 936 861 8,8% 0,5% 0,5%
Zuzycie materiatéw i energii 1837 2253 -18,5% 1,0% 1,3%
Ustugi obce 129 476 120 402 7,5% 72,0% 70,6%
Swiadczenia pracownicze 33223 31321 6,1% 18,5% 18,4%
Pozostate koszty operacyjne 2710 3081 -12,0% 1,5% 1,8%
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw - 34 -100 % - 0,0%
Zysk/(Strata) na sprzedazy 11 616 12 588 -7,7% 6,5% 7,4%
Pozostate przychody operacyjne 423 900 -53,0% 0,2% 0,5%
Pozostate koszty operacyjne 1311 2150 -39,0% 0,7% 1,3%
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ firmy jednostek zaleznych - 4471 -100% - 2,6%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 729 6 867 56,2% 6,0% 4,0%
Przychody finansowe 98 113 -13,4% 0,1% 0,1%
Koszty finansowe 1090 1337 -18,5% 0,6% 0,8%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9736 5643 72,5% 5,4% 3,3%
Podatek dochodowy 3133 3726 -15,9% 1,7% 2,2%
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Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 603 1917 244,4% 3,7% 1,1%
Dziatalno$¢ zaniechana - - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 6 603 1917 244,4% 3,7% 1,1%
Inne catkowite dochody 622 183 0,0 0,3% 0,1%
Catkowite dochody ogétem 7 225 2100 242,6% 4,0% 1,2%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2014 31.12.2013
k 7 h
Zyskownosc sprzedazy zyskze sprzedazy/przyc ody 6,5% 7,4%
ze sprzedazy
k h
Rentownos¢ sprzedazy brutto 2ysk brutto/przyc .ody netto 5,4% 3,3%
ze sprzedazy
k h
Rentownosc sprzedazy netto AR ey e (?dy netto 3,7% 1,1%
ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu zysk netto/kapitat wtasny bez wyniku finansowego
.. 8,7% 2,6%
wtasnego biezacego roku
Rentownosc¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem 4,9% 1,5%
Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2014 31.12.2013
Wskaznik rotacji majatku przychody netto Z? sprzedazy/ 1,3 1,3
aktywa ogdétem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/ 55 24
aktywéw trwatych aktywa trwate ! ’
Wskaznik rotacji naleznosci w (naleznosci z tytutu dostaw 118 110
dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zobowigzan (zobowigzania z tytutu dostaw 73 7
w dniach i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2014 31.12.2013
Wspodtczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,4 0,4
Pokrycie zadtuzenia kapitat
oKrycie zadiuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z rezerwami 1,6 1,5
wiasnym
Stopien pokrycia aktywow .
T - kapitat wtasny/aktywa trwate 1,1 1,1
Trwatos¢ struktury . .
kapitat wtasny/pasywa ogdtem 0,6 0,6

finansowania
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Ptynnos¢ finansowa
.. . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2014 31.12.2013
pozadana

(inwestycje krétkoterminowe + naleznosci

B AR imese] krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 1,2 1,1

szybkiej zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci (aktywa obrotowe - krétkoterminowe rozliczenia

e . . . . . 1,5-2,0 1,2 1,1
biezacej miedzyokresowe)/ zobowigzania krétkoterminowe
Pokrycie zobowigzan naleznos$ci handlowe/

I . . >1 2,2 2,1

naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat

apitat obrotowy netto aktywa obrotowe — zobowigzania biezace - 12 730 5553
(w tys. zt.)
Udziat kapitatu
pracujgcego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogdtem max 9,4% 4,3%
aktywow

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

W notach objasniajgcych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2014 roku Zarzad Jednostki dominujgcej poinformowat, ze
wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdania spotek zaleznych bedace
podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty sporzagdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
sprawozdania i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Jednostke dominujgcg oraz spétki zalezne.

W wyniku przeprowadzonego badania zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] za rok obrotowy, ktéry zakoniczyt sie 31 grudnia 2014 roku, w tym analizy sytuacji finansowej,
nie stwierdzilismy istnienia istotnych okolicznosci, ktére mogtyby powodowacé nasze przekonanie, ze Spdtka
dominujgca nie jest w stanie kontynuowad dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia
bilansowego, to jest od 31 grudnia 2014 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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. INFORMACJE SZCZEGOtOWE
1. DOKUMENTACIJA KONSOLIDACYJNA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej nie dokonat
odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majgtkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej w taki sposodb, jakby jednostki
wchodzgce w jej sktad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujgc metode petng obejmujaca:

= sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujgcej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajgce na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywdw pienieznych,

= dokonanie wytaczen konsolidacyjnych, w tym wytaczenie kapitatéw wtasnych jednostek zaleznych
na dzien objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy z konsolidacji lub zysku na
okazyjnym przejeciu, wytgczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych
pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy, wytgczenie z odpowiednich pozycji
rachunku zyskéw i strat obrotdw pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej w okresie
sprawozdawczym, wytgczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych
w sktadnikach aktywow jednostek Grupy Kapitatowej.

2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC)I DANYCH FINANSOWYCH

Zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze statutowe skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej obowigzujgcymi na dzien 31
grudnia 2014 roku. Skutki zastosowania nowych standardéw rachunkowosci zostaty opisane w nocie
objasniajgcej nr 6.11 zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowe;.

W okresie, za ktdry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie wystgpity zmiany zasad
(polityki) rachunkowosci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej w zakresie innym
niz zwigzanym z zastosowaniem MSSF po raz pierwszy.
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3. DzIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spdétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, bedace podstawa
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku.

4. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA KONSOLIDACIA

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej sporzagdzonym na dzien 31 grudnia 2014
roku nie zastosowano wytgczenia z obowigzku objecia konsolidacjg jednostki zalezne;j.

5. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Dokonane wytgczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytgcznie przychody i koszty, ktére zostaty
osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wyfaczenia kapitalowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

6. WARTOSCE FIRMY

Zarzad Jednostki dominujacej wartos¢ firmy rozpoznang w wyniku rozliczenia nabycia jednostek zaleznych
przypisat do osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne. Jako osrodki wypracowujgce srodki pieniezne
przyjete zostaty nabyte jednostki zalezne. Ponizej zaprezentowano wartosci firmy przypisane
do poszczegdlnych osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne.

Osrodki wypracowujace Wartosc firmy na Wartos¢ firmy na

srodki pieniezne dzien 31.12.2014 dzien 31.12.2013
Gruppo Trade Service Polska Sp. z 0.0. 51016 51016
New Line Media Sp. z 0.0. 75 75
Trade S.p.A. 14 572 14 177
Promotion Intrade S.r.l. 3529 3433
Razem 69 191 68 702

Zmiana wartosci firmy wykazanej na dzien 31 grudnia 2014 roku w stosunku do 31 grudnia 2013 roku
w kwocie 489 tys. zt wynikata z rdznic kursowych powstatych z przeliczenia wartosci firmy wyrazonych
w walucie EUR i przypisanych do jednostek wtoskich (Trade S.p.A., Promotion Intrade S.r.l.). Zarzad
Jednostki dominujgcej przeprowadzit testy na utrate wartosci osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne
na dzien 31 grudnia 2014 roku. Testy nie wykazaty utraty wartosci.
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7. KAPITAL WEASNY | UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI

Wykazany stan kapitatu wtasnego oraz stan kapitatu przypadajacy akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli
sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

W biezgcym okresie sprawozdawczym, jak réwniez w okresie poréwnawczym nie rozpoznano kapitatu
akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli.Szczegétowe informacje na temat kapitatu wilasnego zostaty
zaprezentowane w nocie objasniajgcej nr 18 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Noty objasniajgce w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate
informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej. Zarzad Jednostki dominujacej zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit i zatgczyt
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2014
roku. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera informacje wymagane przez art.49 ust.2 Ustawy
o rachunkowosci. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych
informacji, dla ktérych bezposrednim zrodtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

9. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE
4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu Jednostki dominujgcej pisemne oswiadczenie,
w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Grupa przestrzegata obowigzujacych jg przepiséw prawa.

Krzysztof Pierscionek

; C&cn Viewu reL
Ku'm;\a g 0
Cztonek Zarzadu
Biegty rewident, numer ewidencyjny 11150

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Pozna, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 17 stron.

Wroctaw, dnia 8 czerwca 2015 roku.
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