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1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma):

K&K Herbal Poland Spétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Wieliczka

Adres siedziby: Ul. Limanowskiego 1A/8, 32-020 Wieliczka
Numer KRS: 0000399586

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS

REGON: 120921780

NIP: 675-141-46-04

Telefon: +48 12 251 48 14

Fax: +48 12 25148 14

Poczta e-mail: biuro@kkpoland.pl

Strona www: www.kkpoland.pl

Zarzad: Krzysztof Mitaszewski — Prezes Zarzadu
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2. Pismo Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze!

Zarzad Spotki K&K Herbal Poland S. A. z przyjemno$cig przekazuie raport roczny za 2014 rok.

W ubiegtym roku Zarzad Spotki skoncentrowany byt gtéwnie na rozwinieciu nowej gatezi dziatalnosci - eksporcie
wyrobu medycznego - NoSnorePLUS. Zostata opracowana strategia dziatania, w tym  poszukiwania
zagranicznych, wytacznych, dystrybutoréw. Dzigki tym dziataniom do dnia dzisiejszego Spotka jest obecna juz
w 15 krajach. Kontynuowana byta dotychczasowa dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji i sprzedazy hurtowej
suplementéw diety, wyrobéw medycznych i kosmetykow w Polsce. Nasza oferta dla polskich kontrahentéw
zostata rozszerzona o dwa wyroby medyczne: dzbanek do ptukania nosa RhinoHorn oraz wktadka przeciw
chrapaniu NoSnorePLUS.

Rok 2014 byt czasem rozwoju dziataino$ci Spotki ze wzgledu na przeprowadzenie z sukcesem emisji akcji
zwyklych na okaziciela serii E, ktére zostaly wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynek
NewConnect.

Gtéwnym celem wszystkich dziatan podejmowanych przez Zarzad jest uzyskanie jak najlepszych wynikow
finansowych Spdtki co przektada sie bezposrednio na satysfakcje Akcjonariuszy, Partneréw i Pracownikdw
Spotki.

Zarzad Spotki dziekuje wszystkim Akcjonariuszom, Pracownikom, Radzie Nadzorczej za wspdtprace, zaufanie

i okazane wsparcie.
Z powazaniem

Prezes Zarzadu

Krzysztof Mitaszewski

Ty Jifest
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3. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad K&K Herbal Poland S.A. (,Emitent") oSwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy,
roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujacymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg
Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera

prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Prezes Zarzadu

Krzysztof Mitaszewski

'(\’)uw\} 0 L JZ\A\/{\Q/U& )

Zarzad K&K Herbal Poland S.A. (,Emitent") o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, tj. ,In Plus” Biuro Audytorsko — Ksiggowe Lucyna Zych z
siedzibg w Krakowie, os. Ztotej Jesieni 15C, p. 12, dokonujacy badania rocznego sprawozdania
finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa

krajowego.

Prezes Zarzadu

Krzysztof Mitaszewski

/ ) 1 2 (
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4. Podsumowanie dzialalnosci w 2014 roku oraz wybrane dane
finansowe
Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest dystrybucja na zasadzie wytacznosci na terenie Polski produktow
(suplementy diety, wyroby medyczne, kosmetyki, produkty weterynaryjne) firm:
» Bioline Products S.R.O - Czechy,
Brainway Inc - Czechy,
VLX International S.R.O. - Czechy,
LABORATORIOS PEJOSECA, S.L. — Hiszpania,
Plast-Med - Jan Gorka.
Oraz zagraniczny eksport produktow firm:
> Plast-Med - Jan Gorka.

YV V V V

Spdtka realizuje swoje cele strategiczne poprzez takie dziatania jak:
- promocja i marketing produktow,
- budowanie wizerunku marki i produktéw,

- poszukiwanie dostawcow i odbiorcow.

| kwartat:
> 14 stycznia 2014 roku zostata zakonczona procedura rejestracyjna wyrobu medycznego
Antychrapacz. Produkt bedzie eksportowany pod wiasng markg opracowang przez Spotke:
NoSnorePLUS.
» 21 stycznia 214 roku Spotka otrzymata pierwsza dostawe produktu Rhino Horn™ - dzbanek do
ptukania nosa, ktéry z tym samym dniem zostat wigczony do oferty produktowej K&K HERBAL
POLAND S.A.

Il kwartat:
» 15 kwietnia 2014 roku zostata podpisana umowa dystrybucyjna na wytacznos¢ z wegierskg
firma Vital Hungary Kft. Przedmiotem umowy byt produkt Spétki — NoSnorePLUS.
» W dniu 26 maja 2014 roku zostata podpisana znaczaca umowa o wspotpracy z firmg NEUCA
S.A. z siedzibg w Toruniu, najwiekszym hurtowym dystrybutorem na rynku farmaceutycznym w
Polsce oraz liderem sprzedazy farmaceutykow do aptek. Do oferty hurtowni zostat

wprowadzony wyrob medyczny Enterosgel.

Raport roczny za 2014 rok.
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Il kwartat:

»> 25 lipca 2014 roku zostata podpisana umowa dystrybucyjna na wytacznos¢ z brazylijskg firmg
MICREX IMPORTADORA E DISTRIBUIDORA LTDA dotyczaca eksportu produktu
NoSnorePLUS do Brazylii.

> 26 wrzesnia 2014 roku, zostata podpisana umowa dystrybucyjna na wytaczno$¢ z firmg NOVI
VAL D.0.0. dotyczaca eksportu produktu NoSnorePLUS do Stoweni i Chorwaciji.

IV kwartat:

» 9 pazdziernika 2014 roku zostat podpisany aneks do umowy z firmg Plast-Med Jan Gérka, z
siedzibg w Trzeme$ni, 0 wspodtpracy i eksporcie na zasadzie wytgcznosci wyrobu medycznego
Antychrapacz. Umowa zostata rozszerzona o mozliwo$¢ wprowadzenia produktu Antychrapacz
pod markg wtasng NoSnorePLUS do dystrybucji na terenie Polski od dnia podpisania aneksu.
Spdtka wprowadzita wyréb medyczny NoSnorePLUS na rynek polski w IV kwartale 2014 roku.

» 20 pazdziernika 2014 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére podjeto
uchwate, w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji zwyktych
na okaziciela serii E z wytaczeniem prawa poboru, wyrazenia zgody na dematerializacje akcji
serii E i wprowadzenie akcji serii E do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w sprawie zmiany
statutu Spotki.

» 22 pazdziernika 2014 roku, zostata podpisana umowa dystrybucyjna na wytgcznos¢ z firmg
International Medical Equipment, Ltd. z Ukrainy dotyczaca eksportu produktu NoSnorePLUS na
Ukraine.

» W dniu 5 listopada 2014 roku zostata zawarta umowa o wspotpracy, produkcji i dostawach z
PPH ELDEX-MEDICAL Leszek Dudarski. Spdtka ta jest wiascicielem znanej marki
suplementow diety opartych na recepturach Ojca Klimuszko. Umowa precyzuje zakres
wspotpracy, produkciji i dostaw serii dziewieciu suplementow diety - nalewek pod markg wiasna.
Spdtka w ramach podpisanej umowy planuje eksport nalewek Ojca Klimuszki pod wiasng
Franciscanum Herbs na rynki zagraniczne w oparciu o wtasng unikatowg koncepcje dystrybuci,
poprzez autoryzowanych dystrybutoréw, na zasadzie wytaczno$ci w danym kraju.

> 6 listopada 2014 zostata podpisana umowa z Muscat Pharmacy & Stores LLC na dystrybucje

wyrobu medycznego NoSnorePLUS w Suttanacie Omanu, Zjednoczonych Emiratach Arabskich

Raport roczny za 2014 rok.
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| Katarze.

> 14 listopada 2014 roku zakonczona zostata oferta prywatna akcji serii E, dokonano przydziatu
1.450.000 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

> 18 grudnia 2014 roku Zarzad Spotki powzigt informacje o rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srodmiescia
w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Kapitat zaktadowy Spotki
zostat podwyzszony o 145.000,00 zt, do wartosci 425.571,80 zt, poprzez emisje 1.450.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii E.

» 18 grudnia 2014 roku zostata podpisana umowa z HEBIOS s.r.0. na dystrybucje wyrobu

medycznego NoSnorePLUS w Czechach.

Rok 2015:

» W dniu 17 marca 2015 roku Spétka otrzymata podpisang umowe z firmg Bioline Products s. r.
0., z Republiki Czeskiej o wspotpracy i dystrybucji w Polsce na zasadzie wylgcznosci
dietetycznego preparatu weterynaryjnego EnteroZoo. Srodek weterynaryjny stuzy do
detoksykacji organizmu. Podczas przechodzenia przez uktad pokarmowy wigze ze sobg
Srednioczasteczkowe substancje toksyczne, bakterie patogenne i alergeny, a nastepnie
odprowadza je z organizmu. Nie wchtania sie. Lagodzi przebieg roznych chorob, zwtaszcza
biegunek infekcyjnych i innych zaburzen uktadu pokarmowego, zatru¢ i choréb alergicznych,
przyspiesza gojenie sie ran. Stanowi doskonaty suplement podczas leczenia antybiotykami,
poprawia 0golng odporno$¢ organizmu. Podpisanie umowy jest kolejnym krokiem do
wprowadzenia preparatu weterynaryjnego EnteroZoo na rynek w Polsce oraz jest jednym z
celow emisyjnych opublikowanym w Dokumencie Informacyjnym z dnia 18 kwietnia 2012 roku.

» 15 kwietnia 2015 Zarzad otrzymat podpisang umowe z Adesso Nutraceuticals na dystrybucje
wyrobu medycznego NoSnorePLUS w Finlandii, Estonii, Szwecji, totwie i Litwie.

> 24 kwietnia 2015 roku byt pierwszym dniem notowan w alternatywnym systemie obrotu
1.450.000 akcji serii E Spotki.

» 28 kwietnia 2015 roku Zarzad otrzymat podpisang umowe z Importadora y Comercial Gebrax y
Compaiiia Limitada na dystrybucje wyrobu medycznego NoSnorePLUS w Chile.

W 2014 roku zrddta przychodow Spétki stanowita:

- sprzedaz hurtowa suplementéw diety, kosmetykéw i wyrobdw medycznych w Polsce

Raport roczny za 2014 rok.
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- sprzedaz eksportowa wyroby medycznego NoSnorePLUS na zagraniczne rynki

Dystrybucja produktow odbywata sie poprzez kanat hurtowy, to jest wlasny dziat sprzedazy oraz
ogdInopolskie hurtownie farmaceutyczne takie jak np. Slawex Sp z 0.0., Polska Grupa Farmaceutyczna
S.A., Neuca S. A. Spotka posiada baze bezposrednich odbiorcéw pdthurtowych ktorymi sg przede
wszystkim sklepy zielarskie, sklepy medyczne, sklepy ze zdrowg zywnoscig, drogerie, apteki oraz
sklepy internetowe.

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2014 i 2013. Dane te
powinny by¢ analizowane w oparciu o informacje dotyczace czynnikéw wplywajacych na
prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢ oraz w kontekScie sprawozdan finansowych
zamieszczonych w niniejszym raporcie. Dane finansowe prezentowane zgodnie z ustawg o

rachunkowosci pochodzg ze zbadanego sprawozdania finansowego.

Kwoty prezentowane w PLN przeliczone zostaty na Euro wg nastepujacych zasad:

Przeliczenia kursu 2014 2013 ‘

Kurs euro na dzien bilansowy 2 4,2623 41472

Sredni kurs euro w okresie P 4,1851 42110

a. poszczegolne pozycje bilansu wg stanu przeliczono po kursie $rednim Narodowego Banku Polskiego na
dany dzien bilansowy.

b. poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wg kursu ustalonego poprzez obliczenie $redniej
arytmetycznej z $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca.

N | er |

Wg stanu na Wg stanu na | Wg stanu na | Wg stanu na
dzien dzien dzien dzien

_ 31-12-2014r. 31-12-2013r. | 31-12-2014r. | 31-12-2013r.
Kapitat wlasny 840 500,03 789931,27 | 197 194,01 | 190473,40

Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 561 875,20 282 563,71 131 824,41 68 133,61
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 323 398,78 299 677,72 75 874,24 72 260,25
Zobowiazania dtugoterminowe 18 171,42 28 332,66 4 263,29 6 831,76
Zobowiazania krétkoterminowe 400 106,91 109 770,42 93 871,13 26 468,56
Aktywa trwate 17 008,49 32 708,45 3990,45 7 886,88
Aktywa obrotowe 1238 725,87 894 042,90 | 29062381 | 215577,47
Aktywa/Pasywa razem 1262 010,36 928 136,35 | 296 086,70 | 223 798,31

Raport roczny za 2014 rok.
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od

EUR
od

01.01?:014r. 01.01.2013r. | 01.01.2014r. | 01.01.2013r.
do do do do

Rachunek Zyskow i Strat 31.12.2014r. | 31.12.2013r. | 31.12.2014r. | 31.12.2013r.

Przychody netto ze sprzedazy 1280 218,74 823 235,78 305 899,20 195 496,50
Zysk (strata) ze sprzedazy 102 026,75 28 383,25 24 378,57 6 740,26
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 101 529,60 62 185,13 24 259,78 14 767,31
Amortyzacja 21 257,30 15 699,96 5 079,28 372832
Zysk (strata) brutto 66 221,76 44 972,86 15 823,22 10 679,85
Zysk (strata) netto 50 568,76 36 077,86 12 083,05 8 567,53
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5. Sprawozdanie finansowe Emitenta za 2014 rok

51 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

WPROWADZENIE
DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES OD 01.01.2014 DO 31.12.2014 R.

1. Nazwa i siedziba jednostki : K&K Herbal Poland S.A., ul. Limanowskiego 1A/8
32-020 Wieliczka.

2. Podstawowy przedmiot dzialalnosci jednostki: sprzedaz hurtowa perfum 1
kosmetykow, sprzedaz hurtowa wyrobdéw farmaceutycznych i medycznych,
sprzedaz prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga zywnosci,
napojéw 1 wyrobow tytoniowych, sprzedaz detaliczna pozostatej zywnos$ci
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach, sprzedaz detaliczna kosmetykow i
artykutow toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.

3. Sad rejestrowy lub inny organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Krakowa- 11
Srédmiescia w Krakowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000399586

1. Czas trwania dzialalnosci jednostki: Czas trwania spolki jest nieograniczony.

1. Okres objety sprawozdaniem finansowym:
Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzane jest za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014
r.

v

1. Dane laczne sprawozdania finansowego:
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych gdyz, w sktad jednostki nie
wchodza jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

\Y

1. Informacja o kontynuacji dzialalnosci:
Roczne sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

Raport roczny za 2014 rok.
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gospodarczej przez spotke przez co najmniej 12 kolejnych miesigcy i dtuzej. Nie sa nam
znane okolicznosci, ktore wskazywalyby na istnienie powaznych zagrozen dla
kontynuowania przez spotke dziatalnosci.

VI

1. Sposéb sporzadzenia sprawozdania finansowego:
W okresie, za ktory zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe nie miato miejsca
potaczenie spoiek.

Vil

1. Omowienie przyjetych zasad rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce
prawo wyboru:

1.1 Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad okreslonych ustawa o rachunkowosci:

srodki trwale oraz warto$ci niematerialne i prawne — wedlug cen nabycia lub
kosztoéw wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej ( po aktualizacji wyceny
srodkoéw trwatych),pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a
takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci:

- Do amortyzacji §rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
jednostka stosuje stawki przewidziane w wykazie rocznych stawek
amortyzacyjnych stanowigcych zalacznik do ustawy o podatku dochodowym
od o0s6b fizycznych.

Warto$ci niematerialne i prawne o wartosci nie przekraczajacej 3.500,00 zt

ujmowane sg w ewidencji wartosci niematerialnych i prawnych i amortyzowane

jednorazowo w miesigcu ich przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate o wartosci 3.500,00 zt ujmowane sa w ewidencji $rodkow trwatych i
amortyzowane w miesigcu ich przekazania do uzytkowania.

srodki trwale w budowie — w wysokosci ogotu kosztow pozostajagcych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o
odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci,

materialy, towary i wyroby gotowe - stany i1 rozchody, obj¢tych ewidencja
ilosciowo-warto$ciowg materiatow, towarow 1 wyroboéw gotowych wycenia sig:

a) materiaty: - przychod — w cenach zakupu,
- rozch6d - metoda ,, pierwsze weszlo-pierwsze wyszto” ,

Zakupione materiaty dla ktorych nie prowadzi si¢ ewidencji magazynowej
ksiegowane sa bezposrednio w koszty . Dotyczy to zakupu materiatow do
og6lnego uzytku 1 materiatow biurowych, czesci zamiennych zuzywanych
bezposrednio po zakupie.

b) towary: - przych6d- w cenach zakupu,

Raport roczny za 2014 rok.
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- rozchod — metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”

e naleznosci krotkoterminowe i roszczenia — nalezno$ci krotkoterminowe i
roszczenia wykazywane sg w wartosci netto pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce naleznos$ci. Naleznos$ci wycenione sg w kwocie wymagajacej
zaptaty. Na nalezno$ci sporne dokonywane sg odpisy aktualizujagce w
pelnej wysokosci.

Podobne zasady wyceny bilansowej dotycza rowniez nalezno$ci wyrazonych

w walutach obcych, z tym ze dokonuje si¢ przeliczenia na walute polska

wedtug sredniego kursu NBP. Powstale w wyniku przeliczenia roznice

kursowe przenosi si¢ na koszty badz przychody finansowe.

e zobowigzania dlugoterminowe i krdotkoterminowe — zobowigzania
wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaplaty,

o kapitaly ( fundusze ) wlasne, z wyjatkiem udzialéw ( akcji ) wlasnych,
oraz pozostale aktywa i pasywa — w warto$ci nominalne;j,

e Aktywa i pasywa — wyrazone w walutach obcych wyceniono na dzien
bilansowy wedtug $redniego kursu NBP.

1.2. Pomiar wyniku finansowego - jednostka sporzadza porownawczy rachunek zyskow
i strat.

1.3. Sposéb sporzadzania sprawozdania finansowego- jednostka sporzadza pelne
sprawozdanie finansowe.

Raport roczny za 2014 rok.
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Bilans - Aktywa
Tresé Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013
A. | Aktywa trwate 23 284,49 34 093,45
I. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakohczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. | Rzeczowe aktywa trwale 17 008,49 32 708,45
1. Srodki trwate 17 008,49 32 708,45
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny
d) $rodki transportu 17 008,49 32 708,45
€) inne srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
lll. | Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
IV. | Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczKi
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V_| Dlugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 6 276,00 1 385,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 276,00 1 385,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe 1238 725,87 894 042,90
|. |Zapasy 331 586,33 306 422,66
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1. Materiaty

2. Potprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary 253 336,33 306 422,66
5. Zaliczki na dostawy 78 250,00
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 561 875,20 282 563,71
1. Naleznos$ci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 561 875,20 282 563,71
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 412 326,42 278 542,79
- do 12 miesiecy 412 326,42 278 542,79
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 7 966,78 4 020,92
C) inne 141 582,00
d) dochodzenie na drodze sadowej
lll. | Inwestycje krotkoterminowe 323 398,78 299 677,72
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 323 398,78 299 677,72
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczKki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 323 398,78 299 677,72
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 323 398,78 299 507,86
- inne $rodki pieniezne 0,00 169,86
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 21 865,56 5 378,81
Aktywa razem 1262 010,36 928 136,35
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Bilans - Pasywa
Tresé Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 840 500,03 789 931,27
|. | Kapitat (fundusz) podstawowy 280 571,80 280 571,80
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢
Il. Jujemna)
lll. | Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna)
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 509 359,47 473 281,61
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIII. | Zysk (strata) netto 50 568,76 36 077,86
Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego
IX. | (wielko$¢é ujemna)
B. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 421 510,33 138 205,08
|. | Rezerwy na zobowigzania 3 232,00 102,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 232,00 102,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
ll. | Zobowigzania dtugoterminowe 18 171,42 28 332,66
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 18 171,42 28 332,66
a) kredyt i pozyczki
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe 18 171,42 28 332,66
d) inne
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 400 106,91 109 770,42
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec jednostek pozostatych 400 106,91 109 770,42
a) kredyty i pozyczki 390,00 1 052,70

b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych
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c) inne zobowigzania finansowe 11 522,64 11 522,64
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 26 422,00 62 702,40
- do 12 miesiecy 26 422,00 62 702,40
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 35 497,31 28 915,86
h) z tytutu wynagrodzen 7 039,67 5 576,82
i) inne 319 235,29
3. Fundusze specjalne
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe
Pasywa razem 1262 010,36 928 136,35

Raport roczny za 2014 rok.
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Rachunek zyskow i strat
za okres za okres
el 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
A. | Przychody netto ze sprzedazy i zré6wnane z nimi, w tym: 1280 218,74 823 235,78
- od jednostek powigzanych
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 5216,32 8 365,05
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — wartos¢ dodatnia,
Il. ] zmniejszenie — wartos¢ ujemna)
lll. | Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki
IV. ]| Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 1275 002,42 814 870,73
B. | Koszty dziatlalnosci operacyjnej 1178 191,99 794 852,53
I. | Amortyzacja 21 259,30 15 699,96
Il. | Zuzycie materiatéw i energii 14 215,85 14 394,31
Ill. | Ustugi obce 181 213,50 129 939,17
IV. ]| Podatki i optaty, w tym: 3 447,94 2 954,00
- podatek akcyzowy
V. | Wynagrodzenia 175 350,26 140 867,76 18
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 37 343,85 29 663,85
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 24 922,63 25 330,06
VIII. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 720 438,66 436 003,42
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 102 026,75 28 383,25
D. | Pozostate przychody operacyjne 22 817,92 58 912,97
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Il. | Dotacje
lll. ] Inne przychody operacyjne 22 817,92 58 912,97
E. | Pozostale koszty operacyjne 23 315,07 25111,09
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Il. | Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
lll. | Inne koszty operacyjne 23 315,07 25111,09
F. |Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 101 529,60 62 185,13
G. | Przychody finansowe 42 705,26 1749,03
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
Il. | Odsetki, w tym: 705,26 1 749,03
- od jednostek powigzanych
lll. | Zysk ze zbycia inwestycji
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji
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V. |Inne 42 000,00

H. ]| Koszty finansowe 78 013,10 18 961,30

I. | Odsetki, w tym: 7 690,93 13 703,44
- od jednostek powigzanych

Il. | Strata ze zbycia inwestycji

lll. | Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. |Inne 70 322,17 5 257,86

|. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 66 221,76 44 972,86

J. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.l.-J.1l.) 0,00 0,00

I. | Zzyski nadzwyczajne

Il. | Straty nadzwyczajne

K. ] Zysk (strata) brutto (1+-J) 66 221,76 44 972,86

L. | Podatek dochodowy 15 653,00 8 895,00
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku

M. | (zwiekszenia straty)

N. | Zysk (strata) netto (K-L-M) 50 568,76 36 077,86

Raport roczny za 2014 rok.
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

za okres za okres
wyszczegolnlenie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
l. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (Bo) 789 931,27 475 825,27
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (Bo) po 789 931,27 475 825,27
l.a. | korektach
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 280 571,80 217 900,00
. . 0,00 62 671,80
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 62 671,80
- wydania udziatéw (emisji akgji) 0,00 62 671,80
- przeznaczenia czesci kapitatu zapasowego
- przeznaczenie zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
- umorzenia udziatow (akcji)
. . 280 571,80 280 571,80
1.2. | Kapitatl (fundusz) podstawowy na koniec okresu
Nalezne wptlaty na kapitat podstawowy na poczatek
2. |okresu
. . . 0,00 0,00
2.1.| Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytutu
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Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec 0,00 0,00
2.2. ] okresu
3. | Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
. . . 0,00 0,00
3.1. | Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 473 281,61 257 925,27
. . 36 077,86 216 336,34
4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie z tytutu 36 077,86 278 570,74
- emisji akcj 0,00 181 748,22
- z podziatu zysku (ustawowo) 36 077,86 96 822,52
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartosc¢)
- przeniesienie kapitatu z aktualizacji wyceny
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 62 234,40
- pokrycia straty 21
- przeznaczenia na wypfate dywidendy
-7 |nnych tytu{éw 0,00 62 234,40
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec 509 359,47 474 261,61
4.2. ]| okresu
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
5. |okresu
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
. . L 0,00 0,00
5.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytutu

- Zbycia srodkéw trwatych
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Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec 0,00 0,00
5.2. | okresu
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
6. |okresu
Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) 0,00 0,00
6.1. | rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeznaczenie zysku
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec 0,00 0,00
6.2. | okresu
7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
7.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 22
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
. 0,00 0,00
7.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 96 822,52
- odpis z zysku 96 822,52
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 96 822,52
- podziatu zysku z lat ubiegtych 96 822,52
- przeniesienie na kapitat rezerwowy
. . 0,00 0,00
7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bteddéw
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Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 0,00 0,00
7.5. | korektach
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
- pokrycie z zysku lat ubiegtych
- pokrycie z kapitatu zapasowego
. . 0,00 0,00
7.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
. . 0,00 0,00
7.7.1Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. | Wynik netto 50 568,76 36 077,86
a) Zysk netto 50 568,76 36 077,86
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Il. | Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 840 500,03 790 911,27

Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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Rachunek przeptywoéw pienieznych
za okres za okres
L.P. wyszczegblnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
A. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. |Zysk (strata) netto 50 568,76 36 077,86
Il. | Korekty razem -2 745,75 159 802,74
1 | Amortyzacja 21 259,30 15 699,96
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 7 690,93 13 194,14
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5 |Zmiana stanu rezerw 3 130,00
6 | Zmiana stanu zapasow -25 163,67 -183 056,56
7 | Zmiana stanu naleznosci -279 311,49 342 845,04
quiana stgnu zobpwiqzah krétkoterminowych, z wyjgtkiem 290 999,19 -35 391,58
8 | pozyczek i kredytow
9 | Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -21 377,75 6 511,74
10 | Inne korekty 27,74
Ill. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-1) 47 823,01 195 880,60
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
B. |inwestycyjnej
I. | Wptywy 705,26 0,00
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1 | aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
2 | prawne
3 | Z aktywow finansowych, w tym: 705,26 0,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 705,26 0,00
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki 705,26
- inne wptywy z aktywow finansowych
4 | Inne wptywy inwestycyjne
Il. | Wydatki 5 559,34 0,00
Nabycje wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 5 559,34
1 | aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
2 | prawne
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- nabycie aktywéw finansowych

24



k &Kk

Herbal Poland

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

4 | Inne wydatki inwestycyjne
Ill. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -4 854,08 0,00
C. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. | Wptywy 390,00 126 938,90
Whpt netto z wydania udziatoéw (emisji akcji) i innych
1 insrztr)lljwnz/entéw kapxi/taiowych oraz dép’fat éo kajp)itaiu ’ 0,00 125 886,20
2 | Kredyty i pozyczki 390,00 1 052,70
3 | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4 | Inne wplywy finansowe
Il. | Wydatki 19 637,87 24 797,14
1 | Nabycie udziatow (akcji) wtasnych
2 | Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiasciciel
Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu
3 | zysku
4 | Spiaty kredytéw i pozyczek 1 785,70
5 | Wykup diuznych papieréw wartosciowych
6 | Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7 | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 10 161,24 11 492,69
8 | Odsetki 7 690,93 13 194,14
9 | Inne wydatki finansowe 0,00 110,31
lll. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) -19 247,87 102 141,76
D. | Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.IlI+/-C.III) 23 721,06 298 022,36
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 323 398,78 299 677,72
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic
kursowych
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 299 677,72 1 655,36
G. | Srodki pienigezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 323 398,78 299 677,72

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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5.6 Dodatkowe informacje i objasnienia
DODATKOWE
INFORMACJE I OBJASNIENIA
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK 2014

1. Szczegolowy zakres zmian wartoSci grup rodzajowych Srodkow trwalych,
wartosci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych,
zawierajacy stan tych aktywow na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia
i zmniejszenia z tytulu: aktualizacji wartosci, nabycia, przemieszczenia
wewnetrznego oraz stan koncowy, a dla majatku amortyzowanego-
podobne przedstawienie stanéw i tytulow zmian dotychczasowej
amortyzacji lub umorzenia.

Nazwa grupy skladnikéw Stan na poczatek | Aktualizacja Przychody Przemieszczenia| Rozchody Stan na koniec roku
majatku trwalego roku obrotowego obrotowego

|. Wartosci niematerialne i
prawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1. Koszty zakoriczonych prac
rozwojowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Wartos$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3. Inne wartosci
niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

4. Zaliczki na wartosci
niematerialnei prawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

82039,60 0,00 0,00 0,00 0,00 87598,94
1. Rzeczowe aktywa trwale

1. Srodki trwate 82039,60 0,00 0,00 0,00 0,00 87598,94

a) grunty ( w tym prawo
uzytkowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

wieczystego gruntu )

Raport roczny za 2014 rok.
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b) budynki, lokale i obiekty
inzynierii lgdowej

i wodnej

) urzadzenia techniczne i
maszyny

d) srodki transportu
e) inne srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w
budowie

II1. NaleznoSci
dlugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje
dtugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i
prawne

3. Dtugoterminowe aktywa
finansowe

a) w jednostkach
powigzanych

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe
aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

0,00 0,00
0,00 0,00
82039,60 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 5559,34
0,00 0,00 82039,60
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
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- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne dfugoterminowe
aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne inwestycje
dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Umorzenie — amortyzacja

Stan na
Nazwa grupy sktadnikéw poczatek Aktualizacja Amortyzacja Inne Zmniejszenia| Stan na koniec
roku roku
majatku trwatego obrotowego zarok |zwigkszenia obrotowego
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac
rozwojowych
2. Wartosé firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i
prawne
49331,15 0,00 21259,30 0,00 0,00 70590,45

I1. Rzeczowe aktywa trwale
1. Srodki trwate 49331,15 0,00 21259,30 0,00 0,00 70590,45
a) grunty ( w tym prawo uzytkowania

wieczystego gruntu )
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00 5559,34 0,00 0,00 5559,34
d) $rodki transportu 49331,15 0,00 15699,96 0,00 0,00 65031,11
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
lll. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe

b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

2. Wartosc¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie — nie dotyczy.

3. Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw

trwalych, uzywanychna podstawie umow najmu, dzierzawy i innych umow,

w tym z tytulu uméw leasingu - nie dotyczy

Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli - nie
dotyczy

Dane o strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie i wartoSci
nominalnej subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych:

Raport roczny za 2014 rok.
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Struktura kapitatu akcyjnego na dzien 31.12.2014 r.:

- . . i . i Udziat % w
Imie i nazwisko Seria o . llos¢é posiadanych Udziat % w
. . llos¢ akcji Kapitat (PLN) i R gtosach na
(firma) akcji gtoséw na WZA kapitale
wzA
Krzysztof
1. . . A 600.000 60.000,00 1.200.000 21,38% 35,23%
Mitaszewski
Adam
2. B,C,D | 350.069 35.006,90 350.069 12,48% 10,28%
tanoszka
Pozostali < 5%
3. B, C,D | 1.855.649 | 185.564,90 1.855.649 66,14% 54,49%
na WZ
Razem 2.805.718 | 280.571,80 3.405.718 100 % 100 %
6. Propozycje co do sposobu podzialu zysku za rok obrotowy.
Wypracowany w okresie 01.01.2014 do 31.12.014 zysk netto w kwocie 50.568,76 zi.
wnioskuje si¢ przeznaczy¢ na zwigkszenie kapitatu zapasowego.
7. Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek roku
obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwiazaniu i stanie koncowym:
Odroczony podatek dochodowy:
LP | Tres¢ Rezerwy wplywajace na Aktywa odniesione na
Wynik Kapital wlasny | Wynik W tym odpisy | Kapital wlasny
finansowy finansowy | aktualizujace
aktywa
1 Stan na poczatek 102,00 0,00 1385,00 0,00 0,00
roku obrotowego
2 |Stan na Kkoniec 3232,00 0,00 6276,00 0,00 0,00
roku obrotowego

8. Dane o odpisach aktualizujacych warto$¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na
poczatek roku obrotowego, zwi¢kszeniach, wykorzystaniu, rozwiazaniu i
stanie koncowym.
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Stan na . Uznanie Stan na koniec
. . Wykorzystanie .
Grupa poczatek roku Zwiekszenia dbisd odpiséw za roku
N odpiséw

naleznosci obrotowego P zbedne obrotowego
Dochodzone na
drodze sagdowej 1815,56 0,00 0,00 0,00 1815,56

9. Podzial zobowiazan dlugoterminowych wedlug pozycji bilansu o pozostalym
od dnia bilansowego, przewidywanym umowa, okresie splaty:

a. do 1 roku,

b. powyzej 1 roku do 3 lat,

C. powyzej 3 lat do 5 lat,

d. powyzej 5 lat.

Okres wymagalnosci Razem
Do 1 roku Powyzej 1 roku do 3lat | Powyzej 3 latdo 5 lat Powyzej 5 lat
Zobowigzania stan
poczatek koniec poczatek koniec poczatek koniec poczatek koniec poczatek koniec
roku roku roku roku roku roku roku roku roku roku
1. Wobec jednostek
powigzanych:
a) z tytutu dostaw i ustug
b) inne
2. Wobec pozostatych
i 109770,42) 400106,91 28332,66/ 18171,42 0,00 0,00 0,00 0,00, 138103,08 418278,33
jednostek:
a) kredyty i pozyczki 1052,70 390,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1052,70 390,00
b) z tytutu emisji dtuznych
papieréw wart.
c) inne zobowiazania 11522,64 11522,64 28332,66, 18171,42 0,00 0,00 0,00 0,00 39855,30/ 29694,06
finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug 62702,40 26422,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 62702,40, 26422,00
e) zaliczki otrzymane na
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

dostawy
f) zobowigzania wekslowe
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g) z tytutu podatkow, cet,
i L, 28915,86 35497,31 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 28915,86 35497,31
ubezpieczen i innych
Swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen 5576,82 7039,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5576,82 7039,67
i) inne 0,00/ 319235,29 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 319235,29
RAZEM 109770,42 400106,91 28332,66 18171,42 0,00 0,00 0,00 0,00 138103,08 418278,33

10. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen mi¢dzyokresowych.

Tytuty Stan na
poczatek koniec
roku roku
1. Ogétem czynne rozliczenia 5378,81 21865,56
miedzyokresowe kosztow
(poz.A.V.2 oraz B.IV aktywow
bilansu), w tym: 0,00 0,00
- optacona prenumerata
czasopism 0,00 0,00
- koszty poniesione z tytutu 265,57 0,00
ubezpieczen majatkowych za 0,00 0,00
przyszte okresy sprawozdawcze 0,00 0,00
-inne 11624,98 21865,56
2. Ogétem bierne rozliczenia 0,00 0,00
miedzyokresowe
przychodéw(poz. B.IV pasywow),
w tym: 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00

Raport roczny za 2014 rok.
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11. Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke
gwarancje i poreczenia, takze wekslowe

Jednostka na dzien bilansowy posiada:
- zobowigzanie na nie uj¢te w ksiggach odsetki od kapitalu w zwigzku z zawartg
umowa leasingowa na kwote 2635,10 zl. Zobowigzanie zgodne z umowami
planowane do sptaty w latach 2015-2016.

1. Struktura rzeczowa ( rodzaje dzialalnosci ) i terytorialna ( kraj, eksport )

przychodow netto ze

sprzedazy produktéow, towardéw i

materialéw.
Przychody netto Sprzedaz ogdtem za W tym na eksport za
ze sprzedazy poprzedni | biezacy rok @ poprzedni = biezacy rok
rok
obrotowy = obrotowy rok obrotowy obrotowy
Ustug 8365,05 5216,32 0,00 0,00 33
Towaréw 814870,73 1275002,42 0,00 0,00
Materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 823235,78 1280218,74 0,00 0,00

2. Wysokos$¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych srodki trwale —

nie dotyczy

3. Wysokos¢ odpisow aktualizujacych wartos$¢ zapasow — nie dotyczy

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalno$ci zaniechanej
w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nast¢pnym.
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W roku obrotowym 2014 nie ograniczono dzialalnosci handlowej, nie
przewiduje si¢ tez
tego w nastepnym roku.

5. Rozliczenie glownych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od wyniku finansowego ( zysku, straty ) brutto.

2014
Zysk brutto 66221,76
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychoddw 89161,98
Koszty podatkowe nie zaliczone do kosztéw rachunkowych 21733,81
Przychody ksiegowe nie zaliczane do podatkowych 42000,00
Przychody podatkowe nie zaliczone do ksiegowych 0,00
Odliczenie od dochodu 0,00
Podstawa opodatkowania 91649,93
Podatek dochodowy biezgcy 17414,00
Podatek dochodowy odroczony -1761,00
Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat 15653,00

6. Koszt wytworzenia Srodkéw trwalych w budowie, Srodkéow trwalych na
wlasne potrzeby:
nie dotyczy

7. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych
nie dotyczy

8. Kursy przyjete do wyceny

Dla pozycji bilansu wpisanych w walutach obcych przyjeto kursy wg tabeli NBP
nr 252/A/2014 z dnia 31.12.2014.
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i
Objasnienia do rachunku przeplywow pieni¢znych
1. Rachunek przeplywow pieni¢znych sporzadzony zostal metoda posrednia, zgodnie z

art. 48b ustawy o rachunkowosci w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i
rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami rachunkowymi i wykazuje:

Zmiana (+/-) Kwota
A. srodkow pienigznych netto z dzialalno$ci operacyjnej w wysokosci
47823,01
B. $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci
-4854,08
C. $rodkow pieni¢znych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci
-19247,87
D. $rodkéw pienieznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.)
23721,06
E.bilansowa zmiana stanu srodkow pieni¢znych 323398.78 35

v

1. Informacje o przeci¢tnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podzialem
na grupy zawodowe.

Przecigtne zatrudnienie pracownikdéw w roku 2014 wyniosto 4 osdb, w tym:
pracownicy umystowi : 4 0sob

2. Informacje o wynagrodzeniach wyplaconych lub naleznych osobom
wchodzacym w

sklad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych
spotki handlowej za rok obrotowych.

Wynagrodzenie Zarzadu Spotki Akcyjnej w okresie obrotowym wyniosto
55.600,00 zt.

Raport roczny za 2014 rok.
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Rada Nadzorcza nie pobierata wynagrodzen w okresie obrotowym.

3. Informacja o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy:
Wynagrodzenie nalezne dla podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych za badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy wynosi
4500,00 zt netto.

\Y

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia majace wpltyw na sprawozdanie
finansowe.

2. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad ( polityki )
rachunkowos$ci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, jezeli wywieraja one istotny wplyw na sytuacje
majatkows, finansowg i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i
spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (
funduszu ) wlasnym.

W roku 2014 nie dokonano zmian zasad ( polityki ) rachunkowosci, metod wyceny
oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

3. Informacje liczbowe zapewniajgce porownywalnos$¢ danych sprawozdania

finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy
stanowig zatgcznik do niniejszej informacji ( bilans, rachunek zyskow i strat).
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6. Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu

&K

Herbal Poland

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z
DZIALALNOSCI

za okres obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Raport roczny za 2014 rok.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W OKRESIE OBROTOWYM:
Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku Zarzad jest
zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania z dziatalnosci jednostki
w roku obrotowym, obejmujgce istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji
finansowej, w tym ocene uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikéw ryzyka i opis
zagrozen.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w okresie obrotowym obejmuje:

A. Podstawowe informacje o Spotce

B. Opis kluczowej dziatalnosci Spotki

C. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Spé6iki, jakie nastapity w okresie
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu
D. Przewidywany rozwoj Spo6tki

E. Sytuacja finansowa Spotki

F. Czynniki ryzyka i opis zagrozen

G. Pozostate informacje

Dol dfentin

Krzysztof Milaszewski

Prezes Zarzadu

Wieliczka, dnia 5 maja 2015 roku

Raport roczny za 2014 rok.
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A. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE:

Nazwa:

Siedziba:

NIP:

REGON:

Sad rejestrowy:

KRS:

Telefon:

Fax:

WWW:

K&K Herbal Poland S. A.

32-020 Wieliczka, ul. Limanowskiego 1A/8
675-141-46-04

120921780

Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie,
XII Wydziat Gospodarczy KRS

0000399586

(+48 12) 251-48-14

(+48 12) 251-48-14

www.kkpoland.pl

Syntetyczna historia Spotki K&K Herbal Poland S. A.

26 maja 2009

Zawigzanie spotki K&K Herbal Poland Spétka Cywilna Krzysztof Sienicki i
Krzysztof Mitaszewski

29 lipca 2010

Przeksztatcenie K&K Herbal Poland Spdétka Cywilna Krzysztof Sienicki i Krzysztof
Mitaszewski w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig

13 stycznia 2011

Wopis do KRS pod numerem 0000375475

07 wrzesnia 2011

Przeksztatcenie K&K Herbal Poland Spétka z Ograniczong Odpowiedzialnoscig w
Spotke Akcyjng

25 pazdziernika 2011

Wopis do KRS pod numerem 0000399586

14 listopada 2011

Podjecie przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 25.000,00 zt w
drodze emisji nie wiecej niz 250.000 sztuk akcji serii C w drodze subskrypcji
prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy

24 maja 2012

Pierwszy dzien notowan praw do akgcji serii C Spotki na rynku NewConnect

17 lipca 2012

Pierwszy dzien notowan akcji serii B i C K&K Herbal Poland S.A. na rynku
NewConnect.
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15 stycznia 2013

Podjecie przez Zarzad K&K HERBAL POLAND S.A. uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego, o
kwote nie wyzszg niz 145.266,60 zt, poprzez emisje nie wiecej niz 1.456.666 akcji
zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

12.03.2013

Zakonczenie subskrypcji oraz przydziat 626.718 akcji zwyktych na okaziciela serii
D.

05.06.2013

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, do wartosci 280.571,80
zt, w wyniku emisji 626.718 akcji zwyktych na okaziciela serii D

02.08.2013

Pierwszy dzien notowan akcji serii D K&K Herbal Poland S.A. na rynku
NewConnect.

20.10.2014

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie K&K HERBAL POLAND S.A. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote nie wyzszg niz
145.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 1.450.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

14.11.2014

Zakonczenie subskrypcji oraz przydziat 1.450.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii E.

10.12.2014

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki, do wartosci 425.571,80
zt, w wyniku emisji 1.450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E

31.12.2014

Kapitat podstawowy Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku wg sprawozdania
finansowego spotki wynidst 280 571,80 zt.

Kapitat podstawowy spoétki na dzien 31 grudnia 2014 roku wg KRS wynosit 425
571,80 zt.

Réznica w kwocie 145 000,00 zt wynika z niezakoriczonej procedury
rozksiegowania emisji akcji serii E i kosztéw emisji, trwajacej procedury
dopuszczenia do obroty akc;ji serii E na rynku NewConnect oraz procedowania
przez sad btednego wpisu KRS (ostateczne postanowienie sadu z dnia 11 maja
2015 roku).

Data zakonczenia procedury - maj 2015 roku.

24.04.2015

Pierwszy dzien notowan akcji serii E K&K Herbal Poland S.A. na rynku
NewConnect.

B. OPIS KLUCZOWE]J DZIALALNOSCI SPOLKI.

Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest dystrybucja na zasadzie wytacznosSci na terenie
Polski produktéw (suplementy diety, wyroby medyczne, kosmetyki, produkty

weterynaryjne) firm: Bioline Products z siedzibg w Czechach, Brainway Inc z siedzibg w
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Czechach, Laboratorios Pejoseca, S.L., VLX International s. r. 0. Spétka od 2013 roku
zajmuje sie poszukiwaniem zagranicznych firm i eksportem do nich produktéw polskiej
firmy Plast-Med. Spotka realizuje swoje cele strategiczne poprzez takie dziatania jak:

- promocja i marketing produktow
- budowanie wizerunku marki i produktéw
- poszukiwanie dostawcéw i odbiorcéw.

W 2014 roku spoétka prowadzita szereg dziatan celem zwiekszenia asortymentu
oferowanych produktéw. W styczniu 2014 roku Spétka zakonczyta rejestracje produktu
NoSnorePLUS i rozpoczeta aktywne poszukiwanie zagranicznych kontrahentéw. do dnia
06.05.2014 umowy zostaly podpisane z pietnastoma krajami takimi jak: Wegry,
Brazylia, Stowenia, Chorwacja, Ukraina, Oman, Katar, Zjednoczone Emiraty Arabskie,
Czechy, Finlandia, Estonia, Szwecja, Litwa, L.otwa, Chile.

W styczniu 2014 roku do Spotki dostarczyta pierwsza partia wyrobu medycznego
RhinoHorn - dzbanka do ptukania nosa. Od tej pory produkt jest w statej ofercie Spotki.
K&K Herbal Poland S.A. jest wytgcznym dystrybutorem produktu na terenie Polski.

W 2014 roku zrddia przychodow Spotki stanowity:

-sprzedaz hurtowa suplementéw diety, wyrobé6w medycznych oraz kosmetykéw w
Polsce oraz eksport zagraniczny wyrobu medycznego NoSnorePLUS.

Dostawcami Spétki sg producenci suplementéw diety firmy: Bioline Products s.r.o.,
Brainway Inc. oraz Laboratorios Pejoseca, S.L., VLX International s. r. 0. oraz Plast Med.
Dystrybucja produktow odbywata sie poprzez kanat hurtowy, to jest wtasny dziat
sprzedazy oraz ogdlnopolskie hurtownie farmaceutyczne takie jak Slawex Sp z o.0.,
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A., Neuca S. A. Spétka posiada ok. 360 bezposrednich
statych odbiorcow péthurtowych ktérymi sg przede wszystkim sklepy zielarskie,
sklepy medyczne i apteki oraz sklepy internetowe.

C. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI, JAKIE
NASTAPILY W OKRESIE OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA
SPORZADZENIA NINIEJSZEGO DOKUMENTU.

0 istotnych dla dziatalno$ci K&K Herbal Poland S. A. wydarzeniach Spo6tka na biezaco
informuje akcjonariuszy poprzez elektroniczny system EBI. Do takich wydarzen w
opisywanym okresie w sferze dziatalnosci handlowej nalezy zaliczy¢:
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1. Zakonczenie rejestracji wyrobu medycznego NoSnorePLUS oraz podpisanie umoéw
z 15 krajami:

14 stycznia 2014 roku zostata zakonczona procedura rejestracyjna produktu
Antychrapacz pod wiasng markg - wktadka do nosa przeciw chrapaniu. Produkt jest
eksportowany pod wtasng marka opracowang przez Spotke: NoSnorePLUS. K&K
HERBAL POLAND S.A. rozpoczeta aktywne poszukiwania wytgcznych dystrybutoréw na
zagranicznych rynkach. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu zostaty podpisane
umowy na dystrybucje wyrobu medycznego w 15 krajach:

Wegry - Vital Hungary Kft.

Brazylia - MICREX IMPORTADORA E DISTRIBUIDORA LTDA
Stowenia - NOVI VAL D.O.0.

Chorwacja - NOVI VAL D.O.0.

Ukraina - International Medical Equipment, Ltd.

Oman - Muscat Pharmacy & Stores LLC

Katar - Muscat Pharmacy & Stores LLC

Zjednoczone Emiraty Arabskie - Muscat Pharmacy & Stores LLC
Czechy - HEBIOS s.r.o.

Finlandia - Adesso Nutraceuticals

Estonia - Adesso Nutraceuticals

Szwecja - Adesso Nutraceuticals

Litwa - Adesso Nutraceuticals

Lotwa - Adesso Nutraceuticals

Chile - Importadora y Comercial Gebrax y Compainia Limitada

Od pazdziernika 2014 roku Spo6tka wprowadzita produkt NoSnorePLUS na rynek Polski.
Produkt jest w statej ofercie Spétki dla polskich kontrahentéw.

2. Podpisanie umowy o wspotpracy, produkcji i dostawach z PPH ELDEX-MEDICAL - Ziota
Ojca Klimuszki.

W dniu 5 listopada 2014 roku zostata zawarta umowa o wspotpracy, produkcji i
dostawach z PPH ELDEX-MEDICAL Leszek Dudarski, ul. Laskowska 82, 62-051
Wiry/Poznan. Spoétka ta jest wiascicielem znanej marki suplementow diety opartych na
recepturach Ojca Klimuszko. Umowa precyzuje zakres wspétpracy, produkcji i dostaw
serii dziewieciu suplementow diety - nalewek pod marka wtasna.

Spétka w ramach podpisanej umowy planuje eksport nalewek Ojca Klimuszki pod
wtasng marka Franciscanum Herbs na rynki zagraniczne w oparciu o wiasng unikatowa
koncepcje dystrybucji, poprzez autoryzowanych dystrybutoréw na zasadzie wytgcznosci
w danym kraju. Spétka jest na etapie przygotowywania strategii sprzedazy oraz
poszukiwania kontrahentéw zagranicznych.
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3. Realizacja kolejnego etapu umowy z VLX International s.r.o. o wspéipracy w
ramach dystrybucji produktu Rhino Horn.

W styczniu 2014 roku otrzymana zostata pierwsza dostawa produktu Rhino Horn™.
Produkt zostat wiaczony do oferty Spétki. Zgodnie z zapisami umowy z VLX
International s.r.o., K&K HERBAL POLAND S.A. jest wytgcznym, na rynek Polski,
dystrybutorem wyrobu medycznego Rhino Horn™. Spétka otrzymata od zagranicznego
partnera unikalne know-how w zakresie marketingu i sprzedazy produktu. Wigczenie
Rhino Horn™ do oferty sprzedazowej Spotki jest kolejnym etapem realizacji istotnej
umowy z VLX International s.r.o.

4. Podwyziszenie kapitatu Spotki.

20 pazdziernika 2014 roku na mocy Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia K&K HERBAL POLAND S.A. z siedzibg w Wieliczce w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sp6tki w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii E z wylgczeniem prawa poboru, wyrazenia zgody na dematerializacje
akcji serii E i wprowadzenie akgji serii E do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez Gietde Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz w sprawie zmiany statutu Spotki, powstaty akcje serii E.

Objetych subskrypcjg zostato 1.450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Cena emisyjna akcji serii E wyniosta 0,22 zt (zero ztotych

22/100). Subskrypcja prywatna trwata od 21 paZdziernika do 14 listopada 2014 roku, w

jej ramach 5 inwestoréw objeto 1.450.000 akgji serii E. Przydzial ww. akcji dokonany
zostat 14 listopada 2014 roku.

D. PRZEWIDYWANY ROZWO] SPOLKI:

Rok 2015 bedzie dla K&K Herbal Poland S. A. okresem, w ktorym Spdétka bedzie w
dalszym ciggu wzmacnia¢ swoja pozycje na rynku.

Planowane jest utrzymanie wspoétpracy z najwiekszymi hurtowniami w Polsce w
zakresie wiekszoSci produktow z oferty Spotki. Spétka caty czas poszukuje nowych
odbiorcéw swoich produktéw. W dalszym ciggu Spétka nieprzerwanie poszukiwac
bedzie nowych, innowacyjnych produktéw w celu poszerzenia swojej oferty.

Przedmiotem dziatania Sp6tki pozostanie w dalszym ciggu dystrybucja na zasadzie
wylacznosci suplementéw diety, wyrobow medycznych oraz kosmetykdw firm Bioline
Products, Brainway Inc., VLX International s. r. 0., Laboratorios Pejoseca, S.L na terenie
Polski. W 2015 roku bedzie rozwijany eksport produktu NoSnorePLUS. Spo6tka nadal
bedzie poszukiwac zagranicznych kontrahentow.
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Zarzad Spo61tki uznaje za podstawowe cele strategiczne Spotki:
1) Zwiekszenie asortymentu produktow.
2) Zapewnienie wysokiej optacalnos$ci i marzy sprzedazy dziatalno$ci Spétki

3) Stabilizowanie sytuacji finansowej Sp6tki poprzez wtasciwe zarzadzanie procesami
sprzedazy , naleznoS$ciami i terminami ptatnosci kontrahentow

Realizacja strategii spotki w zakresie zwiekszenia asortymentu wymaga kontynuowania
zaplanowanych wcze$niej zmian w nastepujgcych obszarach:

paleta produktowa, dystrybucja, marketing, organizacja pracy spoéiki, struktura spétki.

E. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI:

W 2014 roku Spétka odnotowata 1 280 218,74 PLN przychodéw ze sprzedazy towaréw
i ustug oraz osiggneta 66 221,76 PLN zysku brutto. Zysk netto wyniost 50 568,76 PLN
Bilans Spétki na dzien 31.12.2014 wykazuje po stronie aktywéw 1 262 010,36

PLN, pasywow 1 262 010,36 PLN. W 2014 roku spotka finansowata swoja dziatalnos¢
wtasnymi kapitatami i korzystata z finansowania zewnetrznego. Sytuacja Spétki
finansowa jest stabilna.

Spétka na biezaco monitoruje stan nalezno$ci i wspétpracuje z Kancelaria Medius
Spotka Akcyjna w zarzadzaniu nalezno$ciami. Spétka w ramach podpisanej umowy z
Krajowym Rejestrem Dlugéw, Biuro Informacji Gospodarczej SA z siedzibg we
Wroctawiu sprawdza wiarygodno$¢ kazdego nowego kontrahenta i monitoruje na
biezgco wszystkich kontrahentow Spétki.

W ocenie Zarzgdu warto zauwazy¢ w Sprawozdaniu Finansowym znaczacy spadek
naleznosci i zobowigzan Spétki oraz wzrost sSrodkéw pienieznych .

Zarzad na biezgco monitoruje wszystkie wskazniki finansowe w celu poprawienia
bezpieczenstwa naleznosci i zwiekszenia Srodkéw finansowych na prowadzenie
dziatalno$ci operacyjnej Spotki.

F. CZYNNIKI RYZYKA I OPIS ZAGROZEN.
Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke naraza jg na nastepujace rodzaje ryzyka:

1. Ryzyko braku realizacji celéw sprzedazowych asortymentu produktowego:
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Rynek suplementow diety, kosmetyczny, wyrobéw medycznych oraz farmaceutyczny
charakteryzuje sie bardzo duza konkurencyjnoscia . Pojawiajg sie zupetnie nowe
produkty, wprowadzane sg nowe sktady, zauwazalne jest stosowanie nowych,
agresywnych strategii marketingowych. Rynek jest zdominowany przez duze koncerny
farmaceutyczne, ktére posiadajg duze mozliwosci kapitatowe i marketingowe.

2. Ryzyko zwiqzane z dominujqcq pozycjq dostawcow produktow.

Spétka posiada podpisane umowy z dostawcami suplementéw diety, kosmetykow i
wyrobow medycznych. Wystepujace ryzyka sa zwigzane z mozliwo$cig wypowiedzenia
ww. umow i zwigzanego z tym zatrzymania lub przerwania produkcji i dostaw.

3. Ryzyko wspétpracy z odbiorcami produktow.

Podstawowy produkt Enterosgel i inne produkty, dzieki wspétpracy z hurtowniami
farmaceutycznymi, dostarczany jest do ogélnopolskich i lokalnych sieci handlowych,
aptek, sklepéw zielarsko-medycznych oraz internetowych. Postrzeganie produktow
dystrybuowanych przez Spotke zalezne jest w duzej mierze od dziatalnosci
dystrybutoréw produktéw . W przypadku nierzetelnego dziatania dystrybutoréw,
postrzeganie produktéw przez rynek moze ulec pogorszeniu.

W wyniku zwiekszenia wolumenu asortymentowego Spétka realizuje plan
dywersyfikacji produktowej poprzez zawarcie uméw z wieksza liczba dystrybutoréw i
organizowaniem dystrybucji pothurtowej poprzez rozwijanie wtasnego dziatu
sprzedazy Spotki.

4. Ryzyko odejscia kluczowych pracownikow.

W rozwoju Sp6tki i konsekwentnej realizacji jej strategii kluczowa role odgrywaja
pracownicy firmy. Dlatego, podobnie jak w innych branzach, istnieje ryzyko
zmniejszenia sprzedazy przez odejscia kluczowych pracownikéw. Spotka stara sie
ograniczy¢ ten czynnik ryzyka poprzez adekwatne do zaangazowania warunki ptacowe i
premiowe. Spo6tka zawiera takze z kluczowymi pracownikami umowy z klauzulami
dotyczacymi zakazu konkurencji.

5. Ryzyko zwiqgzane z niewystarczajqgcym poziomem kapitatu obrotowego i grozbq
upadtosci Spotki.

Zwiekszanie sprzedazy zawsze skutkuje zwiekszeniem zapotrzebowania na kapitat
obrotowy. Obecnie kapitat obrotowy finansowany jest m.in. zobowigzaniami wobec
dostawcow, ale istnieje ryzyko koniecznos$ci zaangazowania dodatkowego kapitatu w
przysztosci, w celu zachowania ptynnosci spétki. W celu minimalizacji tego ryzyka, na
biezgco monitorowane sg wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej Spo6tki przez osoby
zarzadzajace.
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6. Ryzyko zwiqgzane ze wzrostem natezenia konkurencji.

Rynek, na ktérym operuje Spotka charakteryzuje sie z jednej strony wysokim
potencjatem wzrostu, a jednocze$nie stosunkowo wysokimi marzami. Dlatego tez
stanowi pole zainteresowan wielu potencjalnych konkurentéw. Pomimo faktu, ze
dziatalno$¢ zar6wno w zakresie suplementow diety , jak r6wniez wyrobéw medycznych
oraz kosmetykow jest silnie chroniona ze wzgledu na ochrone patentowg dla
innowacyjnych produktéw charakterystyczng dla tych segmentow rynku, to ze
wzgledow wymienionych powyzej stara sie w nim zaistnie¢ szereg konkurentow.
Sytuacja wzmozonej konkurencji, w tym opatentowanie i wprowadzenie na rynek
kosmetykdw lub suplementéw diety o podobnym dziataniu, lecz opartego o inng
substancje czynng, niz posiadana przez Spétke moze negatywnie wptynaé na
realizowane przez Spotke dochody z dziatalno$ci. W roku 2013 nie pojawita sie na rynku
konkurencyjna firma, ktérej dziatalno$¢ mogtaby by¢ mie¢ wptyw na wyniki finansowe
osiggane przez Spotke, jednakze nie mozna takiego zdarzenia wykluczy¢ w przysztosci.

7. Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych i barierami administracyjno-
prawnymi.

Dziatalnos$¢ Spotki jako uczestnika obrotu gospodarczego jest narazona na mozliwos¢
zmian prawa w zakresie regulujgcym rynek, na ktorym dziata. W szczegélnosci moze to
dotyczy¢ zmian w zakresie prawa podatkowego, prawa regulujgcego dziatalnos¢
gospodarcza, prawa pracy, ubezpieczen spotecznych, ochrony zdrowia i papieréw
warto$ciowych. W szczego6lnos$ci zmiany regulacji prawnych w zakresie zasad i praktyki
rejestracji nowych lekdw, wyrobéw medycznych czy suplementow diety i kosmetykow
moze mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki finansowe. Spo6tka stara sie zmniejszy¢
niejasne i niejednolite przepisy prawne, ktére regulujg obrot suplementami diety,
wyrobami medycznymi i kosmetykami w Polsce moZe spowodowac zagrozenie w
dziatalnos$ci spétki. Ograniczenia prawne dotyczg przede wszystkim niejasnych
przepisow wynikajgcych z klasyfikacji produktow. Wynika to m.in. z braku regulacji co
do substancji dopuszczonych do stosowania w suplementach diety , wyrobach
medycznych i kosmetykach oraz okreslenia minimalnych i maksymalnych dawek tych
sktadnikéw. Nie bez znaczenia jest rowniez praktyczne stosowanie prawa w tym
zakresie przez organy administracji panstwowej co naraza spétke na mozliwos$¢
czasowego lub catkowitego wstrzymania obrotu produktami Spotki.

8. Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznq Polski.

Dziatalnos$¢ Spéiki, zwigzana z dystrybucja suplementéw diety, wyrobéw medycznych i
kosmetykdéw w duzej mierze zalezy od sytuacji makroekonomicznej oraz stopnia
zamoznoSci spoteczenstwa. Na dziatalno$¢ Spétki wptyw ma wiele czynnikow w tym
polityka podatkowa panstwa wobec 0séb fizycznych czy poziom inflacji. Dobra
koniunktura gospodarcza wptywa pozytywnie na sprzedaz oferowanych przez Spotke,
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dlatego pogorszenie sytuacji gospodarczej w kraju moze przetozy¢ sie na pogorszenie
przychodéw i wynikéw Spotki.

9. Ryzyko kursowe.

Z uwagi na fakt, ze Spétka dokonuje zakupoéw czesci produktéw wedtug cen okreslonych
w walutach obcych istnieje ryzyko, iz wahania kurséw walut mogg mie¢ negatywny
wptyw na jej wyniki finansowe.

G. POZOSTALE INFORMAC(JE:

Zgodnie z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci sprawozdanie z dziatalno$ci powinno
obejmowac istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej Sp6tki. Ponizej
zamieszczono nie oméwione wcze$niej informacije.

1. Wazniejsze osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju.
Nie dotyczy

2. Nabycie akcji wtasnych, a w szczegdlnosci cel ich nabycia, liczba i wartos¢
nominalna ze wskazaniem, jakq czesé¢ kapitatu zaktadowego reprezentujq, cenie
nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia.

47

Spotka nie nabywata, ani nie sprzedawata akcji wtasnych.

3. Posiadane przez Spotke oddziaty (zaktady).

Spétka nie posiada oddziatéw ani zaktadéw.

4. Informacje dotyczqce zagadnien srodowiska naturalnego.

Spétka realizuje wszystkie zadania dotyczace ochrony srodowiska przewidziane przez
stosowne przepisy prawa. Spotka posiada w petni uregulowany stan formalnoprawny
wynikajacy z aktualnie obowigzujacych przepiséw prawa zwigzanych z ochrong
Srodowiska naturalnego w ramach prowadzonej dziatalnosci.

Lf,.x./wjl 0 L Jife st

Krzysztof Milaszewski - Prezes Zarzadu
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7. Opinia i raport bieglego rewidenta

in plus

BIURO AUDYTORSKO KSIEGOWE

OPINIA 1 RAPORT
z badania sprawozdania finansowego

zarok 2014
K & K HERBAL Poland SPOLKA AKCYJNA

w Wieliczce, ul. Limanowskiego 1A/8

Krakéw, czerwiec 20157

In Plus Biuro Audytorsko-Ksiggowe
31-828 Krakow, os. Ztotej Jesieni 15C
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego jednostki K & K HERBAL
POLAND S.A. z siedzibg w Wieliczce, ul. Limanowskiego 1A/8 , na ktére skiada sie:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

e bilans sporzadzony na dzien 31.12.2014 r. ktory po stronie aktywéw i pasywow zamyka sig
suma: 1262 010,36 zi;

e rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. wykazujgcy zysk
netto w wysokosci: 50 568,76 zt;

o zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r. wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote: 50 568,76 zi;

e rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .
wykazujgcy wzrost stanu srodkéw pienigznych o kwote: 23 721,06 zt;

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci speinialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U z 2013r., poz. 330 z

pbézn.zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego

sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci
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badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)

rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob

wyrywkowy - dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w spra-

wozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majagtkowej i finansowej

jednostki na dzien 31.12.2014 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2014 r.

do 31.12.2014 r,,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci

oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami umowy/statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,

$3 z nim zgodne. BIEGLY R M:‘)IDENT
Nr 14113
Lucyna Zych, 10113 Lucynd dych™

Imie i nazwisko kluczowego biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie, nr w rejestrze, podpis

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

IN PLUS Biuro Audytorsko-Ksiegowe Lucyna Zych, 2856

Nazwa podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari finansowych, nr w rejestrze

31-624 Krakow, os. Zfotej Jesieni 15C

"IN PLUS" BIURO
AUDYTORSKO-KSIEGOWE
Lucyna Zych

Siedziba podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych

Krakow, 5 czerwca 2015 r
Data opinii

8 Krakow, os. Zlotej Jesieni 15C p. 12
tel. 648-38-45, 0602-222-416
NiP 678-156-07-24 REGON 351125066

"IN PLLF' Biuro

AudytorsiiorKsiegowe
mgr Lukyha Zych
wiabgiciel

\
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Raport

z badania sprawozdania finansowego
jednostki
K & K HERBAL POLAND S.A.

z siedziba w Wieliczce, ul. Limanowskiego 1A/8

za rok obrotowy 01.01.2014 - 31.12.2014
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A. Czesc ogdlna

1. Jednostka dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu
07.09.2011 r. spisanego przed notariuszem Jarostawem Gorka w Kancelarii Notarialnej w
Wieliczce Rep. nr 2929/2011. Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

2. Ponadto jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujgce jej dziatalnos¢:
a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow pod numerem 0000399586 z dnia 25.10.2011r.
w Krajowym Rejestrze Sgdowym XIl Wydziat Gospodarczy Sadu Rejonowego dla Krakowa —
Srédmiescia.
b) numer identyfikacji podatkowej NIP 6751414604 nadany przez Urzad Skarbowy w Wieliczce
¢) numer identyfikacyjny Regon 120921780 nadany przez Urzad Statystyczny w Krakowie.

3. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:
-dystrybucja suplementéw diety, wyrobow medycznych, kosmetykéw oraz produktéw
weterynaryjnych

4. Kierownikiem jednostki jest:
- Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy jednostki na podstawie
bezterminowych uméw o prace, zawartych przez Rade Nadzorcza:
Prezesem Zarzgdu jest P. Krzysztof Mitaszewski

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania ww. skfad osobowy Zarzadu nie
ulegt zmianie

5. Ksiegowos¢ jednostki prowadzona jest przez Kancelarie Rachunkowg Joanna Sierpinska,
Renata Przeczek sc w Krakowie.

6. Kapitat wiasny ksztattuje sie nastepujgco:

o Stan na dzien Stan na dzien

Wyemmmimiosle bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat (fundusz) wiasny 840 500,03 789 931,27
Kapitat (fundusz) podstawowy 280 571,80 280 571,80
Nalezne wptaty na kapitat p ry (wi $¢ uj
Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat (fundusz) zapasowy 508 076,47 473 281,61
Kapitat (fundusz) z izacji wyceny
P pitaly (fund ) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto 51 851,76 36 077,86
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (w.ujemna)

\

B o e e e e e e e e e e e

IN PLUS Biuro Audytorsko-Ksiggowe Lucyna Zych
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Kapitat podstawowy na koniec 2014 r wedtug ksiag rachunkowych wynosi 280 571,80 zt, dzieli

sie na 2 805 718,00 réwnych i niepodzielnych akgji, kazda o warto$ci nominalnej 0,10 zt. Wartos¢

bilansowa 1 akcji wynosi 0,28 zt, czyli 280 % do ceny nominalnej, przy czym na dzien bilansowy

tj. 31.12.2014 roku akcje te posiadajg:

Ficzba ) gl B ey
Akcjonariusz posiaa:;rinych Liczba glosow kapitale og 61:3 e I_i czbie
P Yy g
Krzysztof Mitaszewski 600 000,00 1200 000,00 21,38% 35,23%
Adam tanoszka 350 069,00 350 069,00 12,48% 10,28%
pozostali < 5% na WZ 1855 649,00 1855 649,00 66,14% 54,49%
Razem 2805 718,00 3405 718,00 100,00% 100,00%

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:
a) zgodnie z ksiegg akcji prowadzong wediug wymagan art. 341 Ksh,

b) jestw catosci optacona , zgodnie z art. 306 i 309 Ksh,

c) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 308 Ksh.

Na dzien badania sprawozdania finansowego, po zakonczeniu procedury dopuszczenia do obrotu
akcji serii E na rynku NewConnect oraz procedowania przez sad btednego wpisu KRS (ostateczne
postanowienie sgdu z dnia 11 maja 2015 r), kapitat podstawowy wynosi 425 571,80 ztotych.

Dzieli sie on na 4 255 718 réwnych i niepodzielnych akcji, kazda o wartosci nominainej 0,10 zt, przy
czym akcje te posiadaja:

Liczba ) Procentowy. | Protemtowy
Akcjonariusz posiadanych Liczba udzial w ﬂdz!al!cv;bie
akcji L P Sy
J e
Krzysztof Mitaszewski 900.000 1.500.000 21,15% 30,89%
Adam tanoszka 1.158.500 1.158.500 27,22% 23,86%
pozostali <6% na WZ 2.197.218 2.197.218 51,63% 45,25%
Razem 4.255.718 4.855.718 100,00% 100,00%

7. Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniata $rednio w badanym roku
obrotowym 4 osoby, podobnie jak w roku poprzednim..

8. Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 22.01.2015r do obowigzkowego w $wietle art. 64 ustawy o
rachunkowoséci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4
uor - wybrany zostat podmiot audytorski IN PLUS Biuro Audytorsko-Ksiggowe Lucyna Zych z
siedzibg w Krakowie, os. Ztotej Jesieni 15C wpisany pod numerem 2856 na liste podmiotow

uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

IN PLUS Biuro Audytorsko-Ksiegowe Lucyna Zych
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9. Niniejsze badanie, zgodnie z umowa nr 2/01/B/15 z dnia 23.01.2015r zawartg w wykonaniu
uchwaly z punktu 8 przeprowadzono w siedzibie podmiotu audytorskiego w okresie od 27
kwietnia 2015 r do 5 maja 2015 r oraz od 3 czerwca 2015 r do 5 czerwca 2015r .

10. Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Lucyna Zych (nr rej. 10113 ) o$wiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki,
w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649 z 2009 r. z p6zn. zm.).

11. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy byto zbadane przez podmiot audytorski IN PLUS
Biuro Audytorsko — Ksiggowe Lucyna Zych i otrzymato opinig¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie to
zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2014 r
Zysk bilansowy uchwatg nr 7 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2014 r
przeznaczono na podwyzszenie kapitatu zapasowego jednostki.

12. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:
- stosownie do art. 69 ust. 1 i 1,@” ustawy o rachunkowosci i podlegajace przepisom KRS -
zlozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie Rejonowym — XIlI Wydziat Gospodarczy w
dniu 4 lipca 2014 r
- stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992r. ztozone w Urzedzie Skarbowym w dniu 4
lipca 2014 r

13. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiggi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informaciji
niezbednych do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

14. Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie

zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajacych istotnie na informacje ilosciowe
i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

IN PLUS Biuro Audytorsko-Ksiegowe Lucyna Zych Strona 4! )
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B. Sytuacja ekonomiczno - finansowa jednostki w przedziale 3 lat (2014 — 2012).

1.Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt:
2014 2013 2012 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % .zt % tys. zt %
Y g tys. zt tys. zt tys. zt i l - l
udziatu udziatu udziatu 2014/2013 2014/2012
| 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A.|Aktywa trwate 23,3 18 341 37 494 6,1 (10,8)| 683 (26,1)| 471
1 |Wam§el niemateriaine i
“|prawne
IIl.|Rzeczowe aktywa trwale 17,0 1,3 327 35 484| 6,0 (15,7)] 52,0 (314)| 351
Ill.{Naleznoéci diugoterminowe
1.{Od jednostek powigzanych
IV.]inwestycje diugoterminowe
a)|w jednostkach powigzanych
Diugoterminow e rozliczenia
V. igyokieuowe 6,3 0,5 14 0,1 1,0 0,1 49| 453,11 53| 632,0
B.|Aktywa obrotowe 1238,7| 98,2 894,0f 963 762,3| 939 344,7| 138,6 476,4| 1625
I.|zapasy 331,6| 263 306,4| 33,0 1234 15,2 25,2| 108,2 208,2| 26838
Il.|Naleznosci krétkoterminowe 561,9| 445 282,6| 304 6254| 77,0 279,3| 1988 (63,5) 898
1 Naleznosci od jednostek
‘|powiazanych
liL.|Inwestycje krétkoterminowe 3234| 256 299,7| 323 1.7 0,2 23,7| 1079 321,7| 19 536,5
a)|w jednostkach powigzanych
W, :‘r;ﬁourmlmo rozliczenia 21,9 17 54 0,6 11,9 1,5 16,5 4065 10,0/ 183,99
Aktywa razem 1262,0| 100,0 928,1| 100,0 811,7| 100,0 333,9| 136,0 450,3| 1555
Aktywaw latach
(wartosc w tys.zlotych)
p— O Aktywa trwale
=
Zapasy

lata

e

[ Naleznosci krotkoterminowe

O Inwestycje krotkoterminowe

IN PLUS Biuro Audytorsko-Ksiegowe Lucyna Zych
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:
2014 2013 2012 Zmiana stanu
Lp Wyszczegodlnienie % % % .zt % .zt %
b L tys. zt tys. zt tys. zt e s
udziatu udziatu udziatu 2014/2013 2014/2012
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A.|Kapitat (fundusz) wiasny 840,5| 66,6 789,9| 851 5726 705 50,6| 1064 267,9| 1468
|| Kapitat (fundusz) podstawowy 280,6 222 280,6 30,2 2179 26,8 100,0 62,7| 1288
Nalezne wplaty na kapital
I} podstawowy (wielkos$é
m Udzialy (akcje) wiasne
“|(wielko$é ujemna)
IV.|Kapitat (fundusz) zapasowy 509,4 40,4 4733 51,0 257,9 31,8 36,1 107,6 251,4| 1975
v |Kapital (fundusz) z aktualizacji
‘lwyceny
vi|Pozostate kapitaly (fundusze)
“|rezerwowe
VIL|Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIIL|Zysk (strata) netto 50,6 4,0 36,1 3,9 96,8 11,9 14,5| 140,2 (46,3) 52,2
Odpisy z zysku netto w ciagu
1X.| roku obrotow ego (wielko$é
ujemna)
g Zobowiacaniairecarwy nal = e24 8| 133 1382 149 239,1| 295 283,3| 305,0 18241551783
|.|Rezerwy na zobowigzania 3,2 0,3 0,1 0,0 0,0 0,0 3,1| 3168,6 3,2 248615
11| Zobow iazania diugoterminowe 18,2 1,4 28,3 31 39,4 49 (10,2)| 641 (21,2)] 461
1.|Wobec jednostek powigzanych
Zobow igzania
1| kidtkoterminow's 400,1 31,7 109,8 11,8 199,6 246 290,3| 364,55 200,5| 2004
1.|Wobec jednostek powigzanych
IV.|Rozliczenia migdzyokresowe
Pasywa razem 1262,0) 100,0 928,1| 100,0 811,7| 100,0 333,9| 136,0 450,3| 1555
Pasywaw latach
(wartos¢ w tys.zl)

X

fal

i)

sl

il

2012

lata

[ Kapttat (fundusz) wiasny

[ Zysk (strata) netto

O Rezerwy na zobowigzania

O Zobowiazania
krotkoterminowe
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Majatek i zrodla finansowania
(wartosc w tys.zl)

[ Kapital obcy
O Kapitat {fundusz) whasny

O Aktywa ogodtem

2012

W ramach analizy strukturalnej bilansu nalezy stwierdzi¢, iz gtéwng pozycje aktywow stanowig
naleznosci krotkoterminowe. o wartosci 561 875,20 zt, co stanowi 44,5% sumy bilansowe;j.
Drugg pod wzgledem wielkosci aktywow sg zapasy, ktére stanowig odpowiednio 26,3 %.

Do finansowania dziatalnosci jednostka wykorzystuje gtéwnie kapitaty wiasne ktore wynoszg
840 500,03 zt i stanowig 66,6 % sumy bilansowe;.

Ich udziat w sumie bilansowej ulegt zmniejszeniu w poréwnaniu do ubiegtego roku o 18,5 punktu
procentowego.

Najwigkszg pozycjg rezerw i zobowigzan sg zobowigzania krétkoterminowe, ktére stanowig
odpowiednio .31,7 % og6tu pasywow.

Proporcje pomiedzy aktywami trwatymi a obrotowymi utrzymuja sie w okresie analizowanych

trzech lat na zblizonym poziomie.

P e e e e e e e
e —
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2. Rachunek zyskoéw i strat (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem setek zk:

2014 rok 2013 rok 2012 rok Zmiana stanu
Wyszczegéinienie % % %o .zt %o .zt %o
i yszezeq tys. zt tys.zt tys.zt ¢ oot | % ezt | %
udziatu udziatu udziatu 2014/2013 201412012
1 2 3 4 5 6 7 8 s | 10 1 | 12
A.|Dziatalno$¢ podstawowa
Przychody netto ze
1|sprzedazy i zréwnane z 1280,2| 951 8232| 931 8251| 92,0 4570/ 1555 4552 1552
nimi, w tym:
2.|Koszt wiasny sprzedazy 11782 921 7949 947 776,7| 98,2 383,3| 1482 4015 1517
3.|Wynik na sprzedazy 102,0 284 483 736| 3595 53,7] 2111
B.|Pozostala dziatalno$¢ operacyjna
1.P°z:’::‘:e"'z"°"°"y 228 17 589| 67 700| 78 36.1)| 387 @72)| 326
2.Fozostale koszty 233 18 251 30 20| 03 (1.8)| 9238 213| 11726
| “"|operacyine
Wynik na dziatalnosci
3| operacyinej 0.5 338 68,1 @343)| (1.5 ©85)| (07
C.|Wynik operacyjny (A3+B3) 1015 62,2 1164 39,3| 1633 (189)| 87,2
D.|Dziakalno$é¢ finansowa
1.|Przychody finansowe 427| 32 17 0.2 17| 02 410] 24417 410] 24823
2 |Koszty finansowe 780 6,1 190 23 122 15 59,1 4114 658| 6399
Wynik na dzialalnosci
3 finansowsj (35.3) 17,2) (10.,5) (18,1)| 2051 (24.8)| 3372
E.|Zdarzenia nadzwyczajne
1.]Zyski nadzwyczajne
2.|Straty nadzwyczajne
3FWynikzdarzeﬁ
Zysk (strata) brutto
¢ Fomh e 66,2 450 1059 21,2| 1472 (39,7)| 625
1.|Podatek dochodowy 157 89 85 68| 1760 71| 1838
Pozostale obowigzkowe
2 iej ia zysku
|__|(zwiekszenia straty)
G| SRcuiazkowe obiazonias 157 89 85 68| 1760 71| 1838
|__Jrazem
Zysk (strata) netto (F-G) 50,6 36,1 97,4 14,5| 1402 46,8)| 519
[ Przychody ogstem | 13457] 1000 | 8839] 1000 | 89es] 1000 | 461.8] 1523 | 4489 1501 |
| Koszty ogétem [ 12795] 1000 | 8389] 1000 | 7909] 1000 | 4s06] 1525 | 4sss| 1618 |
e e e ——
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Wynik finansowy na poszczegolnychrodzajach dzialalnosci
(wartosc w tys.zl)

@) ¥

o
@) =

Wynik na\
Wynik na

sprzedaz

’ ’ pozostale) Wynik na
dziatalnosci  dziatalnoscr  Wynik brutto
operacyjnej  finansowe) ogotem

Analiza rachunku zyskéw i strat wskazuje na wzrost przychodéw ze sprzedazy oraz wzrost

kosztow dziatalnosci operacyjnej.

Przychody wzrastaly szybciej niz koszty, co w konsekwencji spowodowato zwiekszenie wyniku na

sprzedazy o0 259,5 % w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Pozostate przychody operacyjne uleglty zmniejszeniu o 61,3 % natomiast pozostate koszty
operacyjne zmniejszyty sie 0 7,2 %.

W segmencie dziatalnosci finansowej jednostka poniosta strate w wysokosci 35,307,84 zf
Opisane zmiany wptynely na uksztattowanie sie wyniku netto na poziomie 50 568,76 zi, wyzszym
od ubiegtorocznego 0 40,2 %.

e e
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3.Analiza wedtug podstawowych wskaznikow ekonomiczno - finansowych.

3.1.Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci bty | miemik 2014 2013 2012
Rentownos¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 58 | procent 4,01% 3,89% 11,93%
aktywa ogétem
Rentownos¢ netto
nik finansowy netto x 100 33 | procent 3,76% 4,08% 10,80%
przychody ogétem
R $E itatu wik go (ROE)
nik finansowy netto x 100 1525 | procent 6,02% 4,57% 16,91%
kapitat wiasny x 100
3.2 Wskazniki plynnosci finansowej.
Wskazniki plynnosci finansowej patniv, | miemi 2014 2013 2012
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustu zej 12 mc AR=2h | Brotanie: 3,10 8,14 3,82
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 me
Wskaznik ptynnosci finansowej |l stopnia
aktywa obrot. - zapasy - kr term RMK czynne - nalez.z tyt dost i usl.pow. 12 me e ) e 2,21 5,30 3,14
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt. dostaw i ustug pow. 12 mc
Wskaznik ptynnosci finansowej lil stopnia
inwestycie krotkoterminowe 0303 | o 0,81 2,73 0,01
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
3.3 Wskazniki rotacji.
Wskazniki rotacji (obrotowos¢) iy | miemik 2014 2013 2012
Szybkos$¢ obrotu zapaséw (w dniach)
5 5 % o ‘wskaznik w 91 95
$redni stan zapasow_x 365 dni malejacy dniach X
przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materiatow
Splyw naleznosci (w dniach)
ilosé dni e
$redni stan naleznoéci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni W":‘g‘q‘,""" dniach 98 189 x
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatow
Sptata zobowigzan (w dniach) -
il dni
$redni stan zobowiazar z tytutu dostaw i ustug x 365 dni W"’l"g"“';"“‘ dniach 13 33 x
przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materiatow

Wskazniki rentownosci w badanym okresie przyjety wartosci dodatnie.

Zauwazyé mozna jednak zwigkszenie wskaznikow w stosunku do roku poprzedniego

spowodowany osiggnieciem wyzszego wyniku finansowego netto.

Wskazniki ptynnosci | oraz Il stopnia uksztattowaty sie na poziomie nizszym od ubiegtorocznego,

ale w dalszym ciggu Spotka wykazuje nadptynnosc.
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Okres sptywu naleznosci ulegt skroceniu w stosunku do roku poprzedniego i wynosi 98. dni.
Skroceniu ulegt réwniez cykl obrotu zobowigzaniami o 20 dni w stosunku do roku poprzedniego i
obecnie wynosi 13 dni. Cykl rotacji zapaséw skrocit sie o 4 dni i wynosi 91 dni.

4. Zdolno$¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym
stwierdza sig, ze nie istnieje zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci w roku nastepnym
po badanym w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Odnotowaé nalezy przy tym fakt, ze jednostka nastepujaco poinformowata we ,Wprowadzeniu
do informacji dodatkowej” o swej zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci w niezmienionym zakresie.

C. Czes¢ szczegotowa
1. Prawidtowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci.
1.1.Ksiggowos¢ jednostki.

Ksiegowos¢ . funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Politykg
Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez kierownika jednostki W opracowaniu tym ujeto wybrane
przez jednostke alternatywne rozwigzania, wynikajgce z art. 10 ustawy o rachunkowosci.

1.2.W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci biegly potwierdza, ze:

a) jednostka przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie biura rachunkowego, przy wykorzystaniu
systemu finansowo-ksiegowego REWIZOR GT.

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody zrodiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byty
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci,

e) dowody ksiegowe, ksiegi rachunkowe i sprawozdanie finansowe przechowywane sg w
siedzibie zarzgdu jednostki, zgodnie z art. 74 ustawy o rachunkowosci.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego zgodnie z art.
26 ustawy o rachunkowosci.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigca podstawe do ewidencji
ksiegowej operacji gospodarczych — sg prawidtowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci

i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3
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3. CHARAKTERYSTYKA GLOWNYCH POZYCJI BILANSU i RZiS.
3.1.Aktywa — wybrane pozycje:

3.1.1. Rzeczowe aktywa trwate
W badanym roku warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyta sie o 10,8 tys. zi,
gtownie na skutek dokonanych odpiséw amortyzacyjnych.

3.1.2. Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe dotyczg gtownie:
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 412,3 tys. zt.

3.1.3. Inwestycje krétkoterminowe
Pozycja ta na fgczng wartos¢ 3234 tys. zt.

3.2. Pasywa - wybrane pozycje:

3.2.1. Utworzone przez jednostke rezerwy obejmujg:
- rezerwe na podatek odroczony 32tys. zt

3.2.2. Zobowigazania krétkoterminowe w wysokosci 400,1 tys. zt dotyczg przede wszystkim:
- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 26,2 tys. zt
- zobowigzania z tytutu podatkéw 35,5 tys. zt
- zobowigzania inne 319,2 tys. zt

3.3. Rachunek zyskow i strat — wybrane pozycje:
Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w ukiadzie poréwnawczym .

Przychody z dziatalnosci podstawowej zostaty we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo
zaliczone do badanego roku .

Koszty dziatalnosci odzwierciedlajg we wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg
przeprowadzonych operacji gospodarczych.

4. Badanie pozostatych czesci skladowych sprawozdania finansowego.

4.1.Rachunek przeptywéw pienigeznych za rok obrotowy.
Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci

w sposo6b wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat oraz z ksiegami
rachunkowymi:

4.2.Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujefa pozycje ksztattujgce wzrost kapitatu wiasnego
0 50 568,76 zt, zgodnie z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi.

4.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych

i stownych.
T I T L TR AR T T T O S TR T A S T, A A A TP I N T e A T TN T T oo o = AR T
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Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat i ksiegami rachunkowymi.

4.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg
zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.

4.5.Naruszenie przepisow prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawniono naruszenia przez jednostke obowigzujgcych przepisow prawa
wptywajgcych na sprawozdanie finansowe.

4.6.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2014 r., a datg zakonczenia badania nie
wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe
i zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez
kierownika jednostki w dniu 5 czerwca 2015 r.

5. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego
rewidenta.

Integralng czes¢ raportu stanowig zataczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

2. Bilans sporzadzony na 31.12.2014 .

3. Rachunek zyskoéw i strat za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.

5. Rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.
Kluczowy biegly rewident: —— REWIr _— Nazwa i numer podmiotu
Lucyna Zych Nr 10%?&' uprawnionego oraz podpis osoby
nrrej 10113 Lucyna 3&’ reprezentujacej podmiot nr 2856

Krakéw, dn. 5 czerwca 2015 . "IN PLUS" BIURO N

AUDYTORSKO—KSIE&GO\NE\”
Lucyna Zych ) &\
31-828 Krakéw, os. Ziotej Jesien ‘LSC p sz"\
tel. 648-38-45, 05027222-4_16 \FAY
NIP 678-156-07-24 REGON 351125066 \\‘\
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8. Czynniki ryzyka

Ryzyko niezrealizowania strategii rozwoju Emitenta
Spotka K&K Herbal Poland S.A. konsekwentnie realizuje obrang strategie rozwoju, kit6ra opiera sie na

wzmacnianiu pozycji rynkowej poprzez nawigzywanie nowych relacji biznesowych oraz poszerzaniu
wspbtpracy z dotychczasowymi kontrahentami w zakresie rozbudowania oferty produktéw oraz ich kanatéw
dystrybuciji. Istnieje jednak ryzyko, iz przyjeta przez Emitenta polityka nie przetozy si¢ na oczekiwane efekty
lub tez wystapig czynniki niezalezne od Emitenta tj. spadek popytu, pogorszenie sytuacji gospodarczej czy
Zmiana otoczenia konkurencyjnego, ktdre przeszkodza w realizacji przyjetych dtugoterminowych zatozen.

Majac na uwadze powyzsze zagrozenie, Emitent na biezaco monitoruje realizacjie wdrazanej strategii i nie

wyklucza jej modyfikacji celem dostosowania do zmieniajacych sie warunkéw rynkowych.

Ryzyko rozwigzania wspétpracy z wiodacymi producentami z branzy, w ktérej Emitent prowadzi
dziatalnos$¢
Emitent od poczatku swej dziatalnosci specjalizuje sie w dystrybucji suplementdéw diety, wyrobéw

medycznych i weterynaryjnych oraz kosmetykow wiodacych i cenionych $wiatowych producentéw branzy
farmaceutycznej i kosmetycznej. Istnieje naturalne ryzyko, ze dotychczasowi producenci nie beda sktonni
kontynuowaé wspdtpracy z Emitentem badZz nastgpi niekorzystna zmiana dotychczasowych warunkow
umoéw. Brzemienng w skutkach moze by¢ rowniez decyzja producenta o rozpoczeciu bezposredniegj
dystrybucji. Urzeczywistnienie powyzszego mogtoby w znaczacy sposéb odbic sie nie tylko na ograniczeniu
zréznicowania oferty Emitenta, powodujgc konieczno$¢ czasochtonnych poszukiwan producentéw
dysponujacych ofertg produktéw o podobnej charakterystyce i dopasowanej do wytyczonego przez Spotke
K&K Herbal Poland S.A. kierunku, ale réwniez na uksztattowanym popycie i relacjach z odbiorcami.

Mozliwos¢ materializacji wymienionego zagrozenia jest w znacznym stopniu redukowana. Gwarantem
wspodtpracy jest podpisanie uméw na wytaczno$¢ z trzema producentami — firmg Bioline Products,
Labolatorios Pejoseca S.L, Brainway Inc, VLX International s. r. 0. oraz Plast-Med Jan Gérka. W celu
utrzymania zadowalajacych relacji, Spotka K&K Herbal Poland S.A. dba o przemyslang i efektywng
promocje Brandow (marek) z ktdrymi wspdtpracuje petnigc role bezposredniego przedstawiciela na rynku
krajowym. Akcje marketingowe bazujg na reklamowaniu poszczegolnych produktéw podczas licznych
wystaw, targow i szkolen. Istotnym czynnikiem wptywajacym na minimalizacje ryzyka sg ponadto dziatania
skierowane na poszerzanie dotychczas stosowanych kanatow dystrybucji o nowych partnerdéw
biznesowych 1. sklepy internetowe czy apteki, za posrednictwem ktdrych Emitent mogtby w znaczacy

sposbb organizowacé sie¢ odbiorcdw, zwiekszajac tym samym udziat ww. kooperantéw w rynku.
Ryzyko uzaleznienia sukcesu rynkowego Emitenta od dziatalnosci gtéwnych dostawcow

K&K Herbal Poland S.A. opiera swojg dziatalno$¢ operacyjng na bezpo$redniej wspotpracy z trzema

producentami suplementéw diety, kosmetykdéw, wyrobéw medycznych. Tak silne uzaleznienie od
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wybranych zrodet zaopatrzenia mogtoby stworzy¢ przejsciowe lub trwate ktopoty Emitenta w przypadku
ujawnienia sie trudnosci w funkcjonowaniu producenta, z ktérym Spétka ma podpisang umowe na
wylgcznose.

Nalezy jednakze zaznaczy¢, ze kooperanci Emitenta to znani i cenieni producenci na catym $wiecie. Ich
wieloletnia obecnos¢ w branzy i zdobyte na etapie produkcji doswiadczenie, znaczaco wptyneto na jakos¢

oferowanych produktéw oraz rozpoznawalno$¢ i renome marki.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od poszczegéinych odbiorcéw
Znaczna czes¢ dochodéw Spotki pochodzi z realizacji uméw z ograniczong liczbg hurtowni

farmaceutycznych oraz zagranicznych dystrybutoréw. Utrata lub znaczne zmniejszenie wielkosci zamdwien
kazdego z nich moze wiec zmniejszy¢ przychody i rentowno$¢ Spdtki K&K Herbal Poland S.A. oraz
negatywnie wptyna¢ na jej dziatalnosc i perspektywy rozwoju.

Emitent zapobiega powyzszym zagrozeniom poprzez systematyczny wzrost jakosci Swiadczonych ustug
przy jednoczesnym dziataniu zmierzajagcym do powigkszania posiadanego asortymentu o produkty innych
wiodacych producentéw i dostosowywaniu oferty do sugestii zgtaszanych przez podmioty stanowigce
podstawowg baze odbiorcéw. Zabezpieczeniem przed skutkami utraty gtéwnych klientdw jest oferowanie
korzystnych warunkdéw wspotpracy i kierowanie wysitku na utrzymywanie statych relacji handlowych z
kontrahentami. W celu zapewnienia sprawnej komunikacji i szybkiej reakcji na potrzeby klienta, kazdy z
odbiorcow posiada przypisanego mu opiekuna, ktory uzyskuje na biezaco informacje o popycie i
oczekiwaniach rynku sprzedazy oraz organizuje promocje okoliczno$ciowe. Oprocz oferowania korzystnych
rabatéw cenowych, Emitent dba o przemys$lany marketing. Stuzg do tego celu ulotki, plakaty i inne gadzety
reklamowe. Spotka bierze udziat w licznych kampaniach takich jak: udziat w targach on-line
organizowanych przez hurtownie, udziat w gazetkach wydawanych przez tych kontrahentéw czy tez
zapewnianie nagrod w konkursach organizowanych przez wspomnianych odbiorcéw. Pozytywne relacje z
przedstawicielami hurtowni zapewniajg owocng wspoétprace. Gwarantem trwatej kooperacji jest rowniez
posiadanie unikatowej i konkurencyjnej oferty produktéw, dbanie o dobry wizerunek firmy oraz gtowny
opatentowany produkt, czyli Enterosgel oraz NoSnorePLUS.

Roéwnolegle, Spotka prowadzi dziatalnoS¢ majacq na celu state pozyskiwanie kontrahentow w gronie
potencjalnych odbiorcow, niwelujac tym samym grozbe uzaleznienia sig od kilku istotnych dla dziatalnosci
Emitenta hurtowni farmaceutycznych oraz sieci aptecznych i sklepéw zielarsko-medycznych.
Dywersyfikacja klientbw w oparciu o wspotprace z nowymi podmiotami pozwoli na rozszerzenie kanatdw

dystrybucji, stwarzajac mozliwos¢ dotarcia do szerszego grona odbiorcow.
Ryzyko uzaleznienia przychodéw od jednego produktu

Emitent opiera swojg dziatalno$¢ na sprzedazy produktow wytwarzanych przez firmy, z ktérymi ma

podpisane umowy na wylgcznosé. W latach 2010, 2011 oraz 2012 zdecydowanie najwiekszy udziat w
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obrotach stanowita sprzedaz jednego suplementu diety Enterosgel. Udziat tego produktu w przychodach
Spotki stanowit 79% w 2010 r., 93% w 2011 r. oraz 90,05% w 2012 z czym wigza¢ moga sie w przysziosci
pewne niebezpieczenstwa. W przypadku mniejszego zainteresowania produktem generujgcym
zdecydowanie najwieksze przychody badz zerwania wspotpracy z producentem dostarczajgcym Enterosgel
moze zaistnie¢ dynamiczny spadek przychoddw.

Ryzyko to jest w znaczacym stopniu minimalizowane dzieki uzyskaniu w dniu 15 marca 2012 r. przez
Enterosgel statusu wyrobu medycznego, co zdaniem Emitenta powinno zabezpieczy¢ poziom przychoddw,
a nawet wplyng¢ na ich wzrost ze sprzedazy tego wyrobu. W celu zdywersyfikowania zaréwno zrédet
przychoddw jak réwniez zmniejszenia udziatu gtownego towaru w sprzedazy catkowitej, Emitent zamierza

sukcesywnie wprowadza¢ do swojej oferty nowe produkty.

Ryzyko zwigzane z kluczowymi pracownikami Emitenta
Skutecznos¢ dziatania Emitenta jest uzalezniona w giéwnej mierze od czynnika ludzkiego. Zakres

prowadzonej przez Spdtke dziatalno$ci wymaga specjalistycznej wiedzy oraz do$wiadczenia i obycia w
branzy farmaceutycznej i kosmetycznej zarébwno Zarzadu spdtki, jak i zatrudnionych w niej pracownikow.
Spotka w 2014 roku zatrudniata 4 osoby, natomiast na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu personel
sktada sie z 4 pracownikow. Wraz z rozwojem dziatalnoSci zarzadzajacy planuje przyjecie dodatkowo
jednej nowej osoby. Spétka K&K Herbal Poland S.A. rekrutujac na konkretne stanowisko zawsze negocjuje
warunki pracy i ptacy, dazac do znalezienia osob z do$wiadczeniem i odpowiednimi kompetencjami.
Efektem odpowiedniej polityki kadrowej Emitenta nastawionej na ciaglty rozw6j pracownika poprzez
przeprowadzanie specjalistycznych szkolen w zakresie oferowanych produktéw, technik sprzedazy czy
nowinek z branzy jest wyksztatcona kadra dbajaca o wypracowane przez lata standardy i procedury oraz
wypetniajaca w odpowiedni sposéb zadania stawiane na poszczegdinych stanowiskach pracy. Nie mozna
jednak wykluczy¢ ryzyka odejécia kluczowych pracownikow Emitenta w wyniku zaoferowania lepszych
warunkdéw przez konkurencie czego efektem mogq by¢é migdzy innymi trudnodci w biezgcym
funkcjonowaniu Spdtki, powstanie luki kompetencyjnej, przejawiajacej sie w braku mozliwosci realizacji
okreslonych zamoéwien, czy tez nizszej zdolnosci do terminowej obstugi klientow, co w rezultacie moze
wptyna¢ negatywnie na kondycje rynkowg Emitenta.

W celu zmarginalizowania powyzszego zagrozenia, Spdtka K&K Herbal Poland S.A. podejmuje szereg
dziatan majgcych na celu ksztattowanie odpowiedniego systemu motywacji personelu i wspieranie jego
lojalno$ci poprzez adekwatne do zaangazowania warunki ptacowe i premiowe. Ponadto, Emitent zawiera

takze umowy z klauzulami dotyczacymi zakazu konkurenciji.

Ryzyko wplywu dystrybutoréw na wspétprace z odbiorcami produktéw

Spoétka K&K Herbal Poland S.A. na terenie Polski dostarcza oferowane w ramach umowy wytacznosci
produkty do ogélnopolskich i lokalnych sieci handlowych, aptek, sklepdéw zielarsko-medycznych oraz
sklepdw internetowych poprzez hurtownie farmaceutyczne spetniajace role kluczowego odbiorcy Emitenta.
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Postrzeganie produktéw dystrybuowanych przez Spétke zalezne jest w duzej mierze od dziatalno$ci
dystrybutoréw. NierzetelnoS¢, brak profesjonalizmu i zaangazowania ww. pracownikédw moze w sposéb
istotnie negatywny wplyna¢ zaréwno na zakres wypracowane] strategii kooperacji jak i postrzeganie
samych produktdéw przez rynek, znajdujgc w konsekwencji odzwierciedlenie w kondycji i osigganych przez
Emitenta wynikach finansowych.

W przyszioéci, w miare zwiekszenia wolumenu sprzedazy produktéw, Spotka planuje jeszcze bardziej
zdywersyfikowaé omawiane ryzyko poprzez zawarcie umoéw z wieksza liczbg dystrybutoréw i
organizowaniem dystrybucji pdthurtowej poprzez rozwijanie wiasnego dziatu sprzedazy Spétki. Majac
$wiadomo$¢ znaczenia whasciwych relacji inwestorskich Emitent bedzie przyktadat baczng uwage na
zaangazowanie, profesjonalizm i fachowo$¢ zatrudnionych w Spétce pracownikéw stawiajac ten element
jako czynnik rzutujgcy na wspotprace z K&K Herbal Poland S.A.. Narzedziem stuzacym do tego celu
bedzie przeprowadzanie biezacych kontroli wynikdéw osiaganych przez delegowanych do roli dystrybutoréw
pracownikdw oraz ustalanie, adekwatnie do osigganych wynikéw, programu motywacyjnego.

Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu Emitenta

Inwestujac w papiery wartosciowe Emitenta nalezy uwzgledni¢ ryzyko jakie niesie ze sobg ksztatt struktury
akcjonariatu. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu najwiekszym akcjonariuszem jest Pan
Krzysztof Mitaszewski, posiadajacy 900.000 sztuk akcji, w tym 600.000 uprzywilejowanych co do gtosu serii
A, dajacych tacznie 30,89 % gtosdw na WZA.

Pan Krzysztof Mitaszewski nie dysponuje bezwzgledng wigkszoscig gtosow na WZA Emitenta. Nalezy mie¢
na uwadze fakt, iz polityka rozwoju Spétki zatozona przez najwiekszego akcjonariusza moze by¢ rozbiezna
z interesami akcjonariuszy mniejszo$ciowych.

Istotny jest réwniez fakt, iz w przypadku sprzedazy posiadanych akcji przez kluczowego akcjonariusza,
badz tez przez wyemitowanie nowych papieréw wartoSciowych przez Emitenta moze sie okazaé, ze
silnemu przeobrazeniu ulegnie dotychczasowa struktura akcjonariatu, znajdujac przetozenie w zmianie
dotychczasowych priorytetéw w dziatalnosci Spdiki.

Ryzyko zwigzane z kontrolami Powiatowej Stacji Sanitarno-Epidemiologicznej (Sanepidu)

Spotka K&K Herbal Poland S.A. jest pod statg kontrolg Powiatowej Stacji Sanitarno-Epidemiologicznej w
Wieliczce. W dotychczasowym okresie istnienia Emitent byt wielokrotnie kontrolowany w zakresie
odpowiedniego standardu prowadzenia dziatalnosci. Nalezy mie¢ $wiadomos¢, iz kazda przeprowadzona
kontrola wigze sie z niedogodno$ciami dla Emitenta, ktére zmniejszajg jego efektywnos¢ biznesowa. Nie
mozna réwniez wykluczyé, iz efektem kontroli moze by¢ konieczno$¢ wycofania czesci asortymentu
oferowanego przez Emitenta. Nalezy jednakze wspomnie¢, iz w dotychczasowej historii Sptki K&K Herbal
Poland S.A. zadna z kontroli nie wykazata nieprawidtowo$ci, tym bardziej skutkujacych powaznymi
sankcjami w postaci wycofania lub zawieszenia obrotu dystrybuowanymi przez Emitenta suplementami
diety.

Ponadto, w celu minimalizowania ucigzliwo$ci dokonywanych przez Sanepid kontroli, Spétka K&K Herbal
Poland S.A. wspotpracuje z kancelarig prawng w zakresie oznakowan i zgtoszen nowych produktéw oraz
prowadzonych postepowan notyfikacyjnych i kontrolnych.

Ryzyko zdarzen losowych

Kazda dziatalnos¢ gospodarcza, w tym takze prowadzona przez K&K Herbal Poland S.A. jest narazona na
ryzyko zdarzen losowych. Zjawiska atmosferyczne lub kleski zywiotowe (np. nawatnica, pozar czy powddz)
mogq w istotny sposdb prowadzi¢ do nieprzewidzianych zniszczen sktadowanych i przeznaczonych do
dystrybucji produktow, wptywajac tym samym na koniecznos¢ poniesienia znacznych strat nadzwyczajnych
i w konsekwenciji pogorszenia osigganych wynikéw finansowych Emitenta.

Ryzyko zwigzane z niewystarczajacym poziomem kapitatu obrotowego i grozba upadtosci Spotki

Efektem realizowane] przez Emitenta strategii zmierzajacej do zwiekszania sprzedazy jest wzrost
zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Obecnie kapitat obrotowy finansowany jest m.in. wypracowanymi
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zyskami przeznaczanymi na rozwdj oraz zwiekszaniem wysokosci zobowigzan dtugoterminowych. Istnieje
jednakze ryzyko, iz Spotka K&K Herbal Poland S.A. bedzie potrzebowata zwigkszonej ilosci kapitatu, co
moze wigzac sie z konieczno$cig pozyskania kapitatu w przysztosci w celu zachowania przez Spotke
niezbednego poziomu ptynnosci.

W celu minimalizacji tego ryzyka, na biezaco monitorowane sg wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej
Spotki K&K Herbal Poland S.A., a na ich podstawie podejmowane kroki do zapewnienia zoptymalizowane;
struktury kapitatow Emitenta.

Spotka dokonuje zakupdw produktéw wedtug cen okreslonych w walutach obcych. Istnieje powazne ryzyko,
iz w nastepstwie niekorzystnych zmian kurséw walutowych moze nastapi¢ wzrost zobowigzan zwigzanych
z dokonywanymi transakcjami zagranicznymi przeliczanymi na walute krajowa, mogacych w sposéb istotny
obnizy¢ efektywnos$¢ realizowanych przedsiewzigc.

W dotychczasowym procesie prowadzonej dziatalnosci Spotka K&K Herbal Poland S.A. nie stosowata
zabezpieczen walutowych. W przyszto$ci Emitent zamierza kontynuowac do tej pory stosowang polityke w
tym zakresie. Wylacznos¢ sprzedazy na terenie Polski pozwala bowiem na generowanie odpowiednio
wysokiej marzy, ktéra gwarantuje (nawet przy duzych wahaniach kursu walut) realizacje adekwatnego
poziomu zysku ze sprzedazy. Emitent na biezaco analizuje wptyw ryzyka walutowego na rentownos¢
sprzedazy, a w razie potrzeby dysponuje mozliwoscig korygowania cen sprzedazy jak réwniez poziomu
rabatéw udzielanych kontrahentom. Niebagatelne znaczenie dla rentowno$ci Spotki w wymienionym
zakresie odgrywa aplikacja R-Dealer banku Raiffeisen, ktéra pozwala na zakup walut po konkurencyjnych
cenach i przelewania kwot naleznych dostawcom w walutach obcych.

Statut Emitenta stanowi, Zze Zarzad Spotki sktada sie z jednego lub dwoch cztonkow. Wraz z
przeksztatceniem w spdtke akcyjng na stanowisko Prezesa zostat powotany Pan Krzysztof Mitaszewski,
ktory aktualnie jest jedynym cztonkiem organu. W zwigzku z jednoosobowg reprezentacjg i prowadzeniem
spraw Spotki samodzielnie, istnieje ryzyko wystgpienia trudnosci w wykonywaniu stosownych procedur w
dziatalnosci.

Zabezpieczeniem przed owym ryzykiem jest odpowiednio skonstruowana struktura organizacji, w ktore;
menedzerowie sg dostatecznie doswiadczeni, by podejmowac trudne i niezbedne decyzje, réwniez na
ewentualno$¢ diuzszej absencji osoby Prezesa oraz niemozliwy do przewidzenia utrudniony kontakt lub
jego catkowity brak.

Siedziba Spdtki K&K Herbal Poland S.A. zlokalizowana jest w Wieliczce przy ulicy Limanowskiego 1A. W
zwigzku z faktem, iz uzytkowany przez Emitenta lokal jest wynajmowany istnieje ryzyko, iz umowa najmu
zawarta pomiedzy najmujacym, a Spdtkg K&K Herbal Poland S.A. moze nie zostaé przedtuzona po uptywie
oznaczonego w umowie terminu, badz rozwigzana przed uptywem okreslonego w umowie. W przypadku,
gdy Emitent bedzie na mocy obowigzujacej umowy zmuszony opuséci¢ lokal lub tez samodzielnie podejmie
decyzje o opuszczeniu dotychczas uzytkowanego lokalu dojdzie do sytuacji, iz nie bedzie mozliwe
kontynuowanie prowadzonej dziatalnoSci, az do czasu znalezienia innego lokalu o odpowiedniej specyfice.
Nalezy by¢ Sswiadomym, iz sytuacja zwigzana ze zmiang uzytkowanego lokalu moze wigza¢ sie z
koniecznoscig poniesienia przez Emitenta znaczgcych kosztéw zwigzanych z poszukiwaniem, lub tez
dostosowaniem lokalu do uzytkowania, tak aby uzyska¢ wymagane standardy, w tym wydawane przez
wiasciwego Inspektora Sanitarnego pozwolenie do magazynowania suplementdw diety.

Umowa zawarta przez Emitenta z najemcg obowigzuje do konca 2015 roku z przystugujgcym Spétce K&K
Herbal Poland S.A. prawem do przedtuzenia najmu o kolejne 10 lat po wygasnigciu pierwotnego terminu
umowy. Warunki finansowe zawartej umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych dla miasta Wieliczki.

W dotychczasowej historii dziatalnosci Spotki K&K Herbal Poland S.A. nie wystapity problemy zwigzane z
zawartg umowa najmu. Emitent nie widzi rowniez podstaw, aby spodziewa¢ sie probleméw w tym zakresie.
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Ryzyko zwigzane z utrata pozwolenia wydanego przez Paristwowego Powiatowego Inspektora
Sanitarnego uprawniajacego Emitenta do magazynowania suplementéw diety

Emitent, decyzjg Panstwowego Powiatowego Inspektora Sanitarnego w Wieliczce z dnia 23 lutego 2010
roku otrzymat pozwolenie na magazynowanie suplementéw diety w budynku magazynowo-biurowym
Zlokalizowanym przy ulicy Limanowskiego 1 A w Wieliczce. Uzyskane pozwolenie daje Emitentowi
mozliwo$¢ przechowywania zakupionych suplementdw diety w ww. lokalu, umozliwiajac dalsza dystrybucje
produktéw do poszczegdinych odbiorcow. Nalezy jednakze mie¢ $wiadomos$é, iz stosowno$¢ przyznanego
pozwolenia jest okresowo poddawana weryfikacji w formie kontroli lokalu, gdzie suplementy sg
sktadowane.

W przypadku, gdy podczas kontroli pojawig sie pewne uchybienia moze dojs¢ do sytuacji, iz udzielone
pozwolenie zostanie cofniete, co spowoduje czasowe uniemozliwienie w prowadzeniu dziatalno$ci, az do
momentu spetnienia warunkéw i odnowienia pozwolenia.

W celu eliminacji omawianego ryzyka Emitent kontroluje na biezaco stan lokalu bedacego miejscem
przechowywania dystrybuowanych suplementéw diety, dokonujac niezwtocznie wszelkich niezbednych
czynno$ci pozwalajacych na utrzymanie wymaganych przez Panstwowego Powiatowego Inspektora
Sanitarnego standardéw.

Ryzyko spowodowane zmiang sytuacji makroekonomicznej Polski

Wielko$¢ sprzedazy Emitenta oraz zwigzana z tym wysokos¢ osigganych przez Spotke przychodow jest
zalezna od globalnej kondycji gospodarki wyrazajacej sie w poziomie wskaznikdw makroekonomicznych tj.
poziom i dynamika wzrostu produktu krajowego brutto, poziom naktadéw inwestycyjnych w gospodarce,
poziom naktadow inwestycyjnych w przedsiebiorstwach, inflacja, poziom stdép procentowych, wysoko$é
dochoddw gospodarstw domowych, stopa bezrobocia czy dynamika popytu gospodarstw domowych. W
przypadku wystapienia negatywnych zmian w sytuacji gospodarczej Polski istnieje ryzyko spadku popytu
na produkty dystrybuowane przez Emitenta, co moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie uzyskiwanej przez
Spotke K&K Herbal Poland S.A. rentownosci i bezposrednio wptynaé na jej sytuacje ekonomiczna,

Jednakze, jak pokazuje rozwdj rynku dystrybucji farmaceutykéw w ostatnich latach, jest on w duzej mierze
niezalezny od wahan cyklu koniunkturalnego. Z tego tez wzgledu eksperci przewidujg nadal dodatnig
dynamike wzrostu. Dodatkowo nalezy pamietac, iz posiadanie uznanej marki powoduje mniejsze wahania
sprzedazy w okresach dekoniunktury, a dystrybuowane przez Emitenta produkty posiadajqg takg renome.

Od dtuzszego czasu mozna jednak zaobserwowaé ustabilizowang sytuacje wiekszosci przedsiebiorstw z
branzy farmaceutycznej zwlaszcza w zakresie medycyny naturalnej oraz branzy kosmetycznej, co
zwigzane jest z pewnoscig z ciggtym rozwojem wymienionych obszaréw na skutek globalnych tendencji
zmierzajacych do polepszenia jakosci zycia oraz poprawy aparycji.

Ryzyko zmian przepisow prawnych i interpretacji przepiséw podatkowych

Dziatalno$¢ Spdtki K&K Herbal Poland S.A. jako uczestnika obrotu gospodarczego jest narazona na
mozliwoS¢ zmian prawa w zakresie regulujgcym rynek, na ktérym dziata. W szczegdélnoSci moze to
dotyczy¢ zmian w zakresie prawa podatkowego, prawa regulujacego dziatalnos¢ gospodarcza, prawa
pracy, ubezpieczen spotecznych, ochrony zdrowia i papieréw wartosciowych. Nigjasne i niejednolite
przepisy prawne w zakresie klasyfikacji produktow, ktére regulujg obrot suplementami diety, wyrobami
medycznymi i kosmetykami w Polsce mogg spowodowac zagrozenie dla dziatalnosci Emitenta. Wynika to
m.in. z braku regulacji co do substancji dopuszczonych do stosowania w suplementach diety, wyrobach
medycznych i kosmetykach oraz okreslenia minimalnych i maksymalnych dawek tych sktadnikow. Nie bez
znaczenia jest rowniez praktyczne stosowanie prawa w tym zakresie przez organy administracji
panstwowej, co naraza Spotke na mozliwos¢ czasowego lub catkowitego wstrzymania obrotu
dystrybuowanymi produktami. Niekorzystne zmiany prawne mogg réwniez spowodowaé koniecznos¢
ponoszenia prze Spotke K&K Herbal Poland S.A. znacznych kosztéw dostosowania sie do nowo
wprowadzonych regulacji.
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Emitent wspotpracuje ze znang kancelarig prawng i firmg wyspecjalizowang w przeprowadzaniu procesow
rejestracyjnych i notyfikacyjnych w celu minimalizowania ryzyk zwigzanych z praktykami administracyjnymi
stosowanymi przez organy administracji publiczne;.

Ryzyko konkurencji

Rynek, na ktérym dziata Emitent charakteryzuje sie z jednej strony wysokim potencjatem wzrostu, a
jednoczeénie stosunkowo wysokimi marzami. Dlatego tez stanowi pole zainteresowan wielu potencjalnych
konkurentéw. Pomimo faktu, ze dziatalnos¢ zaréwno w zakresie produkcji suplementow diety, jak rowniez
wyrobéw medycznych oraz kosmetykéw jest silnie chroniona ze wzgledu na ochrone patentowg dla
innowacyjnych produktow charakterystyczng na omawianych rynkach, to ze wzgledéw wymienionych
powyzej stara sie w nim zaistnie¢ szereg konkurentow. Sytuacja wzmozonej konkurencji, w tym
opatentowanie i wprowadzenie na rynek kosmetykow lub suplementéw diety o podobnym dziataniu, lecz
opartego o inng substancje czynng niz posiadana przez Spétke moze skutkowaé zmniejszonym popytem
na dystrybuowane przez Emitenta produkty oraz trudno$ciami w pozyskiwaniu nowych kontrahentow.
Konsekwencjg decyzji odbiorcdw dotyczacej ograniczenia wielkosci zaméwieri lub w najgorszym wypadku
rozwigzania umowy z Emitentem mogtoby by¢ zmniejszenie przychodéw wywotanych posrednio
koniecznoscig obnizania poziomu uzyskiwanych marz na sprzedazy i udziatu dystrybutora w rynku.

W celu skutecznego rywalizowania z innymi dystrybutorami, Emitent zamierza stopniowo poszerza¢
oferowany asortyment o produkty kolejnych producentéw, z ktérymi bedzie dziatat na dotychczasowych
warunkach wytacznej wspdtpracy. Dziatalno$¢ taka bowiem pozwala na osiggniecie znacznych korzysci
wynikajacych z posiadania unikalnej oferty a takze pozwala ograniczy¢ tzw. konkurencje
wewnatrzmarkowa. Wartym odnotowania jest rowniez fakt, iz dotychczasowe dziatanie Spétki skupia sie na
oferowaniu produktéw z niszy rynkowej, gdzie konkurencja jest mniejsza. Sg to przede wszystkim coraz
powszechniejsze suplementy diety, kosmetyki oraz wyroby weterynaryjne. W drodze czynionej sukces;ji
Spotka zamierza réwniez zdobywa¢ nowych partneréw handlowych stanowigcych ostatnie ogniwo
sprzedazy produktéw do klientow, zwiekszajac tym samym z jednej strony dostepno$¢ samych produktow,
a drugiej budujac szersze perspektywy Spdtki na przysztos¢. W ocenie wiadz Emitenta powyzsze dziatania
bedg odgrywac kluczowg role w walce o konsumenta.

Ryzyko niekorzystnych tendencji cenowych

Ceny oferowanych przez Emitenta produktow ksztattowane sg na rynku poprzez takie czynniki, jak ceny
produktdw konkurencyjnych czy postrzeganie produktdw przez klienta. Istnieje ryzyko niekorzystnych
tendencji w zakresie ksztattowania sie tych cen w przysztosci. Miatoby to niekorzystny wptyw na poziom
osigganych przez Emitenta przychoddw ze sprzedazy, a tym samym mogtoby doprowadzi¢ do obnizenia
wyniku finansowego.
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Oswiadczenie spotki K&K HERBAL POLAND S.A. w przedmiocie przestrzegania przez spotke
zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31

pazdziernika 2008 r. ,Dobre praktyki spotek notowanych na NewConnect’, zmienionych Uchwatg

Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r.
w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect’.

3.1.

33

3.4.

3.5.

Zasada

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysty i
efektywna polityke informacyjna, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z
uzyciem nowoczesnych technologii oraz

najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo
oraz szeroki i interaktywny dostep do

informacji. Spotka korzystajgc  w  jak
najszerszym stopniu z tych metod, powinna
zapewni¢ odpowiednia komunikacje z
inwestorami i analitykami, wykorzystujac w
tym celu rowniez nowoczesne metody
komunikacji internetowej, umozliwia¢
transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z  wykorzystaniem  sieci
Internet, rejestrowa przebieg obrad i
upubliczniac go na stronie internetowe;.
Spotka powinna zapewnic efektywny dostep
do informacji niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw  spotki oraz sposobu jej
funkcjonowania.

Spotka  prowadzi  korporacyjng  strone
internetowgq i zamieszcza na niej:
podstawowe informacje o spotce i jej
dziatalnosci (strona startowa),

opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktorej emitent
uzyskuje najwiecej przychodow,

opis rynku, na ktorym dziata emitent, wraz z
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

zyciorysy zawodowe cztonkow organdw
spoftki,

powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,

Zakres

TAK

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Nie

Tak

Komentarz

Z wytaczeniem transmisji obrad
walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem  sieci Internet,
rejestrowania przebiegu obrad i
upublicznienia go na stronie

internetowe;j.

Emitent nie bedzie transmitowat,
rejestrowat i upubliczniat obrad
walnego zgromadzenia gdyz koszty
z tym zwigzane s3 niewspotmierne
do potencjalnych korzysci.

Cztonkowie RN nie widzg zasadnosci
stosowania tej praktyki, w zwigzku z tym
Spotka nie bedzie publikowad zyciorysow
cztonkow organow.
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3.6

3.7

3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

3.14.

3.15.

3.16.

3.17.

informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%

ogdlnej  liczby gtoséw na  walnym
zgromadzeniu spofki,

dokumenty korporacyjne spotki,

zarys planow strategicznych spotki,
opublikowane prognozy wynikow

finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z
zatozeniami do tych prognoz oraz korektami
do tych prognoz (w przypadku gdy emitent
publikuje prognozy),

strukture  akcjonariatu  emitenta,  ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz

akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

dane oraz kontakt do osoby, ktdora jest
odpowiedzialna w spotce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

(skreslony)
opublikowane raporty biezgce i okresowe,

kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportow okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzen  skutkujacych  nabyciem  lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem terminow
oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w
terminie umozliwiajgcym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

(skreslony)

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed
i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

informacje na temat powodéw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub

Tak

Tak

Nie

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Emitent opublikowat prognozy finansowe
na 2012 i 2013 rok w DI dostepnym na
stronie internetowej Emitenta. Emitent nie
publikowat prognoz na rok 2014 i lata
nastepne
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3.18.

3.19.

3.20.

3.21.

3.22.

porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia
przerwy,

informacje na temat podmiotu, z ktérym
spotka podpisata umowe o swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numerow
telefonicznych oraz  adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

informacje na temat podmiotu, ktdry petni
funkcje animatora akcji emitenta,

dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy,

(skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej
powinny by¢ zamieszczane w sposob
umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie  internetowej. W  przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych informacji
lub wystgpienia istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowe;j,
aktualizacja powinna zostac przeprowadzona
niezwtocznie.

Spotka  prowadzi  korporacyjng  strone
internetowa, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezgce i  okresowe powinny  by¢
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktorym
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.

Spotka  powinna  prowadzi¢  polityke
informacyjna ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu Spotka, poza
swojg  strong  korporacyjng  powinna
wykorzystywac indywidualng dla danej spotki
sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywaé biezace
kontakty z przedstawicielami

Autoryzowanego Doradcy, celem

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Nie

Tak

Emitent prowadzi strone internetowa w j.
polskim

W opinii zarzadu Spoétka publikuje obecnie
wszelkie istotne informacje dla inwestorow
za posrednictwem gietdowych systemow
informacyjnych oraz korporacyjnej strony
internetowe;.

Raport roczny za 2014 rok.



k &K

Herbal Poland

K&K Herbal Poland S.A
Ul. Limanowskiego 1A/8
32-020 Wieliczka

10.

11.

12.

13.

umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spotka powinna wyznaczy¢ osobe
odpowiedzialna za kontakty z

Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spdtce nastapi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania przez
swoich

Autoryzowanego Doradce

obowiazkow, emitent niezwtocznie

powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego

Doradce.

Emitent powinien zapewni¢
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich  dokumentéw i informagji

niezbednych do wykonywania obowiazkéw
Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
informacje na temat facznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkow zarzadu i
rady nadzorczej,

informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego
od emitenta z tytutu swiadczenia wobec
emitenta ustug w kazdym zakresie.
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w skfadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy  Autoryzowanego  Doradcy,
powinien organizowac¢ publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm
jej ustalenia lub zobowiaza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewniac¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami
powodujgcymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktorych ustalane sg
prawa akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych.

Tak

Tak

Tak

Nie

Tak

Czesciowo

Tak

Tak

Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy
jest regulowane umowg zawartg z
Emitentem i jest kwestig poufna.

Emitent bedzie planowat spotkania z
inwestorami i analitykami w zaleznosci od
zainteresowania inwestorow.
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13.a

14.

15.

16.

W  przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza posiadajacego co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdtu gtoséw w spotce,
informacji o zwofaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spotek  handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktorych
jest zobowiazany w zwigzku z organizacja i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie rowniez w
przypadku  upowaznienia  przez  sad
rejestrowy  akcjonariuszy do  zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek
handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz

dzien wyptaty dywidendy powinny byc¢ tak

ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy
nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.

Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi

terminami wymaga szczegotowego

uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie

wyptaty dywidendy warunkowej moze

zawiera¢ tylko takie warunki, ktdrych
ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w

terminie 14 dni od zakonczenia miesiaca.

Raport miesieczny powinien zawiera¢ co

najmnie;:

e informacje na temat wystgpienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktéore w ocenie
emitenta moga mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikow finansowych emitenta,

e zestawienie  wszystkich  informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezacego w okresie objetym
raportem,

e informacje na temat realizacji celow
emisji, jezeli taka realizacja, chocby w
czesci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,

e kalendarz  inwestora,  obejmujacy
wydarzenia majace mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktore dotycza
emitenta i sg istotne z punktu widzenia
interesow inwestorow, w szczegdlnosci
daty publikacji raportow okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia  subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

Tak

Tak

Tak

Nie

Emitent publikuje raporty kwartalne. W
opinii Zarzadu publikowane przez Spoétke
raporty kwartalne w wystarczajacy sposob
informuja inwestorow i akcjonariuszy o
sytuacji finansowej przedsiebiorstwa.
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