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1. Pismo Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze!

Mam przyjemnosc¢ przekazac Panstwu raport roczny za 2014 rok, zawierajacy dane
finansowe oraz opis istotnych wydarzen majacych wptyw na biezgcy oraz przyszitg
dziatalno$¢ Venture Incubator S.A..

Ubiegty rok byt wazny w historii naszej spotki. Miaty miejsce wydarzenia, ktore
w istotny sposob wptynety na wartos¢ naszego portfela. Przeprowadzono nowe,
perspektywiczne inwestycje,

Wierzymy zarowno w sam pomyst jak i w site zespotéw zarzgdzajacych, dlatego
w2014 r. Venture Incubator S.A. koncentrowat sie wokot rozwoju spétek
portfelowych, oferujgc podmiotom powigzanym szereg ustug dodanych w postaci
ustug doradztwa gospodarczego, finansowego i prawnego. Dzieki wspdlnym wysitkom
udato sie dopracowac produkt i rozwingé¢ kazdy z podmiotow.

Z tego miejsca chciatbym podziekowa¢ Wam za zaufanie jakim obdarzyliscie
Venture Incubator S.A. oraz wiare w nasz wspadlny sukces.

A
) _/{/&/4[27/ ’ / - j[jti//é,m‘u"/f

Maciej Jarzebowski - Prezes Zarzadu Venture Incubator S.A.
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2. Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci

Spoétka Akcyjna za rok obrotowy 2014

2.1. Podstawowe informacje o Spdice

Firma:
Adres korespondencyjny:
KRS:

REGON:
NIP

Telefon:

Fax:

Serwis www:
E-mail:

Zarzqd
Prezes Zarzadu:

Rada Nadzorcza
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Akcjonariat

Venture Incubator S.A.

spotki

Venture Incubator

Al. Generata J6zefa Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw

0000299743
020682053
8992650810

+48 71 7142088

+48 717122422
www.ventureincubator.pl
office@ventureincubator.pl

Maciej Jarzebowski

Mariusz Ciepty

Maciej Lewandowski

Radostaw Zietek

Piotr Gajkowski

AKcjonariat na dzien 12.06.2015 r.

M 1. Maciej Jarzebowski
i 2. Jakub Sitarz
i 3. Pozostali

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 784.000,00 zt i dzieli sie na 7.840.000 sztuk akcji: 5.000.000 serii
A, 840.000 serii B, 1.000.000 serii Ci 1.000.000 serii D.
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2.2. Zdarzenia istotne dla sytuacji gospodarczej i finansowej Spotki w
2014 roku

W Suma aktywéw Venture Incubator S.A. osiggneta wartos$¢ 6 053 tys. PLN. W okresie 01.01 — 31.12.
2014 roku Spodtka uzyskata zysk w wysokosci 208 tys. PLN,.

Gtéwne Zrédio kosztéw Spotki stanowia nakfady zwigzane z rozwojem kolejnych projektéow IT,
badaniami ich uzytecznosci oraz mozliwosci funkcjonowania na rynku, prowadzonymi w celu
utworzenia kolejnych spétek portfelowych.

W 2014 roku miaty miejsce nastepujace wydarzenia, majace istotny wptyw na wartos¢ portfela:

Zatozenie spotki portfelowej Crowdcube sp. z 0.0. W dniu 24.02.2014 r. zarejestrowano spotke
Crowdcube sp. z 0.0. w Krajowym Rejestrze Sgdowym. Trwa rozwdj i przygotowanie przedsiewziecia
do dziatalnosci operacyjnej. Crowdcube to projekt typu joint venture z angielskim partnerem
Crowdcube Limited, swiatowym liderem szybko rozwijajgcego sie sektora ,Equity Crowdfundiung”,
polegajgcego na finansowaniu innowacyjnych projektéw za pomocg narzedzi spotecznosciowych.

Zamkniecie projektu w ramach Inkubatora Naukowo-Technologicznego sp. z o.0.. W dniu
28.02.2014 r. zakonczono projekt realizowany na mocy podpisanej z PARP umowy w ramach
Dziatania 3.1 "Inicjowanie dziatalnosci innowacyjnej". Fundusz inwestycyjny, w ciggu 2 lat dokonat
inwestycji w 13 spétek na taczng kwote 7.300.400,00 PLN. W | kw. 2014 spdtka z sukcesem zakoriczyta
projekt, dokonujgc ostatniej inwestycji branzy IT/Internet.

Rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej spoétki portfelowej Crowdcube sp. z 0.0.. W dniu 10.06.2014 r.
rozpoczat dziatalnos¢ serwis Crowdcube sp. z 0.0. Obecnie prowadzona jest dziatalno$¢ majgca na
celu pozyskanie klientéw dla portalu oraz prowadzona jest szeroka akcja marketingowa propagujaca
dziatalno$¢ serwisu. Crowdcube to projekt typu joint venture z angielskim partnerem Crowdcube
Limited, swiatowym liderem szybko rozwijajgcego sie sektora , Equity Crowdfundiung”, polegajacego
na finansowaniu innowacyjnych projektéw za pomocg narzedzi spotecznosciowych.

Podwyiszenie kapitatu zakladowego w wyniku emisji akcji serii D. Na podstawie uchwaty nr
14/6/ZWZ/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Venture Incubator S.A. z dnia 30
czerwca 2014 roku. Subskrypcja akcji serii D miata charakter subskrypcji prywatnej i nastepowata
poprzez ztozenie oferty przez Spdtke i jej przyjecie przez oznaczonych adresatéw. Rozpoczecie
subskrypcji nastgpito w dniu 4 lipca 2014 roku. Zakonczenie nastgpito w dniu 10 lipca 2014 roku. W
ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato objetych 1.000.000 (jeden milion) akcji na
okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zt oraz cenie emisyjnej 1,00 zt kazda. W ramach
subskrypcji akcje zostaty objete przez dwie osoby fizyczne.

Przeprowadzone Inwestycje:

1. Zakup udziatéw w 70rders S.A. W dniu 12 sierpnia 2014 spétka Venture Incubator dokonata
transakcji kupna 400 000 sztuk akcji spétki 70rders S.A.

2. Zakup udziatéw w Crowdcube sp. z 0.0.. W sierpniu Spétka Venture Incubator zakupita pakiet
25% udziatow spétki Crowdcube sp. z 0.0.

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53 - 238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sqgdowego, o kapitale zaktadowym 684 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810, ,
www.ventureincubator.pl; adres korespondencyjny: ul. Hallera 180/18; Tel: +48 717142088

Strona 5


http://www.ventureincubator.pl/

\

spéika notowana na

VENTURE SEnGConnoos
INCUBATOR

3.

Zakup udziatow w spétce Friendly Score UK Ltd. Spétka Venture Incubator zakupita 10
udziatéw, co daje tgcznie 9,17% w kapitale zaktadowym.

Zakup akcji spotki Green Genie Games Inc.. Spoétka Venture Incubator zakupita 1 102 366
sztuk akcji od dotychczasowych akcjonariuszy.

Objecie akcji spotki Green Genie Games Inc.. Spdétka Venture Incubator objeta 1 542 725 sztuk
akcji z emisji akcji Green Genie Games Inc., co tgcznie daje jej 2 645 091 sztuk akcji i 21,16%
w kapitale zaktadowym.

2.3. Aktualna i przewidywalna sytuacja Spotki

Venture Incubator S.A. to fundusz zalgzkowy. Inwestujemy gtéwnie spotki i projekty znajdujace sie

na bardzo wczesnym etapie rozwoju. Oprécz srodkéw finansowych jednym z elementéw naszego

wktadu jest zaangazowanie w proces dorastania naszych spétek. Do naszego pakietu ustug dodanych

mozemy zaliczy¢:

- pomoc finansowg (réwniez w zakresie pozyskania sSrodkéw z UE),

- pomoc prawng,

- pomoc w zakresie doboru kadr,

- pomoc w procesie wypracowania modelu biznesowego,

- wsparcie sprzedazy oferowanych rozwigzan,

- wsparcie marketingowe.

Mozna wyrdzni¢ nastepujace etapy pracy z kazdym z projektow:

\

Wyszukiwanie projektow — na wczesnym etapie rozwoju, o wysokim potencjale wzrostu
wartosci, wymagajacych wsparcia operacyjnego i finansowego.

Inkubacja — wsparcie merytoryczne przy rozwoju projektu, budowa kompetencji teamu,
opracowanie prototypu.

Komercjalizacja — pomoc w organizacji sprzedazy, pozyskanie partneréw oraz wsparcie w
negocjacjach z inwestorami.

Spétka zarabia gtéwnie poprzez sprzedaz swoich udziatéw Ilub tez akcji w nowych

przedsiebiorstwach. Dzieki wysitkom wtozonym w inkubacje, mozna z dosy¢ sporg dozg pewnosci

powiedzieé, ze z uptywem czasu, zainwestowany kapitat najprawdopodobniej zyska na swej wartosci.
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzagdu w portfelu inwestycyjnym Venture Incubator S.A.

znajdujg sie nastepujace spotki:

BesTraL &' timecamp  7orders

CAPITAL

o, - &~
; 7t 54, Inkubator Naukowo ' IP
> DYDACTO |§[} Technologiczny

= LEPSZA JAKOSC NAUKI

al& crowdcube

Informacje o spétkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2014

2.4.

2.4.1.Spobtka 7orders S.A.

7orders

Rok zatozenia

Forma prawna Kategoria Model biznesowy

2010 7orders Aukcje internetowe reklama, abonament

Sp. z o.0.
O projekcie
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Jest to system aukcyjny dedykowany sektorowi B2B. Docelowym klientem sg mate i srednie
przedsiebiorstwa. Platforma zapewnia uzytkownikowi wytonienie dostawcy, ktéry najlepiej spetnia
zatozone kryteria, a jednoczes$nie pozwala redukowaé koszty zwigzane z catym procesem

zakupowym.
Udziat: 54,35%

2.4.2.Spétka Best Capital Sp. z o0.0.

BEST
CAPITAL

Rok zatozenia  Forma prawna Kategoria Model biznesowy
2010 Best Capital Doradztwo gospodarcze Posrednictwo finansowe
Sp.zo. 0. i finansowe
O projekcie

Spoétka specjalizujacy sie w pozyskiwaniu kapitatu dla nowatorskich projektéw. Swiadczy réwniez
zwigzane z tym ustugi doradcze obejmujgce: wsparcie przy tworzeniu biznes plandéw, wycene
spotek,. Petni funkcje autoryzowanego doradcy NewConnect dla spétki oraz Venture Incubator S.A.

Od czerwca 2012- Autoryzowany Doradca NewConnect i Catalyst.

Udziat: 66,73%

2.4.3.Spé6tka Dydacto S.A.

. DYDACTO

ZZ= LEPSZA JAKOSC NAUKI

Rok zatozenia Forma prawna Kategoria Model biznesowy
2011 Dydacto S.A. Serwis spotecznosciowy Reklama, abonament
O projekcie

Serwis ma na celu utatwienie komunikacji pomiedzy trzema podmiotami: placdwka dydaktyczng,
nauczycielem i uczniem. Serwis umozliwia m.in. generowanie testéw online, prezentacje oferty
dydaktycznej placéwki, dostep do bazy szkdt, tworzenie adresu w domenie Dydacto, ocene i
komentowanie profilu nauczyciela i placoéwki, tworzenie grup wirtualnych, publikacja materiatéw
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dydaktycznych i dodawanie ogtoszen.

Udziat: 30%

2.5. Wainiejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Spodtka bezposrednio nie prowadzi dziatan w zakresie badan i rozwoju.

2.6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
Kapitat zaktadowy (podstawowy) Spétki na dzien sporzgdzenia Sprawozdania wynosi 784.000,00 zt i
dzieli sie na 7.840.000 sztuk akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w
nastepujacy sposob:

a) 5.000.000 (stownie : pie¢ miliondw) akcji serii A,
b) 840.000 (stownie: osiemset tysiecy) akc;ji serii B;
¢) 1.000.000 (stownie: milion) akcji serii C;

d) 1.000.000 (stownie milion) akcji serii D.

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci wartosci nominalnej objetych i
zarejestrowanych akgji.

Tabela 1 Kapitat wiasny Spotki (w zt)

Zrédto: Spétka

WYSZCZEGOLNIENIE 31 gr:(tlarlllilangom r. 31 grliti?:ilan;014 I.
Kapitat (Fundusz) wiasny 5241 220,81 5647 053,29
Kapitat (Fundusz ) podstawowy 684 000,00 784 000,00
Kapitat (Fundusz) zapasowy 1 036 000,00 5546 744,84
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 2 038 586,95 -891 458,63
Zysk (strata) netto 1482 633,86 207 767,08

2.7. Informacje dotyczace posiadanych przez jednostke oddziatow
(zaktadach)

Nie dotyczy.

2.8 Akcja wtasne
Spdtka nie posiadata akcji wtasnych wg stanu na koniec roku 2014,

2.9. Czynniki ryzyka
Venture Incubator S.A. skupia sie na $Smiatych, lecz co za tym idzie ryzykownych przedsiewzieciach.
Zgodnie z zasadg, im wieksze ryzyko, tym wyzsza stopa zwrotu, oczekujemy, ze w przypadku udanych
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przedsiewzie¢, zysk bedzie stanowit kilkukrotng warto$¢ zainwestowanych srodkow.  Wsréd
najwazniejszych czynnikdw ryzyka nalezy uja¢:

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Najwazniejszymi wskaznikami makroekonomicznymi majgcymi wptyw na sytuacje ekonomiczng
Emitenta s3: tempo wzrostu PKB, stopa inflacji, polityka gospodarcza i fiskalna, poziom wynagrodzen
i stopa bezrobocia. Wzrost gospodarczy powinien przektadaé sie na wzrost poziomu przychodow
uzyskiwanych przez spotki portfelowe, rozwdj ich dziatalnosci, poprawe wycen, a tym samym wynik
finansowy Emitenta. Jednak w przypadku pogorszenia sytuacji makroekonomicznej istnieje ryzyko
ogdlnego pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta.

Ryzyko zwigzane z utratg pracownikéw zajmujgcych stanowiska kierownicze

Osoby zarzadzajgce dziatalnoscig Emitenta posiadajg wiedze i doswiadczenie w zakresie pozyskiwania
i oceny projektéw inwestycyjnych z dziedziny nowych technologii. Utrata kluczowych pracownikéw
lub oséb zarzadzajacych moze wptyngé w niekorzystny sposéb na dziatalno$¢ prowadzong przez
Emitenta, zarédwno w zakresie realizacji strategii inwestycyjnych, wspétpracy ze spotkami
portfelowymi oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych lub ich interpretacji

Uregulowania prawne nie sg w Polsce stabilne - ulegaja czestym zmianom. Przepisy dotyczace
prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej, ktére sg czesto nowelizowane to, przede
wszystkim, Kodeks spétek handlowych, Ustawa o rachunkowosci, Ustawa o podatku dochodowym od
0sOb prawnych oraz Ustawa o VAT. Istniejg przypadki, ze wymienione ustawy nie posiadajg
jednoznacznej interpretacji, z czego wynika dodatkowe ryzyko negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i
plany rozwojowe Emitenta w momencie odmiennej interpretacji wybranych przepiséw przez
Emitenta i organy podatkowe. Koniecznos¢ poniesienia nieplanowanych wydatkéw moze mieé
istotny wptywu na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowga i perspektywy rozwoju.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Brak stabilnosci i przejrzystosci polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepiséw
i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady
opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy
sankcyjne mogg powodowac¢ niepewno$¢ w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych
podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw
podatkowych, ktére mogg spowodowalé wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie
wplyngé na pogorszenie wynikow finansowych Emitenta. Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje
zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw podatkowych i sposobu ich interpretacji,
starajagc sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywad strategie Emitenta do wystepujacych
zmian.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Na rynku funduszy venture capital dziata wiele podmiotéw, ktérych znaczna czes$¢ dysponuje
wiekszym zapleczem finansowym od Emitenta. Istnieje ryzyko, ze na skutek dziatan spoétek
konkurencyjnych Emitent nie bedzie w stanie znalez¢ podmiotow charakteryzujgcych sie
odpowiednim potencjatem wzrostu lub ich wyceny bedg zbyt wysokie, aby zapewni¢ oczekiwang
stope zwrotu z inwestycji.
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Emitent ogranicza opisane wyzej ryzyko poprzez angazowanie $Srodkdéw w mniejsze podmioty, we
wczesniejszej fazie rozwoju, ktdre pozostajg poza kregiem zainteresowan wiekszych funduszy i innych
instytucji finansowych, a zainwestowane $rodki pozwalajg mu na udziat w kreowaniu strategii oraz
struktury kosztéw spoétek.

Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy nowych technologii w Polsce

Rozwdéj branzy nowych technologii jest uzalezniony od koniunktury gospodarczej w kraju i za granica.
Nie ma pewnosci, czy zostanie utrzymane dynamiczne tempo wzrostu tego sektora rynku, gdyz ma na
to wptyw bardzo duza liczba czynnikdw, m.in. rozwdj infrastruktury teleinformatycznej kraju, popyt
na produkty i ustugi z tej dziedziny oraz wzrost dostepnosci Internetu oraz telefonii komdrkowej
trzeciej generacji. Nie mozna tez jednoznacznie ustali¢ czy i kiedy nastgpi nasycenie rynku oraz jaki
bedzie jego wptyw na dziatalno$¢ spoétek portfelowych, a w konsekwencji na wyniki finansowe
Emitenta.

Ryzyko nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej, co moze negatywnie wptyngé na dziatalnos¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco
monitoruje wystepujgce czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i niezaktéconej dziatalnosci Emitenta,
starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem reagowad na dostrzegane czynniki ryzyk.

Ryzyko zwigzane ze spétkami, w ktére inwestuje Emitent

Dziatalnos¢ Emitenta zakfada inwestycje kapitatowe w nowopowstate podmioty oraz spétki we
wczesnej fazie rozwoju, ktore czesto nie posiadajg historii finansowej. Emitent ponosi, zatem wysokie
ryzyko zwigzane z faktem, ze tego typu spétki moga nie osiggac zyskéw, a w skrajnym przypadku,
przychoddéw z prowadzonej dziatalnosci. Nie ma pewnosci, czy zainwestowany kapitat przyniesie zysk
oczekiwany przez Emitenta, a w szczegdlnosci nie mozna zapewnié, ze Emitent w ogdle odzyska
zainwestowane s$rodki, co moze mieé¢ bezposrednie przetozenie na osiggane wyniki finansowe.
Emitent doktada wszelkich staran — zaréwno na etapie doboru inkubowanych projektéw, jak i po
zaangazowaniu kapitatu, aby minimalizowa¢ powyisze ryzyko, w szczegdlnosci wptywajac na
strategie dziatania spotek portfelowych, w celu wzrostu ich wartosci i potencjatu rynkowego.

Ryzyko zwigzane z ograniczong iloscig projektow inwestycyjnych spetniajacych wymagania
Emitenta

Wyniki Emitenta sg uzaleznione od zdolnosci Zarzadu i pracownikéw do nawigzania wspétpracy z
podmiotami, ktére charakteryzujg sie wysokim potencjatem wzrostu oraz dajg duze
prawdopodobieistwo na osiggniecie atrakcyjnych stép zwrotu. Mimo wykorzystania szerokich
kontaktéw rynkowych Emitenta, istnieje ryzyko, ze nie bedzie on w stanie umiesci¢ w portfelu
wystarczajacej liczby spotek spetniajgcych opisywane kryteria. Istnieje réwniez ryzyko, ze pozyskanie
nowych projektéw bedzie obarczone wyzszymi, niz zaktadane, kosztami. Wymienione trudnosci moga
mieé posrednie lub bezposrednie przetozenie na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z zakonczeniem inwestycji

Zysk Emitenta pochodzi przede wszystkim z nadwyzki ceny sprzedazy akcji lub udziatéw w
inkubowanych podmiotach ponad cene ich zakupu. Nie ma pewnosci, czy w zaktadanym momencie
Emitent bedzie w stanie znalezé nabywce na catos¢ lub czes¢ posiadanych akcji lub udziatéw. Istnieje
ponadto ryzyko zwigzane z wyceng podmiotéw, ktére Emitent planuje wytgczy¢ z portfela. W
szczegolnosci istnieje ryzyko, ze Spétka bedzie zmuszona dokonad¢ wyjscia z inwestycji przy
niekorzystnej sytuacji rynkowej uzyskujgc tym samym nizszy niz zaktadany zwrot na zaangazowanym
kapitale. Takie przypadki mogg mieé negatywny wptyw na osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z ograniczong mozliwoscig wptywu Emitenta na dziatalno$¢ Spétek portfelowych

Emitent wspiera zarzady spétek portfelowych w tworzeniu i realizacji strategii wptywajacych na petne
wykorzystanie potencjatu rynkowego realizowanych projektédw oraz wzrost wartosci spoétek.
Przedstawiciele Emitenta petnig funkcje w radach nadzorczych lub sg cztonkami zarzadéw
inkubowanych podmiotéw. Nie ma jednak pewnosci, ze wymienione osoby dysponowac bedg
petnym dostepem do informacji o dziatalnosci i sytuacji majgtkowej spdtek portfelowych.
Ograniczony wptyw na decyzje poszczegdlnych podmiotéow stwarza ryzyko braku realizacji
strategicznych zamierzen wypracowanych przez spotki portfelowe we wspdtpracy z Emitentem.
Emitent zabezpiecza sie przeciwko temu ryzyku, stosujgc odpowiednie zapisy w umowach
inwestycyjnych, ktére umozliwiajg Emitentowi regularne audyty plandw finansowych i biznesplanéw.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig portfela projektow

Inwestycje Emitenta charakteryzujg sie niskg ptynnoscig. Walory spdtek portfelowych nie znajduja sie
w obrocie zorganizowanym, co moze oznacza¢ trudnosci z ewentualnym zbyciem inwestycji oraz
wiarygodna wycena.

Ryzyko zwigzane z wyceng portfela Emitenta

Z uwagi na niskg ptynnos¢ posiadanych waloréw oraz fakt, ze srodki finansowe angazowane sg w
spotki dopiero rozpoczynajgce dziatalnos¢ lub o bardzo krdtkiej historii finansowej, istnieje ryzyko
zwigzane z wiarygodng wyceng portfela projektéw Emitenta. Inwestycje kapitatowe stanowig
podstawowg dziatalno$¢ Spétki, dlatego ustalenie wartosci jej akcji moze byc¢ obarczone duig
niepewnoscia.

Data 12.06.2015  Maciej Jarzebowski Prezes Zarzadu
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Maciej Jarzebowski - Prezes Zarzadu Venture Incubator S.A.
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3. OSwiadczenia Zarzadu

OSWIADCZENIE

Zarzqd Spotki Venture Incubator S.A. oswiadcza, Ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe i dane porédwnawcze sporzqdzone zostaty zgodnie z przepisami
obowiqzujgcymi emitenta oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowq i finansowq Venture Incubator S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.
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Maciej Jt‘lm{’bmu&ki . Prezes Zarzaqdu Venture Incubator S.A.

OSWIADCZENIE

Zarzqgd Spotki Venture Incubator S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego, Grupa Audyt sp. z 0.0., z siedzibq we Wroctawiu przy ul.
Pitsudskiego 5/1 wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Biegfych Rewidentow pod
nr 2637, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego.

L
Maciej Jarzebowski - Prezes Zarzqdu Venture Incubator S.A.
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4. Informacje o stosowaniu przez Emitenta
Korporacyjnego

Venture Incubator S.A. — podsumowanie stosowania ,Dobrych Praktyk” w 2014 roku:

Zasad

tadu

ZASADA PRZE;;?:S&AN[E
1 Przejrzysta i efektywna polityka informacyjna Czesciowo Komentarz 1
2 Efektywny dostep do informacji niezbednych dla oceny sytuacji i Tak
perspektyw

3 Korporacyjna strona internetowa - zakres udostepnionych informacji Czesciowo

3.1 podstawowe informacje o spotce Tak

3.2 opis, rodzaj dziatalnosci, z ktorej emitent uzyskuje najwiecej przychodow Tak

3.3 opis rynku, na ktorym dziata emitent, jego pozycja na rynku Tak

3.4 zyciorysy zawodowe cztonkéw organdéw spotki Tak

3.5 Informacje o powiqzaniach cztonkéw RN z akcjonariuszem >5% gtoséw na WZ Tak

3.6 dokumenty korporacyjne spotki Tak

3.7 zarys plandéw strategicznych spotki Tak

3.8 prognozy wynikéw finansowych na biezgcy rok obrotowy Nie Komentarz 2
3.9 struktura akcjonariatu Tak

3.10 | dane oraz kontakt do osoby odpowiedzialnej za relacje inwestorskie Tak

3.12 | opublikowane raporty biezgce i okresowe Tak

3.13 | kalendarz publikacji dat Tak
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3.14 informacje na temat zdarzen korporacyjnych Tak

3.16 | pytania akcjonariuszy dot. spraw objetych porzgdkiem obrad WZ Nie dotyczy

3.17 | informacje na temat powodéw odwotania, zmiany terminu, porzqdku obrad WZ Tak

3.18 | informacja o przerwie w obradach WZ i powodach przerwy Nie dotyczy

3.19 informacje na temat Autoryzowanego Doradcy Nie Komentarz 3
3.20 | informacje na temat Animatora akcji emitenta Nie Komentarz 3
3.21 dokument informacyjny (prospekt emisyjny) Tak

4 Strona internetowa w jezyku polskim lub angielskim Tak

5 Wykorzystanie sekcji relacji inwestorskich na stronie GPWInfoStrefa Nie Komentarz 3
6 Utrzymywanie kontaktow z przedstawicielami AD Tak

7 Niezwloczne informowanie AD o istotnym zdarzeniu Tak

8 Zapewnienie dostepu AD do dokumentow i niezbednych informacji tak

9 Zakres treSciowy raportu rocznego Nie dotyczy

10 Uczestnictwo cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej w obradach WZ Tak

11 Publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami, mediami Czesciowo Komentarz 4
12 Informacje zawarte w uchwale w sprawie emisji akcji z prawem poboru Nie dotyczy

13 Zapewnienie odpowiedniego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami Nie dotyczy

13a Zwotlanie NWZ przez akcjonariuszy Nie dotyczy
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14 Wymogi dot. dnia ustalenia praw do dywidendy i dnia jej wyplaty Nie dotyczy
15 Wymogi dot. uchwaly w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej Nie dotyczy
16 Raporty miesieczne Nie Komentarz 5
16a Uzasadnienie naruszenia obowiazku informacyjnego Nie dotyczy

Komentarz 1: Zasada nie bedzie stosowana w czesci, ktéora mowi iz Spétka powinna umozliwic
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowaé przebieg
obrad i upubliczniaé go na stronie.

Komentarz 2: Spdtka nie przedstawia prognoz danych finansowych, poniewaz ich charakter
dziatalno$ci spétki wptywa na ich spore wahania.

Komentarz 3: Spdtka nie przestrzega tej zasady w chwili obecnej, lecz zamierza zamiescic
odpowiednie informacje w tej kwestii w najblizszej przysztosci

Komentarz 4: Spdtka czynnie uczestniczy w wydarzeniach na rynku: konferencje, spotkania
inwestorskie, jednak sama nie wychodzi z inicjatywa organizacji takich wydarzen.

Komentarz 5: Spdtka nie przesyta raportdw miesiecznych, skupia sie na komunikacji z inwestorem
przez przesytanie raportow kwartalnych.

5. Zatgczniki

5.1. Wybrane dane finansowe przeliczane na Euro

5.2. Sprawozdanie finansowe Venture Incubator S.A. za okres od
01.01.2014 do 31.12.2014

5.3. Opinia i raport z badania sprawozdania finansowego Venture
Incubator S.A. za okres 01.01.2014 do 31.12.2014
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