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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Venture Incubator Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Venture Incubator Spotki

Akcyjnej z siedzibg we Wroctawiu, Al. Generata Jozefa Hallera 180/18, 53-203 Wroctaw, na ktére
skiada sie:

¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

* bilans sporzadzony na dzien 31.12.2014 r. ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie
suma: 7 130 996,67 zi;

e rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 01.01.2014 r. do dnia 31.12.2014 r. wykazujacy
zysk netto w wysokosci: 207 767,08 zi;

e Zzestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od dnia 01.01.2014 r. do
dnia 31.12.2014 r. wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote: 405 832,48 zi;

e rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 01.01.2014 r. do dnia 31.12.2014 r.
wykazujgcy wzrost stanu $rodkow pienieznych o kwote: 656 245,54 zt;

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg zobowiazani do Zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U z 2013r., poz. 330
z pdzn.zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez

wynik finansowy Spolki oraz o prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o



2) krajowych standardéw rewizji finansowe), wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce,

3) kodeksu spoitek handlowych, statutu Spotki

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki spos6b aby
uzyskaé racjonaing pewnosé, pozwalajacg na wyrazenie opinii O sprawozdaniu W szczegoinosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — W przewazajace] mierze Ww SpOSoD
wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w spra-
wozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe; | finansowe] Spotki
na dzien 31.12.2014 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.012014r do
31.12.2014 r,,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tresc sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego
sg z nim zgodne.

W
Bozena Hrynczak \ t ‘N‘
Nr w rejestrze 10250 f
Kluczowy biegty rewident przeprdwa ajacy
badanie w imieniu Grupy Audyt Sp. zjp.o.
podmiotu uprawnionego nr 2637

Wice K‘ TS arzadu

BoZe nczak

Grupa Audyt sp. Z 0.0.
ul. Piisudskiego 5/1
50-048 V¥roctaw
Repon 072657878, NIP §94-26-78-551
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A. Czesc ogdlna

1:

4. Wedlug stanu na dzien bilansowy wystepowaly powigzania ze spotkami

Spotka dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu

01.11.2007r. - Repertorium A nr 1617/2007. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce dnia

31.07.2014r. — Repertorium A nr 2304/2014. Okres dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.

Spétka posiada nastepujgce dokumenty legalizujace jej dziatalnosc:

a) wpis do rejestru przedsigbiorcow pod numerem 0000299743 z dnia 22.0
jowym Rejestrze Sadowym Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabryczn

2.2008r. w Kra-
ej, VI Wydziat

Gospodarczy,
b) numer identyfikacji podatkowej NIP 8992650810 nadany W dniu 15.09.2008r. przez
Urzad Skarbowy Wroctaw-Krzyki. Spétka jest zarejestrowana jako podatnik VAT UE.
¢) numer identyfikacyjny Regon 020682053 potwierdzony w dniu 14.10.2010r. przez Urzad
Statystyczny we Wroctawiu.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ inwe
rachunek dokonywana poprzez lokate kapitatu za posrednictwem przedsigbiorstw wysokiego

ryzyka, klubow inwestycyjnych itp. (PKD 64.99). Wedtug KRS i statutu podstawow3g
dziatalnoscia jest dziatalnoéé pomocnicza finansowa gdzie indziej niesklasyfikowana oraz

stycyjna na wiasny

posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane.
zaleznymi

i stowarzyszonymi. Spotka jest spotkg dominujacg wobec spotek: 7orders S.A. (54,35%
udziatu w kapitale), Best Capital Sp. z 0.0. (66,73%) oraz posiada udziaty w spéice Dydacto

S.A. (30% udziatu w kapitale).

5. Badana Spolka jest Spotkg sprawujgcg kontrole nad inng spétka i nie ma obowigzKu

sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej w rozumieniu
art. 56 ust.1 ustawy o rachunkowosci. Zgodnie z § 11 zalgcznika nr 1 do regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu obowigzek objecia kontrolg jednostki zaleznej nie powstaje
wytgcznie w przypadku gdy emitent jest zwolniony z takiego obowigzku na podstawie art. 57
lub 58 ustawy o rachunkowosci. Spétka uznata, ze dane finansowe jednostek zaleznych nie

sg istotne dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

6. Organy Spoiki przedstawiajg sig nastepujaco:

a) jednoosobowy Zarzad. Prezesem Zarzadu jest Pan Maciej Jarzgbowski.
b) Rada Nadzorcza o 3 - letniej kalendarzowej kadencji okreslonej w statucie Spotki w roku

badanym i do dnia zakonczenia badania pracowata w sktadzie:
Cztonek Rady Nadzorczej Mariusz Ciepty

Cztonek Rady Nadzorczej Maciej Lewandowski

Czionek Rady Nadzorczej Jan Sokotowski

Cztonek Rady Nadzorczej  Radostaw Zietek

Cztonek Rady nadzorczej Piotr Gajkowski

7. Ksiegi rachunkowe Spoétki do dnia 30.06.2014r. prowadzita Pani Urszula Jarzebowska.
Od dnia 01.07.2014r. ksiegi rachunkowe prowadzi Biuro Online Sp. z 0.0.
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8. Kapitat wiasny ksztattuje sig nastepujaco:
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Stan na dzien Stan na dzien

SRS inie 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
Kapital (fundusz) wtasny 5647 053,29 5241 220,81
Kapitat (fundusz) podstawowy 784 000,00 684 000,00
Kapital (fundusz) zapasowy 5 546 744 84 1 036 000,00
Zysk (strata) z lat ubleglych (891 458,63) 2 038 586,95
Zysk (strata) netto 207 767,08 1 482 633,86

Kapital podstawowy 784 000,00 zi, dzieli sie na 7 840 000 rownych i niepodzielnych akcji

kazda o wartosci nominalnej 0,10 zt, przy czym akcje te posiadaja:

i Procentowy Procentowy
Akcjonariusz Liczbe posla_danych Liczba gtoséw udzial w kapitale | udzialw ogolnej
— podstawowym liczbie gloséw

Macie| Jarzebowski 3 690 000,00 3 690 000.00 47 07% 47,0?’/:» i
Jakub Sitarz 1 589 000,00 1 589 000,00 20,27% 20,27%

o ST A — —— e _
Pozostali akcjonariusze 2 561 000,00 2 561 000,00 32.67% 32.67%
Hazem 7 840 000.00 7 840 000.00 100.00% 100,00%

1"

12

13

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostala w wysokoscl okreslonej
w statucie Spotki | wpisanej do rejestru przedsigbiorcow.

W badanym roku mialo miejsce podwyzszenie kapitalu podstawowego o 100 000,00 zt
w wyniku emisji 1 000 000 akgcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

Spétka nie zatrudniala w badanym roku obrotowym pracownikdw na umowe o prace

Uchwala Rady Nadzorcze] z dnia 24.05.2015r do obowiazkowego w $wietle art. 64 ustawy
o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od dnia 01.01.2014 do

dnia 31.12 2014r wybrany zostal podmiot audytorski Grupa Audyt Sp. z 0.0. z siedziba we
Wroctawiu, ul  Pusudskiego 5/1 wpisany pod numerem 2637 naliste podmiotow
uprawnionych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow

Ninigjsze badanie, zgodnie z umowa nr 16/8/2015 z dnia 25.05.2015r. przeprowadzono
w biurze rachunkowym prowadzacym ksiegi rachunkowe Spoétki w okresie od 05.06.2015 do
11.06.2015r

Zarowno podmiot audytorski, jak | przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Bozena Hrynczak (nr rej. 10250) oswiadczaja, ze pozostaja niezalezni od badanej
Spotki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o bieglych rewidentach
I ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz.U. 2 2009r. nr 77, poz. 649, z pdzn. zm).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy bylo zbadane przez podmiot audytorski
.Kodeks-consult” Spdtka z 0.0. Kancelaria ksiggowa i audytorska i otrzymato opinie bez
zastrzezen

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala
nr 5/6/ZWZ/2014 w dniu 30 czerwca 2014r. Zgodnie z uchwala nr 7/6/ZWZ2/2014

Grupa Ayt Sp. z 0.0. we Wroctawiu, ul. Pilsudskiego 5/1, tel. (071) 347 25 40 /V
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—

Zwyczajnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2014r. zysk osiagnigty w roku 2013 w kwocie

1482 633,86 z przeznaczono w calosci na kapital zapasowy.
14. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zost
- Zlozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie Rejonowym dla Wroclawia —
VI Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 15.04.2014r.
- wedtug o$wiadczenia Prezesa Zarzadu ziozone W Urzedzie Skarbowym.
15. Zbadane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, podpisane zgod
2 przez Zarzad Spoiki | osobe sporzadzajaca, zgodnie z art 45 ustawy o rachunkowosci,

sktada sie z:

ato:
Fabrycznej,

nie z art. 52 ust.

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzien 31.12.2014r. z suma aktywow i pasywow

¢) rachunku zyskoéw i strat wykazujacego za rok obrotowy od dnia 01.0
31.12.2014r. zysk netto w wysokoSci 207 767,08 zi

d) zestawienia zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 01 .01.2014r. do dnia

31.12.2014r. wykazujgcego zwigkszenie kapitalu wiasnego O kwote 405 832,48 zi
a 01.01.2014r. do dnia

656 245,54 zt

7 130 996,67 zt
1.2014r. do dnia

e) rachunku przeplyw6w pienigznych za rok obrotowy od dni
31.12.2014r. wykazujgcego wzrost stanu srodkow pienigznych o kwotg

f) dodatkowych informacji i objasnien,

Do sprawozdania finansowego dotgczono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku

obrotowym.

16. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowoséci Spotka udostepnita biegtemu prowadzone ksiggi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji
niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.
Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

17. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych $ciganiu
jakie wystapityby poza systemem rachunkowosci.

18. Ponadto Zarzad Spotki, stosownie do art. 67 ustawy O rachunkowosci, ztozyt w dacie
zakonczenia badania - pisemne oswiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wplywajgcych istotnie na informacje
ilosciowe i jakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.

19. Niniejszy raport zostat opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej

dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust 6 ustawy o rachunkowosci,

z uwzglednieniem stosownych prob badawczych. W zakresie rozliczen podatkowych raport

obejmuje badanie stanu rozrachunkow z tych tytutdw iich zgodnos¢ z danymi deklarowanymi

przez badang Spotke.

¥
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8. Analiza ekonomiczno - finansowa

Analize ekonomiczno - finansowa Spolki przeprowadzono na podstawie wynikow osiagnietych
w latach 2012 - 2014 Wynik dziatalnosci gospodarcze), zmiany rachunku zyskéw i strat, bilansu

oraz wskaznikéw finansowych charakteryzuja tabele | wykresy podane nizej.

1. Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

Zmiana stanu

2014 2013 2012
Lp Wyszczegdinienie % o % tys. z! l % tys. 2! I %
Ll FPUI (L L e ol QP 2014/2013 2014/2012
: 2 3 4 5 3 7 8 9 10 11 12
AJAxtywa trwate 60533 849 23358 394 900.3| 207 3717,5] 259.2 5153.0] 6724
|{Wartosci niemateciaine | prawne 32| 00 132| 02 254/ 08 (100 242 (222 126
N{Rzaczows aktyws trwate 36| o1 96| 02 160 04 6.0) 376 (124 2258
IV Jrewentysie Ghspoterminowe 59661 817 23130{ 390 gsae| 197 16531 2579 5107.1| 6946
&fjw panoutach powazenych 187.4] 26 23130 390 gssa| 197 21256 8.1 871! 218
o iy R4l 1.9 80.4 80,4
B JAktywa obrotowe 10777 151 389708 608 14545| 793 (25202)| 300 (23768.8) 31.2
I Nate2nosci krotkoterminaws 490 0.7 1011 17 2781 6.4 (52,0 485 (229,1)| 7.6
111 Jinwestycjo krotkotarminowe 10288 144 3466 4 58.9 31764 729 (2 467.9) 294 (2 147.8) 12,4
afw jeanostkach powazany w8l 03 34929 589 31718 728 ) 474 0 0.5 0.8
v ::lkm"mnm rozliczenia 01 0.0 04 00 01 00 0.3 31.8 0.1 2300
Aktywa razem 71310 1000 5933.7| 1000 413549| 1000 11973 1202 27761 163.7
Pasywa, dane w tys. zl z rachunkowym zaokragleniem setek zk:
2014 2013 2012 Zmiana stanu
Lp Wyszcregoinienie il " i i , g tys. 2l I o tys /_I [
udziatu udziatu udzialy 2014/2013 2014/2012
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12
A il(.pu.l (fundusz) wlasny 5647 1 792 52412 883 ) 758 6 863 4058 107.7 18885 150,2
| JMapitat (fundusr) podstawowy T840 11,0 6840 158 6840 157 1000 114 6 100,0 1146
IV JRapital (funduss) rapasowy 5 5467 7.8 10360 178 1036.0 238 45107 5354 4 5107 5354
VI [Zysk (strata) 1 lat ublegtych (891 5) (12.5) 20386 34 4 17718 407 (2930.0) X (2 663,0) X
Vil Jz ysa (strata) netto 2078 29 14826 250 2671 6.1 (12749) 14.0 (59.3) 77,8
8 |Zobowiazania | rererwy na 14839 208 §92.5 117 596 3 137 7915 214 3 8877 3489
robowigzania
| JRezerwy na robowigzama g141 128 2500 42 254 0 58 664 2 3657 660.2 359 9
1 L2 obowiazania dhugotenminowe 567.2 8.0 567,2 567 2
M L2 ctown gz arva broth otermmunowe 26 0.0 4425 75 3423 79 (439.9) 06 (339.7) 08
P asywa razem 71310 1000 59337( 1000 43549 1000 1197,3] 1202 27761 1637

W roku badanym majatek Spotki zwigkszyl sig 0 1197 3 tys 2zt (0 202%) w poréwnaniu z 2013
rokiem Zwiekszenie wartosct majatku wynika ze wzrostu majatku trwatego o 3 717 5 tys zt przy
jednoczesnym obnizeniu wartoscl majatku obrotowego 0 2 520 2 tys z!
Istotne zmiany w strukturze aktywow | pasywow
a) aktywa trwale stanowig 84 9% calego majatku Spotki, w tym inwestycje dlugoterminowe 83.7%
aktywow ogotem Wzrost inwestycyl dlugoterminowych w postaci udziatow lub akcji 0 3 853 1 tys zi

I
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d

artosciowych jako przeznaczonych do sprzedazy.
W

b)Wg

02 467,9 tys. zt (70,6 % do roku 2013), ktéry obejmuje gtéwnie:;
zmniejszenie stanu krétkoterminowych aktywéw finansowych o 3 474.0 tys. zt ¢

otyczyt glownie wyceny udzialow w pozostalych jednostkach oraz zmiany prezentacji papierow

rupie majatku obrotowego odnotowano zmniejszenie stanu inwestycji krdtkotermmowych

udziaty

i akcje) glownie na skutek zmiany prezentacji udziatéw i akcji w jednostkach powigzanych;
wzrost stanu srodkow pienigznych o 656,2 tys. zt w stosunku do roku poprzedniego,

c)

W pasywach bilansu uwage zwraca zmiana prezentacji kapitatow zgodnie z podjetymi uchwatami

oraz strata netto spowodowana giownie bledem lat ubieglych. Kapitat wiasny zwiekszy! sie
0 405,8 tys. zt giéwnie na skutek emisji akcji oraz osiagnigtego w roku badanym zysku netto.
Udziat kapitalow wlasnych w finansowaniu majatku Spotki zmniejszyt sie z 88,3% w 2013 do
79.2% w roku badanym.
d) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wzrosly o 791,5 tys. z4j. 114,3.% w stosunku do 2013
roku, glownie z tytulu utworzonej rezerwy na podatek odroczony oraz pozyczki.

2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2014 rok 2013 rok 2012 rok Zmiana stanu
dlnienie % 9 9 o
Lp Wyszczego6ini tys. 2t o - % - % tys. 2! ] % tys. 2t l %
udziatu udziatu udziatu 2014/2013 2014/2012
1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 1n | 12
A.|Dziatalno$¢ podstawowa
rzychody netto ze
1.]sprzedazy i zréwnane z nimi, 30,0 1,8 30,0 30,0
w tym:
2 JKoszt wiasny sprzedazy 1450] 16,1 232,2| 837 3242 59,8 87,2)) 62,4 (179,2)) 447
3.]Wynik na sprzedazy (115,0) (232,2) (324,2) 117,2 X 209,2 X
B.|Pozostata dzialalno$¢ operacyjna
Jrazosisle preychacy 519 30 247 13 04| 00 72| 2101 515  «x
operacyjne
2.|Pozostate koszty operacyjne 204,6 22,7 27,3 9,8 6,2 1,1 177,3] 7499 198,4 X
Wynik na dziatalnosci
‘loperacyjnej (152,6) (2,6) (58) (150,1) x (146,8) x
C.|Wynik operacyjny (A3+B3) (267,6) (234,7) (330,0) (32,9) X 62,4 X
D.|Dziatalno$¢ finansowa
1.JPrzychody finansowe 1621,4 95,2 1849,2 98,7 830,8] 100,0 (227,8) 87,7 790,6] 1952
2.]Koszty finansowe 552,5 61,3 18,1 6,5 212,0 39,1 534,5 X 340,5| 260,6
| 'V_Vymk na c?zualalnoéci 1068.8 18311 618.8 (762,3) 58,4 450,01 1727
inansowej
E.|Zdarzenia nadzwyczajne
Wynik zdarzer
nadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto
. (C+D3+E3) 801,2 1 596,3 288,8 (795,1) 50,2 5124 2774
1.JPodatek dochodowy 593,4 113,7 21,7 479,7| 521,9 571,7 x
Ol i ia-
G. ra'z’z:’"ﬂ"“’"e obciaZenia 593.4 1137 217 4797 5219 571.7] 27353
P ——
Zysk (strata) netto (F-G) 207,8 1482,6 267,1 (1274,9)| 14,0 (59,3)| 77.8
L_Przychody ogotem 1703,3] 1000 | 18739 1000 | 8312 1000 | (1706)] 909 | sr21] 2049 |
|___Koszty ogétem 9021] 1000 | 2775] 1000 | 5424 1000 | e246] 3250 | 38597 166,3 |

Spétka poniosta strate na dziatalnosci podstawowej w wysokosci 115,0 tys. zt. Strata na
Pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 152,6 tys. zt jest rezultatem dokonanego odpisu

l
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OW oraz WYPlaconegg

awowe; dzia#alnosci Spotki jest |
- Sci - zaliczanych do in i - ' €2ultatem
aktualizacji warto y westycji aktywow ﬁnanSOWych,
: skaznikowa
3 Analiza w
\
- Pozi
Nazwa wskaznika i jego wzér wikaénika Kryterium
LP :mm::: Prezentacjj Rok Obrotowy
b1 2 b.l \ "'\\
.. | wstepna analiza bilansu foinc N R 2014 - [\
- - X \\\_ 2012
Zlota regula bilansowania \'\-\
i ny + rezerwy diugotermin .
1 kapital wias BT owe) x 100 100160 procnt 108,39% 234,679 444,179,
| Ztota reguta bilansowania II s
1a kapitaty obce krétkoterminowe x 100 4020 | procen 0,24%, 12,579, 10,30
aktywa obrotowe !
. \\\\
Ziota reguta finansowania B S
2 kapital wtasny x 100 P | procom 380,54, 756,87% 630,369
kapitat obcy
\\\\__ .
Il. | Wskazniki rentownosci ;:;;i‘;‘;y misrnik 2014 2013 2012
i et SO
Rentowno$¢ majatku (ROA)
3 wynik finansowy netto x 100 52 procent 2,91% 24,99% 6,13%
aktywa ogétem
Rentowno$é netto
4 wynik finansowy netto x 100 38 procent 12,20% 79,12% 32,13%
Przychody ogétem
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)
5 nik finansowy netto x 100 1825 | procent 3,68% 28,29% 7.11%
kapitat wiasny x 100
IIl. | Wskazniki plynnosci finansowej berprommny | miemik 2014 2013 2012
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
6 aktywa obrotowe - naleznosci 2 tyt.dostaw i usiug powyzej 12 me 1220 | Wotnose 414,66 7,96 9,71
zobowigzania krétkoterm. - zobow krétkoterm.powytej 12 me
Wskaznik plynnosci finansowej Il stopnia
7 aklywa obrot - £3pasy - kr.term.RMK czynne - nalez z tyt dost i ust pow 12 me 1.0 krotnos¢ 414,61 7,96 3,70
20bowigzania krétkotermin. - zobow Z tyt. dostaw i uslug pow. 12 mc
—
Wskaznik plynnosci finansowej IlI stopnia
8 0102 | kowmose | 395,74 7,73 8,92
inwestycie krotkoterminowe "
Zobowigzania krétkotermin. - Zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
—
V. | Wskazniki rynku kapitatowego pskattlk | ek 2014 2013 2012
—
2ysk na 1 akcje (EP
. ie (EPS) 3 0,03 0,22 0,04
bilansowy Zysk netto
- liczba Wyemitowanych akcji ogétem
Wartosg b : - ;
. bilansowa Spotki 1 akcji (lub udziatu) ., 0.72 0,77 0,55
) kapital wilasny
0gétem liczba wyemitowanych akgji /udziatow
| 7
x 40
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Wskaznik ,Ziotej reguly bilansowania” w wysokosci 108,39% (wyzszy od 100) sygnalizuje
prawidtowoéé sfinansowania aktywow trwalych kapitatem wilasnym i sprzyja utrzymaniu
rownowagi finansowe; jednostki, co potwierdza takze wskaznik ,Ztotej reguly finansowania. W
poréwnaniu z 2013 rokiem wskazniki zlotej reguty bilansowania pogorszyly sig.

Wskazniki rentownosci pogorszyly sie glownie na skutek zmniejszenia zysku netto. Majatek
pracujacy W Spoice generowat zysk w wysokosci blisko 3 groszy na jedng ziotbwke
zaangazowang w aktywa. Z jednej ziotéwki przychodow ogbtem osiggnigto 12 groszy zysku.
Istotna zmiana wysokosci wskaznikéw ptynnosci finansowej w poréwnaniu z 2013 rokiem
spowodowana zostata glownie zmianami prezentacji w sprawozdaniu finansowym zobowigzan
krotkoterminowych i zakwalifikowaniu ich do diugoterminowych. Poréwnanie wskaznikow
z pozadanym wskaznikiem ptynnosci biezacej, bedgcym relacja majgtku obrotowego do
zobowigzan krétkoterminowych — nie wskazuje na wystepowanie w jednostce istotnych zakiocen
w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan.

Zdolno$é Spotki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym
(w niezmienionym istotnie zakresie)

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen, jakie nastgpity po dniu bilansowym stwierdzamy, ze nie

wystgpity w okresie badanym zjawiska mogace zagrozi¢ funkcjonowaniu Spotki w okresie
najblizszych dwunastu miesigcy po okresie badanym.

Czes¢ szczegoblowa

Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiegowos¢ Spotki

Ksiegowosé funkcjonuje na podstawie przyjetych przez Spotke zasad zwanych ,Zasady
(polityka) rachunkowosci przyjeta do stosowania w spoice Venture Incubator S.A”.
W opracowaniu tym ujeto wybrane przez Spétke alternatywne rozwigzania, wynikajgce z art. 10
ustawy o rachunkowosci, w tym reguly, metody i procedury dotyczgce wyceny przychodow,
rozchodow i standw bilansowych poszczegoéinych pozycji aktywow i pasywéw, réwniez zasad
szacowania odpisow aktualizujgcych utrate wartosci, badz jej przyrost.

Spétka posiada dokumentacje opisujgcg zasady klasyfikacji instrumentow finansowych (§ 5 ust.
2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001r. w sprawie szczegdtowych zasad

uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
finansowych).

instrumentéw

Ksiegi Spotki prowadzone sg przy uzyciu oprogramowania Comarch ERP Optima.

Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

Ocena prawidtowosci stosowanego systemu ksiggowosci

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy nieprawidiowosci ksigg rachunkowych, ktére
mogtyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

a) zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
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ksiag rachunkowych na podstawie zatwierdzonego bilansu za rok poprzedni,

rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
udokumentowania operacji gospodarczych. Dowody Zrodiowe stanowigce podstawe do
ecia w ksiegach rachunkowych byly sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1
w tym m.in. kwalifikowane ekonomicznie przez osoby

u
pjkt 6 ustawy o rachunkowosci,
uprawnione i na tej podstawie dekretowane technicznie do prawidiowego ich ujecia
w ksiegach rachunkowych,

d) spefniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych,

e) stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za

pomocg komputera.
2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej
czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne zostaty prawidiowo
rozliczone i wprowadzone do ksiag rachunkowych w roku badanym. Jednakze zwracamy uwage
na konicznos¢ dokonywania inwentaryzacji na podstawie protokotow weryfikacji tych sald, ktore
nie podlegaty spisom z natury lub nie zostaly zinwentaryzowane w drodze potwierdzen sald.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencii

ksiegowej operacji gospodarczych - s3 prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy

o rachunkowosci i stanowig podstawe do sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego.
3. Wybrane zagadnienia dotyczace zbadanego sprawozdania finansowego

Spotka przedstawita strukture aktywow i pasywow bilansu jak rowniez pozycje ksztattujace wynik
finansowy dziatalnosci z wystarczajaca szczegblowoscia. Spotka zamiescita stosowne dane
w informacji dodatkowej, pozwalajgce na prawidiowe odczytanie i analize najwazniejszych

pozycji bilansu i rachunku wynikow.
3.1 Aktywa
3.1.1 Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje diugoterminowe w wysokosci 5 966 068,60 zt dotycza:

Inwestycje diugoterminowe Stan L‘:rz:ﬁzatek Zwigkszenia Zmniejszenia s'a"o:?e:‘:‘"iec
Diugoterminowe aktywa finansowe 2 312 952,88 4 407 468,97 754 353,25 5 966 068,60
a) w jednostkach powigzanych 0,00 187 401,00 00,0 187 401,00
- akcje w 7orders S.A. 0,00 90 000,00 0,00 90 000,00
- akcje w Dydacto S.A. 0,00 75 000,00 0,00 75 000,00
- udziaty w Best Capital Sp. z 0.0. 0,00 22 401,00 0,00 22 401,00

Mﬁawch jednostkach 2 312 952,88 4 220 067,97 754 353,25 5778 667,60
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Spotka posiada akcje i udzialy w spoikach zaleznych w wysokosci 187 401,00 zi wycenionych

w ce’nle nabycia. Spétka w zwiekszeniach ujeta zmiang sposobu prezentacji akcji i udziatow
w spotkach stanowigcych grupe kapitatowa.

Posiadane przez Spoétke udzialy i akcje dostepne do sprzedazy w wysokosci 5 778 667,60 zt
wycenione zostaly na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Réznice w wycenie odniesiono na
wynik finansowy. Wyceny spélek: Inkubator Naukowo — Technologiczny Sp. z 0.0., CrowdCube
Sp. z 0.0. oraz Time Solution Sp. z 0.0. dokonata spotka Best Capital Sp. z 0.0. Wediug
informacji uzyskanych od Prezesa Zarzadu sprawozdania finansowe tych spélek nie podlegaty
badaniu przez bieglego rewidenta. W nocie nr 3a informacji dodatkowej przedstawiono
z wystarczajgca szczegotowoscia zmiany zZwigzane zaréwno z wyceng jak i ze skutkami
odmiennej prezentacji instrumentéw finansowych w postaci udziatéw i akcji.

3.1.2 Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe w wysokosci 1 028 523,26 zt stanowig :

Stan na dzien
Wyszczegélinienie
31.12.2014r.
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1028 523,26
- | w jednostkach powiazanych 18 916,15
- | w pozostatych jednostkach 349 892,18
- | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 659 714,93

Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stan srodkow pienigznych na rachunkach
bankowych zostat potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujace jednostke.
Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach w wysokosci 349 892,18 zt
obejmuja akcje wycenione zgodnie z rozdziatem 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow

z 12 grudnia 2001 r., tj. w wartosci godziwe;j.

3.2 Pasywa

3.2.1 Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy w wysokosci 784 000,00 zt powstat w wyniku emisji akcji. W roku badanym

nastapito podwyzszenie kapitatu poprzez emisje akcji serii D oraz nastgpita zmiana struktury

wiasnosci kapitatu.

Kapitat zapasowy W wysokosci 5 546 744 84 zi powstat w wyniku:

- osiggnietego zysku w latach 2010 -2013 w wysokosci 3 610 744,84 zt

- nadwyzki ceny emisyjnej nad nominalng w wysokosci 1 936 000,00zt

Strata z lat ubiegtych w wysokosci 891 458,63 zt dotyczy:
9 w wysokosci 100 204,43 zt

- niepokrytej straty poniesionej W latach 2008-200
- btedu lat ubiegtych w wysokoéci 791 254,20 zt.

i
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1.3 Rachunek zyskow i strat

Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w ukfadzie poréwnawczym Przychody z dziatainosci
zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo zaliczone do bad
dziatalno$ci odzwierciedlajg we wszystkich

przeprowadzonych operac;ji gospodarczych. Przyc

anego roku. Koszty
istotnych  aspektach rzeczywisty przebieg

hody finansowe odnosz3 sie przede wszystkim
do zysku ze zbycia inwestycji oraz dokonanych aktualizaciji.

Koszty finansowe to skutki
dokonanej aktualizacji i wyceny instrumentow finansowych w postac

i akcji i udziatow.
4. Badanie pozostalych czesci sktadowych sprawozdania finansowego

4.1 Rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy

Rachunek przeptywow pienieznych Sporzadzony zostat metoda posrednia, zgodnie z art. 48b

ustawy o rachunkowosci w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow
i strat oraz ksiggami rachunkowymi wykazuje:

Lp Zmiana (+/ -) Kwota w zt |

A. $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci (175 203,61)

B. | érodkow pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci (505 384,19) |

C. $rodkdw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci 1336 833,34
D. srodkow pienieznych netto, razem (A.+/-B.+/-C)) 656 245,54
E. bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych 656 245 54

4.2 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w roku obrotowym

Spétka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujace zwiekszenie kapitatu wiasnego
0 405 832,48 zt, zgodnie z bilansem i ksiggami rachunkowymi oraz postanowieniami art. 48a
ustawy o rachunkowosci. Spotka w roku badanym dokonata zmian w prezentacji kapitatow
zgodnie z podjetymi uchwatami Walnego Zgromadzenia.

4.3 Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych. Informacje dodatkowg sporzadzono w petnej zgodnosci z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat i ksiegami rachunkowymi. Zakres tematyczny jest zgodny z zatgcznikiem nr 1 do

ustawy o rachunkowosci.
4.4 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnoci za rok obrotowy speinia wymogi okreslone w art. 49_ ust. 2 ustawy
zdnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg

zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.

I
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4.5 Naruszenie przepisOw prawa

w wyni
obrotow

quywajqcych na sprawozdanie finansowe.

4.6 Zdarzenia po dacie bilansu

ku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
y — nie ujawniono istotnego naruszenia przez Spotke obowigzujacych przepiséw prawa

Biegty stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2014 r., a datg zakonczenia badania nie

wystapi*y istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe

i wynik bilansowy, przy czym uwzglednia si¢ w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez Zarzad

w dniu 11.06.2015r.

5. Podsumowanie

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrebny

dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci. Wydana opinia, ze wzgledu na

wyrywkowg metode badania sprawozdania finansowego, nie ma w czesci dotyczacej rozliczen

budzetowych, charakteru audytu podatkowego.

Raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.

Kluczowy biegty rewident:

Bozena Hryrczak ‘M «\Mh

Nr w rejestrze 10250
\

\

Wroctaw, dnia 11 czerwca 2015r.

\.

Wicepr'ﬁqe.s Z4rzadu

Bozena Hryngzak
Grupa Audyt sp. z 0.0.
ul. Pitsudskiego 5/1
50-048 Wroclaw
Regon 932657870, NIP 894.26-78-661
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 2637
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