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I. PISMO ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Przedstawiamy Panstwu petny, zaudytowany Raport Roczny za rok obrotowy 2014.

Dla 11 bit studios 2014 r. byt rekordowy w historii. W tym okresie przychody Spétki ze sprzedazy, na
poziomie jednostkowym, wyniosty prawie 17,68 min zt, czyli byty o blisko 210 proc. wieksze niz rok
wczesniej gdy siegnety niespetna 5,71 min zt. Zysk netto zamknat sie kwotg prawie 9,24 min zt co
oznaczato wzrost o ponad 810 proc. Dla poréwnania, w 2013 r. zarobek w tej pozycji wynosit
niespetna 1,01 min zt. Rok 2014 byt zatem juz czwartym rokiem z rzedu, ktéry Spoétka zakonczyta
pozytywnym wynikiem netto. Na koniec grudnia 2014 r. Spdtka miata na kontach 7,64 min zt
$rodkow pienieznych i innych aktywow pienieznych czyli ponad dwa razy wiecej niz rok wczesniej.

Skokowa poprawa wynikéw finansowych w 2014 r. to efekt sukcesu rynkowego, ktory odniosta nasza
ostatnia gra, czyli This War of Mine. Tytut, w wersji na komputery PC (z systemami Windows, iOS i
Linux), zadebiutowat 14 listopada. Przychody z jego sprzedazy juz po dwdch dniach od premiery
pokryty koszy produkcji. Gra pokazujaca wojne oczami cywila, ktérego zadaniem jest przetrwaé w
oblezonym miescie, przez dtugi czas zajmowata pierwsze miejsca bestselleréw najpopularniejszych
serwiséw sprzedajacych gry komputerowe w wersji cyfrowej, w tym Steam. Zdobyla tez szereg
nagrod w tym prestizowa Independent Games Festival, w kategorii Audience Award. This War of
Mine nadal cieszy sie duzym zainteresowaniem graczy. W lipcu br. Spétka planuje premiere tytutu w
wersji na urzadzenia mobilne z systemami operacyjnymi iOS i Android.

Oprocz This War of Mine Spdtka w 2014 r. wypuscita na rynek takze gre Anomaly Defenders,
klasyczng pozycje typu tower defence zamykajgca historie opowiedziang w catej serii Anomaly.
Wersja na komputery PC zadebiutowata w maju. We wrzesniu miata miejsce premiera gry w wersji
na urzadzenia mobilne z systemami operacyjnymi iOS i Android. W tym samym miesigcu na rynek
trafia tez gra Anomaly 2 w wersji na konsole Sony PlayStation 4.

W 2014 r. Spdétka kontynuowata tez prace nad dwoma przedsiewzieciami, ktore pozwolg jej na
dywersyfikacje zrodet przychoddw i sprawia, ze jej oferta bedzie kompletna (od developmentu gier,
poprzez ich wydawanie po dystrybucje). 11 bit launchpad, ktérego dziatalnos$¢ polega na wydawaniu
tytutdw innych, niezaleznych producentéw (Spétka udziela im wsparcia finansowego, koncepcyjnego,
technologicznego oraz promocyjnego na kazdym etapie produkcji i sprzedazy gry) ma juz za soba
pierwszg premiere. Spacecom spotkat sie z pozytywnym odbiorem rynku i zapewnit Spotce i
producentowi niewielkie zyski. 11 bit launchpad pracuje nad dwoma kolejnymi projektami tego typu.

Games Republic, platforma dystrybucji produktow cyfrowych (wzbogacona o model afiliacyjny),
systematycznie poszerza katalog produktéw, ktéry liczy juz ponad 700 pozycji. Serwis rozwija sie
zgodnie z planem i w pierwszym roku dziatalnosci zanotowat 80 tys. EUR przychododw.

Dziekujemy za zaufanie, ktérym nas Panstwo obdarzyli i serdecznie zapraszamy do zapoznania sie z
Raportem Rocznym za 2014 r.

Z wyrazami szacunku,

Grzegorz Miechowski Bartosz Brzostek Przemystaw Marszat Michat Drozdowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu
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II. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE

PODSTAWOWE POZYCJE ROCZNEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO WRAZ Z DANYMI POROWNYWALNYMI

PLN EUR PLN EUR
Wybrane dane finansowe
z Rachunku Zysku i Strat 01.01.2014 | 01.01.2014 | 01.01.2013 | 01.01.2013
31.12.2014 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2013
Przychody netto ze sprzedazy |i 17 678 090,02 | 4 224 660,06 | 5 708 575,28 | 1 355 634,12
Zrownane z nimi
Zysk/strata ze sprzedazy 11413 168,44 | 2 727 486,78 | 1 352 482,37 321 178,43
Zysk/strata na dziatalnosci 11 244 146,62 | 2 687 094,42 | 1393 800,24 330 990,32
operacyjnej
Amortyzacja 287 359,99| 68672,48| 195884,59| 46 517,36
EBITDA* 11 531 506,61 | 2 755 766,90 | 1 589 684,83 | 377 507,68
Zysk brutto na dziatalnosci 11 426 698,36 | 2 730 720,12 | 1284 241,65| 304 973,08
gospodarczej
Zysk brutto 11 426 698,36 | 2 730 720,12 | 1 284 241,65| 304 973,08
Zysk netto 9 235 663,36 | 2 207 112,76 | 1 008 366,65| 239 460,14
*EBITDA = Zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o Amortyzacje
Wybrane dane finansowe 5 3L PLN UL
z Bilansu 31.12.2014 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2013
Aktywa trwate 1745563,16| 409 535,50 589 514,42 142 147,57
Rzeczowe aktywa trwate 103 579,73 24 301,37 63 108,84 15 217,22
Naleznoéci dtugoterminowe 51 660,00 12 120,22 51 660,00 12 456,60

Aktywa obrotowe

19 770 293,54

4 638 409,67

8 123 154,38

1958 708,14

Naleznosci krotkoterminowe

7 252 413,68

1701 525,86

916 629,25

221 023,64

Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne

7 643 991,93

1793 396,04

3 740 966,94

902 046,43

Kapitat wtasny

17 004 821,95

3 989 588,24

7 922 298,39

1910 276,43

Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 2127 772,34 499 207,55 284 096,64 68 503,24
4
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I1I.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE 11 BIT STUDIOS S.A. ZA ROK
2014

Sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2014 r.

11 bit studios S.A.

ul. Modlinska 6

03-216 Warszawa

Warszawa, 12 czerwcea 2015 roku
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11 bit studios S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Dla Akcjonariuszy 11 bit studios S.A

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121 poz.
591 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad jest zobowiazany zapewni¢ sporzadzenie rocznego
sprawozdania finansowego dajacego rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten rok.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dzialalnosci
jednostki zasady rachunkowosci, ktére stosowane byly w sposéb ciagly.

Przy wycenie aktyw6w i pasyw6w oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej si¢
przewidzie¢ przysziosci Spoétka bedzie kontynuowaé dziatalnos¢ w nie zmniejszonym istotnie
zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Zalaczone sprawozdanie finansowe skladajgce si¢ z bilansu, rachunku zyskéw i strat, zestawienia
zmian w kapitale wlasnym, rachunku przeplywéw pieni¢znych oraz informacji dodatkowej, zostato
sporzadzone zgodnie z Ustawa o rachunkowosci i przedstawione w niniejszym dokumencie w
nastepujacej kolejnosci:

Strona
WPTOWAAZEIE .....ceveuvrnnereunaessraesis s sesisiess st sb st es bbb st R SRS 3
oy L P L b e e P P e g Sy e RO 8
Rachunek zyskOw i strat pOrOWNAWCZY........cccrveuruenene .. 14
Rachunek przeplyw6w pienieznych metoda posrednia..........ocovvueuvecivinnsinnanniniannns ]
Zestawienie zmian w kapitale WIaSHYm ..........cocovveimriieninesnninsnssncssisscssaineans R 7
Dodatkowe informacje i ObJaSNIENIA ..........cccovvvreirimrirsiesnseisisssssse sttt .19
rzegorz Miechows Bartosz Brzostek
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

L )b A

Michat Drozdowéki P: uxysh;w Marszaf
Czlonek Zarzadu /Cz:)nek Zarzadu

f Ale Nele
Barbara Zalewska
Odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag
rachunkowych

Warszawa, dnia 12.06.2015 r.
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11 bit studios S.A. 3

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Wprowadzenie

1.  Informacje o Spélce

a) 11 bit studios S.A. powstata w 2009 roku. Siedziba Spétki miesci si¢ w Warszawie przy
ulicy Modlinskiej 6, 03-216 Warszawa.

b)  Spoétka wpisana jest do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000350888. Wpisu
dokonat Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 10.03.2010 .

c) Akcje Spotki notowane sa na Alternatywnym Rynku Papieréw Wartosciowych New
Connect.

d)  Przedmiotem dzialalnosci jest dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 6201 Z).
e)  Zgodnie ze statutem czas trwania dziatalnosci Spéfki jest nieograniczony.

f) W okresie obrotowym czlonkami Zarzadu Spétki byli:

Grzegorz Miechowski - Prezes Zarzadu

Bartosz Brzostek - Cztonek Zarzadu

Michat Drozdowski - Czlonek Zarzadu
Przemystaw Marszal - Czlonek Zarzadu

2.  Sprawozdanie finansowe

a) Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci (Dz.U Nr 121 poz. 591 z pézniejszymi zmianami), wedug zasady
kosztu historycznego, z wyjatkiem S$rodkoéw trwatych, ktére podlegaja okresowym
aktualizaciom wyceny wedlug zasad okreslonych w ustawie oraz w odrebnych
przepisach, przez co wplyw inflacji nie jest uwzgledniony.

b)  Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci w niezmniejszonym istotnie zakresie
oraz niewystepowania okolicznosci wskazujacych na zagrozenie dla kontynuowania
dzialalnosci przez Spotke co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym.

¢)  Sposoby sporzadzania sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru:
- Spélka sporzadza poréwnawczy rachunek zyskow i strat,
- dla ustalenia wyniku finansowego przyjela istotnos¢ na poziomie 0,5% Sredniej
arytmetycznej przychodow i kosztéw dziatalnosci w danym roku obrotowym.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia i Ing czesS¢ sp! o

finansowego
// /@@W@,%/ / 6/’ s Z
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11 bit studios S.A. 4

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Wprowadzenie (cd.)
3.  Wazniejsze zasady rachunkowosci
a) Rzeczowe aktywa trwale, warto$ci niematerialne i prawne

Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub
kosztéw, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwalej
utraty wartosci.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwalego powigkszaja koszty jego ulepszenia.

Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej wartosci
poczatkowej, tzn. nizszej niz 3.500,00 zt odnoszone s3 jednorazowo w koszty w miesiacu
przyjecia ich do uzytkowania.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostk¢ na wiasne potrzeby,
poniesione przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zaliczane sa do wartosci
niematerialnych i prawnych, jezeli spelnione sa warunki okreslone w Ustawie.

W przypadku zmian technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania
lub innych przyczyn powodujacych trwalg utrate wartosci Srodka trwalego lub skladnika
warto$ci niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis aktualizujacy ich wartos¢ w ci¢zar
pozostatych kosztéw operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytulu trwalej utraty wartosci
sktadnikéw $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawych, rownowartos¢ catosci
lub odpowiedniej cze$ci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego zwigksza wartosé
danego skladnika aktywéw i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéw
operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej
stawki amortyzacyjnej uwzglednia si¢ okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwalego oraz
skladnikéw wartosci niematerialnych i prawnych. Poprawnos$¢ przyjetych okresow oraz stawek
amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji.

b) Dlugoterminowe aktywa finansowe
Na dhugoterminowe aktywa finansowe sktadaja si¢ udziaty w jednostce podporzadkowane;..

Spétka wycenia te aktywa w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci.

£

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig i Ing czgs¢ sp: ia finansowego /
4 Aem@% /’V /é’
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11 bit studios S.A. 5

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Wprowadzenie (cd.)

b) NaleznoSci

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny, i wykazuje w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace). Odpisy
aktualizacyjne zaliczane sa do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Warto$¢ naleznosci  podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

¢) Zapasy

Do zapaséw Spotka zalicza koszty wytworzonych przez jednostkg projektow gier
komputerowych.

Produkcja w toku wyceniana jest w rzeczywistym technicznym koszcie wytworzenia, na ktéry
skladaja si¢ koszty bezposrednie powigkszone o koszty wydzialowe. Spétka prowadzi
ewidencje produkcji w toku w podziale na tytuly realizowanych projektéw gier. Na dzien
bilansowy stosowane do wyceny planowane koszty wytworzenia nie moga by¢ wyzsze od
oczekiwanych do przyniesienia przez nie korzysci ekonomicznych.

Wytworzone przez jednostke, projekty gier przeznaczone do sprzedazy, wycenia si¢ w okresie
przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, tj. w okresie od 6 miesigcy do 18 miesigcy. Ze
wzgledu na elementy sprzedazy pakietowej gier, wytworzone koszty amortyzowane sa liniowo
przez przewidywany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych jednak nie dhuzszy niz 18
miesiecy. Nie odpisane po uplywie tego okresu koszty wytworzenia zwigkszaja pozostale
koszty operacyjne.

d) Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe uznaje si¢ aktywa platne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia
w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego lub od daty ich zalozenia, wystawienie lub nabycia,
albo stanowiace $rodki pienigzne.

Do inwestycji krétkoterminowych Spéika zalicza $rodki pieniezne i inne aktywa pieni¢zne. Do
aktyw6w pienieznych Spotka zalicza aktywa w formie krajowych $rodkéw platniczych, walut
obcych i dewiz. Do aktyw6w pieni¢znych zaliczane sa takze naliczone odsetki od aktywoéw
finansowych. Krajowe $rodki pieniezne Spotka wycenia w wartosci nominalnej, za$ wyrazone
w walutach obcych po obowiazujacym na dzien bilansowy $rednim kursie ogloszonym dla
danej waluty przez Narodowy bank Polski.

Aktywa finansowe platne lub wymagalne w ciggu 3 miesigcy od dnia ich otrzymania,
wystawienia, nabycia lub zalozenia (lokaty) zaliczane sa do srodkéw pienigznych dla potrzeb
rachunku przeptywow $rodkow pienigznych.

e) Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych
kosztéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastgpuja stosownie do uptywu czasu.

ia stanowia i Ing czg$¢ spi e finansowego

f,Zwﬂm/Z %/ 7Z
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11 bit studios S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Wprowadzenie (cd.)

Czas i spos6b rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem

zasady ostroznej wyceny.

Do kosztéw tych zaliczane sa koszty poniesione na prace rozwojowe jeszcze nie zakonczone
(techniczny rzeczywisty koszt wytworzenia programu komputerowego do produke;ji gier).

f) Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie po kursie
faktycznie zastosowanym w dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest
mozliwe po kursie srednim ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia

poprzedzajacego ten dzien.

Kursy przyjete do wyceny aktywow i pasywow w walutach obcych:

kurs UDS/PLN
kurs EUR/PLN
kurs GBP/PLN
kurs AUD/PLN
kurs BRL/PLN
kurs JPY/PLN

2014
zt

3,5072
4,2623
5.4648
2,8735
1,3197
0,029353

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasni

ia stanowia i

1 CZ¢S¢ Sprawoz

/, Jotehthe

2013
zl

3,0120
4,1472
4,9828
2,6864
1,2753

0,028689

a finansowego
7 &
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11 bit studios S.A. ’

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Wprowadzenie (cd.)

g) Kapital wlasny

Kapital zakladowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitalowe ujmowane sa jako nalezne wklady na
poczet kapitatu.

Kapital zapasowy tworzony jest w wysokosci:

e kwoty odpowiadajacej wartosci nabytych przez spotke akceji wlasnych wedhug ceny nabycia
tych akgji,

e kwoty réwnej wysokosci obnizenia kapitalu zakladowego Spoétki, w przypadkach
okreslonych w art. 360 § 2 Kodeksu spétek handlowych.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu sp6tki lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
zmniejszaja kapital zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscia
nominalng akeji, a pozostala ich czg$¢ zalicza si¢ do kosztoéw finansowych.

Na wynik netto skladaja si¢: wynik dzialalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowe;j i
obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego.

Wynik dziatalnosci operacyjnej to réznica miedzy suma naleznych przychodéw ze sprzedazy
produktéw i zréwnanych z nimi wyrazonych w cenach sprzedazy z uwzglednieniem rabatéw, bez
podatku od towaréw i ushug, pozostatych przychodéw operacyjnych, a kosztami operacyjnymi
oraz pozostalymi kosztami operacyjnymi.

Wynik na dziatalno$ci finansowej ustala si¢ jako réznice migdzy naleznymi przychodami z
operacji finansowych, a kosztami operacji finansowych.

Obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego dotycza podatku dochodowego od 0séb prawnych
i obejmuja:
e czes$¢ biezaca naliczang zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi na podstawie
zysku wykazanego w rachunku zyskow i strat, sporzadzonym zgodnie z przepisami o
rachunkowosci z uwzglednieniem korekt dokonanych celem dostosowania danych
bilansowych do wymogéw ustawy o podatku dochodowym od 0s6éb prawnych,
e cze$é odroczona ustalona, jako zmiang stanu aktywa i rezerwy na podatek odroczony.

h) Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sa na:
e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegélnosci na straty z transakcji

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia i

24

Ina czes¢ sprawo: finansowego /@
4, Jucnte %’/

sEudios

11



RAPORT ROCZNY 2014 ROK
11 BIT STUDIOS SPOLKA AKCYINA

11 bit studios S.A. 8
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Wprowadzenie (cd.)

gospodarczych w toku, w tym z tytulu udzielonych gwarancji, porgczen, operacji
kredytowych, skutkow toczacego si¢ postepowania sagdowego;

e przyszie zobowiazania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrgbnych
przepiséw jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wiazace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposéb wiarygodny oszacowaé
wartos¢ tych przyszlych zobowigzan.

Nieuzasadnione rezerwy wobec zmniejszenia lub ustania uzasadniajacego ich utworzenie,
zwickszaja na dzien, na ktéry okazaly si¢ zbedne, odpowiednio pozostate przychody
operacyjne, przychody finansowe lub zyski nadzwyczajne.

i)  Zobowigzania

Zobowigzania sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastgpuje droga wydania
aktyw6w finansowych innych niz $rodki pienig¢zne lub wymiany na instrumenty finansowe,
wykazywane sa wedlug wartosci godziwej.

j)  Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegélnosci:

e ze $wiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowa¢ w sposob wiarygodny,

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czgs¢ sprawoz ﬁnansowego/ “
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Wprowadzenie (cd.)

e 7z obowigzku wykonania, zwiazanych z biezaca dziatalno$cia, przysztych swiadczen wobec
nieznanych os6b, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowigzania
nie jest jeszcze znana, w tym z tytulu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane
produkty dtugotrwatego uzytku.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastgpuja stosownie do uplywu czasu .
Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

k) Podatek dochodowy odroczony

W zwiagzku z przejSciowymi réznicami migdzy wykazywang w ksiggach rachunkowych
wartoscig aktywéw i pasywow, a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwg do
odliczenia w przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi
réznicami przejéciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaplaty, w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich
réznic przej$ciowych, to jest réznic, ktére spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku
podatkowego.

Réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek
okresu sprawozdawczego wplywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem wiasnym,
odnoszone sa réwniez na kapital wlasny.

1) Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spétka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci
aktyw6éw, albo zmniejszenia wartosci zobowiazan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu
wlasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie wkladéw przez
udziatowcow lub wihascicieli.

Uznawanie przychodu

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug sa uznawane w momencie dostarczenia produktow
lub wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje si¢ w wartosci netto, tj. bez uwzglgdnienia podatku
od towar6w i ustug oraz wszelkich udzielonych rabatow.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng cz¢s¢ sprawo: ia finansowego
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Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie
nie jest watpliwe.

m) Koszty i straty

Przez koszty i straty Spotka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zmniejszenia wartosci aktywdw, albo zwigkszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére
doprowadza do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub zwigkszenia jego niedoboru.

Koszty operacyjne

Spotka prowadzi ewidencje kosztéw na kontach rodzajowych i rozlicza je na miejsca ich
powstawania (tj. na realizowane produkty). Wartos¢ produkcji nie zakonczonej ustalana jest na
koniec kazdego miesiaca.

n) Instrumenty finansowe

W prezentowanych okresach sprawozdawczych w Spolce wystapity instrumenty finansowe
klasyfikowane do nastepujacych kategorii: pozyczki udzielone i naleznosci wiasne oraz pozostate
zobowiazania finansowe.

Do kategorii pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci, aktywa finansowe powstale na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie
kontraktu $rodkéw pienigznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych zalicza si¢ takze
obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej
stronie kontraktu $rodki pienigzne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze Spétka
nie utracita kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi.

Spoétka do kategorii pozyczek i nalezno$ci wlasnych zalicza naleznosci z tytutu dostaw i ushug,
naleznosci kaucyjne oraz srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Aktywa zaliczane do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych wycenia si¢ w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o
krétkim terminie wymagalnosci (do 12 miesigcy) wyceniane sa w kwocie wymaganej zaplaty,
jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej przypisanej tej naleznosci wartos¢ biezaca
przysztych przeptywéw pienieznych oczekiwanych przez Spotke nie rézni si¢ istotnie od kwoty
wymaganej zaplaty.

Pozostale zobowigzania finansowe Spotka wycenia na dzien bilansowy w skorygowanej cenie
nabycia. W przypadku zobowigzan o krétkim terminie zapadalnosci/ wymagalnosci (handlowych),
dla ktérych efekt dyskonta nie jest znaczacy, wycena jest dokonywana wedhug kwoty
wymagajacej zaplaty.

Do kategorii pozostatych zobowiazan Spétka zalicza gléwnie zobowigzania handlowe.

0) Rachunek przeplywow pieni¢znych

Rachunek przeplywow pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia i Ina cze$¢ sprawozdanjg/finansowego @
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BILANS
Dodatkowe 31.12.2014 31.12.2013
informacje 71 71
AKTYWA
Aktywa trwale 1745 563,16 589 514,42
WartoSci niematerialne i prawne 1 1444 226,03 466 671,58
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 543 979,12 410 398,17
Wartos$¢ firmy 0,00 0,00
Inne wartosci niematerialne i prawne 900 246,91 56 273,41
Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwale 2 103 579,73 63 180,84
Srodki trwale 103 579,73 63 180,84
Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
Urzadzenia techniczne i maszyny 82 670,93 63 180,84
Srodki transportu 0,00 0,00
Inne srodki trwale 20 908,80 0,00
Srodki trwale w budowie
Zaliczki na $rodki trwale w budowie
Naleznosci dlug i 51 660,00 51 660,0
Od jednostek powiazanych 0,00 0,00
Od pozostatych jednostek 51 660,00 51 660,00
Inwestycje dlugoterminowe 5 120,40 0,00
Nieruchomosci 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
W jednostkach powiazanych 512040 0,00
~ udzialy lub akcje 512040 0,00
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
W pozostatych jednostkach 0,00 0,00
— udzialy lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00
~ udzielone pozyczki 0,00 0,00
— inne dhugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
Inne inwestycje dlugoterminowe
Dlug i rozli ia migdzyokresowe 140 977,00 8 002,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 140 977,00 8 002,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe 8 0,00 0.00

Michat Drozdowski Bartosz Brzostek
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BILANS (cd.)
Dodatkowe 31.12.2014 31.12.2013
informacje 7zt zt
AKTYWA (cd.)
Aktywa obrotowe 6 19 770 293,54 8 123 154,38
Zapasy 4 294 990,64 344228942
Materiaty 0,00 0,00
Pétprodukty i produkty w toku 2246 031,69 161533821
Produkty gotowe 2048 958,95 1 826 951,21
Towary 0,00 0,00
Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 7 252 413,68 916 629,25
Naleznosci od jednostek powiazanych 29371,18 0,00
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 9 871,75 0,00
- do 12 miesiecy l 987175 l l 0,00 |
— powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
Inne 1949943 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek 7 223 042,50 916 629,25
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 7 064 887,88 812 508,87
— do 12 miesigcy | 7064 887,88 l l 812 508,87 |
- powyzej 12 miesi¢cy 0,00 0,00
Z tytuhu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i 116 008,04 88 102,76
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
Inne 42 146,58 16 017,62
Dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
Inwestycje krotkoterminowe 23 7 643 991,93 3 740 966,94
Krétkoterminowe aktywa finansowe 7643 991,93 3 740 966,94
W jednostkach powigzanych 0,00 0,00
— udzialy lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
~ udzielone pozyczki 0,00 0,00
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
W pozostalych jednostkach 0,00 0,00
— udzialy lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
~ udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 7 643 991,93 3 740 966,94
— $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 7643 991,93 3 740 966,94
— inne $rodki pieni¢zne 0,00 0,00
— inne aktywa pieni¢zne 0,00 0,00
Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8 578 897,29 23 268,77
Aktywa razem 21 515 856,70 8 712 668,80

Marszal> Michal Drozdowski  Bariosz Breosick '
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BILANS (cd.)
Dodatkowe 31.12.2014 31.12.2013
informacje 2l z
PASYWA
Kapital wlasny 9 17 004 821,95 7922 298,39
Kapital zakladowy 221 719,90 221 719,90
Nalezne wplaty na kapital zakladowy 0,00 0,00
Udzialy wlasne 0,00 0,00
Kapital zapasowy 32 7 700 578,49 669221184
Kapital z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Pozostale kapitaly rezerwowe 0,00 0,00
Zysk/(strata) z lat ubieglych 36 -153 139,80 0,00
Zysk/(strata) netto 10 9235 663,36 1 008 366,65
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4511034,75 790 370,41
Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
— dlugoterminowa [ 0,00 l | 0,00 |
— krotkoterminowa 0,00 0,00
Pozostale rezerwy 0,00 0,00
— diugoterminowe ’7 0,00 ] | 0,00 |
— krétkoterminowe 0,00 0,00
Zobowi ia di i 0,00 0,00
Wobec jednostek powlqzanych 0,00 0,00
Waobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00
Zobowi ia kroth i 2127 772,34 284 096,64
Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
~ do 12 miesiecy l 0,00 ’ r 0,00 |
— powyzej 12 miesi¢cy 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00
Wobec pozostalych jednostek 212777234 284 096,64
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00
Z tytutu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 248 121,11 92 191,05
— do 12 miesiecy 248 121,11 I | 92 191,05 |
~ powyzej 12 miesiccy 0,00 0,00
Zaliczki otrzymane na dostawy 13 493,64 2246231
Zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
Z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych Swiadczen 1 865 559.41 168 779,28
Z tytulu wynagrodzen 0,00 0,00
Inne 598,18 664,00
Fundusze specjalne 0,00 0,00
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 2 383 262,41 506 273,77
Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 14 2 383 262,41 506 273,77
— dlugoterminowe 0,00 0,00
— krétkoterminowe 238326241 506 273,77
Pasywa razem 21 515 856,70 8 712 668,80
taw Marsz Bartosz Brzostek
B fedd
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
podatkowe 01.01.2014- 01.01.2013-
informacje 31.12.2014 31.12.2013
zl z
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w 17 678 090,02 5708 575,28
tym:

- od jednostek powiazanych 133 142,38 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktow 16 15 595 945,62 4304 748,91
Zmiana stanu produktow 2082 144,40 1403 826,37
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 0,00 0,00
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 6264 921,58 4356 092,91
Amortyzacja 287 359,99 195 884,59
Zuzycie materialdéw i energii 36 734,35 33918,78
Uslugi obce 2325 720,74 1778 381,34
Podatki i oplaty, w tym: 3 830,54 5781,04

— podatek akcyzowy 0,00 0,00
Wynagrodzenia 3235 549,55 2187 12248
Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 16 045,34 9240,08
Pozostale koszty rodzajowe 359 681,07 145 764,60
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 0,00 0,00
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 11 413 168,44 1352 482,37
Pozostale przychody operacyjne 57224,72 4142851
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 0,00 0,00
Dotacje 40 945,45 30 457,65
Inne przychody operacyjne 16 279,27 10 970,86
Pozostale koszty operacyjne 226 246,54 110,64
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Inne koszty operacyjne 226 246,54 110,64
Zysk/(Strata) z dzialalnoSci operacyjnej 11 244 146,62 1393 800,24
Przychody finansowe 18 183 513,74 2064,39
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00

— od jednostek powiazanych 0,00 0,00
Odsetki, w tym: 229,74 206439

— od jednostek powiazanych 0,00 0,00
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Réznice kursowe 0,00 0,00
Inne 183 284,00 0,00
Koszty finansowe 962,00 111 622,98
Odsetki, w tym: 962,00 0,00

— dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Réznice kursowe 0,00 0,00
Inne 0,00 111 611,53
Zysk/(Strata) z dzialalno$ci gospodarczej 11 426 698,36 1284 241,65
Wynik zdarzein nadzwyczajnych 0,00 0,00
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
Zysk/(Strata) brutto 11 426 698,36 1284 241,65
Podatek dochodowy 21 2 191 035,00 275 875,00
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00
(zwigkszenia straty)

Zysk/(Strata) netto 9 235 663,36 1008 366,65
ia stanowia i Ina cz¢s$¢ sprawozdania finansowego l/ Zib

Do Bil
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11 bit studios S.A. 15

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.

RACHUNEK PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013
zi zl
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci
operacyjnej
Zysk/(strata) netto 9 235 663,36 890 745,82
Korekty razem -5444 81195 -266 573,07
Amortyzacja 287 359,99 195 884,59
(Zyski)/Straty z tytutu r6znic kursowych 0,00 0,00
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
(Zysk)/Strata z dzialalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
Zmiana stanu zapaséw -1220 710,90 -929 800,64
Zmiana stanu naleznosci -6 335 784,43 298 662,17
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem 1 879 597,25 18 126,63
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 123 674,47 150 554,18
Inne korekty -178 948 33 0,00
Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalnoSci operacyjnej, razem 3790 851,41 624 172,75
Przeplywy S$rodkéw pienigznych z  dzialalnosci
inwestycyjnej
Wplywy 0,00 0,00
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0,00 0,00
aktywow trwalych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00
prawne
Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0.00
— zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
— dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
— splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00
— odsetki 0,00 0,00
— inne wplywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
Wydatki -1 13148540 -688 706,98
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1 126 365,00 688 706,98
aktywow trwalych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Na aktywa finansowe, w tym: 512040 0,00
a) w jednostkach powiazanych 512040 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
— nabycie aktywow finansowych 0,00 ‘ { 0,00
— udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej, razem -1 131 485,40 -688 706,98
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci
finansowej
Wplywy 1243 658,98 339 602,55
Wplywy netto z wydania akcji i innych instrumentéw 0,00 0,00
kapitalowych oraz doplat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Inne wplywy finansowe 1243 658,98 339 602,55

o b Lttt
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11 bit studios S.A. 16

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (cd.)

01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013
zt zl
Przepltywy $rodkéw pienigznych z  dzialalnosci
finansowej (cd.)
Wydatki 0,00 0,00
Nabycie udzialéw wiasnych 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 0,00 0,00
Inne niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podzialu 0,00 0,00
zysku
Splaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
Wykup dluznych papierow wartoSciowych 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
Odsetki 0,00 0,00
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalnoSci fi j, razem 1243 658,98 39 602,55
Przyplywy pieni¢zne netto, razem 3903 024,99 275 068,32
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 3 740 966,94 3 465 898,62
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym 3903 024,99 275 068,32
— zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytulu réznic 0,00 0,00
kursowych
— przeplywy pieni¢zne netto 0,00 275 068,32
Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym 7 643 991,93 3 740 966,94
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 494 691,75 254 009,55
(dotacje UE)
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoinczony 31 grudnia 2014 r.
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
Not 01.01.2014- 01.01.2013-
a 31.12.2014 31.12.2013
zl zl
Kapital wiasny na poczatek okresu 7922 298,39 6913 931,74
- korekty blgdéw podstawowych 36 -153 139,80 0,00
- zmiana zasad rachunkowosci 0.00 0,00
Kapital wiasny na poczatek okresu, po korektach 7 769 158,59 6913 931,74
Kapital zakladowy na poczatek okresu 221 719,90 221 719,90
Zmiany kapitalu zakladowego
Zwigkszenie, z tytutu: 0,00 0,00
— emisji nowych akeji 0,00 0,00
-11 0,00 0,00
Zmniejszenie, z tytutu: 0,00 0,00
— umorzenia akcji 0,00 0,00
=i 0,00 0,00
Kapital zakladowy na koniec okresu 221 719.90 221 719,90
Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu 0,00 0,00
Zmiana naleznych wplat na kapital zakladowy 0,00 0,00
Zwigkszenie, z tytulu: 0,00 0,00
2 [ 000 ] | 0.00
Zmniejszenie, z tytutu: 0,00 0.00
=) [ 000 | 0,00 |
Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu 0,00 0,00
Akcje wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
zwigkszenie 0,00 0,00
zmniejszenie 0,00 0,00
Akcje wlasne na koniec okresu 0,00 0,00
Kapital zapasowy na poczatek okresu 6692 211,84 5347 511,51
Zmiany kapitalu zapasowego 0,00 0,00
Zwigkszenie, z tytuhu: 1 008 366,65 1344 700,33
— emisji akcji powyZej wartosci nominalnej 0,00 0,00
— z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
— 2 podzialu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna 1 008 366,65 1 344 700,33
wartos$¢)
Zmniejszenie, z tytutu: 0,00 0,00
— bledu podstawowego z lat ubiegtych [ O.M | 0,00
Kapital zapasowy na koniec okresu 7 700 578,49 6692211,84
Kapital z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu 0,00 0,00
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Zwigkszenie, z tytutu: 0,00 0.00
=] I 000 | | 0.00 |
Zmniejszenie, z tytutu: 0,00 0,00
— zbycie Srodkéw trwatych = 000] [ 0,00 |
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0.00
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
Zmiany pozostalych kapitalow rezerwowych 0,00 0,00
Zwigkszenie, z tytutu: 0,00 0,00
i [ 000 ] | 0.00 |
Zmniejszenie, z tytutu: 0.00 0,00
=11 = 000 | 0,00 |
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
iechpwski Wprowadzen; tkowe i objasnienia stanowia i cze$¢ sp ania fi ego
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (cd.)

Zysk/(strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
— korekty bledéw podstawowych
— zmiana zasad rachunkowosci
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
Zwigkszenie, z tytutu:
— podziatu zysku z lat ubieglych
Zmnigjszenie, z tytulu:
— podzial zysku z lat ubiegtych
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
— korekty bledéw podstawowych
— zmiana zasad rachunkowosci
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
Zwigkszenie, z tytutu:
-[..]
Zmniejszenie, z tytutu:
=ik
Strata z lat ubieglych na koniec okresu
Zysk/(strata) z lat ubieglych na koniec okresu
Wynik netto
zysk netto
strata netto
odpisy z zysku
Kapital wlasny na koniec okresu

Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013
zl zl
1 008 366,65 1 344 700,33
0,00 0,00
0,00 0,00
1 008 366,65 1 344 700,33
0,00 0,00
000 | | 0.00
1 008 366,50 1 344 700,33
100836650 | | 1 34470033 |
0,00 0,00
0.00 0.00
-153 139,80 0,00
0,00 0,00
4153 139,80 0,00
0,00 0,00
000 | | 0.00 |
0,00 0,00
= 000 | | 0.0 |
4153 139,80 0,00
4153 139,80 0,00
9235 663,36 1008 366,65
9235 663,36 1 008 366,65
0,00 0,00
0.00 0,00
17 004 821,95 7922 298,39
17 004 821,95 792229839

Przeémgsiaw Marszal
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RAPORT ROCZNY 2014 ROK
11 BIT STUDIOS SPOLKA AKCYINA

11 bit studios S.A. i

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014r.
Dodatkowe informacje i objasnienia

1.  WartoSci niematerialne i prawne — zmiany w ciggu roku obrotowego

Koszty Autorskie prawa Inne wartoSci Razem
zakonczonych majjtkowe, niematerialne i
prac prawa pokrewne, prawne
rozwojowych koncesje
zl zl z zt
Wartos¢ brutto na 01.01.2014 591 623,26 0,00 122 020,35 713 643,61
Zwigkszenia:
— Nabycie 147 769,95 0,00 866 641,48 101441143
— Przeniesienie* 178 948,80 0,00 0,00 178 948,88
Zmniejszenia
— Sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00
— przeniesienie 0,00 0,00 0,00 0,00
— odpisy z tytulu trwalej
utraty wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto na 31.12.2014 918 341,54 0,00 988 661,83 1 907 003,37
Umorzenie na 01.01.2014 181 225,09 0,00 65 746,94 246 972,03
Zwigkszenia
— amortyzacja 193 137,33 0,00 22 667,98 215 805,31
— przeniesienie 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia:
— sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00
— przeniesienie 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na 31.12.2014 374 362,42 0,00 88 414,92 462 777,34
Warto$¢ netto
Stan na 01.01.2014 410 398,17 0,00 56 273,41 466 671,58
Stan na 31.12.2014 543 979,12 0,00 900 246,91 1 444 226,03

*Przeniesienie zakonczonych prac rozwojowych z rozliczen migdzyokresowych czynnych na koszty
zakonczonych prac rozwojowych.

1>

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralna czg$¢ sprawozdaniyf finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia (cd.)

31.12.2014 31.12.2013
zl zt
Srodki trwale — wedlug tytuléw wlasnosci
Srodki trwate wiasne 103 579,73 63 180,84
Srodki trwale uzywane na podstawie umowy leasingu
finansowego 0,00 0,00
Razem $rodki trwale w ewidencji bilansowej 103 579,73 63 180,84
Warto$¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych
przez jednostke $rodkéw trwatych, uzywanych na
podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w
tym z tytulu uméw leasingu 0,00 0,00
360 270,50 248 316,93

W roku obrotowym Sp6tka na podstawie umowy najmu uzytkowata powierzchni¢ biurows dla
celéw prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej przy ulicy Modlinskiej 6 w Warszawie na
podstawie umowy najmu z dnia 16 maja 2012 r. Poniewaz Spétka uzytkowala jedynie czgs¢
powierzchni w wigkszym budynku nie jest w stanie okresli¢ wartosci rynkowej powyzszej
powierzchni.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie posiadata gruntéw w uzytkowaniu wieczystym.
W ciagu roku obrotowego nie dokonano odpisoéw aktualizujacych wartos¢ srodkow trwatych.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie posiadata zobowigzan wobec budzetu panstwa ani
jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli.

Naklady na niefinansowe aktywa trwale
Naktady na niefinansowe aktywa trwale w biezacym roku obrotowym wyniosty 1.126.365 zl, w

tym na ochrone $rodowiska 0,00 zt. Spétka nie planuje na nastgpny rok ponoszenia nakladéw
na niefinansowe aktywa trwale, nie planuje naktadéow na ochrong srodowiska.

Inwestycje dlugoterminowe — zmiany w ciagu roku obrotowego

Stan na 31.12.2013 0,00
zwigkszenia 5120,40
zmniejszenia 0,00
Stan na 31.12.2014 512040

Na 31.12.2014 inwestycje dlugoterminowe dotycza zakupionych w 2014 roku udziatéw spotki Games
Republic Ltd. Szczegélowe informacje dotyczace jednostki podporzadkowanej zawarto w nocie 34.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralna czes¢ sprawo; ia finansowego 40
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.
Dodatkowe informacje i objasnienia (cd.)

6. Zapasy
Produkcja w Produkty gotowe Razem
toku
zl zl zl
Warto$¢ na 01.01.2014 161533821 1 826 951,21 344228942
Zwigkszenia:
— koszt wytworzenia 3638432,04 0,00 3638432,04
— przeniesienie 0,00 2 728 921,08 2 728 921,08
Zmniejszenia
— przeniesienie 3052 653,78 0,00 3052 653,78
— spisanie zaniechanych
projektow 152 157,52 0,00 152 157,52
— rozliczenie w koszty
dzialalnosci operacyjnej 0,00 2 309 840,60 2 309 840,60
Warto$¢ na 31.12.2014 2 048 958,95 2246 031,69 4 294 990,64

W roku obrotowym nie dokonano odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasoéw. Odpisy
aktualizujace wartos¢ zapaséw na dzien bilansowy wynoszg 0,00 zt.

Na dzien 31.12.2014 r. spisano w pozostale koszty operacyjne naklady na 2 projekty gier, w
kwocie 152 157,52 zt, ktérych zaniechano zgodnie z uchwata zarzadu z maja 2015 r.

7.  Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Spétka w roku obrotowym dokonata odpiséw aktualizujacych naleznosci w cigzar pozostatych
kosztéw operacyjnych i na dzien 31.12.2014 r. w ksiggach figuruja odpisy na naleznosci

w kwocie 71 167,98 zt. (2013 r.: 0,00 zt). W trakcie roku Spétka nie wykorzystata ani nie
rozwigzywala odpiséw na naleznosci.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralna czgs¢ sprawozda ﬁnansuwego/f
{ J / ~
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11 bit studios S.A. 23
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.
Dodatkowe informacje i objasnienia (cd.)
31.12.2014 31.12.2013
zl zl
8. Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne
Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe
czynne
Optacone domeny internetowe 0,00 0,00
0,00 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
czynne
Optacone domeny internetowe i ustugi 4 079,58 2 002,24
Akredytacja na PAX East 9 526,78 2041246
Opfacone ustugi telekomunikacyjne 162,40 162,40
Optacone prenumeraty i ubezpieczenia majatkowe 870,55 426,25
Naklady na projekt Innotech* 561 506,58 0,00
Inne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 275140 265,42
578 897,29 23 268,77

*Spotka wykazuje w tej pozycji naklady na niezakoriczone prace rozwojowe.

9. Kapital zakladowy

Kapital zakladowy Spétki na 31.12.2014 r. skladat si¢ z 2 217 199 réwnych i niepodzielnych

akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Struktura wlasnosci kapitatu podstawowego:

Akcje na okaziciela Hlo$¢ akeji Numery akcji Wartos§¢ Warto$§é
1 akcji w zl sheimn

Akcje serii A 1 000 000 0,10 100 000,00
Akcje serii B 494 200 B 000001 0,10 49 420,00

B 494200

Akcje serii C 376 561 0,10 37 656,10
Akcje serii D 40938 0,10 4 093,80
Akcje serii E 305 500 0,10 30 550,00
2217199 221 719,90

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralna cz¢S$¢ sprawoz
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finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia (cd.)

10. Wynik finansowy netto

Zysk netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. wyniést 9 235 663,36 zi.

Zarzad proponuje przekazanie zysku w calosci na kapitat zapasowy.

11. Rezerwy na zobowigzania — zmiany w ciagu roku obrotowego — nie wyst¢puja.

12. Zobowigzania dlugoterminowe — struktura czasowa wedlug zapadalnosci — nie

wystepuja.

13. Wykaz zobowigzan zabezpieczonych na majatku — nie wystepuja.

14. Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow

31.12.2014 31.12.2013
zl zl
Dlugoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe
bierne
0,00 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
bierne
Wykonane niefakturowane ustugi 12231,50 1512.89
Koszty audytu sprawozdania finansowego 28 000,00 8 500,00
Inne - wynagrodzenia z tytutu pelnienia funkcji w
Zarzadzie i umow o dzielo za miesiac grudzien —
wyplacone w miesiacu styczniu nastepnego roku
obrotowego; premie dla Zarzadu 823 981,50 179 925,00
864 213,00 189 937,89
864 213,00 189 937,89

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralna cz¢$¢ sprawo:
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Dodatkowe informacje i objasnienia (cd.)

15.

16.

17,

18.

19.

20.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodéw

Na dzien 31.12.2014r. miedzyokresowe rozliczenia przychodéw wynosity 1519 049,41 zt
($rodki z funduszy UE), na 31.12.2013 r. - 316 335,88 zi

Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy produktéw,

towaréw i materialow

Przychody ze Razem
sprzedazy
zagranicznej
zl zl

14 963 850,31 15 595 945,62

Wyszczegélnienie Przychody ze
sprzedazy
krajowej
zl

- Przychody ze sprzedazy
produktow 632 095,31
Przychody ze sprzedazy ogélem 632 095,31

14 963 850,31 15 595 945,62

Koszty wedlug rodzaju dotyczy jednostek sporzadzajacych wariant kalkulacyjny

rachunku zyskow i strat — nie dotyczy Spotki.

Przychody i koszty finansowe

Inne przychody finansowe
Dodatnie réznice kursowe zrealizowane

Ujemne réznice kursowe zrealizowane
Dodatnie réznice kursowe wyceny bilansowej

Ujemne réznice kursowe wyceny bilansowej

Inne koszty finansowe
Dodatnie réznice kursowe zrealizowane

Ujemne réznice kursowe zrealizowane
Dodatnie réznice kursowe wyceny bilansowe;j

Ujemne réznice kursowe wyceny bilansowe;j

Zyski nadzwyczajne — nie wystapily.

Straty nadzwyczajne — nie wystapily.

31.12.2014 31.12.2013
zi zl
166 887,77 0,00
-49 780,06 0,00
69 709,08 0,00
-3 532,79 0.00
183 284,00 0,00
0,00 -75 874.86
0,00 35 205,69
0,00 -1219,88
0,00 153 500,58
0,00 111 611,53

gralng czes$¢ sp daftia finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.
Dodatkowe informacje i objasnienia (cd.)
21. Podatek dochodowy
2014 2013
zl zl
Zysk/(Strata) brutto 11 426 698,36 1284 241,65
Dochody ze Zrédet przychodu potozonych za granica 0,00 0,00
Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania
przychodow:
- spisane naklady na zaniechane projekty 152 157,52 0,00
- odpis aktualizujacy naleznosci 71 167,98 0,00
- pozostate réznice trwale (reprezentacja i reklama,
kary, odsetki budzetowe, naliczone odsetki dla
kontrahentow) 25 947,75 14 035,12
- rezerwa na audyt sprawozdania finansowego 28 000,00 8 500,00
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 593 834,61 -1157,25
Dochody nie podlegajace opodatkowaniu
(naliczone réznice kursowe na dzien bilansowy) -66 176,29 152 280,70
Darowizny 0,00 0,00
Dochdéd do opodatkowania 12 231 629,93 1 457 900,22
Strata podatkowa 0,00 0,00
Podstawa opodatkowania (zaokraglona do peinych zt) 12 231 630,00 1 457 900,22
Podatek dochodowy (19%/19%) 2324 010,00 277 001,00
Podatek dochodowy zaptacony za granica 456 154,00 60 351,00
1 867 856,00 216 650,00

Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych nie wystapit.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralna cz¢$¢ sprawoz
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Dodatkowe informacje i objasnienia (cd.)
22. Podatek dochodowy odroczony
31.12.2014 31.12.2013
zl zl
Ujemne réznice przejSciowe miedzy wykazana w ksi¢gach
rachunkowych warto$cia aktywow i pasywow, a ich
warto$cia podatkowa, w tym:
- Bierne rozliczenia migdzyokresowe 780 161,02 33 613,89
- Rezerwa na audyt sprawozdania finansowego 28 000,00 8 500,00
Razem ujemne réznice przejsciowe 808 161,02 42 113,89
- Roznice kursowe -66 176,29 0,00
Razem podstawa naliczenia aktywa na podatek odroczony 741 984,73
Aktywa z tytulu podatku dochodowego odroczonego 140 977,00 8 002,00

23.

24.

25.

(wedlug stawki 19%, 19%)

Struktura §rodkow pieni¢znych dla potrzeb rachunku przeplywéw pieni¢znych

Srodki pieniezne w kasie

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych
Inne $rodki pieni¢zne

Inne aktywa pieni¢zne

Krétkoterminowe aktywa finansowe zaklasyfikowane
dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych do
$rodkéw pienigznych

Razem S$rodKi pieni¢zne dla potrzeb rachunku
przeplywéw pieni¢znych

Dzialalno$¢ zaniechana

31.12.2014 31.12.2013
zt zi

1 398,27 0,00

7 642 593,66 3 740 966,94
0,00 0,00

0,00 0,00

7 643 991,93 3 740 966,94
0,00 0,00

7 643 991,93 3 740 966,94

W trakcie okresu obrotowego Spétka nie zaniechata prowadzenia dziatalnosci.

Zobowiazania warunkowe

25.(a) Gwarancje i porg¢czenia

Na dzien bilansowy Spétka nie udzielata gwarancji i porgczen.

25.(b) Pozostale zobowigzania warunkowe

Nie dokonano zadnych zabezpieczen zobowigzan.

st
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia (cd.)

26.

27.

28.

29.

Zdarzenia po dniu bilansowym
Dnia 26 lutego 2015 r. doszto do zmian w radzie nadzorczej Spétki. Z zasiadania w niej

zrezygnowal Pan Szymon Kobalczyk. W jego miejsce, zgodnie ze Statutem Spoétki (§. 8, pkt.
3), powolany zostal Pan Wojciech Ozimek.

Zatrudnienie

Przecig¢tne zatrudnienie w poszczegblnych grupach zawodowych w ciggu roku obrotowego
wyniosto:

2014 2013

Liczba os6b Liczba os6b

Pracownicy bezposrednio produkcyjni 0 0
Pracownicy posrednio produkcyjni 0 0
Pozostali 0 0
Stanowiska nie robotnicze 1 1
Przeci¢tne zatrudnienie 1 1

Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie wyptacone i nalezne (lacznie z wynagrodzeniem z zysku) wyniosto:

2014 2013

zi zl

Zarzad 251 410,00 295 800,00
Rada Nadzorcza 9 000,00 9 000,00

Platno$ci w formie akeji wlasnych

W 11 bit studios SA realizowany jest plan motywacyjny oparty o akcje Spotki.

W ramach planu motywacyjnego zgodnie z uchwata nr 05/06/2014 z dnia 27.06.2014 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki wybrani pracownicy i wspétpracownicy Spétki sa
uprawnieni warrantéw subskrypcyjnych serii A wymiennych na akcje serii F po zawarciu
umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym i realizacji przez Spotke celéw okreslonych
wedhig zasad wskazanych w Regulaminie Programu Motywacyjnego. Realizacja Programu
Motywacyjnego odbywaé sie bedzie w latach 2014 — 2016. Osoby, ktére nabeda prawo do
objecia warrantéw beda mogly je realizowaé poprzez objecie akcji serii F do dnia 30
czerwca 2020 roku. Ilo$¢ warrantow subskrypcyjnych serii A, zamiennych na akcje serii F
w ramach ,,Programu Motywacyjnego” dla uczestnikéw Programu Motywacyjnego przyzna
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki na wniosek Rady Nadzorczej Spoiki, w liczbie
okreslonej we wniosku Rady Nadzorczej. Do objecie w serii F mozliwe jest 100 000 akcji
Spoétki na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, a facznej wartosci nominalnej

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia i Ing cz¢$¢ sprawozdghia finansowego
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Dodatkowe informacje i obja$nienia (cd.)

30.

10 000 zt. Szczegélowy Regulamin Programu Motywacyjnego dostgpny jest na stronie

internetowej New Connect w raportach EBI Spétki.

Przyznanie warrantéw jest uzaleznione od osiagnigcia ponizszych celow finansowych:

kategoria cel
Skonsolidowany przychéd grupy 11 bit studios, 2014-2016 62 153 000 zt
Skonsolidowany dochéd brutto grupy 11 bit studios, 2014-2016 7 835 000 zt

Przych6d Games Republic Limited, 2014-2016

Dochéd brutto Games Republic Limited, 2014-2016

Przychéd dziatu wydawniczego 11 bit launchpad, 2014-2016
Dochéd brutto dziatu wydawniczego 11 bit launchpad, 2014-2016

41 118 000 zt
2521 000 zt
21 790 000 zt
8 586 000 zt

Jesli cel finansowy nie zostanie w pelni zrealizowany, liczba warrantéw zostanie obnizona o

10% za kazde 5% ponizej wyznaczonego celu.

Na dzien 31 grudnia 2014r. szacowana liczba mozliwych do objgcia warrantow w programie

motywacyjnym wyglada nastepujaco:

Kategoria Liczba  Szacowana

warrantéw liczba

(maksimum) mozliwych

do objecia

warrantéw

Skonsolidowany przychod grupy 11 bit studios, 2014-2016 32500 0

Skonsolidowany dochéd brutto grupy 11 bit studios, 2014- 32 500 32 500
2016

Przych6d Games Republic Limited, 2014-2016 6250 0

Dochéd brutto Games Republic Limited, 2014-2016 6250 0

Przychéd dziatu wydawniczego 11 bit launchpad, 2014-2016 6 250 6 250

Dochéd brutto dziatu wydawniczego 11 bit launchpad, 2014- 6 250 6 250
2016

90 000 45 000

50%

Cena emisyjna akcji serii F w programie motywacyjnym zostala ustalona na kwote 8,59zt W
dniu 31 grudnia 2014r. cena akcji 11 bit studios S.A. na zamknigciu notowar wynosita 69,50zt

Wycena kosztéw ww. planu motywacyjnego nie jest ujgta w niniejszym sprawozdaniu

finansowym.

Transakcje z wehodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

..
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31.

32.

33.

34.

35.

e Pozyczki i §wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w skfad
organéw zarzadzajacych w roku obrotowym wyniosty 0,00 z4; (2013 r.: 0,00 zt.).

e Pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w skiad
organéw nadzorujacych w roku obrotowym wyniosty 0,00 zt; (2013 r.: 0,00 zt.).

e Umowy cywilno-prawne z czlonkami Zarzadu dotyczace prac nad produkcja gier
komputerowych w 2014 r. zostaly zrealizowane i ujete w rachunku zyskéw i strat na kwote
580 000,00 zt (2013 r.: 540 000,00 z1).

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
nie uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie nastapily zdarzenia nie uwzglednione w sprawozdaniu finansowym,
ktére mialyby wplyw na ksztalt sprawozdania finansowego.

Inne informacje majace istotny wplyw na oceng sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wynik finansowy Spélki — nie wystapily.
Transakcje z jednostkami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty inwestycji i rozrachunkéw z podmiotami
powiazanymi na koniec 2014 r. (wraz z danymi poréwnywalnymi):

31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2013r.

Jednostki zalezne - Games Republic Ltd. zt
Udzialy lub akcje 5120,40 0,00
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 19 499,43 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9 872,00 0,00
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw 133 142,38 0,00

i materiatléw

Wykaz spélka, w ktorych spélka posiada w ktérych jednostka posiada co
najmniej 20% udzialéw w kapitale lub ogélnej liczbie glosow w organie

stanowigcym spolki
11 bit studios S.A. posiada 100% udziatéw w Games Republic Ltd. z siedziba na Malcie.
Zysk netto spotki Games Republic Ltd. za ostatni rok obrotowy wynosi: 15 718,25 zt

Informacje o odstapieniu od konsolidacji

W roku 2014 Spéika nabyta udzialy w podmiocie zaleznym Games Republic Ltd, stajac si¢
jednoczesnie podmiotem dominujacym grupy kapitatowej. Ze wzgledu na nieistotno$¢ danych
finansowych jednostki zaleznej dla przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz

wyniku finansowego grupy kapitalowej, spotka jako podmiot dominujacy, skorzystata z
mozliwosci odstapienia od konsolidacji jaka daje Art.58 Ustawy o rachunkowosci. /
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a) Podstawa prawna wraz z danymi uzasadniajacymi odstapienie od konsolidacji

Nazwa spélki wylgczonej z Podetews
G prawna Dane uzasadniajace odstapienie od konsolidacji
konsolidacji
wylgczenia
Games Republic Ltd., art. 58 Konsolidacja mozna nie obejmowa¢ jednostki zaleznej, jezeli

Cobalt House, 2nd Floor,
Notabile Road, Mriehel, BRK
3000

Birkirkara

Malta

dane finansowe tej jednostki sa nieistotne dla realizacji
obowiazku okrelonego w art. 4 ust. 1. - przedstawienia rzetelnie
i jasno sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Spofki.

b) Podstawowe wskaZniki ekonomiczno-finansowe jednostek powiazanych w danym i ubieglym roku

obro

36.

towym

Nazwa i siedziba jednostki
wylgczonej

Games Republic Ltd., Cobalt
House, 2nd Floor, Notabile
Road, Mriehel, BRK 3000,

Birkirkara, Malta

Nazwa i siedziba jednostki
wylaczonej

Games Republic Ltd., Cobalt
House, 2nd Floor, Notabile Road,
Mriehel, BRK 3000, Birkirkara,
Malta

Warto$¢ przychodéw netto
ze sprzedazy produktéw, towaréw

i materialéw oraz przychodéw Wartolé aktywbe twalych
finansowych
Rok ubiegly Rok biezgcy Rok ubiegly Rok biezgcy
- 336 860,62 - -
Kapital wlasny, z tego: Kapital podstawowy Zysk netto
Rok Rok Rok Rok Rok Rok
ubiegly biezacy ubiegly biezacy ubiegly biezacy
21251,83 - 5259,68 - 15992,15

Dane dot. Warto$ci przychodéw netto zostaty przeliczone po kursie srednim euro NBP z roku

2014 tj. 4,1845.

Dane dot. Kapitatlow zostaty

przeliczone po kursie euro NBP z dnia 31.12.2014 tj. 4,2623.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego, w tym o rodzaju popelnionego

bledu i kwocie korekty

Po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2013 r.
Spéltka zidentyfikowata btad w kwalifikowaniu do aktywowanych kosztéw na projekty gier

wydatkéw marketingowych.

Wydatki te powinny zosta¢ odniesiono bezposrednio w koszty

okresu, w ktérym zostaly poniesione. W wyniku szczegétowego przegladu pozycji nakladéw
ustalono, iz koszty na 31 grudnia 2013 r. byly zanizone o kwote 145.210,90 z4, a koszty lat

poprzednich o kwote 43 849,

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i ob
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Wplyw wprowadzonej korekty na sprawozdanie finansowe za rok koriczacy si¢ 31 grudnia

2013 r. byl nastepujacy:
Bilans

31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2013 r.
przed korekta po
przeksztalceniem przeksztalceniu
Aktywa trwale 589 514,42 0,00 589 514,42
Wartos$ci niematerialne i prawne 466 671,58 0,00 466 671,58
Rzeczowe aktywa trwale 63 180,84 0,00 63 180,84
Naleznosci dlugoterminowe 51 660,00 0,00 51 660,00
El:‘;ﬁ;;‘;’;“e‘;g:: Koshictaie 8 002,00 0,00 8 002,00
Aktywa obrotowe 8123 154,38 -189 060,80 7 934 093,58
Zapasy 344228942 -368 009,13 3074 280,29
Nalezno$ci krotkoterminowe 916 629,25 0,00 916 629,25
Inwestycje krotkoterminowe 3 740 966,94 0,00 3 740 966,94
:;’;kz‘)’f:k’;‘:s‘(‘)‘ix’ iicsis 2326877| 17894833 202217,10
Aktywa razem 8 712 668,80 -189 060,80 8 523 608,00
Kapital wlasny 7 922 298,39 -153 139,25 7 769 159,14
Zobowiazania krotkoterminowe 284 096.64 -35921,55 248 175,09
Rozliczenia miedzyokresowe 506 273,77 0,00 506 273,77
Pasywa razem 8 712 668,80 -189 060,80 8 523 608,00
Rachunek zyskéw i strat
31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2013 .
przed korekta :
przekaztalceniem po przeksztalceniu
ST st';::“my i 570857528  -145210,90 5563 364,38
ggﬁ'ggx G0 R epmmiey, 4304 74891 0,00 4304 748,91
Zmiana stanu produktow 1403 826,37 -145 210,90 125861547
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 4356 092,91 0,00 4356 092,91
Amortyzacja 195 884,59 0,00 195 884,59
Zuzycie materialow i energii 33 918,78 0,00 33 918,78
Ustugi obce 1778 381,34 0,00 1778 381,34
Podatki i oplaty 5781,04 0,00 5781,04
Wynagrodzenia 2187 122,48 0,00 2187 122,48
?\:;‘?;:;i‘“a apeieons i-im 9240,08 0,00 9240,08
Pozostale koszty rodzajowe 145 764,60 0,00 145 764,60
Zysk / (Strata) ze sprzedazy 1352 482,37 -145 210,90 1207 271,47
Pozostale przychody operacyjne 41 428,51 0 41 428,51
Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia i Ina czgs¢ sp: ia finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.

33

Dodatkowe informacje i objasnienia (cd.)

Pozostale koszty operacyjne 110,64 0,00 110,64
ol 139380024 |  -14521090 1248 589,34
Przychody finansowe 2 064,39 0,00 2 064,39
Koszty finansowe 111 622,98 0,00 111 622,98
Zysk / (Strata) brutto 1284 241,65 -145 210,90 1139 030,75
Podatek dochodowy 275 875,00 -27 590,00 248 285,00
Zysk / (Strata) netto 1 008 366,65 -117 620,90 890 745,75

37. Objasnienia do rachunku przeplywéw pieni¢znych

Lp.

Wyjasnienie przyczyn znaczacych réznic pomigdzy zmianami stanu niektérych pozycji w
bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku:

Tytul

Zmiana stanu zapaséw, wynika
z nastepujacych pozycji:

- bilansowa zmiana stanu zapasow

- korekta kosztéw marketingowych aktywowanych na
zapasie (blad podstawowy) na 31.12.2013

- korekta prezentacyjna dot. GAME ENGINE,
wykazywanego w zatwierdzonym sprawozdaniu
finansowym 2013 r. jako produkcja w toku, a ktdry jest
przeniesiony na warto$¢ niematerialne i prawne

- korekta kosztéw marketingowych aktywowanych na
zapasie (blad podstawowy) na 31.12.2012

- korekta prezentacyjna dot. GAME ENGINE,
wykazywanego w zatwierdzonym sprawozdaniu
finansowym 2012 r. jako produkcja w toku, a ktory jest
przeniesiony na warto$¢ niematerialne i prawne
Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych, wynika
z nastepujacych pozycji:

- bilansowa zmiana dlugoterminowych rozliczen
mig¢dzyokresowych

- bilansowa zmiana krétkoterminowych rozliczen
mig¢dzyokresowych

- bilansowa zmiana krétkoterminowych rozliczen biernych
- wplyw dotacji wykazywany w przeptywach z dziatalnosci

finansowej w pozycji inne wplywy finansowe

- korekta prezentacyjna dot. GAME ENGINE,
wykazywanego w zatwierdzonym sprawozdaniu
finansowym 2013 r. jako produkcja w toku, a ktory jest
przeniesiony na warto$¢ niematerialne i prawne

- korekta prezentacyjna dot. GAME ENGINE,
wykazywanego w zatwierdzonym sprawozdaniu
finansowym 2012 r. jako produkcja w toku, a ktéry jest
przeniesiony na warto$¢ niematerialne i prawne

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytéw, wynika
z nastepujacych pozycji:

1.01.-31.12.2014 r.
(1220 710,35)
(852 701,22)

(189 060,80)

(178 948.33)

123 674,47
(132 975,00)

(555 628,52)
1 876 988,64
(1243 658,98)

178 948,33

1879 597,25

A

Wprowadzenie oraz informacje dodatk i objasnienia stanowia i

3 CZ€SC s

1.01.-31.12.2013 r.
(929 800,64)
(883 847,79)

189 060,80

178 948,33

(43 849,90)

(370 112,08)

150 554,18
(1 126,00)

(21 938,65)
322 057,63
(339 602,55)

(178 948,33)

370 112,08

18 126,63

ia finansowego
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11 bit studios S.A. 34

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2014 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia (cd.)

- bilansowa zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych 1 843 675,70 45 716,70
- korekta zobowiazan z tytulu podatku dochodowego

dotyczaca korekty kosztow marketingowych 3331.48
aktywowanych na zapasie (blad podstawowy) na ’
31.12.2012

- korekta zobowiazan z tytuhu podatku dochodowego

dotyczaca korekty kosztéw marketingowych

aktywowanych na zapasie (blad podstawowy) na Ll B5/821,53)
31.12.2013

Wynik netto: 9 235 663,36 890 745,82
- Wynik netto z rachunku zyskéw i strat 9 235 663,36 1 008 366,65
- korekta dotyczaca kosztow marketingowych blednie (117 620,83)
aktywowanych w zapasie (korekta biedu podstawowego) '
Inne korekty, wynikaja (178 948,33) 0.00
z nastepujacych pozycji: i

- przeniesienia z RMK skapitalizowanych, zakonczonych (178 94833) 0.00
prac rozwojowych na WNIP > g

38. Zmiany zasad rachunkowosci

W roku obrotowym nie nastapily zmiany zasad rachunkowosci. Poza zmianami bedacymi
wynikiem korekt opisanych w nocie 36, nie nastapity zmiany majace wplyw na
poréwnywalnosé informacji liczbowych w sprawozdaniu finansowym spotki w stosunku do
roku ubieglego.

39. Informacja o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do

badania sprawozdan finansowych, wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za
obowiazkowe badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2014 rok wynosi
20 000,00 zt. Inne ushugi, w tym w zakresie doradztwa podatkowego i poswiadczajace nie byly
Swiadczone.

40. Charakter i cel gospodarczy nieodzwierciedlonych w bilansie uméw, w zakresie

niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacj¢ majatkows, finansow3 i wynik

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania brak jest uméw nieuwzglednionych w
bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansow i
wynik finansowy jednostek.

41. Instrumenty finansowe

a) Klasyfikacja aktywéw do grup instrumentéw finansowych

Lp.

1.
2.
a)
b)
c)
d)

Rodzaj instrumentu finansowego S;nl'.‘l;;:ﬁe: S;'.]l;?zgii;:
Aktywa przeznaczone do obrotu 0,00 0,00
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne 14 832 057,57 4621 153,43
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7074 759,63 812 508,87
naleznosci inne 61 646,01 16 017,62
naleznosci dlugoterminowe 51 660,00 51 660,00

$rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 7643 991,93 3 740 966,94
Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng cz¢S¢ sp dgfiia fi nansowcgo
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11 bit studios S.A. 35
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.
Dodatkowe informacje i objasnienia (cd.)
3. Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnoSci 0,00 0,00
4.  Aktywa dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
5. Instrumenty zabezpieczajace o wartosci godziwej dodatniej 0,00 0,00
Razem 7074 759,63 812 508,87
b) Wycena aktywéw zaliczonych do instrumentéw finansowych
wartabt kwota
sposéb wedlug wartos¢ Zmiana wyceny odmesm,n WARGAE
y 5 w trakcie 2014 w biezgcym
Rodzaj instrumentu wyceny wyceny wedlug wyceny godziwa
Lp. : roku roku
finansowego na dzien bilansowej  bilansowej na cdnlesions ny S kel na dzief
31.12.2014r. na  31.12.2014r. = o m" 31122004
01.01.2014r. S N Ekins dac
wyceny
L Aktywa przeznaczone do 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
obrotu
) ot - 462115343 14 832 057,57 -71 167,98 0,00 14 832 057,57
wlasne
o . w kwocie
a) Daleznosci z tytubu dostaw i wymaganej 81250887 707475963 71 167.98 7074 759,63
ustug
zaplaty
w kwocie
b) naleznosci inne wymaganej 16 017,62 61 646,01 61 646,01
zaplaty
w kwocie
¢) naleznosci dlugoterminowe wymaganej 51 660,00 51 660,00 51 660,00
zaplaty
d) $rodki pienigzne w kasie i na w kwome. 3740 966,94 7643 991,93 7643 991,93
rachunkach nominalnej
3. Auyps wiavmywsse do 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
terminu wymagalnosci
4. Aktywa dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumenty zabezpieczajgce o
= wartosci godziwej dodatniej 0,00 0,90 0,00 000 0,60
RAZEM 462115343 14 832 057,57 =71 167,98 0,00 15 832 057,57
¢) Zobowigzania finansowe wedlug tytuléw
w tym kwota w tym kwota
Stan na Stan na wyceny wyceny
Lp. Rodzaj zobowigzania 31.12.2014r. 31.12.2013r. odniesiona odniesiona w
kwota kwota na kapitalz  ci¢Zzar wyniku
1 Zobowigzania fi pr do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
2 P le zob 1} fi 248 121,11 92 191,05 0,00 0,00
a) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 248 121,11 92 191,05 0,00 0,00
b)  zobowiazania inne 598,18 664,00
3 Instrumenty zabezpieczajace o wartoSci godziwej ujemnej 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 248 121,11 92 191,05 0,00 0,00
d) Informacja na temat ryzyka kredytowego i walutowego zwigzanego z instrumentami

finansowymi

Zdecydowana wiekszo$é przychodéw 11 bit studios generowana jest w walutach obcych
(gtéwnie w USD). To oznacza, ze ostabienie zlotego ma pozytywny wplyw na wielkos¢
przychodéw Spolki. Z kolei umocnienie zlotego ma wplyw negatywny. Partnerami
biznesowymi Spotki sa najwigksze $wiatowe korporacje, w tym Apple i Google, ktérych
dobra kondycja finansowej nie pozostawia watpliwosci. Terminy pfatnosci od platform za
sprzedane aplikacje nie przekraczaja 14 dni.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i
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IV. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI W ROKU

2014.
Sprawozdanie Zarzadu 11 bit studios S.A.
za okres sprawozdawczy zakonczony h I t
31 grudnia 2014 roku studios

1. Podstawowe informacje o Spéice:

Firma: 11 bit studios spétka akcyjna
Nazwa skrocona: 11 bit studios S.A.

Siedziba spofki: Warszawa, Polska

Adres siedziby: 03-216 Warszawa, ul. Modlinska 6

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
zgodnie z PKD — dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem
62.01.Z

Wiasciwy Sad prowadzacy rejestr:
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer KRS: 0000350888

Numer Identyfikacji Podatkowej NIP:
1182017282

Regon: 142118036

Spotka jest producentem gier wideo. Podstawowym obszarem kompetencji Spofki
jest tworzenie gier, tj. proces opracowywania produktu od etapu stworzenia
koncepcji az do wersji gotowej do sprzedazy. Spétka oferuje gry wideo na wiele
platform sprzetowych, w tym na konsole gier wideo (stacjonarne oraz mobilne),
komputery klasy PC i Mac, telefony komérkowe, produkty Apple (iPhone, iPad) i in.
Koricowym odbiorca produktéw Spotki sg gracze korzystajacy z powyzszych platform
sprzetowych. Sprzedaz produktéw Spotki odbywa sie gtéwnie w dystrybucji
elektronicznej, w tym przez wtasna platforme gamesrepublic.com.

2. Wiadze Spétki

Zarzad

Przez caty okres sprawozdawczy w sktad Zarzadu wchodzili:
Grzegorz Miechowski — Prezes Zarzadu

Bartosz Brzostek — Cztonek Zarzadu

Przemystaw Marszat — Cztonek Zarzadu

Michat Drozdowski — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

W catym okresie sprawozdawczym, od dnia 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 r. w
Radzie Nadzorczej Spotki zasiadali:

Pan Martin John Balawajder — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Piotr Sulima — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Szymon Kobalczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

|| 0
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Pan Radostaw Marter — Cztonek Rady Nadzorczej
Pani Agnieszka Maria Kruz — Cztonek Rady Nadzorczej

3. Zdarzenia istotne wptywajace na dziatalnos$é Spétki, jakie nastapity w roku
obrotowym 2014 a takze po jego zakoriczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

Rok 2014 byt niezwykle istotny w dotychczasowe]j dziatalnosci Spétki. Platforma
gamesrepublic.com rozpoczeta sprzedaz gier a wydawnictwo 11 bit launchpad
wydato swoj pierwszy tytut (Spacecom) opracowany przez zewnetrzny zespoét. Przede
wszystkim jednak 11 bit studios wydato gre This War of Mine, ktéra jest kamieniem
milowym w rozwoju podstawowej dziatalnosci Spétki, zajmujacej sie tworzeniem gier
na podstawie wiasnych projektow.

W maju ukazata sie ostatnia gra z serii Anomaly, czyli Anomaly Defenders w wersji dla
komputeréw stacjonarnych. Prace nad wersjg mobilng trwaty do wrzesnia, kiedy to
ukazata sie wersja dla urzadzen z systemami Android i iOS. Jest to klasyczna gra typu
tower defence, zamykajaca historie opowiedziang w catej serii. Gra spotkata sie z
cieptym przyjeciem graczy i mediéw jednak jest sprzedaz nie byta wysoka. Pokryta
jednak z nieduzg marzg koszty prac nad projektem.

ROwniez we wrzesniu ukazata sie wersja gry Anomaly 2 na konsole Sony PlayStation
4. Premiera miata miejsce 16 wrze$nia 2014 r. w Stanach Zjednoczonych i 17 wrzesnia
2014 r. w Europie. Gra trafita do sprzedazy w dystrybucji cyfrowej za posrednictwem
elektronicznego sklepu PlayStation Network, nalezacego do firmy Sony Computer
Entertainment, Inc.

W marcu Spoétka zapowiedziata oficjalnie gre This War of Mine (dalej TWoM), nad
ktorg prace rozpoczeta jeszcze w 2013 r. Juz pierwszy zwiastun gry spotkat sie z
duzym, bardzo pozytywnym oddzwigkiem w mediach. Kolejne materiaty promocyjne i
prezentacje gry dla mediéw wzbudzaty rosnace zainteresowanie graczy. Gra trafita na
rynek 14 listopada i bardzo szybko dotarta do pierwszych miejsc na listach przebojow
najwiekszych $wiatowych platform sprzedajacych gry w dystrybucji elektronicznej.
Gra jest najwiekszym dotychczasowym sukcesem Spotki, dzigki ktérej zanotowalismy
rekordowe przychody i zyski. Gra zebrata réwniez wiele prestizowych nagréd z catego
$wiata, m.in. Independent Games Festival, w kategorii Audience Award i na festiwalu
South by Southwest Interactive w amerykanskim Teksasie, gdzie zdobyfa ztoto w
kategorii Innowacja kulturalna Matthew Crump Cultural Innovation Award. Spotka
wydata réwniez w grudniu wersje gry dla komputeréw Mac OSX na platformie Mac
AppStore i prowadzi prace nad wersjg dla urzadzen mobilnych.

W 2014 r. Spétka kontynuowata prace nad dwiema inwestycjami rozpoczetymi w

poprzednim roku, czyli dziatalnoscia wydawnicza 11 bit launchpad oraz nowa
platforma dystrybucji produktéw cyfrowych Games Republic (gamesrepublic.com).
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11 bit launchpad (www.11bitlaunchpad.com) jest nowym dziatem 11 bit studios
odpowiedzialnym za dziatalno$¢ wydawnicza, zaréwno dla nowych produktéw Spotki
jak réwniez dla gier niezaleznych twércéw z Polski i ze $wiata. 11 bit launchpad
oferuje niezaleznym twércom wsparcie finansowe, koncepcyjne, technologiczne oraz
promocyjne na kazdym etapie produkcji i sprzedazy gry, rowniez poprzez nalezaca do
Spotki platforme dystrybucyjng Games Republic. Pierwszg zewnetrzng gra wydang w
ramach 11 bit launchpad byt Spacecom. Premiera miata miejsce 17 wrzesnia 2014 r.
Gra, bedac niedrogim, niszowym produktem skierowanym do graczy strategicznych,
spotkata sie z dobrym przyjeciem. Wygenerowata tez niewielkie zyski dla Spétki oraz
tworcow gry, studia Flow Combine. 11 bit launchpad nawigzat wspétprace z kolejnymi
zespotami tworzacymi gry i rozpoczat realizacje nastepnych projektéw. Zespét 11 bit
launchpad caty czas monitoruje rynek poszukujac ciekawych gier do wiaczenia do
swojego portfolio.

W kwietniu 2014 r. Spétka powotata spétke zalezng Games Republic Limited. Jest
zarejestrowana na Malcie. 11 bit studios jest jej jedynym wtascicielem. Podmiot
uruchomit i odpowiada za komercyjne funkcjonowanie platformy gamesrepublic.com.
Jej dziatalnoé¢ polega na sprzedazy detalicznej gier wideo, nie tylko wtasnych,
stworzonych przez Spotke, ale réwniez tytutéw pochodzacych od producentéw i
wydawcow z catego $wiata. W pierwszym roku dziatalnosci przychody spétki Games
Republic Limited wyniosty 80 tys. EUR. Trwajg intensywne prace nad rozbudowa
portfolio sprzedawanych gier oraz pobudzeniem sprzedazy co powinno zaowocowac
rosngcymi przychodami w kolejnych latach.

Uruchomienie 11 bit launchpad i Games Republic Limited wpisuje si¢ w strategie
Spotki, ktéra ma na celu znaczace zwiekszenie skali dziatalnosci.

W pierwszych miesigcach 2015 r. (przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego
za 2014 r.) Spétka prowadzita prace zwigzane z produkcjg mobilnej wersji gry This
War of Mine, ktéra zostanie wydana w lipcu br. Spétka kontynuowata tez dziatania
promocyjno-marketingowe wspierajace sprzedaz TWoM, ktéra dzieki temu caty czas
utrzymuje sie na satysfakcjonujgcym poziomie co widoczne byto m.in. w wynikach
finansowych Spotki za | kwartat. Spotka wydawata tez aktualizacje do TWoM. W
marcu 2015 r. na rynek trafit This War of Mine — War Child Charity DLC
(Downloadable Content), dodatek bedacy rozszerzeniem do TWoM. Spétka
zdecydowata, ze catkowite przychody z nowego produktu zostang przeznaczone na
cele charytatywne.

W marcu 2015 r. nasza gra zdobyta prestizowa nagrode publicznosci (Audience
Award) na targach Independent Games Festival w San Francisco (Stany Zjednoczone).
Z kolei w kwietniu otrzymata dwie nagrody w konkursie Deutscher
Computerspielpreises podczas miedzynarodowych targéw branzowych w Berlinie
(International Games Week Berlin) w kategoriach: Najlepsza Gra Miedzynarodowa i
Najlepsza Nowa Marka. W tym samym miesigcu TWoM zdobyt tez nagrody: Best
Gameplay oraz People’s Choice podczas dorocznego festiwalu Games for Change w
Nowym Jorku. Z kolei w maju na gali rozdania nagrdd Digital Dragons w Krakowie (w
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dniach 21-22 maja) nasza gra otrzymata gtoéwny laur, czyli tytut Polskiej Gry Roku oraz
nagrode w kategorii Best Game Design.

Spoétka (pion 11 bit launchpad) zajmowata sie tez gra Spacecom. Ich efektem byta
premiera gry (w maju) na urzadzeniach mobilnych z systemem operacyjnym iOS.

26 lutego 2015 r. doszto do zmian w radzie nadzorczej Spotki. Z zasiadania w niej
zrezygnowat Pan Szymon Kobalczyk. W jego miejsce, zgodnie ze Statutem Spéfki (§. 8,
pkt. 3), powotany zostat Wojciech Ozimek.

4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

W 2014 r. Spétka, na poziomie jednostkowym, zanotowata blisko 17,68 min zt
przychodéw ze sprzedazy (i zréwnanych z nimi). Zysk operacyjny w tym okresie
wyniést 11,24 min zt a netto prawie 9,24 min zt. Na koniec 2014 r. Spétka posiadata
na rachunkach 7,64 min zt $rodkéw pienigznych i innych aktywéw pienigznych.
Naleznosci krétkoterminowe miaty wartos¢é przeszto 7,25 min zt. Byly terminowo
regulowane przez kontrahentéw w pierwszych tygodniach 2015 r. dzigki czemu suma
érodkéw pienieznych na rachunkach Spétki w | kwartale 2015 r. przekroczyta 15 min
zt.

Tym samym 11 bit studios posiada wystarczajgce Srodki na finansowanie
zaplanowanych inwestycji. Dlatego w 2015 r. Spdtka nie planuje siega¢ po
finansowanie zewnetrzne (kapitatowe) i skupi si¢ na realizacji zatozonej strategii oraz
planéw inwestycyjnych.

5. Przewidywany rozwdj jednostki

W 2015 r. gtéwnym zrédtem przychodéw Spétki pozostanie sprzedaz gry This War of
Mine. W lipcu 2015 r. planowana jest premiera tytutu w wersji na urzagdzenia mobilne
z systemami operacyjnymi iOS i Android.

Zgodnie ze strategig, Spotka bedzie tez kontynuowata prace nad gra o roboczym
tytule Industrial. Sktaniamy sie ku temu, zeby wersje Industriala na kolejne platformy,
podobnie jak w przypadku , TWoM”, trafiaty na rynek stopniowo. Zmniejsza to ryzyko
producenta a réwnocze$nie podtrzymuje zainteresowanie grg przez dfuzszy czas, co
ma duze znaczenie dla jej monetyzacji. Zaktadamy, ze budzet produkcyjny Industriala
bedzie zblizony do budzetu This War of Mine. W ocenie Spétki potencjat sprzedazowy
Industriala, z uwagi na to, ze bedzie reprezentowat bardziej popularny gatunek gier
niz TWoM, bedzie jednak wiekszy niz wspomnianego tytutu réwniez dlatego, ze
wokét Industriala bedzie mogta powstaé cata seria gier. Potencjat TWoM w tym
zakresie zostat juz wyczerpany.

Prace nad Industrialem s3 juz mocno zaawansowane. W kolejnych miesigcach Spotka
bedzie informowata o postepach w pracach, w tym planowanej dacie premiery.
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Wstepne zatozenia mowity, ze bedzie to IV kwartat 2015 r. Intencja Spétki jest, zeby
Industrial, podobnie jak TWoM, spetnit bardzo wysokie oczekiwania graczy co wigze
sie z koniecznoscia zaangazowania znacznych zasobéw, w tym przede wszystkim
ludzkich, ktére s3 ograniczone. Spétka, majac komfortowa sytuacje finansowa, nie
zamierza wypuszcza¢ na rynek tytutu, ktéry bytby niedopracowany co miatoby
negatywne przetozenie na jego sprzedaz. Dlatego Industrial, jak wynika ze
zaktualizowanego harmonogramu produkcyjnego, bedzie gotowy nieco péiniej niz
zaktadano, czyli w 2016 r. Spotka wkrétce rozpocznie tez prace nad kolejnym tytutem.
Jego szczegbty musza na razie pozostac tajemnica.

Spotka zamierza réwniez dalej rozwija¢ platforme Games Republic, na ktorej
dostepnych jest juz ponad 700 gier. Katalog bedzie rozbudowywany. Podejmowane
tez beda dziatania, zeby pobudzi¢ sprzedaz co powinno przetozy¢ si¢ na wyraznie
wieksze przychody ze sprzedazy niz w 2014 r.

Czeé¢ wydawnicza 11 bit studios, czyli 11 bit launchpad, po wydaniu Spacecom,
przygotowuje sie do realizacji dwoch kolejnych projektéw. Ich premiery beda
mozliwe jeszcze w tym roku. 11 bit launchpad aktywnie poszukuje tez w Polsce i za
granica nowych tytutéw do katalogu wydawniczego. Intencjg zespotu 11 bit
launchpad jest, zeby co roku na rynek trafiato kilka nowych gier.

Spoétka podtrzymuje plany zmiany rynku notowan z NewConnect na gtéwny parkiet
Gietdy Papieréw Wartosciowych jeszcze w tym roku. Prowadzi, przy wsparciu
doradcéw, zaawansowane prace nad prospektem emisyjnym. Dokument powinien
trafi¢ do Komisji Nadzoru Finansowego w Il kwartale.

6. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych, a w szczegélnosci celu ich nabycia, liczbie i
wartoéci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu zaktadowego
reprezentuja, cenie nabbycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji) w
przypadku ich zbycia

Nie wystapito.

7. Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady)

11 bit studios nie posiada oddziatéw (zaktadéw) w Polsce i za granica

8. Instrumenty finansowe w zakresie: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen
przeptywéw srodkéw pienigznych oraz utraty plynnosci finansowej na jakie
narazona jest Spotka
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Zdecydowana wiekszos¢ przychoddéw 11 bit studios generowana jest w walutach
obcych (gtéwnie w USD). To oznacza, ze ostabienie ztotego ma pozytywny wptyw na
wielko$¢ przychodéw Spétki. Z kolei umocnienie ztotego ma wptyw negatywny.
Partnerami biznesowymi Spétki sa najwigksze Swiatowe korporacje, w tym Apple i
Google, ktérych dobra kondycja finansowej nie pozostawia watpliwosci.

9. Przyjete przez Spétke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z
metodami zabezpieczanie istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest polityka zabezpieczen.

Spétka nie stosuje polityki zabezpieczen.

10. Stosowanie zasad fadu korporacyjnego w przypadku jednostek, ktérych papiery
wartoéciowe zostaty dopuszczone do obrotu na jednym z z rynkéw regulowanych
Europejskiego Obszaru Gospodarczego. siadane przez jednostke oddziaty (zakfady)

11 bit studios jako spétka notowana na rynku NewConnect stosuje zasady Dobrych
Praktyk przyjetych dla rynku NewConnect przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie. Stosowne o$wiadczenie stanowi czes¢ Raportu Rocznego za 2014 r.
Ponadto Spétka, w zwigzku z planowang zmiang rynku notowan na gtéwny,
podejmuje kroki zmierzajace do wdrozenia zasad tadu korporacyjnego obowigzujace
spotki notowana na GPW.

Warszawa, dnia 12 czerwca 2014 r.

Zarzad 11 bit studios S.A.
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V. INFORMACIE NA TEMAT CZYNNIKOW RYZYKA ZWIAZANYCH Z
DZIALALNOSCIA GOSPODARCZA 11 BIT STUDIOS S.A.

Ryzyko zré6znicowanego i nieprzewidywalnego popytu na poszczegdélne produkty Spoétki

Prace nad poszczegdélnymi produktami Spétki trwajg, zaleznie od wielkosci projektu, zazwyczaj
pomiedzy 12 a 24 miesiqce. Sukces rynkowy danego produktu mierzony wielkoscig popytu i
przychodami z jego sprzedazy pozwala Spétce na pokrycie poniesionych wydatkéw przy procesie
produkcji gry i przynosi ewentualne zyski. Wielko$¢ zainteresowania danym produktem i w
konsekwencji wysokos¢ przychoddow z jego sprzedazy zalezy w duzej mierze od zmiennych gustow
konsumentow, trudnych do przewidzenia tendencji na rynku gier oraz istniejgcych produktow
konkurencyjnych. Istnieje wiec ryzyko tzw. ,nietrafionego” produktu, tj. produktu, ktérego zakupem
potencjalni klienci nie beda zainteresowani, gdyz nie bedzie odpowiadat ich preferencjom. Przyczyna
moze by¢ niska jako$¢ produktu lub btedne jego zaadresowanie do klientow.

Z tego powodu Spétka nie jest w stanie w momencie premiery nowego produktu przewidzie¢ reakcji
odbiorcow i w konsekwencji ze znacznym prawdopodobienstwem zdefiniowa¢ oczekiwanej wysokosci
przychoddw.

Ryzyko zwigzane z mozliwymi op6znieniami w produkcji gier

Proces produkcji gry wideo jest procesem wieloetapowym, czego nastepstwem jest ryzyko opdznien
poszczegolnych faz i catego projektu. Poszczegdlne fazy procesu produkcji nastepujg kolejno po
sobie i sg uzaleznione od wynikdow badz catkowitego ukonczenia faz poprzednich. Czes$¢ etapow
procesu produkcji jest zalezna wylacznie od zespotu, czes¢ natomiast zalezy od podmiotéw
zewnetrznych - kooperantéw, partneréw, licencjodawcéw. Zarzad ma ograniczony wptyw na
terminowos¢ dziatan innych podmiotéw, od ktérych uzalezniony jest proces produkcji gry. Rowniez
mozliwe sg opOznienia w pracy samych zespotdéw projektowych w wyniku nieprzewidzianych
trudnosci w pracy nad wymagajgcym produktem, jakim jest gra wideo.

Opdznienie termindw zakonczenia produkcji gier wideo moze mie¢ negatywny wptyw na osiggniecie
przez Spotke prognozowanych wynikéw finansowych w danym okresie rozrachunkowym i stabilnos¢
finansowg na wczesnym etapie rozwoju, gdy Spotka nie stworzyta jeszcze wielu produktow.

Jednoczesnie opdznienie w terminie premiery gry jest do pewnego stopnia formg promocji produktu
gdyz wptywa na wzrost zainteresowania odbiorcow oczekujacych na produkt.

Ryzyko zwigzane z wymagang akceptacja projektu przez producenta platformy zamknietej

Specyfika dziatalnosci Spotki sprawia, ze jednym z kanatdéw dystrybucji tworzonych produktéw, tj.
gier do dystrybucji elektronicznej sq platformy zamkniete. 11 bit studios tworzy gry na platformy
zamkniete takich producentéw jak Sony czy Microsoft. Wspomniani producenci zastrzegajq sobie
prawo do weryfikacji produktu, ktérego wprowadzenie jest planowane na dang platforme. W
konsekwencji, Spétka ponosi ryzyko braku akceptacji przez danego producenta platformy zamknietej
produktu, ktory stworzyt.
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Ryzyko zwiazane z kluczowymi pracownikami Spoétki

Spoéta jest podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach, w szczegdlnosci w
zakresie struktury zatrudnienia na stanowiskach (kierowniczych) menadzerskich i specjalistycznych.
Wiekszo$¢ zadan w szczegdlnosci z zakresu wspotpracy handlowej z kontrahentami wykonujg
poszczegodlne osoby. Najwyzej wykwalifikowang kadre menadzerskg stanowig jego zatozyciele.
Ewentualna utrata kluczowych pracownikéw, ktorzy majg najwieksza wiedze i doswiadczenie w
zakresie zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej mogtaby w krotkim okresie spowodowaé pogorszenie
jakosci i terminowosci $wiadczonych ustug. W przypadku utrzymania sie takiego stanu w $rednim i
dtuzszym okresie mogtoby to skutkowac obnizeniem planowanych zyskéw. Dziatalno$¢ Spétki polega
na tworzeniu gier komputerowych. Jako$¢ ustug i tworzonych produktéow uzalezniona jest od
doswiadczenia i umiejetnosci wykonujacych je pracownikéw. Utrata pracownikéw faczy sie z
koniecznoscig rekrutacji, przeszkolenia i przygotowania nowych oséb do pracy.

W umowach o prace zawartych z pracownikami nie ma klauzul dotyczacych zakazu s$wiadczenia
ustug na rzecz kontrahentéw oraz innych podmiotéw po zakonczeniu Swiadczenia stosunku pracy.

Ryzyko zwigzane z trudnosciami w pozyskiwaniu doswiadczonych pracownikow

System edukacji w Polsce jedynie w bardzo ograniczonym zakresie przygotowuje absolwentéw szkot
wyzszych do zawodu twdrcy gier wideo, w efekcie na lokalnym rynku pracy liczba wykwalifikowanych
i doswiadczonych pracownikdw z omawianej branzy jest niewielka. W zwigzku z tym Spoétka staje
przed wyzwaniem znalezienia specjalistow odpowiadajacych jego wymaganiom. Powyzsze ryzyko
dotyczy braku wykwalifikowanych pracownikéw w liczbie odpowiadajacej potrzebom dynamicznie
rozwijajacej sie Spotki.

Ryzyko zwigzane z zawartymi umowami licencyjnymi

Spétka w zwigzku z charakterystykg prowadzonej dziatalnosci gospodarczej zawarta szereg umow
licencyjnych dotyczacych wykorzystania okreslonego oprogramowania, niezbednego w toku
prowadzonej przez niego dziatalnosci. Umowy te nie byly zawierane wedtug jednego wzorca, lecz
zgodnie z wzorcami stosowanymi przez licencjodawcow. Umowy licencyjne zawierajg w niektérych
przypadkach krotkie okresy wypowiedzenia. Ponadto w wielu wypadkach licencjodawcy uprawnieni
sq do rozwigzania jej bez zachowania jakiegokolwiek okresu wypowiedzenia, tj. ze skutkiem
natychmiastowym. Czasami zawarte umowy licencyjne nie uprawniajg Spoétki do rozprowadzania
stworzonego przez nig programu komputerowego w zakresie prowadzonej przez siebie dziatalnosci
gospodarczej we wiasnym imieniu. Na gruncie prawa polskiego w zakresie korzystania przez Spoétke
z oprogramowania udostepnionego przez licencjodawcow zastosowanie znajdg przepisy ustawy z
dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. nr 90, poz. 631 z 2006 r.
t.j.). Ponadto wiekszos¢ umow jako prawo wiasciwe dla stosunkéw prawnych powstatych na tle danej
umowy przewidujg prawo inne niz polskie, co w sposodb istotny uniemozliwia dokonanie prawidtowej
oceny zobowigzan wynikajacych wobec Spétki z tytutu zawartych uméw i zakresu jego
odpowiedzialnosci.
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Ryzyko zwiazane z rozpoczeciem i prowadzeniem elektronicznej platformy globalnej
dystrybucji gier wideo

8 kwietnia 2014 r. 11 bit studios powotata spdtke zalezng Games Republic Limited, z siedzibg na
Malcie, ktorej podstawowym biznesem jest prowadzenie elektronicznej platformy globalnej
dystrybucji gier wideo. Celem uruchomienia globalnej platformy dystrybucji jest znaczace
zwiekszenie skali dziatalnosci Spotki w kolejnych latach oraz dywersyfikacja zrédet przychoddéw przy
wykorzystaniu aktualnych trendéw rynku gier wideo dotyczacych miedzy innymi rozwoju
transmitowania i publikowania tresci zwigzanych z grami wideo oraz zwiekszajacej sie podazy gier od
matych i $rednich producentéow i wydawcow.

Rynek dystrybucji cyfrowych gier zdominowany jest z jednej strony przez ogdélnoswiatowgq platforme
Steam, ktora wedtug niektérych szacunkdéw ma ponad 85 proc. swiatowego rynku obrotu cyfrowymi
grami, z drugiej przez platformy sprzedazowe, ktére oferujg cyfrowe gry nieznanego pochodzenia,
zwykle sprzedawane sobie nawzajem przez samych uzytkownikéw tych platform. W zwigzku z tym
platforma Games Republic Limited musi cechowaé sie unikatowymi korzys$ciami, niedostepnymi
nigdzie indziej. To ryzyko platforma planuje zaadresowa¢ poprzez wprowadzenie unikatowego
systemu znizek na produkty oraz podniesienie tak zwanego discoverability (Swiadomosci istnienia)
produktow dostepnych w platformie przy jednoczesnym zachowaniu pewnosci zrodta cyfrowych gier,
oferowanych przez platforme. Obie funkcjonalnosci bedq iterowane i testowane na uzytkownikach
przy zachowaniu analitycznego podejscia do badanych rezultatéw.

Platforma Games Republic Limited dysponuje katalogiem produktéw, na sprzedaz ktérych udzielone
zostaty licencje przez licencjodawcéw. Popyt na te produkty zalezy od trenddéw rynkowych, w
szczegdlnosci przecen, w jakich produkty te sg dostepne. Wielko$¢ popytu na te produkty w duzej
mierze zalezy od zmiennych gustéw konsumentdéw oraz trudno przewidywalnych trendéw na rynku
gier komputerowych. Dodatkowo kluczowym czynnikiem dla decyzji konsumentow jest cena, co
sprawia, ze zalezno$¢ obrotow platformy od oferowanych obnizek jest coraz silniejsza. W
dtugofalowym ujeciu oznacza to dgzenie ceny kazdego oferowanego produktu do zera.

Platforma Games Republic Limited obraca produktami, na ktére kazdorazowo udzielone zostaty
licencje przez podmioty, ktdre mogg licencje te wycofa¢ z zachowaniem (zwykle krotkiego) okresu
wypowiedzenia. W zwigzku z tym istnieje ryzyko zubozenia portfolio platformy w wypadku decyzji
licencjodawcéw o wycofaniu swoich produktéw z platformy lub tez opdznianiu ich wprowadzania do
platformy w chwili ich premiery, jak réwniez w chwili oferowania istotnych znizek w platformie Steam
oraz innych platformach znizkowych. Platforma Games Republic Limited nie ma wptywu na polityke
sprzedazowgq licencjodawcdéw, ktdéra stanowi istotny i niezalezny od platformy czynnik ryzyka jej
dziatania.

Ryzyko zwiazane z rozpoczeciem i prowadzeniem dziatalnosci wydawniczej

W marcu 2013 r. powstat nowy dziat wydawniczy o nazwie 11 bit launchpad. Celem powotania
nowego dziatu jest produkcja oraz dystrybucja gier wideo niezaleznych, wyprodukowanych przez 11
bit studios lub developerow zewnetrznych z Polski, jak i z zagranicy. Podjecie przez Spodtke
wspomnianej dziatalnosci moze wigzad sie wystgpieniem okreslonych ryzyk:

- Ryzyko braku atrakcyjnych tytutéw do pozyskania przez wydawnictwo
Podaz atrakcyjnych projektéw zewnetrznych jest ograniczona. Moze sie zdarzy¢ sytuacja, w ktorej

przez dituzszy czas Spéta nie bedzie modgta znalezé produktu, ktory bedzie spetniat wszystkie
oczekiwania.
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- Ryzyko silnej konkurencji ze strony innych wydawcéw

W bezposrednim otoczeniu konkurencyjnym Spoétki znajduje sie co najmniej kilka firm poszukujgcych
podobnych produktow, spetniajacych te same kryteria oceny. Przy ograniczonej podazy atrakcyjnych
projektow tym trudniej jest wyrdzni¢ sie na tle konkurencji i zaoferowa¢ developerowi co$
unikalnego.

- Ryzyko zwigzane z rosngcg konkurencjg na rynku gier

Nagtasniane w ostatnim czasie sukcesy developeréw gier zainspirowaty wielu nowych tworcow
skutkujac moda na tworzenie gier komputerowych. Od kilku lat Spdtka obserwuje rosnacg ilosé
studentédw kierunkéw zwigzanych z grami oraz rosnacq ilo$¢ réznej skali studiéw developerskich
zajmujacych sie tworzeniem gier. Na skutek niniejszych czynnikow z roku na rok wzrasta ilosc
nowych gier dystrybuowanych w najpopularniejszych kanatach, a co za tym idzie rosnie ilos¢
konkurentéw dziatajgcych na rynku.

- Ryzyko zwigzane ze skopiowaniem realizowanego przez Spotke pomystu na gre lub wejscia na
rynek produktu o podobnych cechach

Istnieje ryzyko, iz realizowany przez Spdtke pomyst na gre zostanie zrealizowany nieco wczesniej
przez podmiot konkurencyjny. Pojawienie sie na rynku gry podobnej skutkowa¢ mozne znaczacym
spadkiem zainteresowania naszym produktem lub oskarzenia nas o kopiowanie.

- Ryzyko pominiecia znaczacych trendéw rynkowych

Rynek gier zmienia sie dynamicznie. Pojawiajq sie nowe trendy technologiczne. VR (Virtual Reality)
to jeden z przyktadéw. Zbyt pdzne zauwazenie trendu oraz niedostosowanie sie do niego moze
skutkowacé stratami zwigzanymi ze sprzedaza niemodnych produktow.

- Ryzyko zwigzane ze wzrostem ceny oprogramowania wykorzystywanego do tworzenia gier

Zmniejszenie dostepnosci (na skutek zmiany polityki cenowej lub z innych powoddw) popularnych
silnikdbw 3d wykorzystywanych do tworzenia niezaleznych gier spowodowa¢ moze skomplikowanie
procesu wytwdrczego oraz posrednio wydiuzenie czasu wymaganego na stworzenie gry, co
skutkowaé bedzie ograniczeniem ilosci powstajacych projektow.

- Ryzyko zwigzane ze wzrostem $rodkéw niezbednych do stworzenia produktéw majacych szanse na
odniesienie sukcesu rynkowego

Rosngca moc obliczeniowa urzadzen mobilnych, konsol oraz komputeréow umozliwia tworzenie gier
coraz bardziej skomplikowanych o bardziej szczegdétowej grafice, zaawansowanej symulacji fizyki,
rozbudowanych algorytmach sztucznej inteligencji, itp. Chcac wypuszcza¢ na rynek atrakcyjne
produkty Spota moze by¢é zmuszona do dostarczania uzytkownikom powyzszych rozwigzan w
oczekiwanej przez nich jakosci, co spowoduje wydtuzenie sie czasu wymaganego na stworzeni gry
i/lub budzetu wymaganego do jej stworzenia.

- Ryzyko zwigzane z rosngcg popularnoscig portali crowd-sourcingowych oraz self-publishingiem

Na skutek rosnacej popularnosci portali crowd sourcingowych moze spadaé zainteresowanie
ustugami wydawniczymi, ktérych jedna z wazniejszych wartosci bylo finansowanie lub
wspoifinansowanie produkcji. Najwieksze szanse na sukces w kampanii crowd sourcingowej maja
projekty o duzym potencjale rynkowym a wiec takie, ktore sg interesujgce réowniez z perspektywy
dziatalnosci wydawniczej. Powoduje to utrate wielu potencjalnie dochodowych projektéw.

- Rosnaca ilo$¢ podmiotédw $wiadczacych ustugi wydawnicze dla matych i Srednich developeréw
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Wzrost ilosci firm oferujacych ustugi wydawnicze polegajace na dofinansowywaniu produkcji oraz
wsparciu dziatan marketingowych skutkowa¢ moze spadkiem cen/prowizji pobieranych za ustugi
wydawnicze oraz trudnosciami w pozyskiwaniu nowych projektéw.

- Ryzyko ograniczenia skutecznosci dziatann PR-owych

Malejacy zasieg medidw branzowych moze znaczaco ograniczy¢ skutecznosé¢ dziatan PR-owych oraz
uniemozliwi¢ wykorzystywanie dotychczasowego know-how. W takiej sytuacji, aby skutecznie
informowac¢ potencjalnych odbiorcow o ofercie Spdétka moze by¢é zmuszona do podejmowania
kosztownych dziatan promocyjnych.

Ryzyko zmiennosci kurséw walutowych

Z tytutu prowadzonej dziatalnosci Spoétka narazony jest réwniez na ryzyko zmiennosci kursow
walutowych. Wedtug zatozen strategicznych Zarzadu sprzedaz produktow skierowana jest na rynki
zagraniczne (Stany Zjednoczone, Europa Zachodnia, Wielka Brytania), wiec dominujgcymi walutami
rozliczeniowymi w transakcjach zagranicznych sg: dolar amerykanski (udziat 80-90%) i euro (udziat
20-10%). W rezultacie, warto$¢ przychoddéw Spotki jest ujemnie skorelowana z wartoscig polskiej
waluty.

Wraz z umacnianiem sie polskiego ztotego obnizeniu moze ulec poziom generowanych przychodow
ze sprzedazy gier komputerowych w przeliczeniu na PLN.
Ryzyko zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko zwigzane jest z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem akcji do obrotu a takze karami
administracyjnymi naktadanymi przez KNF oraz ptynnoscig akcji.
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VI. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad Spotki 11 bit studios S.A. (zwana dalej Spotka) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej
wiedzy roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 sporzadzone zostaty zgodnie z
przepisami obowigzujagcymi Spoétke oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowaq i finansowg 11 bit studios S.A. oraz jej wynik finansowy, a takze Sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.

W imieniu Zarzadu Spofki:
7/ P : - =,
AT 5 poof g it et

Grzegorz Miechowski Bartosz Brzostek Przemystaw Marszat Michat Drozdowski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Zarzad spoftki 11 bit studios S.A. (zwana dalej Spdtka) oswiadcza, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych tj. Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z
siedzibg w Warszawie, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2014, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Ponadto Zarzad os$wiadcza, iz biegty rewident dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2014 spetnia warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badaniu zgodnie z obowigzujgacymi przepisami prawa krajowego.

W imieniu Zarzadu Spoétki:

7/ i _/ ; g, e i,
/J;/Mg e S Fraa, . // bre  Jf /// 4o/ Dorbil

Grzegorz Miechowski Bartosz Brzostek Przemystaw Marszat Michat Drozdowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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VII.

OPINIA I RAPORT Z BADANIA PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2014

11 BIT STUDIOS SPOLKA AKCYJNA
WARSZAWA, UL. MODLINSKA 6

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY 2014
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Z OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA
I
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej 11 Bit Studios Spétka Akeyjna

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spolki 11 Bit Studios Spétka
Akeyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Modlinskiej 6 (dalej ,,Spétka™), na ktore sktadajg sig
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2014 roku,
rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym, rachunek przeptywow
pienigznych sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz
dodatkowe informacje i objasnienia w zakresie wymaganym ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z péZniejszymi zmianami), zwang dalej ,,Ustawg
o rachunkowosci”.

Za sporzagdzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetnialy wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadziliémy w taki sposob,
aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajagca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocen¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

S3d Rejonowy dia m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP- 527-020-07-86, REGON: 010076870 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

—  zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

~  jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spéiki.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku bylo
przedmiotem badania przez inny podmiot uprawniony, ktory z dniem 26 maja 2014 roku wydat
opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spélki za rok obrotowy 2014 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

4 j)‘v*/‘

Piotr Sokotowski
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 9752

W imieniu Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

i —

Piotr Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 12 czerwca 2015 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI 11 BIT STUDIOS SPOLKA AKCYJNA
ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang Spéike

Spétka dziata pod firmg 11 Bit Studios Spétka Akcyjna (dalej ,,Spotka™). Siedziba Spolki jest
Warszawa, ul. Modlinska 6.

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Wydziat Gospodarczy
Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000350888.

Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Kapital zakladowy Spoiki wedlug stanu na dzier 31 grudnia 2014 roku wynosit 221 719,90 zt
i dzielit sig na 2 217 199 akcji o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda.

W badanym okresie Spétka prowadzila dzialalno$¢ gtéwnie w zakresie produkeji i wydawania gier
komputerowych.

W sklad Zarzadu Spotki na dzief wydania opinii wehodzili:

—  Grzegorz Miechowski — Prezes Zarzadu,

—  Przemystaw Piotr Marszat — Cztonek Zarzadu,
- Michal Wojciech Drozdowski — Czlonek Zarzadu,
- Bartosz Brzostek — Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zadne zmiany w skladzie Zarzadu
Spotki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno$é Spétki w 2013 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 1 008 366,65 zt.
Sprawozdanie finansowe Spéiki za rok obrotowy 2013 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta, Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony FTW Audit sp. z o.o.
Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu opinig bez zastrzezen.

Zgromadzenic Wspélnikéw zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 odbyto
sig w dniu 26 czerwca 2014 roku. Zgromadzenie Wspolnikéw postanowito o przekazanie zysku
netto za rok 2013 na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy 2013 zostato zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 9 lipca 2014 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 5
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3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajjcego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza, Badanie sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 16 kwietnia 2015 roku, zawartej pomigdzy
Spotka a firmg Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg
w Warszawie, al, Jana Pawla II 19, wpisana na prowadzong przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego Spoitki  zostalo
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Piotra Sokolowskiego
(nr ewidencyjny 9752) w dniach od 4 do 8 maja 2015 roku oraz poza siedziba Spétki do dnia
wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. nr 77, poz. 649 z pozniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki.

4. Dostepnoéé danych i o$wiadczenia kierownictwa Spélki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i danme, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spoétki z dnia
12 czerwca 2015 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoScig Sp. k. 6
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOEKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosei z rachunku zyskow i strat, bilansu oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacj¢ finansowa i majatkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkodci z rachunku zyskow i strat (w tys. zf) 014 2013
Przychody ze sprzedazy 15 596 4305
Koszty dzialalno$ci operacyjnej* (4 183) (2952)
Zysk z dzialalno$ci gospodarczej 11427 1284
Zysk netto 9236 1 008

Podstawowe wielkosci z bilansu (w tys. z1)

Zapasy 4295 3442
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 7075 813
Aktywa obrotowe 19 770 8123
Suma aktywow 21516 8713
Kapitat (fundusz) wlasny 17 005 7922
Zobowigzania krétkoterminowe (w tym krétkoterminowe 4511 790
rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 248 92
Suma zobowigzan i rezerw na zobowiazania 4511 790
Wskazniki rentownodci i efektywnosci 2014 2013
—  rentownos¢ sprzedazy 73% 30%
—  rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 119% 15%
— wskaznik rotacji majatku 0,72 0,49
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 92 84
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 15 10
—  wskaznik rotacji zapaséw w dniach 338 371

Plynnoséé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 21% 9%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 79% 91%
— kapital obrotowy netto (w tys. zt) 15259 7333
—  wskaznik plynnosci 4,38 10,28
—  wskaznik podwyzszonej ptynnosci 3,43 5,92

L Skorygowane o zmiang stanu produktow,

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2014 nast¢pujacych
tendencji:

—  wazrost rentownosci sprzedazy i rentownosci netto kapitatu wlasnego,

—  wazrost rotacji majatku,

—  warost rotacji naleznosci, zobowigzan, spadek rotacji zapasow,

—  wazrost zadluzenia Spétki.

Deloitte Polska Spélka z ograni ) odpowiedzialno$cig Sp. k. o
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[II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spélka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Zasady te byty stosowane
w sposéb ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia, przy uwzglednieniu korekt bledu podstawowego opisanych w sprawozdaniu
finansowym, wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonali$my  weryfikacji stosowanego systemu rachunkowo$ci i nie  stwierdzilismy
nieprawidlowosci, ktére miatyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spotke system rachunkowosci nie byt jednak catoéciowo przedmiotem naszego badania.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacj¢ aktywéw i pasywéw w zakresie niezbgdnym do
potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywow i pasywow.

2. Informacje identyfikujgce badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzief 31 grudnia 2014 roku i obejmuje:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 21 515 856,70 zt,

—  rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 9 235 663,36 z,

- zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujgce zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwotg 9 082 523,56 zt,

—  rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu §rodkéw pienigznych o kwotg 3 903 024,99 zi,

—~  dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne i prawne

Na pozycje rzeczowych aktywéw trwatych w Spotee sktadajg sig:
—  $rodki trwale w kwocie 103 579,73 zi,
—  wartoéci niematerialne i prawne w kwocie 1 444 226,03 zt.

Noty dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego prawidiowo opisujg
zmiany stanu $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, facznie z ujawnieniem
ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze sktadniki.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$ciq Sp. k. 8
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Zapasy

Noty dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego prawidiowo opisuja
zmiany stanu zapasdw oraz zwigzanych z nimi odpiséw aktualizujgcych.

Naleznosci

Pozycje dotyczace naleznosci handlowe zostala prawidlowo przedstawiona w nocie objaéniajacej tg

pozycje bilansu, facznie z dotyczacymi ich odpisami aktualizujgcymi.

Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Struktura czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rezerw na zobowigzania
zostala ujawniona w notach objasniajacych.

4, Kompletnosé i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalno$ci Spélki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera istotne informacje wymagane zalacznikiem
nr 1 do Ustawy o rachunkowoéci. Spétka potwierdzita zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji
dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly
prawidtowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spétka sporzgdzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdinych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opiséw stownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartoéci niematerialne i prawne
prawidfowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciagu roku
obrotowego. Dla poszezegolnych aktywéw wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwo$é
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli, jezeli takie

wystapily.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawidtowy
i kompletny opisuja istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostale istotne
informacje wedtug zafgcznika nr 1 do Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad sporzadzil i zataezyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spétki
w roku obrotowym 2014. Sprawozdanie z dzialalno$ci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych
w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédiem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 9
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne o§wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz w badanym
okresie Spotka przestrzegala przepisow prawa.

/
// " & =
Piotf’ Sokotowski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewidencyjny 9752

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr, ewidencyjnym 73:

¥ b

zi'otr Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
olska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 12 czerwca 2015 roku

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 10
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VIII.

PRAKTYK

INFORMACJA O STOSOWANIU PRZEZ SPOLKE ZASAD DOBRYCH

Informacja w sprawie przestrzegania zasad zawartych w Zataczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008
Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008r. z pézn. zm. p.t. ,Dobre praktyki spotek notowanych na
New Connect" zgodnie z § 5 pkt 6.3. Zatacznika Nr 3 do Regulaminu ASO.

Stosowanie
l.p. Zasada zasady w Komentarz
Spotce
1 Spétka powinna prowadzié przejrzysta i efektywna TAK, z Wszelkie istotne zdarzenia sg
polityke informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem tr;Vr?Is*ar;%Zs?incI)%Tad publikowane w postaci raportéw
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych walnego biezacych i okresowych. Informacje
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji | zgromadzenia z |Sa publikowane na stronie
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz wykorzystaniem |korporacyjnej poprzez kanaty
szeroki dostep do informacji. Spétka korzystajac w | Sieci internet |racebook, Twitter czy Youtube, a
jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna takze wysytane do mediéw w
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i postaci komunikatow prasowych.
analitykami, wykorzystujac w tym celu rowniez
nowoczesne metody komunikacji internetowej,
umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na
stronie internetowej.
2 Spoétka powinna zapewnié efektywny dostep do TAK
informacji niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw spotki oraz sposobu jej
funkcjonowania.
3 Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i TAK Strona korporacyjna umieszczona
zamieszcza na niej: jest pod adresem
www.11bitstudios.pl
1|podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci TAK
(strona startowa),
2|opis dziatalnoéci emitenta ze wskazaniem rodzaju TAK
dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej
przychodow,
3| opis rynku, na ktéorym dziata emitent, wraz z TAK doktadniejsze informacje sg
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, dostepne réwniez w Dokumentach
Informacyjnych opublikowanych na
stronie
4|zyciorysy zawodowe cztonkdw organow spofki, TAK
5|powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia TAK informacje umieszczone w
cztonka rady nadzorczej, informacje o zyciorysach cztonkéw Rady
. . . Nadzorczej oraz Dokumentach
powigzaniach cztonka rady nadzorczej z Informacyjnych
akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu spotki,
6 |dokumenty korporacyjne spofki, TAK
7 |zarys planow strategicznych spoéfki, TAK informacje umieszczone w
Dokumentach Informacyjnych
dostepnych na stronie internetowej

= | | -
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8|opublikowane prognozy wynikéw finansowych na NIE Spétka nie opublikowata prognoz
biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych finansowych na rok 2014
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent publikuje prognozy),
9|strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem TAK

gtdwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie
w wolnym obrocie,

10|dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest TAK
odpowiedzialna w spétce za relacje inwestorskie
oraz kontakty z mediami,

11|(skreslony) - -

12|opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK

13| kalendarz zaplanowanych dat TAK
publikacji finansowych raportéw
okresowych, dat walnych zgromadzen,
a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji
prasowych,

14|informacje na temat zdarzen korporacyjnych, NIE Zdarzenia takie nie miaty dotad
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen miejsca. W przypadku wystgpienia
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po Spotka zastosuje te zasade.
stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem termindow
oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w
terminie umozliwiajacym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

15((skreslony) - -

16| pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych NIE W raportowanym okresie zdarzenie
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie nie wystgpito. W przypadku
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na wystapienia Emitent bedzie
zadawane pytania, stosowat te zasade.

17 |informacje na temat powoddéw odwotania walnego NIE w raportowanym okresie zdarzenie
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad nie wystapito. W przypadku
wraz z uzasadnieniem, wystgpienia Emitent bedzie

stosowat te zasade.

18 |informacje o przerwie w obradach walnego NIE w raportowanym okresie zdarzenie
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy, nie wystapito. W przypadku

wystgpienia Emitent bedzie
stosowat te zasade.

19 |informacje na temat podmiotu, z NIE Spoétka nie jest juz zobowigzana do
ktorym spotka podpisata umowe o zawarcia takiej umowy po okresie
$wiadczenie ustug Autoryzowanego pierwszych 12 miesiecy od debiutu
Doradcy ze wskazaniem nazwy, na runku NewConnect.
adresu strony internetowej, numerdw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

20 |Informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje TAK
animatora akcji emitenta,

21 |Dokument informacyjny (prospekt emisyjny) NIE

spoiki, opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy,

Sytuacja taka nie wystgpita w ciggu
ostatnich 12 miesiecy

= | | -
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22 |(skreslony) - -

Informacje zawarte na stronie internetowej TAK Emitent dokonuje statych

powinny by¢ zamieszczane w sposdb umozliwiajacy aktualizacji informacji

fatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien gmleszczanych na stror_lle ;
internetowej korporacyjnej oraz

dokonywac aktualizacji informacji umieszczanych portalu w mozliwie najkrétszym

na stronie internetowej. W przypadku pojawienia czasie.

sie nowych, istotnych informacji lub wystapienia

istotnej zmiany informacji umieszczanych na

stronie internetowej, aktualizacja powinna zostac

przeprowadzona niezwtocznie.

4 Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa, TAK Strona korporacyjna
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub (www.11bitstudios.pl) prowadzona
angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny jest w jezyku polskim oraz zawiera
by¢ zamieszczane na stronie internetowej co raporty EBI oraz ESPI sporzadzane
najmniej w tym samym jezyku, w ktorym w jezyku polskim. Strona
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami www.11bitstudios.com prowadzona
obowigzujacymi emitenta. jest w jezyku angielskim.

5 Spoétka powinna prowadzié polityke informacyjng ze TAK
szczegdélnym uwzglednieniem potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg
strong korporacyjng powinna wykorzystywac
indywidualng dla danej spétki sekcje relacji
inwestorskich znajdujaca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

6 Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z NIE Spétka nie jest juz zobowigzana do
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem wspdtpracy z Autoryzowanym
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania Doradcg po okresie pierwszych 12
swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spétka miesiecy od debiutu na runku
powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za NewConnect.
kontakty z Autoryzowanym Doradcq.

7 W przypadku, gdy w spéifce nastapi zdarzenie, NIE Spétka nie jest juz zobowigzana do
ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wspdtpracy z Autoryzowanym
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce Doradcg po okresie pierwszych 12
swoich obowigzkoéw, emitent niezwiocznie miesiecy od debiutu na runku
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego NewConnect.

Doradce.

8 Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu NIE Spétka nie jest juz zobowigzana do
Doradcy dostep do wszelkich dokumentow i wspodtpracy z Autoryzowanym
informacji niezbednych do wykonywania Doradcq po okresie pierwszych 12
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy. miesiecy od debiutu na runku

NewConnect.
Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

1 | informacje na temat tacznej wysokosci TAK
wynagrodzen wszystkich cztonkdéw zarzadu i rady
nadzorczej,

2 |informacje na temat wynagrodzenia NIE Spéi!(}ra nie J'GSX J';Ji zobowigzana do
Aut_oryzowanego D,or_adcy ot_rzymywaneg.o od ‘gifgdz':% i)kruesci)gy;ic:e\?'lv?/rs]xgh -
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta miesiecy od debiutu na runku
ustug w kazdym zakresie. NewConnect.

10 |Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni TAK

uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajagcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.
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11  (przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy NIE Spétka wyraza cheé stosowania tej
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien zasady, jednakze w roku 2014 do
organizowac publicznie dostepne spotkanie z takich spotkan nie doszto. W
inwestorami, analitykami i mediami. najblizszym czasie sa planowane

takie spotkania.

12 |uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji NIE W raportowanym okresie zdarzenie
akcji z prawem poboru powinna precyzowac cene nie wystapito. W przypadku
emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub wystgpienia Emitent bedzie
zobowigzac organ do tego upowazniony do stosowat te zasade.
ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru,

w terminie umozliwiajacym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

13 |Uchwaty walnego zgromadzenia powinny TAK
zapewniac zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktoérych ustalane sg prawa akcjonariuszy
wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

13a |W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od NIE W raportowanym okresie zdarzenie
akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe nie wystapito. W przypadku
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogotu wystgpienia Emitent bedzie
gtoséw w spétce, informacji o zwotaniu przez niego stosowat te zasade.
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek
handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie
dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany
w zwigzku z organizacjq i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie réwniez w przypadku upowaznienia
przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych

14 |Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien NIE W raportowanym okresie zdarzenie
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby nie wystgpito. W przypadku
czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie wystgpienia Emitent bedzie
najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz stosowat te zasade.

15 dni roboczych. Ustalenie diuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczegétowego
uzasadnienia.

15 |Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wypfaty NIE W raportowanym okresie zdarzenie
dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie nie wystapito. W przypadku
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastagpi wystgpienia Emitent bedzie
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy. stosowat te zasade.

16 (Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie NIE

14 dni od zakonczenia miesigca. Raport miesieczny
powinien zawiera¢ co najmniej:

¢ informacje na temat wystgpienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktore w
ocenie emitenta moga mie¢ w przysziosci istotne
skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,

» zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie raportu
biezacego w okresie objetym raportem,

Poczawszy od kwietnia 2012r.
Emitent zaprzestat publikacji
raportéw miesiecznych.
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e informacje na temat realizacji celdow emisji, jezeli
taka realizacja, chocby w czesci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,

¢ kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia
majace mie¢ miejsce w nadchodzacym miesiacu,
ktore dotycza emitenta i sq istotne z punktu
widzenia intereséw inwestorow, w szczegolnosci
daty publikacji raportow okresowych, planowanych
walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

16a

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zataczniku Nr 3
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect") emitent powinien niezwtocznie
opublikowac¢, w trybie wtasciwym dla
przekazywania raportdéw biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniatg
sytuacje

NIE

W raportowanym okresie zdarzenie
nie wystapito.
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