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(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres

od 1.01.2014 od 12.07.2012

Nota do 31.12.2014 do 31.12.2013
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 88 -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4854 3735
Amortyzacja 8.1 2 -
Zuzycie materiatow i energii 44 24
Ustugi obce 3091 2 804
Podatki i optaty 36 31
Wynagrodzenia 8.1 397 130
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 8.1 59 22
Pozostate koszty rodzajowe 1225 724
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (4 766) (3 735)
Pozostate przychody operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne - -
Przychody finansowe 8.2 1695 143
Koszty finansowe 8.3 1626 122
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 697) (3 714)
Podatek dochodowy 9.2 - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (4 697) (3 714)
Zysk (strata) netto (4 697) (3 714)
Zysk (strata) na akcje w trakcie okresu 10
(wyrazony w ztotych na jedna akcje)
— podstawowy (7,79) (28,98)
—rozwodniony (7,79) (28,98)

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢
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SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

Za okres Za okres
od 1.01.2014 od 12.07.2012
Nota do 31.12.2014 do 31.12.2013
Zysk (strata) netto (4 697) (3714)
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do wyniku
Zyski (straty) z przeszacowania aktywow finansowych dostepnych 13 140 760 i
do sprzedazy
Poda.tek dochodowy dotyczacy innych dochodow 91 (26 744) i
catkowitych
Inne dochody catkowite netto 114 016 -
Catkowite dochody ogétem 109 319 (3714)

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢
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Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 r.

(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE)

Nota 31.12.2014 31.12.2013 12.07.2012

AKTYWA
Aktywa trwate 192917 45 536 B
Rzeczowe aktywa trwate 11 9 - -
Wartosci niematerialne 12 6 - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 13 178 310 32056 -
Pozostate aktywa finansowe (udzielone pozyczki) 13 14 592 13480 -
Aktywa obrotowe 8239 2100 -
nall\(leail:szcci)su z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 5226 320 i
Pozostate aktywa finansowe 13 2873 301 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 140 1479 -
AKTYWA OGOLEM 201 156 47 636 -
Nota 31.12.2014 31.12.2013 12.07.2012

PASYWA
Kapitat wtasny 162 538 43 257 -
Kapitat akcyjny 16.1 632 100 100
Niezarejestrowany kapitat akcyjny 16.1 11 467 -
Nalezne wptaty na kapitat akcyjny 16.1 (5) (2) (100)
nolr\lna;::ll::iez(a ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 16.2 56295 46 106 i
o e - -
Zyski zatrzymane 16.4 (8 411) (3714) -
Zobowigzania dtugoterminowe 31602 3945 -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 9.3 26 744 - -
Oprocentowane pozyczki i kredyty 18 4850 3943 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 17 8 2 -
Zobowigzania krétkoterminowe 7016 434 -
Oprocentowane pozyczki i kredyty 18 4207 - -
Obligacje 18 610 - -
Zoéga?e\;;a;;nia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 2095 1 )
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 17 64 13 -
Rezerwy 40 - -
PASYWA OGOLEM 201156 47 636 -

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢
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Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 r.

(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Za okres od 1.01.2014 do 31.12.2014

Stan na 1 stycznia 2014 r.

Zysk (strata) netto

Inne dochody catkowite
Catkowite dochody ogétem
Wohptata na kapitat akcyjny (Nota 16.1)
Rejestracja kapitatu akcyjnego

Emisja akcji - na podstawie uchwaty WZ niezarejestrowane w KRS
(Nota 16.1)

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Za okres od 12.07.2012 do 31.12.2013

Stan na 12 lipca 2012 .

Zysk (strata) netto

Inne dochody catkowite
Catkowite dochody ogétem
Wohptata na kapitat akcyjny (Nota 16.1)

Emisja akcji - na podstawie uchwaty WZ niezarejestrowane w KRS
(Nota 16.1)

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Zyski (straty) z
przeszacowania

aktywow
Nalezne wptaty = Nadwyzka ze sprzedazy finansowych
Kapitat Niezarejestrowany na kapitat akcji powyzej wartosci dostepnych do Zyski

akcyjny kapitat akcyjny akcyjny nominalnej sprzedazy zatrzymane Razem
100 467 (2) 46 406 - (3714) 43 257
. . - . - (4 697) (4 697)
- - - - 114 016 - 114 016
- - - - 114 016 (4 697) 109 319
65 - 2 9025 - - 9092
467 (467) - - - - -
- 11 (5) 864 - - 870
632 11 (5) 56 295 114 016 (8 411) 162 538

Zyski (straty) z

przeszacowania

aktywow
Nalezne wptaty Nadwyzka ze sprzedazy finansowych
Kapitat Niezarejestrowany na kapitat  akcji powyzej wartosci dostepnych do Zyski

akcyjny kapitat akcyjny akcyjny nominalnej sprzedazy zatrzymane Razem
100 - (100) - - - -
. i - . - (3714) (3714)
. i - . - (3714) (3714)
- - 100 - - - 100
- 467 (2) 46 406 - - 46 871
100 467 (2) 46 406 - (3714) 43 257

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres
Nota od 01.01.2014 od 12.07.2012
do 31.12.2014 do 31.12.2013
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 697) (3714)
Korekty zysku brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 8.2,8.3 (805) -70
(Zyskll) / straty z tytutu réznic kursowych ujete 82,83 467 i
w wyniku
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku 8.2,8.3 493 -
Zmiana stanu rezerw 40 -
Zmlana. stanu zobowigzan z tytutu swiadczen 17 57 15
pracowniczych
Amortyzacja 2 -
Inne korekty - 1
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu nalezr?oscl| z tytutu dostaw i ustug 14 (4 906) (320)
oraz pozostatych naleznosci
. Zmiana stanu zobowigzan z ty.tufu,dostaw 17 1674 421
i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zaptacony podatek dochodowy - -
Przepfyvyy p_)lequne netto z dziatalnosci (8 609) (3 667)
operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
11 (10) -
trwatych
Wydatki z tytutu nabycia wartosci niematerialnych 12 (7) -
_ Wydatki na na!oyme lub objecie udziatéw w 13 (2 585) (15)
jednostkach zaleznych
Wydatki z tytutu nabycia innych aktywow
) - (301)
finansowych
Udzielone pozyczki 13 (6174) (113)
Sptata udzielonych pozyczek 13 2198 26
!’rzepfywy‘ ple_mezne netto z dziatalnosci (6 578) (403)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i 16.1
innych instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do 9958 1679
kapitatu
Whptywy z tytutu emisji obligacji 18 600 -
Whptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 18 4595 3870
Wydatki z tytutu sptaty kredytdw i pozyczek 18 (1305) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 13848 5549
Przeptywy pieniezne netto razem (1339) 1479
Zyski/(Straty) z roznic kursowych z tytutu wyceny i i
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Zmlz-fna stan’u srodkow pienieznych iich (1339) 1479
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek
1479 -
okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 15 140 1479

- tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania
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DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

Nota 1 Informacje ogdlne

Adiuvo Investment S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 12 lipca 2012 r. (Rep A Nr 4933/2012). Pierwotna
firma Spotki brzmiata Castine Investments Spétka akcyjna. Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
nr 3/22.07.2013 z dnia 22 lipca 2013 r. dokonano zmiany firmy na Adiuvo Investment Spétka Akcyjna. Siedziba Spotki miesci
sie w Warszawie przy ul. Stominskiego 15 lok. 509.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Adiuvo Investment S.A. jest:
. dziatalnos¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

. pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych,

. dziatalno$¢ firm centralnych (head office) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych,
e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

e badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

Adiuvo Investment S.A. jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000430513.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 146271705.
Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujacym spotki Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem
dominujgcym catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.

Wedtug stanu na dzien bilansowy struktura akcjonariatu Adiuvo Investment S.A. przedstawiata sie nastepujgco:

%posiadanego Liczba %posiadanych praw

Podmiot llos¢ akcji kapitatu gtosow gtosu
Orenore Sp. z 0.0. 492 385 76,52% 984 768 82,31%
Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. 60531 9,41% 121 064 10,12%
Pozostali* 90 546 14,07% 90 546 7,57%
643 462** 100,00% 1196 378 100,00%

* W tym 4.857 akcji nieoptaconych na dzieri bilansowy.
** Akcje serii F i G wyemitowane i objete w trakcie okresu sprawozdawczego zostaty zarejestrowane w KRS po dniu bilansowym. Powyzsza
tabela przedstawia strukture akcjonariatu z uwzglednieniem faktu objecia akcji serii F i G przed dniem bilansowym.

Nota 2 Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki
2.1 Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Spétki przedstawiat sie nastepujaco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu (od 2 pazdziernika 2014 r.),
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.

Od dnia zawigzania Spotki, tj. 12 lipca 2012 r. do dnia 9 maja 2013 r. zarzad spétki jednoosobowo sprawowat Christian Guy
Gaunt. W dniu 9 maja 2013 r. na mocy Uchwaty Rady Nadzorczej nr 1/05/2013 powotano nowy Zarzad w sktadzie:

- Tomasz Poninski — Prezes Zarzadu,
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 8 kwietnia 2014 r., Tomasz Poninski zostat
odwotany z funkcji Prezesa Zarzadu, a w jego miejsce powotano Anne Aranowskga-Bablok, dotychczasowego Cztonka
Zarzadu.
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W dniu 2 pazdziernika 2014 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o zmianie sktadu Zarzadu, okreslajac jego sktad
nastepujaco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu,
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.

2.2 Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej Spétki przedstawiat sie nastepujaco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Piotr Kriiger — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Jedrzej Tracz — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pawet Nauman — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Tomasz Sztyber — Cztonek Rady Nadzorczej.

Od dnia zawigzania Spotki, tj. 12 lipca 2012 r. do dnia 9 maja 2013 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:
- Marta Joanna Ravensdale,

- Alwyn Jacobus De Lange,

- Thomas Neville Ravensdale.

Wraz ze zmiang gtéwnego akcjonariusza dokonano zmiany sktadu Rady Nadzorczej, powotujac do niej:
- Piotra Kriigera,

- Marka Orfowskiego,

- Jedrzeja Tracza.

Do dnia 28 listopada 2013 r. funkcje przewodniczacego Rady Nadzorczej petnit Piotr Kriiger, a od tego dnia Marek Ortowski.

W dniu 8 kwietnia 2014 r. na mocy Uchwaty nr 6 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato ze sktadu
Rady Nadzorczej Jedrzeja Tracza i powotato na jego miejsce Tomasza Poninskiego. W dniu 22 maja Marek Ortowski ztozyt
rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej. W dniu 27 maja 2014 r. Zgromadzenie Akcjonariuszy na mocy powotato
Tomasza Poninskiego do petnienia funkcji przewodniczagcego Rady oraz powotato w jej sktad Jedrzeja Tracza. W dniu
31 grudnia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o rozszerzeniu sktadu Rady
Nadzorczej Spétki do pieciu oséb oraz powotanie w jej sktad Pawta Naumana oraz Tomasza Sztybera.

Nota 3 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato podpisane i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 11 czerwca 2015 .
Nota 4 Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

4.1 Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. MSSF obejmuja standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem tych instrumentéw
finansowych, ktére s3 wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na dzien bilansowy nie wystgpity aktywa
i zobowigzania, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

4.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Spoétki.
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs sredni Kurs sredni
Kurs na dzien Kurs na dzien w okresie w okresie

31.12.2014 31.12.2013 01.01.2014- 12.07.2012-

w zt 31.12.2014 31.12.2013
EUR 4,2623 4,1472 4,1845 4,1729
uUsD 3,5072 3,0120 3,1537 3,1845
GBP 5,4648 4,9828 5,1919 5,0104
CHF 3,5447 3,3816 3,4453 3,4122
ILS 0,9031 0,8682 0,8819 0,8595

Niektore dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu
w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie
nieznacznie od wartosci facznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

4.3 Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje nieobowigzujace, zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska, niezastosowane przez
Spotke przed datg ich wejscia w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

¢ KIMSF 21 Daniny publiczne

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji momentu powstania obowigzku ujecia w ksiegach rachunkowych
jednostki zobowigzan z tytutu poniesienia niektérych optat na rzecz Panstwa, innych niz objetych obecnymi MSSF, np. MSR
12 Podatek dochodowy. W niektdérych jurysdykcjach, uregulowania dotyczace wybranych optat wskazujg na istnienie
zaleznosci pomiedzy powstaniem obowigzku do zaptaty podatku a wystgpieniem konkretnych zdarzen. Ze wzgledu
na ztozony charakter tych uregulowan, jednostki nie zawsze miaty jasnos¢ co do wtasciwego momentu rozpoznania
w ksiegach rachunkowych odnosnego zobowigzania. Zgodnie z nowg interpretacjg jako zdarzenie obligujace do rozpoznania
zobowigzania do poniesienia optaty na rzecz Panstwa nalezy traktowaé dziatanie, ktore bezposrednio wywotuje taki
obowigzek. Jesli np. obowigzek poniesienia optfaty jest uzalezniony od uzyskania przychodéw w biezagcym okresie,
to dziataniem wywotujgcym ten obowigzek jest generowanie przychodu w okresie biezgcym. Jak wskazat Komitet
ds. Interpretacji, jednostka nie ma bowiem zwyczajowego obowigzku do zapfaty zobowigzania w zwigzku ze swoimi
przysztymi dziataniami, pomimo tego, ze jednostka nie ma realnej mozliwosci zaprzestania prowadzenia danej dziatalnosci
w przysztosci. Podkreslono, ze zobowigzanie do poniesienia optaty nalezy ujmowac sukcesywnie, jesli zdarzenie wywotujgce
obowigzek zachodzi przez jaki$ okres czasu. Interpretacja KIMSF 21 obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 r. lub pdzniej i nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki, poniewaz jej zastosowanie nie
bedzie miato wptywu na stosowanie dotychczasowej zasady ujmowania optfat ponoszonych przez Spotke. Spdtka zastosuje
nowa interpretacje od daty ustalonej w rozporzadzeniu Komisji Europejskiej, przyjmujgcej interpretacje do stosowania
w Unii Europejskiej, tj. od 1 stycznia 2015 .

¢ Roczne ulepszenia wynikajace z przegladu MSSF w cyklu 2011-2013

W wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono nastepujgce drobne poprawki do nastepujacych standardéw:

—MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,

— MSSF 3 Pofgczenia jednostek gospodarczych

— MSSF 13 Wartos¢ godziwa,

— MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.

Powyzisze zmiany bedg obowigzywac dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 r. lub pdziniej, a Spotka
zastosuje je poczawszy od okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2015 r. Zmiany te nie bedg miaty wptywu
na sprawozdania finansowe Spofki.

¢ Standardy i interpretacje nieobowigzujace i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
do stosowania przez Unie Europejska

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian

do nich, ktére wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE.

¢ MSSF 9 Instrumenty finansowe (2009)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty finansowe: uimowanie i wycena w zakresie klasyfikacji
i wyceny aktywow finansowych. Standard upraszcza zasady klasyfikacji aktywdéw finansowych wprowadzajgc jedynie dwie
kategorie aktywow finansowych: aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej oraz aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie. Klasyfikacja na moment poczatkowego ujecia powinna wynika¢ z modelu biznesowego
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stosowanego przez jednostke dla zarzadzania danymi aktywami oraz z umownych przeptywow pienieznych wtasciwych
dla danego skfadnika aktywow. Standard zawiera rdwniez wytyczne w zakresie wyceny aktywéw finansowych,
ich reklasyfikacji oraz ujmowania zyskéw i strat powstajgcych na tych aktywach.

W dniu 28 pazdziernika 2010 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata po raz drugi MSSF 9
Instrumenty finansowe (2010). Do MSSF 9 Rada dodata wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych,
a wiekszos$¢ z nich zostata przeniesiona do nowego standardu bezposrednio z MSR 39. Standard wymaga, aby zmiana
wartosci godziwej w czesci dotyczacej zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego wyznaczonego w momencie
poczatkowego ujecia jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy byty prezentowane w ramach innych
catkowitych dochoddw. Stata czes¢ zysku lub straty z wyceny do wartosci godziwej winna by¢ ujmowana w zysku lub stracie
okresu biezgcego.

W dniu 20 listopada 2013 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata po raz trzeci zmiany
do MSSF 9 Instrumenty finansowe ,Rachunkowosc¢ zabezpieczeri i zmiany do MSSF 9, MSSF 7 i MSR 39” w ramach
kontynuacji projektu zastgpienia MSR 39 przez MSSF 9. W niniejszym dokumencie opublikowano rozdziat 6 dotyczacy
Rachunkowosci zabezpieczen, wprowadzono poprawki do wczesniej opublikowanych czesci MSSF 9 oraz do MSSF 7 i MSR
39 aktualizujagc w nich odwotania pomiedzy standardami, oraz dostosowujac zakres ujawnien z MSSF 7 do zmienionego
MSSF 9. Rada ds. Standarddw niniejszym dokumentem wycofata réwniez KIMSF 9 oraz MSSF 9 w wersjach opublikowanych
w latach 2009 i 2010.

Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w opublikowanych w listopadzie 2013 r. zmianach do MSSF 9
usuneta obowigzkowa date wejscia w zycie tego standardu (byta to data 1 stycznia 2015 r. opublikowana przez Rade w dniu
16 grudnia 2011 r. w dokumencie pn. Obowigzkowa data wejscia w Zycie i ujawnienia dotyczqce przejscia, jako poprawki
do MSSF 9 i MSSF 7) i zapowiedziata wprowadzenie obowigzkowej daty zastosowania w momencie opublikowania petnej
wersji MSSF 9. Rada zezwolita jednoczesnie na natychmiastowe stosowanie Standardu w dowolnie wybranej przez dang
jednostke wersji, sposrod nastepujacych wariantéw MSSF 9:

— w zakresie wtasnego ryzyka kredytowego oraz w zakresie klasyfikacji i wyceny aktywow i zobowigzan finansowych - MSSF
9 (2010),

—w zakresie klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych - MSSF 9 (2009),
lub

—w petnym zakresie MSSF 9 w wersji opublikowanej w listopadzie 2013 r., tj. wtgcznie z rachunkowoscig zabezpieczen, przy
czym MSSF 9 nalezy zastosowac retrospektywnie a sama rachunkowos¢ zabezpieczen prospektywnie.

W lipcu 2014 r. przyjeto ostateczng wersje standardu MSSF 9, obejmujgcy powyzsze czesci oraz odrebng czes¢ dotyczacy
utraty wartosci aktywow finansowych, okreslajac date wejscia w zycie standardu na 1 stycznia 2018 r. Gtéwnym celem
nowych regulacji w zakresie utraty wartosci jest dostarczenie uzytkownikom sprawozdan finansowych bardziej przydatnych
informacji odnosnie oczekiwanych strat kredytowych jednostki w zwigzku z posiadanymi instrumentami finansowymi.
Model ten wymaga od jednostki, aby rozpoznawata oczekiwane straty kredytowe w kazdym okresie i aktualizowata kwote
oczekiwanych strat kredytowych (nieodzyskiwalnosci aktywdéw finansowych) na kazdy dzien sprawozdawczy w celu
odzwierciedlenia zmian w ryzyku kredytowym instrumentéw finansowych.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Unia Europejska nie zatwierdzita standardu. Prognozowanga datg
przyjecia MSSF 9 przez UE jest Il pdtrocze 2015 r. Ze wzgledu na bardzo szeroki zakres zmian w MSSF 9 w stosunku
do MSR 39, wymagane jest ostrozne i pogtebione podejscie do oceny wptywu takiej decyzji na sprawozdania finansowe
Spotki. Obecnie Spétka analizuje wptyw nowego standardu i jego zmian na sprawozdania finansowe.

¢ Roczne ulepszenia wynikajace z przegladu MSSF w cyklu 2010-2012

W wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono nastepujgce drobne poprawki do 7 standardéw:

— w MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji skorygowano definicje ,warunki nabycia uprawnien” oraz ,warunku rynkowego”
oraz wprowadzono dwie nowe definicje ,warunku wykonania” oraz ,warunku ustugi — w MSSF 3 Pofgczenia jednostek
gospodarczych doprecyzowano, ze ujete zobowigzanie z tytutu zaptaty warunkowe] spetniajace definicje zobowigzania
finansowego, podlega wycenie na dzien konczacy okres sprawozdawczy do wartosci godziwej a skutek wyceny ujmuje sie
w sprawozdaniu z zyskow lub strat,

— w MSSF 8 Segmenty operacyjne wprowadza m.in. wymdg ujawniania informacji na temat osadu kierownictwa
zastosowanych do kryteriow taczenia segmentow operacyjnych, o ktérych mowa w par. 12 MSSF 8, tgcznie z krotkim
opisem tych segmentow oraz wykorzystanych wskaznikoéw wskazujacych na podobne cechy gospodarcze potaczonych na tej
podstawie segmentow,

—w MSSF 13 Wartos¢ godziwa wprowadzono uscislenie do Uzasadnienia Wnioskdw do MSSF 13, wyjasniajace ze usuniecie
z MSSF 9 i MSR 39 odpowiednio paragraféw B5.4.12 and AG79, nie powinno by¢ btednie interpretowane jako zamiar Rady
usuniecia mozliwosci wyceny krotkoterminowych naleznosci i zobowigzan handlowych wycenianych obecnie w wartosci
nominalnej, wynikajacej z faktury,

—w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne doprecyzowano informacje nt. sposobu korygowania
wartosci  bilansowej i umorzenia sktadnikéw aktywow trwatych wycenianych na kolejne dni koriczace okresy
sprawozdawcze,
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— w MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych dodano zapis doprecyzowujacy definicje ustalania
powigzan pomiedzy podmiotami.

Powyzsze zmiany bedg obowigzywac dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 r. lub pdziniej, a Spdtka
zastosuje je poczawszy od okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2015 r. Spétka ocenia, ze powyzsze poprawki nie
beda miaty wptywu na jej sprawozdania finansowe.

Zmiany zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg w dniu 17 grudnia 2014 r. i zostaty opublikowane w Dz. U. UE
w dniu 9 stycznia 2015 .

¢ Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczen - sktadki pracownikéw

Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 r. i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2014 r. lub pdziniej. Zmiany doprecyzowujg, i w niektérych przypadkach, upraszczaja, zasady rachunkowosci
dla sktadek pracownikéw (lub innych stron trzecich) wnoszonych do planéw okreslonych swiadczen.

Zmiany zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg w dniu 17 grudnia 2014 r. i zostaty opublikowane w Dz. U. UE
w dniu 9 stycznia 2015 r. Spétka zastosuje zmieniony standard w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2015 r. Spétka
ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki ze wzgledu na
brak planéw okreslonych swiadczen, ktore wigzatyby sie ze sktadkami pracownikow.

¢ MSSF 14 Odroczone ujecie kwot dotyczacych dziatalnosci regulowanej

W MSSF 14 Rada wprowadzita wymogi w zakresie odrebnej prezentacji w sprawozdaniu finansowym kwot powstajgcych
w zwigzku z dostarczaniem débr lub $wiadczeniem przez jednostke ustug, dla ktérych ceny lub taryfy podlegajg regulacjom
taryfowym/cenowym i ktére podlegajg odroczonemu ujeciu.

Nowy standard obowigzywac bedzie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej i nie bedzie
miat wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

¢ MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 r. i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r. lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia
jednolite ramy ujmowania przychoddw i zawiera zasady, ktdre zastapig wiekszos¢ szczegétowych wytycznych w zakresie
ujmowania przychoddw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. Standard przewiduje ujmowanie wszystkich przychoddéw ze sprzedazy
wedtug piecioetapowego modelu, w ktérym po zidentyfikowaniu kontraktu (etap 1), swiadczer/zobowigzan, ktére cigzg
na jednostce (etap 3), ustaleniu ceny i jej przypisaniu do poszczegdlnych swiadczen (etapy 3 i 4), jednostka ujmie przychody
w momencie zrealizowania kazdego pojedynczego zobowigzania (etap 5). Dodatkowo, MSSF 15 zawiera wytyczne, kiedy
ujmowanie przychodéw bedzie nastepowac wraz z uptywem czasu, a kiedy w jednym, okreslonym momencie czasu.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu, gdyz Spota nie uzyskuje przychodéw ze sprzedazy, a wiec nie mozna oceni¢ czy nowe
regulacje zmienityby dotychczasowg praktyke. Spétka rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu. Spoétka
zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2017 r. Oczekiwane zatwierdzenie standardu w UE jest planowane na Il kw. 2015 .

¢ Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach
Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 r. i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegétowych wytycznych wyjasniajgcych sposéb ujecia
transakcji nabycia udziatéw we wspodlnych dziataniach, ktére stanowia przedsiewziecie. Zmiany wymagaja, aby stosowac
zasady identyczne do tych, ktére stosowane sg w przypadku potaczen jednostek.

Spotka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

¢ Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia i amortyzacji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane w dniu 12 maja 2014 r.
i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdZniej. Zmiana stanowi dodatkowe
wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, ze metoda
naliczania umorzenia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych oparta na przychodach nie jest
wtasciwa, jednak w przypadku wartosci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w okreslonych okolicznosciach.

Spotka ocenia, ze zastosowanie zmienionych standarddw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki.

¢ Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 r. i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane
w taki sam sposob jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy
rozpatrywaé poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal
podlegajg pod zakres MSR 41.
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Spotka ocenia, ze zastosowanie zmienionych standarddw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

¢ Zmiany do MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 r. i majg zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomocg
metody praw wtasnosci. W przypadku wyboru tej metody nalezy jg stosowac dla kazdej inwestycji w ramach danej
kategorii.

Spotka ocenia, ze zastosowanie zmienionych standarddw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki.

¢ Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 r. i majg zastosowanie do okresdow rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktorych jednostka

dominujgca traci kontrole nad jednostka zalezng, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3

,Pofaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatdw w tej jednostce zaleinej do jednostki

stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wtasnosci.

Spotka ocenia, ze zastosowanie zmienionych standarddw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

¢ Roczne ulepszenia wynikajace z przegladu MSSF w cyklu 2012-2014
W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych
4 standardow:

- MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywow lub grupy
do zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do ,,posiadanych w celu przekazania wtascicielom” i odwrotnie,

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odnosnie kompensowania
aktywow i zobowigzan finansowych do $rédrocznych skréconych sprawozdan finansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci” wykorzystywanych
do ustalenia stopy dyskonta,

- MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposéb wskazaé, ze ujawnienia
wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu srédrocznego.

Maja one zastosowanie przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Spodtka
zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2016 r., chyba ze przewidziano inny okres ich
wejscia w zycie. Spotka ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe Spétki, z wyjgtkiem poprawki do MSR 34, ktéra moze skutkowac dodatkowymi ujawnieniami
w srédrocznych sprawozdaniach finansowych Spétki.

¢ Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

W dniu 18 grudnia 2014 r. w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentacji i ujawnien w raportach
finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te maja stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania
profesjonalnego osgdu w okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany
doprecyzowuja, ze istotnos¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze
zredukowad uzytecznos$¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowuja, ze jednostki powinny stosowacé
profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowac informacje przy ujawnianiu informacji
finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, ktory zwieksza
wymogi ujawnien odnosnie przeptywow z dziatalnosci finansowej oraz srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw jednostki.

Zmiany mogg by¢ zastosowane niezwtocznie, a obowigzkowo dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r.
lub pdiniej. Spodtka rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia zmian. Spétka zastosuje zmiany najpdzniej od 1 stycznia 2016 r.,
a ich skutkiem moze by¢ zmiana zakresu i/lub formy ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

¢ Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 r. i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogoéw w zakresie
rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Spotka ocenia, ze zastosowanie zmienionych standarddw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki.
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¢ Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji
Spoétka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania jakichkolwiek standardéw, zmian do standardéw
i interpretacji.

4.4 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowe;j
nrl (,MSSF 1”) ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, ktory
obowigzuje przy sporzgdzaniu sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2004 r. lub pdznie;j.
MSSF 1 dotyczy jednostek, ktore przygotowujg po raz pierwszy sprawozdanie finansowe wedtug MSSF. MSSF 1 wymaga,
aby pierwsze sprawozdanie finansowe wedtug MSSF byto pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktorym
jednostka zastosuje wszystkie standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem petnej zgodnosci z wszystkimi standardami MSSF.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane poréwnywalne, ktdre stanowig pierwsze petne roczne sprawozdanie
finansowe. Datg przejscia na stosowanie standardow MSSF jest 12 lipca 2012 r. Ostatnim rocznym sprawozdaniem
finansowym Spdtki sporzadzonym zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci, zdefiniowanymi w Ustawie
o rachunkowosci, byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 12 lipca 2012 r. do 31 grudnia 2013 r.

Zgodnie z MSSF 1, sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w taki sposdb, jak gdyby Spdtka zawsze stosowata MSSF.
Bioragc pod uwage fakt, ze dane poréwnywalne obejmujg pierwszy rok istnienia Spétki, Spotka nie zidentyfikowata na dzien
przejscia na stosowanie MSSF, tj. 12 lipca 2012 r., mozliwosci i koniecznosci skorzystania ze zwolnien z obowigzku
przeksztatcenia sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug polskich standardéw rachunkowosci, o ktérych mowa
w standardzie MSSF 1.

4.5 Polityka rachunkowosci

W niniejszej nocie opisano najwazniejsze zasady rachunkowosci Spétki, biorac pod uwage takze fakt, ze ze wzgledu na krotki
okres istnienia Spotki nie wszystkie zasady mogty mie¢ zastosowanie.

4.5.1 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie
terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3 wykazywane
po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej
wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Kurs na dzieri Kurs $redni
w zt 31.12.2014 w 2014 r.
EUR 4,2623 4,1845
usD 3,5072 3,1537
GBP 5,4648 5,1919
ILS 0,9031 0,8819

4.5.2 Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

e ktére s utrzymywane przez Spétke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach towaréow
i Swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych, ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane
przez czas dtuzszy niz jeden rok,

e w stosunku, do ktdrych istnieje prawdopodobienstwo, iz Spotka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne zwigzane
ze sktadnikiem majatkowym oraz

e ktérych wartos¢ mozna okresli¢ w sposéb wiarygodny.
Najistotniejsze rzeczowe aktywa trwate Spotki stanowig urzadzenia techniczne i wyposazenie biura.
Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na nabycie lub wytworzenie
dostosowywanego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych. Na moment poczatkowego ujecia, w cenie nabycia/koszcie
wytworzenia Srodkéw trwatych ujmowane sg przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia i przywrdcenia do stanu
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pierwotnego miejsca, w ktorym dany sktadnik aktywdéw sie znajduje, ktérych obowigzek poniesienia powstaje w chwili
instalacji sktadnika aktywow lub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja zapaséw.

Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
(szczegdtowo opisane w nocie 4.5.7).

Pézniejsze naktady ponoszone na sktadnik rzeczowych aktywow trwatych (np. w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika,
zamiany czesci lub jego odnowienia) uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego tylko wowczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tytutu tych naktadéw nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Spétki, zas wysokosé naktaddw
mozna wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone s3 do wyniku w okresie,
w ktérym zostaty poniesione.

Odpiséw amortyzacyjnych od $rodkow trwatych (z wytaczeniem gruntéw) Spétka dokonuje, z uwzglednieniem trybu
konsumowania korzysci ekonomicznych z danego sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych metodg amortyzacji liniowej,
dla sktadnikéw, ktére sg wykorzystywane w procesie produkcji w rownomiernym stopniu w catym okresie ich uzytkowania.

Dla poszczegdlnych grup Srodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania, oszacowane na podstawie szacowanego okresu
uzytkowania danego sktadnika aktywéw, w nastepujacych przedziatach:

. urzadzenia techniczne: 3-7 lat,
e wyposazenie: 10 lat,

. inne $rodki trwate: 10 lat.

Ponadto corocznie Spétka dokonuje regularnych przegladéw rzeczowych aktywow trwatych pod katem adekwatnosci
stosowanych okreséw uzytkowania, wartosci koncowej i metod amortyzacji do biezgcych warunkéw prowadzenia
dziatalnosci.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na wczesniejszg
z dat, gdy $rodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest
zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢
zaniechana, lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy badz wycofania z uzytkowania.

Poszczegdlne istotne czesci sktadowe $rodka trwatego (istotne komponenty), ktérych okres uzytkowania rdzni sie od okresu
uzytkowania catego srodka trwatego oraz ktdrych cena nabycia/koszt wytworzenia jest istotny w poréwnaniu z ceng
nabycia/kosztem wytworzenia catego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych, amortyzowane s3 odrebnie, przy
zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.

W wartosci bilansowej srodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przeglagdéw, w tym koszty przegladdw
certyfikacyjnych, ktérych przeprowadzenie jest niezbedne.

Specjalistyczne czesci zamienne oraz sprzet awaryjny o istotnej wartosci poczatkowej, ktérych wykorzystania oczekuje sie
przez czas dtuzszy niz jeden rok ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate. Pozostate czesci zamienne oraz wyposazenie
zwigzane z serwisem o nieistotnej wartosci wykazuje sie jako zapasy i ujmuje w wyniku w momencie ich wykorzystania.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty, zlikwidowany lub gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci
ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia.

Inwestycje rozpoczete dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy
i przekazania srodka trwatego do uzywania.

4.5.3 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem Ilub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajacych znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu nabycia
lub wytworzenia do momentu, w ktérym aktywa te s3 gotowe do uzytkowania lub sprzedazy. Na koszty finansowania
zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie
kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego uimowane sg w wyniku w momencie ich poniesienia.

4.5.4 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Spotka traktuje jako zrdédto przychoddw z czynszéw
lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci tacznie.
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Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s3 na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
W wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji.

Na koniec kolejnych okreséow sprawozdawczych konczgcych rok obrotowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s3
w wartosci godziwej. Zysk lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwe]j nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk
lub strate netto w okresie, w ktérym zmiana nastgpita.

Nieruchomosc¢ inwestycyjna zostaje usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie jej zbycia lub w przypadku
trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajacych z jej zbycia.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy Spétka nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych.

4.5.5 Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci:
wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w ciezar wyniku.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego s amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umodw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane s3 jako koszty w wyniku metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Jezeli umowag leasingu objety jest zaréwno grunt, jak i budynki, jednostka odrebnie klasyfikuje kazdy z tych elementéw jako
leasing finansowy lub operacyjny. Ustalajac, czy grunt nalezy zaklasyfikowa¢ do leasingu operacyjnego lub finansowego,
uwzglednia sie fakt, iz grunt ma zwykle nieograniczony ekonomiczny okres uzytkowania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane przez Spoétke nieodptatnie na podstawie decyzji administracyjnej jest
wytgczone z aktywéw. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym ujmowane s3 jako Srodki trwate
i amortyzowane w przewidywanym okresie ich uzytkowania.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Spdfce nie zawierano umoéw leasingu i nie wykorzystywano
gruntow na podstawie prawa wieczystego uzytkowania.

4.5.6 Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nieposiadajace postaci
fizycznej, tj.:

. koszty prac rozwojowych, w tym réwniez niezakonczonych,

e oprogramowanie komputerowe,

*  nabyte koncesje, patenty, licencje,

. inne wartos$ci niematerialne,

. pozostate wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania (w budowie).

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci
godziwej na dzien pofaczenia. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie,

z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie s3 aktywowane i s3 ujmowane w kosztach
okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i o skumulowane odpisy aktualizujagce z tytutu utraty wartosci
(szczegbdtowo opisane w nocie 4.5.7).

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych (za wyjatkiem wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych
nieoddanych do uzytkowania) dokonuje sie metodg liniowg, przez okres przewidywanego uzytkowania, ktory
dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

. koszty prac rozwojowych: jeszcze nie oddano ich do uzytkowania, zaktadany okres nie krétszy niz 15 lat,
. inne wartosci niematerialne: 3 lata.
Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne

0 ograniczonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci
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niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego r. obrotowego.
Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii kosztéw, ktéra odpowiada funkcji danego
sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie zostaty oddane do uzytkowania sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdw lub na poziomie
osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku,
czy wystapity przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami
ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdw i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie
jego wyksiegowania.

Koszty prac rozwojowych
Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sa przenoszone na kolejny okres,
jezeli mozna uznac, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje
sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywéw byty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione
na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego
przedsiewziecia. Koszty prac rozwojowych s3 poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli
sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie
przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

4.5.7 Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ firmy oraz inne wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegaja obowigzkowym corocznym
testom na utrate wartosci.

Pozostate aktywa niefinansowe testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazuja
na ryzyko niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Do podstawowych zewnetrznych przestanek swiadczacych o mozliwosci
zaistnienia utraty wartosci aktywdw nalezgcych do spétek notowanych na aktywnych rynkach zalicza sie wystepowanie w
dtuzszym okresie wyzszej wartosci bilansowe]j posiadanych przez nie aktywoéw netto w stosunku do wartosci ich rynkowe;j
kapitalizacji. Ponadto do najistotniejszych przestanek zalicza sie wystgpienie niekorzystnych zmian o charakterze
technologicznym, rynkowym i gospodarczym w otoczeniu, w ktérym Spodtka prowadzi dziatalnosé, w tym na rynkach, na
ktére przeznaczone s3 wyroby przez nie produkowane, a takze wzrost rynkowych stép procentowych i premii za ryzyko
uwzglednianych w kalkulacji stép dyskontowych wykorzystywanych do wyliczania wartosci uzytkowej aktywoéw
poddawanych testom. Czynniki wewnetrzne uwzgledniane przy ocenie wystgpienia utraty wartosci posiadanych aktywow
to przede wszystkim znaczny spadek rzeczywistych przeptywdw pienieznych netto w stosunku do przeptywdw pienieznych
netto z dziatalnosci operacyjnej przyjetych w budzecie, zas w stosunku do pojedynczych sktadnikéw aktywdw ich fizyczne
uszkodzenie, utrata przydatnosci oraz generowanie nizszych korzysci ekonomicznych od wydatkéw poniesionych na ich
nabycie badz wytworzenie, jezeli sktadnik aktywdédw samodzielnie generuje przeptywy pieniezne.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywoéw
lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza
z dwéch kwot: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartos¢ uzytkowa. Dla potrzeb
analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generuja przeptywy pieniezne
niezaleznie od innych aktywow (osrodki wypracowujace $rodki pieniezne). Dla celéw przeprowadzenia testdw na utrate
wartosci osrodek wypracowujacy srodki pieniezne ustala sie kazdorazowo.

Jezeli przeprowadzony test na utrate wartosci wykaze, iz warto$¢ odzyskiwalna (tj. wyzsza z dwdch kwot: wartosé godziwa
pomniejszona o koszty zbycia i wartos¢ uzytkowa) danego sktadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne jest nizsza od wartosci bilansowej, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy miedzy wartoscig
odzyskiwalng, a wartoscig bilansowa sktadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne. Odpis z tytutu
utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisuje sie do wartosci firmy, jezeli wystepuje, pozostata kwote odpisu alokuje sie
do poszczegdlnych aktywdw wchodzacych w sktad osrodka wypracowujacego srodki pieniezne proporcjonalnie do udziatu
wartosci bilansowej poszczegdlnych aktywdw w wartosci bilansowej catego osrodka, przy czym w wyniku alokacji odpisu
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw nie moze byc¢ nizsza od najwyzszej z trzech kwot: wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty zbycia, wartosci uzytkowe;j i zera.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar rachunku zyskow i strat.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢ 18



ADIUVO INVESTMENT S.A.
Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Niefinansowe aktywa trwate, inne niz wartos¢ firmy, dla ktérych w okresach wczesniejszych dokonano odpisu z tytutu utraty
wartosci testuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, jesli wystgpity przestanki, pod katem mozliwosci
odwrdcenia wczesniej dokonanego odpisu.

4.5.8 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony
i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez zysk lub strate,

e pozyczki i naleznosci,

. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

¢ zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate,
e pozostate zobowigzania finansowe,

. instrumenty pochodne zabezpieczajace.

Powyzsza klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie
na moment poczatkowego ujecia aktywow i zobowigzan finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych zalezy od ich
przeznaczenia oraz spetnienia wymogow stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSR 39.
Instrumenty pochodne dzielg sie na: pochodne instrumenty zabezpieczajgce, instrumenty handlowe, instrumenty
pierwotnie zabezpieczajgce wytaczone spod rachunkowosci zabezpieczen.

Wartos¢ bilansowg dotyczgcg przeptywdw pienieznych z tytutu instrumentéw finansowych o terminie zapadalnosci powyzej
12 miesiecy od korica okresu sprawozdawczego kwalifikuje sie do aktywow lub zobowigzan dtugoterminowych. Do aktywow
lub zobowigzan krétkoterminowych zaliczana jest warto$¢ bilansowa dotyczaca przeptywoéw pienieznych z tytutu
instrumentéw finansowych o terminie zapadalnosci przypadajgcym w okresie do 12 miesiecy od dnia konczacego okres
sprawozdawczy.

Przyjeto nastepujgce zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych do poszczegdlnych kategorii aktywdéw i zobowigzan
finansowych:

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa i zobowigzania finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez zysk lub strate.

Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim
terminie lub, jezeli Spétka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez zysk
lub strate. Sktadnik aktywéw lub zobowigzanie finansowe moze zostaé wyznaczone przez Spétke na moment poczatkowego
ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate tylko wéwczas, gdy:

. kwalifikacja taka eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespdjnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania (okreslang réwniez
jako ,niedopasowanie ksiegowe”), ktéra powstataby, gdyby przyjeto inny sposdb wyceny tych instrumentow
finansowych lub inny sposéb ujecia zwigzanych z nimi zyskéw lub strat, lub

e grupa instrumentow finansowych jest odpowiednio zarzadzana, a wyniki tej grupy oceniane sa w oparciu o wartos¢
godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem lub strategig inwestycyjna.

Do aktywdw/zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty pochodne, o ile nie zostaty
wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace oraz instrumenty pochodne pierwotnie zabezpieczajace, wytaczone
spod rachunkowosci zabezpieczen.

Aktywa i zobowigzania z tej kategorii zalicza sie do aktywoéw/zobowigzan obrotowych (krétkoterminowych), jezeli oczekuje
sie ich realizacji/uregulowania w ciggu 12 miesiecy od dnia zakoriczenia okresu sprawozdawczego.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Spdtce nie wystgpity instrumenty finansowe zaliczane do tej
kategorii.
Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku.

Pozyczki i naleznosci ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci oraz jako pozostate aktywa finansowe.
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Do kategorii pozyczki i naleznosci klasyfikuje sie réwniez srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéw pochodnych, wyznaczone
na dostepne do sprzedazy albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. W kategorii tej ujmuje sie przede wszystkim
aktywa finansowe nieposiadajace ustalonego terminu zapadalnosci i niespetniajgce jednoczesnie wymogdw zaliczenia
do pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywdw trwatych, o ile Spétka nie zamierza zby¢ inwestycji w ciggu
12 miesiecy od korica okresu sprawozdawczego.

Do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy Spétka zalicza udziaty w jednostkach zaleznych.

Pozostate zobowigzania finansowe

Spotka klasyfikuje do tej kategorii zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez zysk
lub strate.

Instrumenty zabezpieczajace

Instrumenty pochodne wyznaczone i spetniajagce wymogi stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen sa zaliczane
do odrebnej kategorii o nazwie Instrumenty zabezpieczajgce. Spdtka prezentuje jako Instrumenty zabezpieczajace catg
warto$¢ godziwg instrumentdw wyznaczonych do tej kategorii i spetniajgcych kryteria stosowania rachunkowosci
zabezpieczen takze w przypadku, gdy warto$¢ czasowa wyznaczonego instrumentu pochodnego zgodnie z decyzjg Spotki
zostata wytaczona z pomiaru efektywnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Spétce nie korzystano z instrumentow z tej kategorii.

Poczatkowe ujecie oraz wytaczenie instrumentéw finansowych z ksigg rachunkowych

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji, w tym standaryzowane transakcje kupna lub sprzedazy aktywdw finansowych,
ujmuje sie na dzien przeprowadzenia (zawarcia) transakcji poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty
transakcyjne, z wyjgtkiem aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate, ktdre
poczatkowo ujmowane sg w wartosci godziwej. Inwestycje wytacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania
przeptywdéw pienieznych z ich tytutu wygasty lub prawa te zostaty przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego
ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkdw z tytutu posiadania sktadnika aktywdw, inwestycje wytacza sie z ksiagg rachunkowych z chwilg utraty kontroli przez
Spotke nad danym sktadnikiem aktywow.

Wycena instrumentdéw finansowych na koniec okresu sprawozdawczego

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy oraz instrumenty zabezpieczajgce

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy oraz instrumenty zabezpieczajace wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Dla aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére nie majg ustalonego terminu wymagalnosci i nie jest mozliwe ustalenie ich
wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zyski i straty na sktadniku aktywoéw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate
wykazuje sie w zysku lub stracie w okresie, w ktorym powstaty.

Zyski i straty na sktadniku aktywdéw finansowych zaliczonym do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz tych zyskéw i strat z tytutu réznic kursowych, ktére powstajg
dla aktywow pienieznych oraz zyskow i strat z tytutu odsetek, ktore bytyby rozpoznane przy wycenie tych pozycji wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, ktére to ujmuje sie w zysku lub stracie.
W momencie usuniecia z ksiagg rachunkowych sktadnika aktywow zaliczonego do dostepnych do sprzedazy, tgczne
dotychczasowe zyski i straty uprzednio ujete w innych catkowitych dochodach przenosi sie do zysku lub straty jako korekte
wynikajaca z przeklasyfikowania.

Rozchodu jednakowych inwestycji o réznych cenach nabycia dokonuje sie przy wykorzystaniu metody FIFO.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;.
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Pozostate zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu, Spotka dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych, poza zaklasyfikowanymi do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate, w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem:

e zobowigzan finansowych, ktére powstaja wtedy, kiedy transfer aktywow finansowych nie kwalifikuje sie
do zaprzestania ujmowania (wytaczenia z ksigg rachunkowych),

. umow gwarancji finansowych, ktére wycenia w wyzszej z dwoch kwot: wartosci ustalonej zgodnie z zasadami
opisanymi w nocie 4.5.16 Rezerwy lub wartosci poczatkowo ujetej, pomniejszonej o skumulowang amortyzacje
ustalong zgodnie z MSR 18 Przychody.

Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzania stanowi cena, mozliwa do uzyskania przy sprzedazy sktadnika
aktywow lub do zaptacenia za przeniesienie zobowigzania (cena wyjscia) w transakcji przeprowadzonej na zwyktych
warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny. O ile nie istniejg przestanki wskazujace na fakt, ze instrument
finansowy nie zostat nabyty po cenie stanowigcej jego wartos¢ godziwg uznaje sie, ze warto$¢ godziwg na dzien
poczatkowego ujecia stanowi cena nabycia danego instrumentu lub — w przypadku zobowigzan finansowych - cena
sprzedazy danego instrumentu.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ godziwg instrumentdw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek ustala
sie na podstawie najbardziej reprezentatywnej ceny pochodzacej z tego rynku na dzien wyceny.

Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow lub zobowigzan finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu
do nienotowanych papierow wartosciowych), Spotka ustala wartos¢ godziwg stosujgc odpowiednie techniki wyceny
opierajace sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym
wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych. Obejmujg one wykorzystanie cen z ostatnio przeprowadzonych
transakgji

na normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie do innych instrumentéw, ktore sg w swojej istocie identyczne, analize
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne techniki/modele wyceny powszechnie
stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej specyfiki i parametréw wycenianego instrumentu finansowego oraz
sytuacji wystawcy (Spétki).

W przypadku instrumentow pochodnych oszacowana warto$¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania
lub koniecznej do zaptaty w celu zamkniecia pozycji otwartych na koniec okresu sprawozdawczego. Dla transakcji, dla
ktérych jest to mozliwe, wyceny dokonuje sie w oparciu o notowania rynkowe.

Warto$¢ godziwa nienotowanych dtuznych papieréw wartosciowych ustalana jest jako wartos¢ biezaca przysztych
przeptywéw pienieznych, zdyskontowana biezgca stopg procentowa.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywdw finansowych utracity wartos$é. Do istotnych obiektywnych przestanek (dowoddw)
zalicza sie przede wszystkim: powazne problemy finansowe dtuznika, wystgpienie na droge sadowa przeciwko dtuznikowi,
wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w $rodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu
finansowego, utrzymujacy sie znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej instrumentu kapitatowego ponizej
poziomu kosztu.

Jezeli takie dowody wystepujg w przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, faczne dotychczasowe straty
ujete w innych catkowitych dochodach — ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartosciag godziwg,
pomniejszone o straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w zysku lub stracie — wyfacza sie z innych catkowitych
dochoddw i przenosi do zysku lub straty jako korekte wynikajaca z przeklasyfikowania. Straty z tytutu utraty wartosci ujete
w zysku lub stracie a dotyczace instrumentow kapitatowych podlegajg odwrdceniu w korespondencji z innymi catkowitymi
dochodami. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci dtuznych instrumentow finansowych ujmuje sie w zysku lub stracie,
jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu, warto$é godziwa tych instrumentéw finansowych wzrosta w wyniku zdarzen
wystepujacych po momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana
jako rdézinica pomiedzy wartoscig bilansowag aktywéw, a wartoscia biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych pierwotng efektywna stopa procentowa dla tych aktywoéw (tj. efektywna stopa procentowa
wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywdw opartych na statej stopie procentowej oraz efektywnga stopg
procentowgq ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywow opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie.
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Naleznosci i pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie, poddawane sg na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
indywidualnym testom pod katem wystgpienia przestanek wskazujgcych na utrate wartosci.

Naleznosci, dla ktorych indywidualnie nie ujeto odpisu, a ktérym mozna przypisa¢ prawdopodobienstwo utraty wartosci
ze wzgledu na specyfike ryzyka kredytowego (zwigzanego np. z rodzajem dziatalnosci lub strukturg odbiorcéw) poddawane
sg takim testom jako portfel aktywow. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega
zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu. Odwrdocenie
odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Zabezpieczanie, dla celéw rachunkowosci, polega na proporcjonalnym kompensowaniu miedzy sobg wynikow uzyskiwanych
na skutek zmian wartosci godziwej lub zmian przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacych z instrumentu
zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczane;j.

Aktywa finansowe niebedace pochodnym instrumentem finansowym lub zobowigzania finansowe niebedace pochodnym
instrumentem finansowym moga by¢ wyznaczone jako instrument zabezpieczajacy jedynie dla zabezpieczenia ryzyka
walutowego.

Spoétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Whbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umdw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie
z nastepujgcych warunkdéw sa spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg Scisle zwigzane z ekonomicznym charakterem
i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany;

. samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie s3
odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktére nie
sg uznane za instrumenty zabezpieczajgce. Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla
wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem
wiasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest
walutg zwyczajowa dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakgji.

Spoétka nie korzystata z instrumentdw pochodnych w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.
4.5.9 Zapasy

Do zapaséw Spétka zalicza:

o materiaty,

. potfabrykaty i produkcje w toku,
e wyroby gotowe,

e towary.
Spotka dokonuje wyceny zapasdw w nastepujacy sposob:

Przychéd sktadnikow zapaséw wycenia sie dla:

. materiatéw i towaréw — wedtug cen nabycia,

. wyrobow gotowych i pétfabrykatow — na poziomie rzeczywistych kosztow wytworzenia,
. produkcji w toku — na podstawie rzeczywistych kosztéw wytworzenia.

e Zapasy s wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.
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Rozchéd sktadnikéw zapaséw wycenia sie dla:
. materiatéw i towaréw — wedtug metody FIFO,

. wyrobow gotowych i potfabrykatow, produkcji w toku — na podstawie Sredniowazonego rzeczywistego kosztu
wytworzenia.

Zapas wycenia sie dla:
. materiatéw i towaréw — wedtug metody FIFO tak jak dla rozchodu;

e wyrobéw gotowych, pétfabrykatow, produkcji w toku — na podstawie Sredniowazonego kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem stanu na poczatek okresu sprawozdawczego.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane s3 wedtug przyjetych powyzej zasad, jednakze na poziomie nie
wyzszym od ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskani to szacowana cena sprzedazy
dokonywanej w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia i koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasdw sktadaja sie wszystkie koszty zakupu; koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Koszty zakupu zapasow sktadaja sie z ceny
zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez jednostke
od urzeddw skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych kosztéw dajgcych sie bezposrednio
przyporzadkowaé do pozyskania wyrobdw, materiatdw i ustug. Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje sie opusty, rabaty
handlowe i inne podobne pozycje.

Zapasy sy wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej
do odzyskania. Odpisy aktualizujagce ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w pozycji Zuzycie materiatow i energii —
dla materiatéw i produkcji w toku oraz w pozycji Wartos¢ sprzedanych towaréw — dla towaréw. Natomiast odwrdcenie
odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw ujmowane jest jako zmniejszenie ww. pozycji kosztow. Wartos¢ odpisu pomniejsza
wartosc¢ bilansowg zapaséw objetych odpisem aktualizujgcym.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata zapaséw.
4.5.10 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Za naleznosci Spétka uznaje:

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug — naleznosci powstate w wyniku prowadzenia podstawowej dziatalnosci operacyjnej
Spotki, oraz

. pozostate naleznosci, w tym:
0  pozyczki udzielone;
0 inne naleznosci finansowe — to jest naleznosci spetniajgce definicje aktywdw finansowych;

0 inne naleznosci niefinansowe, w tym m. in. zaliczki na dostawy oraz na $rodki trwate, $rodki trwate
w budowie, wartosci niematerialne; naleznosci od pracownikéw, jezeli ich rozliczenie nastgpi w innej formie
niz przekazanie srodkow pienieznych, a takze naleznosci budzetowe;

0 rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci
te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej
12 miesiecy od dnia powstania nie podlegajg dyskontowaniu.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spotka nie bedzie
w stanie otrzymac naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowg danego
sktadnika aktywow, a wartoscig biezgcg szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych efektywng
stopa procentowg. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci uymowany jest w ciezar zysku lub straty.

Naleznosci niestanowigce aktywdw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien konczacy
okres sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia konczgcego okres sprawozdawczy kwalifikuje sie
do aktywow dtugoterminowych. Do aktywdéw krotkoterminowych zaliczane sg naleznosci o terminie wymagalnosci
do 12 miesiecy od dnia koriczacego okres sprawozdawczy.
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4.5.11 Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

4.5.12 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzie
odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz s3 dostepne
do natychmiastowe] sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkdw, ktére sg zwyczajowo stosowane
przy sprzedazy tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowga kwalifikacjg sktadnika aktywoéw (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,
dokonuje sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich warto$¢ bilansowa zgodnie z przepisami wtasciwych standardow.
Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne podlegaja amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku
wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate
wartosci i w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktérych wartos$é zostata ustalona w sposdb jak wyzej podlegajg przekwalifikowaniu
na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwdch
wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Rdznica z wyceny do wartosci godziwej
ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci
godziwej ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteriéw kwalifikacji sktadnika aktywoéw jako przeznaczony do sprzedazy,
sktadnik aktywéw, ktory ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktdrej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go
w kwocie nizszej z dwoch:

. wartosci bilansowej z dnia poprzedzajgcego klasyfikacje sktadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy,
skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywdéw nie zostat
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

. wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

Na dzien bilansowy nie wystgpity aktywa trwate przeznaczone do zbycia.

4.5.13 Kapitat wtasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami Statutu Spotki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sgdowym, przy czym
optacony, ale niezarejestrowany kapitat wykazuje sie w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;j.
Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wiasne
oraz nalezne wpfaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego Spoétki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kapitat ten stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji, pomniejszone
o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata, niepodzielony zysk
lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy biezgcego roku
obrotowego.

W kapitatach wtasnych ujmowane sg réwniez réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych.

Na dzien bilansowy w Spétce nie wystapity inne pozycje kapitatéw, w tym: skutek wyceny aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy, zyski/straty aktuarialne, efekt rachunkowosci zabezpieczen.

4.5.14 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych S$rodkéw pienigeznych, pomniejszonej o koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego
kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane
przy rozliczeniu zobowiazania.
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Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku naliczania
odpisu.

4.5.15 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia
sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej).
W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do jednego r. wycena ta odpowiada kwocie wymagajace;j
zapfaty.

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.

4.5.16 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sie, ze
koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewnga, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku,
gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe] brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

4.5.17 Zobowigzania i aktywa warunkowe
Zobowigzanie warunkowe jest:

. mozliwym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, a istnienie tego obowigzku zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystapienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych
zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki, lub

e obecnym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu,
poniewaz:

0 nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie sSrodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub

0 kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych zalicza sie m.in.:
e gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz osdb trzecich, wynikajace z umoéw;

e zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej, od spraw pozostajgcych
W postepowaniu;

. inne zobowigzania warunkowe wynikajgce z zawartych umow.

Jako aktywa warunkowe Spdtka wykazuje kwoty wynikajace z przesztych zdarzen, w odniesieniu do ktérych jest
prawdopodobne, ze w przysztosci skutkowaé beda wptywem do Spétki srodkdw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne, w przypadku wystgpienia lub nie wystapienia niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja
kontroli Spétki. Do aktywdéw warunkowych Spétka zalicza m.in. dochodzone roszczenia, kwoty otrzymanych gwarancji
czy naleznosci wekslowe.

4.5.18 Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne
Zgodnie z obowigzujgcymi Spdtke przepisami dotyczgcymi wynagradzania pracownikom przystuguje odprawa emerytalna.

Spotka nie wydziela aktywdw, ktdre w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych. Spétka
tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw,
ktorych dotycza.

Wartosc¢ przysztych zobowigzan Spétki z tytutu odpraw emerytalnych wyliczana jest z wykorzystaniem metod aktuarialnych
przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych sSwiadczen z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu
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wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych swiadczen, zatozonej stopie dyskonta, prawdopodobienstwie
dozycia przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobieristwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy
emerytalnej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokos$¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwiekszajgca lub
zmniejszajgca wysokosc¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej (Wynagrodzenia).

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezgce obcigzenie kosztéw
dziatalnosci kwotami wyptaconych $wiadczen z jednoczesng korektg rezerwy na koniec okresu). Rozwigzanie powyzszej
rezerwy koryguje (zmniejsza) koszty $wiadczen pracowniczych.

Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom Spétki przystugujg swiadczenia przewidziane przez obowigzujace
w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego
oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej wobec
pracodawcy. Wysoko$¢ rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest na ostatni dzien
roku obrotowego oraz na ostatni dzien pdtrocza danego roku obrotowego.

Rezerwy na pozostate Swiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy tworzone s3 w momencie ustania stosunku pracy.

Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych swiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty zatwierdzone
do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe jest wiarygodne okreslenie
kwoty Swiadczenia.

Na dzien bilansowy Spdtka tworzyta rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe i na odprawy emerytalne.

4.5.19 Ptatnosci w formie akgji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb $wiadczacych
podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentow kapitatowych na dzien ich przyznania.

Wartos¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania
odnosi sie w koszty metoda liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Spétki co do instrumentéw
kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien bilansowy Spétka weryfikuje oszacowania dotyczace
liczby instrumentéw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korekta w rezerwie na $wiadczenia
pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczace ptatnosci realizowanych w formie akcji i rozliczanych w postaci instrumentéw
finansowych wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towaréw lub ustug poza przypadkami, w ktérych wartosci tej nie
da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawag wyceny jest wartos¢ godziwa przyznanych instrumentéw
kapitatowych wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towaréow lub ustug od kontrahenta. W przypadku ptatnosci
regulowanych akcjami rozliczanych w postaci srodkdéw pienieznych ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej
do udziatu w wartosci otrzymanych towardw lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie w biezgcej wartosci godziwej ustalanej
na kazdy dzien bilansowy.

Na dzien bilansowy w Spotce nie wystepowaty transakcje ptatnosci w formie akcji wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

4.5.20 Przychody i koszty

Przychody

W przychodach ze sprzedazy ujmowane s3 przychody powstajgce z biezacej dziatalnosci operacyjnej Spotki, tj. przychody
ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i materiatéow, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw i innych zmniejszen ceny
sprzedazy.

Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na zysk lub strate okresu sg:

. pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, m.in.:
0  przychody oraz zyski z inwestycji finansowych (w tym przychody z tytutu dywidend oraz odsetek);

0 przychody z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych oraz przychody z tytutu realizacji
i wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych w czesci nieefektywnej;

0 zyski z tytutu réinic kursowych, za wyjatkiem réznic kursowych powstajgcych na zobowigzaniach
stanowiacych Zrédta finansowania dziatalnosci Spotki;
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0 odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz pozyczek;

0 rozwigzanie niewykorzystanych rezerw utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych,

0  zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych;

0 otrzymane dotacje i darowizny.

e przychody finansowe, stanowigce gtéwnie przychody zwigzane =z finansowaniem dziatalnosci Spétki,
w tym:
0 zyski z tytutu rdéznic kursowych netto powstajgce wytgcznie na zobowigzaniach zwigzanych
z finansowaniem dziatalnosci Spétki (pozyczki, kredyty, obligacje, leasing finansowy itp.);
o przychody z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentdw pochodnych zwigzanych
z zobowigzaniami finansujgcymi dziatalnos¢ Spotki.

Przychody s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody s3 rozpoznawane
po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i inne podatki (poza akcyzowym) oraz rabaty (dyskonta, premie,
bonusy).

Wysokos¢ przychodow ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody wycenia sie
wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaza
sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz jeden rok).

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzuja rowniez kryteria przedstawione ponize;j.
Sprzedaz towardow i produktow
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw sg ujmowane, gdy:

. Spotka przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z praw witasnosci do towardw, wyrobéw gotowych
i materiatow;

e Spotka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami, wyrobami gotowymi i materiatami
w stopniu, w jakim funkcje taka realizuje wobec zapaséw, do ktdrych ma prawo witasnosci, ani tez nie sprawuje
nad nimi efektywnej kontroli;

¢ kwote przychoddw mozna wyceni¢ wiarygodnie;
e istnieje prawdopodobienstwo, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji;

. koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Spétke w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w sposéb
wiarygodny.

Przeniesienie wtasnosci przedmiotu transakcji nastepuje z chwilg przekazania nabywcy znaczacych ryzyk i korzysci

wynikajgcych z praw witasnosci.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug, ktére mozna wiarygodnie oszacowaé oraz okresli¢ poziom realizacji, s3 ujmowane
na podstawie stopnia zaawansowania. W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowa¢, przychody z
tytutu umowy ujmuje sie w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowa koszty zostang nimi
pokryte. Koszty zwigzane z umowag ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaly poniesione. Jezeli istnieje
prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekrocza zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje sie niezwtocznie
jako koszt.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wpltywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania
instrumentdéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych.

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie uzyskiwata przychoddw ze sprzedazy towardéw i ustug.

Dotacje rzagdowe (Pomoc ze strony Panstwa)

Spotka ujmuje dotacje rzadowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana
oraz ze spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzgdowej obydwa powyzsze warunki
muszg by¢ spetnione tgcznie.
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Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdw, wdwczas jej wartosé godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych
okresdw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskow i strat przez
szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdéd w sposéb wspotmierny
do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowad.

Jezeli dotacja jest forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce gospodarczej
celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztéw, ujmuje sie jg jako
przychdd w okresie, w ktdrym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci godziwe;j.

Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére
doprowadza do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez
wiascicieli.

Koszty ujmuje sie w zysku lub stracie na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami,
a osiggnieciem konkretnych przychodéw, tzn. stosujagc zasade wspdtmiernosci, poprzez rachunek rozliczen
miedzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.

Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie miejsc powstawania kosztow.
Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztow ujetych w zysku lub stracie przyjmuje sie wariant poréwnawczy.
Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na zysk lub strate okresu s3:

e pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z prowadzong dziatalnoscig operacyjng, w tym:
0  koszty oraz straty z inwestycji finansowych,

0  koszty z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych oraz koszty z tytutu realizacji i wyceny
do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych w czesci nieefektywnej,

0 straty z tytutu roéznic kursowych, za wyjgtkiem rdéznic kursowych powstajagcych na zobowigzaniach
stanowigcych zrédta finansowania dziatalnosci Spotki,

0 odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i innych inwestycji,

0 utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane
z dziatalnoscig operacyjng,

przekazane darowizny,

strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oraz

. koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spoétki, w tym w szczegdlnosci:
0 odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

0 odsetki od krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytéw, dtuznych instrumentéw
finansowych i innych Zrédet finansowania, w tym odwracanie dyskonta od zobowigzan dtugoterminowych,

0 straty z tytutu réznic kursowych netto powstajgce na zobowigzaniach bedacych Zrodtem finansowania
dziatalnosci Spoétki,

0 koszty z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentdw pochodnych zwigzanych
z zobowigzaniami finansujgcymi dziatalnos¢ Spotki,

0 zmiany wysokosci rezerw wynikajgce z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (tzw. efekt odwracania
dyskonta).

4.5.21 Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw
niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw. Obcigzenia podatkowe
sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.
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Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdw
i pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udziatdbw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych
podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejSciowe nie
ulegna odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
rowniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne
lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic przejsciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej potgczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w
bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na potrgcenie ujemnych
roznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym,
a nie w rachunku zyskow i strat.

4.5.22 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

4.5.23 Prezentacja dochodoéw i kosztéw okresu sprawozdawczego

Informacje o dochodach i kosztach oraz zyskach i stratach okresu sprawozdawczego Spotka prezentuje w rachunku zyskéw
lub strat oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Rachunek zyskow i strat za dany okres prezentuje zagregowane pozycje wszystkich dochoddéw i kosztéw okresu,
z wytaczeniem sktadnikéw innych catkowitych dochoddédw. Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztow w rachunku
zyskow i strat przyjmuje sie wariant porownawczy. Wynik okresu w rachunku zyskéw i strat stanowi zysk lub strata netto
za okres.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw prezentuje zysk lub strate netto za okres w jednej kwocie oraz sktadniki kwot innych
catkowitych dochoddéw. W ramach sktadnikéw innych catkowitych dochodéw Spétka rozpoznaje te zyski i straty, ktore
zgodnie z poszczegdlnymi standardami nalezy ujmowaé poza rachunkiem zyskéw i strat. Ponadto Spdtka prezentuje
sktadniki innych catkowitych dochodéw w podziale na dwie grupy, obejmujace rozdzielnie pozycje, ktére zgodnie z innymi
MSSF zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw od pozycji, ktére
nie zostang do tego sprawozdania przeklasyfikowane.
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W zwigzku z powyzszym w grupie pozycji, ktére zgodnie z innymi MSSF zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskéw
i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw ujmuje sie:

. zyski i straty okresu dotyczgce wyceny do wartosci godziwej aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy,

e zyski i straty z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne
w czesci efektywnej zabezpieczenia.

W grupie pozycji, ktére nie zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zyski i straty aktuarialne,
z uwzglednieniem efektu podatkowego.

Wynik okresu w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw stanowia taczne catkowite dochody za okres, bedgce sumg zysku
lub straty netto oraz innych catkowitych dochodow.
4.5.24 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej prezentuje sie metodg posrednia.

4.5.25 Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentow

Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentdw sprawozdawczych grupuje segmenty operacyjne na poziomie tych czesci
sktadowych Spaétki:

. ktore angazujg sie w dziatalnos¢ gospodarczg, z ktérej moga uzyskiwaé przychody i ponosic koszty,

e ktorych wyniki sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych
w Spdtce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdw i przy ocenie wynikéw dziatalnosci
segmentu,

. oraz w przypadku, ktérych dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

Gtownym organem podejmujgcym decyzje w zakresie alokacji zasobow oraz dokonujagcym oceny wynikéw dziatalnosci
segmentow jest Zarzad Adiuvo Investment S.A.

4.5.26 Zarzadzanie kapitatem

Spotka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji
planowanych inwestycji, tak, aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym
interesariuszom.

Spoétka monitoruje kapitat poprzez analize relacji pomiedzy kapitatem wtasnym i obcym z uwzglednieniem zapadalnosci
zobowigzan i ich zrédta. Spétka korzysta z réznych zrédet finansowania — emitujgc akcje oraz obligacje zamienne na akcje,
a takze zaciagajac pozyczki w jednostce dominujgcej wyzszego szczebla i wreszcie korzystajac z dotacji panstwowych
na finansowanie ponoszonych naktadéw na prace badawcze i rozwojowe.

4.6 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

4.6.1 Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad Spéftki, kierujac sie
subiektywna oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢
wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

. prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiac¢ sytuacje majatkowa i finansowg Spoétki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,

e odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

o obiektywne,

. sporzgdzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
¢ kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dziert 31 grudnia 2014 r. dotyczy zobowigzan warunkowych (nota 20), metod wyceny
wartosci godziwe] udziatdw w spotkach zaleznych, w przypadku, gdy brak jest danych obserwowalnych w odniesieniu do
tych spétek (nota 13 i 22) oraz analizy powigzan pomiedzy Spotkg a spétkami wechodzgcymi w sktad Grupy, w przypadku gdy
udziat w kapitale danej jednostki nie przesadza o kontroli lub znaczgcym wptywie w odniesieniu do danej jednostki (nota
13).
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4.6.2 Niepewnosé szacunkéw

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania szacunkdéw, jako ze wiele informacji
zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposdb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete
szacunki w oparciu o zmiany czynnikédw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia
z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2014 r. mogg zostac¢ w przysztosci zmienione.

Gtéwne szacunki zostaty opisane w nastepujgcych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informaciji
4.5.7, L. Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej:
458 Utrata wartosci jednostek ) ; L.

-2.5, przestanki wskazujgce na utrate wartosci, modele, stopy dyskontowe,

13 wypracowujacych srodki pieniezne oraz
pojedynczych sktadnikow srodkéw
trwatych i wartosci niematerialnych oraz
inwestycji w jednostkach zaleznych

stopa wzrostu.

Gtoéwne zatozenia przyjete przy wycenie jednostek zaleznych, w tym
podstawa prognoz finansowych, prawdopodobienstwo ich realizacji,
stopa dyskonta, stopa wzrostu.

9 . - - p
Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu podatku
odroczonego.
17 Stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany przecietny okres

Swiadczenia pracownicze - .
zatrudnienia, rotacja

452, Okres ekonomicznej uzytecznosci
4.5.6 $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow
weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku finansowego.

Nota 5 Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Spoétki sporzadzonym zgodnie z MSSF
(zatwierdzonymi przez Komisje Europejska). Rodzaje korekt, ktore musiata wprowadzi¢ Spétka, aby zastosowaé w petni
MSSF oraz ich wptyw na wynik finansowy i kapitaty wtasne okresu porownywalnego zostaty przedstawione ponize;j.

Podane kwoty korekt nie zawierajg wptywu podatku odroczonego. Podatek odroczony nie zostat ujety, gdyz na dzien
zastosowania MSSF po raz pierwszy Spotka nie zidentyfikowata przestanek do ujecia aktywow i rezerw z tytutu podatku
odroczonego (brak roznic przejsciowych). Na dzien bilansowy okresu poréwnywalnego Spétka nie zidentyfikowata
przestanek do ujecia podatku odroczonego zgodnie z MSR 12 ,,Podatek dochodowy”.

5.1 Efekt zastosowania MSSF 1

Spotka zastosowata MSSF 1 w sprawozdaniu za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2014 r. MSSF 1 wymaga, aby Spotka ujeta
wszystkie aktywa i zobowigzania, ktére spetniaja kryteria ujecia wedtug MSSF oraz wycenita te aktywa zgodnie z kazdym
z MSSF. Dniem przejscia na MSSF jest jest pierwszy dzien najwczesniej prezentowanego okresu w pierwszym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF, tj. 12 lipca 2012 r. Spdtka sporzadzita niniejsze sprawozdanie finansowe
korzystajac z tych postanowien kazdego z MSSF, ktore obowigzujg, w zakresie w ktérym pozostawiony zostat jej wybor, na
dzien 31 grudnia 2014 r.

Na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy nie wystapity roznice pomiedzy wartoscig kapitatéw wtasnych ujmowanych
wczesniej w zatwierdzonym sprawozdania finansowym Spétki, dlatego ponizej nie zaprezentowano stosownego
uzgodnienia.

Ponizej wskazano wptyw zastosowania MSSF na sprawozdanie finansowe Spotki za okres zakonczony 31 grudnia 2013 r.:

Wptyw na kapitaty wtasne Spétki i na jej wynik finansowy

Kapitaty wtasne Wynik finansowy za

na dzien okres 12.07.2012-

31.12.2013 31.12.2013
Dane.wy./kazane w spr.‘awozdanlu fu:na.nsowym sporzgdzonym zgodnie z 43257 (3714)
polskimi standardami rachunkowosci
Efekt zastosowania MSSF 1:
Ujecie rezerw na $wiadczenia pracownicze (niewykorzystane urlopy i odprawy (15) (15)
emerytalne)
Odroczony podatek dochodowy - -
Dane wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym sporzagdzonym 43257 (3714)

zgodnie z MSSF
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Wptyw na aktywa i zobowigzania Spotki

Aktywa na dzien Zobowiazania na
31.12.2013 dzier 31.12.2013

Dane.wy./kazane w spr.‘awozdanlu fu:na.nsowym sporzgdzonym zgodnie z 47 636 4379
polskimi standardami rachunkowosci
Efekt zastosowania MSSF 1:
Ujecie rezerw na $wiadczenia pracownicze (niewykorzystane urlopy i odprawy i 15
emerytalne)
Odroczony podatek dochodowy - -
Dane wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym sporzagdzonym 47 636 4379

zgodnie z MSSF

Przyczyny réznic przedstawiaja sie nastepujaco:
Ujecie rezerw na swiadczenia pracownicze

Spoétka w sprawozdaniu finansowym sporzgdzanym zgodnie z polskim standardami rachunkowosci nie ujmowata rezerw na
krétkoterminowe (niewykorzystane urlopy) i dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze (odprawy emerytalne) ze wzgledu
na ich nieistotnos¢. Uwzgledniajagc wymogi MSSF, Spdétka dokonata stosownej korekty w niniejszym sprawozdaniu
finansowym, ujmujac te rezerwy oraz stosowne obcigzenie rachunku zyskow i strat.

Prezentacja elementéw sprawozdania finansowego

Poszczegdlne elementy sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug PSR oraz MSSF rdinig sie
w istotnym stopniu co stopnia szczegétowosci prezentowanych danych i sposobu ich prezentacji. W efekcie uktad
poszczegdlnych czesci sprawozdania finansowego, zakres ich szczegdtowosci oraz zakres informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami polskich standardéw rachunkowosci jest rézny od zakresu przewidzianego
wymogami MSSF.

Spotka dokonata stosownych ujawnien w niniejszym sprawozdaniu finansowym w celu osiggniecia zgodnosci z wymogami
MSSF.

Nota 6 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktdrych korzysta Spédtka, nalezg pozyczki, obligacje, srodki pieniezne i lokaty
krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢
Spotki. Spoétki posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Spétka nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw
pochodnych.

Zasada stosowang przez Spétke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad Spétki weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omoéwione ponize;j.

6.1 Ryzyko stopy procentowej

Spotka posiada zobowigzania z tytutu pozyczek oraz obligacji, dla ktérych odsetki liczone sa na bazie statej stopy
procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko spadku rynkowych stép procentowych ponizej stopy ustalonej w umowie.
Spotka posiada naleznosci z tytutu pozyczek, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie statej stopy procentowej, w zwigzku z
czym wystepuje ryzyko wzrostu rynkowych stép procentowych powyzej stopy ustalonej w umowie. Ponadto, Spétka moze
lokowa¢ wolne srodki pieniezne w inwestycje o zmiennej stopie, co powoduje zmniejszenie zyskdw z inwestycji w sytuacji
spadku stép procentowych.

Informacje o aktywach i zobowigzaniach narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty przedstawione ponizej.

Z uwagi na to, ze Spodtka posiadata w okresie sprawozdawczym zobowigzania oprocentowane gtéwnie wedtug stopy statej,
bedace alternatywnym zrédtem finansowania przez gtéwnego akcjonariusza, oraz naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych
jednostkom powigzanym oprocentowane wedtug stopy statej, jak rdwniez ze wzgledu na brak przewidywan gwattownych
zmian stop procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Spédtka nie stosowata zabezpieczen stdép procentowych,
uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Spétka monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stop
procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajacych w przysztosci.
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W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

Stan na dzier 31.12.2014 r.

Oprocentowanie state Do 1 roku 1-2 lat >2 lat Ogotem

Aktywa finansowe

Pozyczki udzielone o statym oprocentowaniu 2873 14 592 - 17 465
Razem aktywa finansowe 2873 14 592 - 17 465
Zobowiazania finansowe

Pozyczki otrzymane o statym oprocentowaniu 4207 4 850 - 9 057
Obligacje o statym oprocentowaniu 610 - - 610
Razem zobowigzania finansowe 4817 4 850 - 9667

Stan na dzien 31.12.2013r.

Oprocentowanie state 1-2 lat >2 lat Ogétem

Aktywa finansowe

Pozyczki udzielone o statym oprocentowaniu 606 12874 13 480
Razem aktywa finansowe 606 12 874 13 480
Zobowiazania finansowe

Pozyczki otrzymane o statym oprocentowaniu 3943 - 3943
Razem zobowigzania finansowe 3943 - 3943

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego
roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu
zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentow.

Instrumenty finansowe Spdtki, ktére nie zostaty ujete w powyzszej tabeli, nie s3 oprocentowane i w zwigzku z tym
nie podlegaja ryzyku stopy procentowej. Dotyczy to przede wszystkim srodkéw pienieznych (wartos¢ 140 tys. zt na dzien 31
grudnia 2014 r. i 1.479 tys. zt na dziert 31 grudnia 2013 r.).

6.2 Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na ponoszenie czesci kosztéw dziatalnosci w walucie
obcej. Ponadto, Spdtka posiada pozyczki oraz depozyty w walucie obcej. Ryzyko walutowe wigze sie gtdwnie ze zmianami
poziomu kursu EUR. Ekspozycja na ryzyko zwigzane z innymi, niz wymienione, walutami nie jest istotna.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 r. Spétka nie posiadata zobowigzan handlowych w walucie obce;j.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 r. zobowigzania handlowe w walucie wynosity 128 tys. zt, co stanowito 31% ogoétu
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 r. zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek w walucie wynosity 4.207 tys. zi, co
stanowito 46% ogotu zobowigzan z pozyczek. Na zobowigzania w walucie na dzien bilansowy sktadaty sie:

. zobowigzania w USD w kwocie (po przeliczeniu na zt) 2.533 tys. zt,
e zobowigzania w GBP w kwocie (po przeliczeniu na zt) 1.674 tys. zt,
Na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 r. Spétka nie posiadata zobowigzan z tytutu otrzymanych pozyczek w walucie obce;j.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 r. srodki pieniezne w walucie wynosity 7 tys. zt, co stanowito 5% ogdtu srodkéw
pienieznych. Na srodki pieniezne w walucie na dzien bilansowy sktadaty sie:

e S$rodki pieniezne w GBP w kwocie (po przeliczeniu na zt) 3 tys. zt,
e S$rodki pieniezne w USD w kwocie (po przeliczeniu na z) 1 tys. zt,
. $rodki pieniezne w EUR w kwocie (po przeliczeniu na zt) 3 tys. zt.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 r. srodki pieniezne w walucie wynosity 3 tys. zt, co stanowito 0% ogétu srodkéw
pienieznych.

Spotka zarzadza ryzykiem walutowym stosujgc w miare mozliwosci hedging naturalny.
Spotka dopuszcza stosowanie nastepujacych rodzajéw instrumentéw:

o kontrakty forward,
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e kontrakty opcyjne,

. struktury ztozone z wyzej wymienionych instrumentéw,

jednakze w okresie sprawozdawczym nie korzystata z takich instrumentéw.

6.3 Inne ryzyko cenowe

Spotka nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi.

6.4 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spétka oszacowata nastepujgco:
o 5% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek kursu),

e 5% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek kursu),

e 5% zmiana kursu walutowego PLN/GBP (wzrost lub spadek kursu).

Potencjalnie mozliwe zmiany kursow przestawiajg sie nastepujgco:

Na dzien 31.12.2014 r.

Kurs spot Wzrosto 5% Spadek o 5%
USD/PLN 3,5072 3,6826 3,3318
EUR/PLN 4,2623 4,4754 4,0492
GBP/PLN 5,4648 5,7380 5,1916
Na dziert 31.12.2013 r.
Kurs spot Wzrosto 5% Spadek o 5%
USD/PLN 3,0120 3,1626 2,8614
EUR/PLN 4,1472 4,3546 3,9398
GBP/PLN 4,9828 5,2319 4,7337

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spotke nie uwzglednia wptywu opodatkowania. Wptyw potencjalnie mozliwych
zmian na wynik finansowy i kapitat Spoétki przedstawiajg ponizsze tabele:

Na dzien 31 grudnia 2014 r.:

USD/PLN GBP/PLN
3,6826 3,3318 5,7380 5,1916
+5% -5% +5% -5%
Wartos¢
narazona  Wartos¢
naryzyko Dbilansowa inne inne inne inne
Aktywa i zobowigzania w tys. w tys. zysk lub catkowite zysk lub catkowite zysk lub | catkowite | zysk lub | catkowite
finansowe PLN PLN (strata) dochody (strata) dochody (strata) dochody (strata) dochody
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty 7 140 - - - - - - - -
Kredyty i pozyczki
zaciggniete 4207 9 057 (127) - 127 - (84) - 84 -
Wptyw na zysk lub (strate) (127) 127 (84) 84
Wptyw na inne catkowite dochody - - - -
Na dzien 31 grudnia 2013 r.:
USD/PLN EUR/PLN
3,1626 2,8614 4,3546 3,9398
+5% -5% +5% -5%
Wartos¢
narazona  Wartos¢
naryzyko Dbilansowa inne inne inne inne
Aktywa i zobowigzania w tys. w tys. zysk lub catkowite zysk lub catkowite | zysk lub | catkowite | zysk lub | catkowite
finansowe PLN PLN (strata) dochody (strata) dochody (strata) dochody (strata) dochody
$rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 2 1479 - - - - - - - -
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Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug 128 411 - - - (6) - 6

Wptyw na zysk lub (strate) - - (6) 6
Wptyw na inne catkowite dochody -

6.5 Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywiazg sie ze swoich zobowigzan
i tym samym spowoduja poniesienie strat przez Spotke. Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe wynosi 140 tys. zt
na dzien bilansowy i zostato oszacowane jako wartos¢ bilansowa lokat i srodkdw na rachunkach bankowych (100,0% kwoty
ekspozycji).

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi uznaje sie za nieistotne, poniewaz Spdtka zawarta transakcje
z instrukcjami o ugruntowanej pozycji finansowej. Ze wzgledu na niewielkg wartos$¢ sprzedazy ryzyko kredytowe zwigzane
z naleznosciami od odbiorcéw na dzien bilansowy nie istnieje.

Rating bankdw, z ktorych ustug korzysta Spétka, przedstawia sie nastepujaco:

Instytucja finansowa Rating* 31.12.2014 Koncentracja
Bank A A2/Prime-1 140 100%
Razem ekspozycja na ryzyko kredytowe z tytutu lokat i Srodkéw

rachunkach bankowych 140

* Wedtug agencji Moody’s

Instytucja finansowa Rating* 31.12.2013 Koncentracja
Bank A A2/Prime-1 1479 100%
Razem ekspozycja na ryzyko kredytowe z tytutu lokat i Srodkéw 1479

rachunkach bankowych
* Wedtug agencji Moody’s

W Spédtce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego, z wyjatkiem ekspozycji wobec jednego z bankdw.
Ze wzgledu na rating tego banku ryzyko jest traktowane jako niskie.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie ujeta w rachunku zyskéw i strat zadnych strat lub zyskéw
w zwigzku z poniesieniem lub odwrdceniem strat kredytowych.

Wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien bilansowy 69 tys. zt (na dzieri 31 grudnia 2013 r.: 10 tys. z1).

6.6 Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan
w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze
skutkowac brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia.

W ocenie Zarzadu Spétki, znaczna wartos$é srodkow pienieznych na dzien bilansowy (nota 15) oraz gotowos¢ finansowania
ze strony gtéwnego akcjonariusza powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenic jako nieznaczne.

Analiza zobowigzan finansowych w przedziatach czasowych przedstawiona zostata ponizej Przedstawione kwoty stanowig
niezdyskontowane przeptywy pieniezne, ktére stanowig maksymalng ekspozycje Spétki na ryzyko.

Struktura wiekowa zobowigzan finansowych

Stan na dzien 31.12.2014 r. Zobowigzania wymagalne w okresie
Struktura wiekowa zobowigzan Suma do30 |[od31do|od31ldo |od91do | powyziej
finansowych zobowigzan dni 90 dni 90 dni 365 dni roku
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 397 397 - - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 9 057 - - - 4207 4 850
Obligacje 610 - 610 - - -
Razem 10 064 397 610 - 4207 4 850
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Stan na dzier 31.12.2013r. Zobowigzania wymagalne w okresie
Struktura wiekowa zobowigzan Suma do30 |od31do |od31do | od91do | powyziej
finansowych zobowigzan dni 90 dni 90 dni 365 dni roku
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 411 411 - - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 3943 - - - 3943
Razem 4 354 411 - - - 3943

Nota 7 Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych
Segment operacyjny jest czescia sktadowg jednostki:

. ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktdrymi moze uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

e ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy
ocenie wynikow dziatalnosci segmentu, a takze

. w przypadku ktdrej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementdéw Spétki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu
i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Spotka dokonata analizy majacej na celu identyfikacje potencjalnych segmentéw operacyjnych.

Dziatalnos$¢ Spétki jest jednorodna pod wzgledem rodzaju $wiadczonych ustug, dlatego nie wyodrebnia ona segmentow
operacyjnych.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Polski, dlatego nie identyfikuje segmentow geograficznych.

Nota 8 Przychody i koszty
8.1 Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty Swiadczen pracowniczych
Amortyzacja

Koszty amortyzacji w wysokosci 2 tys. zt ujete w rachunku zyskow i strat obejmuja amortyzacje wartosci niematerialnych
(1 tys. zt) i sSrodkow trwatych (1 tys. zt).

Koszty swiadczen pracowniczych

Za okres

od 1.01.2014 od 12.07.2012
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Koszty wynagrodzen 372 117
Koszty ubezpieczen spotecznych 51 20
Koszty przysztych swiadczen 33 15
Razem 456 152

Powyzsza tabela nie uwzglednia kosztow wynagrodzen kluczowej kadry kierowniczej Spotki, ktore zostaty ujete w rachunku
zyskow i strat w pozycji ,,Ustugi obce”. Wartos$¢ tych kosztdw w okresie sprawozdawczym wyniosta 419 tys. zt (w 2013 r.:
168 tys. zt). Szczegdty opisano w nocie 21.3.

8.2 Przychody finansowe
Za okres

od 1.01.2014 od 12.07.2012
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Przychody odsetkowe z tytutu: 1695 143
Pozyczek 1651 143
Obligacji 44 -

Razem 1695 143
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8.3 Koszty finansowe

Za okres

od 1.01.2014 od 12.07.2012
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Koszty odsetkowe z tytutu: 892 49
Kredytow i pozyczek 880 49
Obligacji 11 -
Pozostate odsetki 1 -

Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 493 -

Réznice kursowe 237 73

Inne 4 -

Razem 1626 122

Nota 9 Podatek dochodowy

9.1 Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskdw i strat i w kapitale wtasnym

Spotka poniosta strate podatkowg w okresie objetym sprawozdaniem, wiec nie wystgpito obcigzenie wyniku z tytutu
biezagcego podatku dochodowego. Ze wzgledu na brak pewnosci co do odzyskiwalnosci aktywéw z tytutu podatku
odroczonego, w tym utworzonych w zwigzku ze stratami podatkowymi mozliwymi do odliczenie od przysztego dochodu
podatkowego, w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito tez obcigzenie (uznanie) wyniku Spotki
podatkiem odroczonym.

Za okres
od 1.01.2014 do od 12.07.2012 do
Podatek dochodowy Nota 31.12.2014 31.12.2013

Podatek biezacy - -
Podatek odroczony 10.3 (26 744) -
ujety w zysku lub stracie - -

ujety w innych catkowitych dochodach (26 744) -

Korekta podatku za poprzednie okresy - -

Razem (26 744) -

9.2 Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto

Identyfikacja rdznic miedzy podatkiem dochodowym od zysku (straty) przed opodatkowaniem Spoétki a podatkiem
dochodowym jaki uzyskano by stosujac teoretyczng stawke podatku ustalonego jako iloraz sumy iloczynéw zysku brutto
i stawki podatku dochodowego wynikajacego z miejsca rozliczania podatku przez zysk brutto.

od 1.01.2014 od 12.07.2012

do 31.12.2014 do 31.12.2013
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 697) (3714)
Podatek wyliczony wg stawki krajowej (19%) (892) (706)
Podatkowe skutki przychodow ksiegowych, ktére nie podlegaja
opodatkowaniu - -
Podatkowe skutki kosztow ksiegowych, ktére nie stanowig kosztéw
uzyskania przychoddéw 252 111
Straty podatkowe, z ktérych tytutu nie rozpoznano aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego 701 594
Dodatnie rdznice przejSciowe (321) (27)

Ujemne réznice przejsciowe, od ktérych nie rozpoznano aktywow z
tytutu podatku dochodowego 260 27

Obcigzenie (uznanie) wyniku z tytutu podatku dochodowego
(efektywna stawka podatku wyniosta 0%) - -
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Regulacje prawne dotyczace podatkéw, w tym m.in. podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych
i fizycznych, podlegaja czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji
badz precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg rdéznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga byé
przedmiotem kontroli organdw, ktdre uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe
kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami.

W Polsce organy skarbowe posiadajg prawo kontroli deklaracji podatkowych przez okres pieciu lat, jednak spo6tki moga
w tym okresie dokonywaé kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku dochodowego.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym w Spoétce zostata przeprowadzona kontrola dotyczgca zwrotu
podatku od towardéw i ustug za wrzesier 2014 r. W wyniku dokonanych kontroli organy podatkowe nie stwierdzity zadnych
nieprawidtowosci.

Spoétka ocenia, ze wykazane zobowigzania podatkowe sg prawidtowe dla wszystkich lat podatkowych, ktdre moga by¢
poddane kontroli przez organy skarbowe. Osad ten opiera sie na ocenie wielu czynnikdéw, w tym interpretacji prawa
podatkowego oraz doswiadczen z lat poprzednich. Niemniej fakty i okolicznosci, ktére mogg zaistnie¢ w przysztosci, moga
wptyngé na ocene prawidtowosci istniejgcych lub przesztych zobowigzan podatkowych.

9.3 Odroczony podatek dochodowy

Na dzien 31 grudnia 2014 r. nieujete aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego od niewykorzystanych strat i
ujemnych réznic przejsciowych wynosito 1.234 tys. zt (na dzier 31 grudnia 2013 r.: 594 tys. zt).

Daty wygasniecia niewykorzystanych strat podatkowych na dzierr 31 grudnia 2014 roku przedstawiajq sie nastepujaco:

Niewykorzystane straty
podatkowe Data wygasniecia

Polska 6817 2015-2019

Razem 6 817

Daty wygasniecia niewykorzystanych strat podatkowych na dziert 31 grudnia 2013 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

Niewykorzystane straty
podatkowe Data wygasniecia

Polska 3128 2014-2018

Razem 3128

Nota 10 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Spoétki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku (straty) oraz liczby akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku (straty) na jedng akcje:

2014 2013
Sredniowazona liczba akcji w okresie 602 821 128 166
Strata z dziatalnosci kontynuowanej przypadajgca na akcjonariuszy
Spotki (w tys. zt) (4 697) (3714)

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne
transakcje dotyczgce akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Na podstawie powyzszych informacji podstawowa oraz rozwodniona strata na akcje wynosi -7,79 zt/akcje (w poprzednim
okresie -28,98 zt/akcje).
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Nota 11 Rzeczowe aktywa trwate

31.12.2014

31.12.2013

Urzadzenia techniczne

Razem

Zmiany w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym:

Urzadzenia
techniczne

Ogotem

Stan na dzier 1.01.2014 r.
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartosc ksiegowa netto

Zmiany netto w okresie 1.01.2014-31.12.2014
Zakup

Amortyzacja

Stan na dzien 31.12.2014 r.

Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci

10
(1)

10
(1)

10
(1)

10
(1)

Wartosc ksiegowa netto

Nota 12 Wartosci niematerialne

31.12.2014

31.12.2013

Inne wartosci niematerialne

6

Razem

6

Zmiany w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym:

Inne wartosci
niematerialne

Ogotem

Stan na dzien 1.01.2014 r.
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartosc¢ ksiegowa netto

Zmiany netto w okresie 1.01.2014-31.12.2014
Zakup

Amortyzacja

Stan na dziert 31.12.2014 r.

Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci

(1)

(1)

Wartosc¢ ksiegowa netto

Nota 13 Inwestycje w jednostkach zaleznych i pozostate aktywa finansowe

31.12.2014

31.12.2013

Aktywa trwate

W jednostkach zaleznych
- udziaty lub akcje

- udzielone pozyczki

192 902
178 310
14 592

45536
32056
13 480

Dtugoterminowe inwestycje w jednostkach zaleznych i pozostate aktywa
finansowe, razem

192 902

45 536
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31.12.2014 31.12.2013
Aktywa obrotowe
W jednostkach zaleznych 2873 -
- udzielone pozyczki 2873 -
W pozostatych jednostkach - 301
- inne aktywa finansowe - 301
Krétkoterminowe inwestycje w jednostkach zaleznych i pozostate
aktywa finansowe, razem 2873 301
Inwestycje w jednostkach zaleznych i pozostate aktywa finansowe,
razem 195 775 45 837
Udziaty / akcje w jednostkach zaleznych
Stan na dzien 31 grudnia 2014 r.:
Wartos¢ Korekty Wartos¢ Udziat w
udziatéw / aktualizujgce  bilansowa kapitale Udziat w
akcji wedtug warto$¢  udziatéw / zaktadowym prawach
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci ceny nabycia (razem) akeji % gtosu %
Segment Platforma nutraceutyczna
Badania naukowe i
Algaelabs Sp. z 0.0. Wroctaw prace rozwojowe 1384,9 17 615,1 19 000,0 65,85% 65,85%
Badania naukowe i
Endo Medical Sp. z o0.0. Warszawa prace rozwojowe 5,0 - 5,0 100% 100%
Badania naukowe i
Marmar Investment Sp. z 0.0. Warszawa  prace rozwojowe’ 11 024,9 4975,1 16 000,0 52% 52%
Badania naukowe i
Nutra Sp. z o.0. Warszawa prace rozwojowe 45,1 112 954,9 113 000,0 100% 100%
Segment Platforma urzadzen medycznych i “digital health”
Badania naukowe i
Airway Medix S.A.* Warszawa/lzrael prace rozwojowe 4 066,1 487,9 4 554,0 48,87% 48,87%
Badania naukowe i
Biovo Sp. z 0.0. Warszawa prace rozwojowe 14 622,5 1928,5 16 551,0 88% 88%
Badania naukowe i
Nanoxide Sp. z 0.0. Warszawa prace rozwojowe 631,7 268,3 900,0 100% 100%
Segment Projekty eksploracyjne
Badania naukowe i
Glia Sp. z 0.0. Warszawa prace rozwojowe 8,0 292,0 300,0 80% 80%
Badania naukowe i
Imnta Sp. zo.0 Warszawa prace rozwojowe 8,0 (8,0) - 80% 80%
Badania naukowe i
Peptaderm Sp. z 0.0. Warszawa prace rozwojowe 5761,9 2238,1 8000,0 92% 92%
Segment Pozostate
Badania naukowe i
Adiuhealth AG Szwajcaria prace rozwojowe 345,4 (345,4) - 100% 100%
Dziatalnosé
zwigzana z
Adiuvo Management Sp. z 0.0. Warszawa zarzadzaniem 0,1 (0,1) - 100% 100%
Badania naukowe i
Adix Sp. z 0.0. Warszawa prace rozwojowe 5,0 (5,0) - 100% 100%
Badania naukowe i
Brandmakers Sp. z 0.0. Warszawa prace rozwojowe 52,7 (52,7) - 100% 100%
Badania naukowe i
Diabene Sp. z 0.0. Warszawa prace rozwojowe 28,9 (28,9) - 100% 100%
Badania naukowe i
Endo Sp. z 0.0. Warszawa prace rozwojowe 5,0 (5,0) - 100% 100%
Badania naukowe i
Humon Sp. z 0.0. Warszawa prace rozwojowe 8,0 (8,0) - 80% 80%
Badania naukowe i
IMMD Sp. z 0.0. Warszawa prace rozwojowe 5,0 (5,0) - 100% 100%
Badania naukowe i
Lycotech Sp. z 0.0. Warszawa prace rozwojowe 30,1 (30,1) - 100% 100%
Badania naukowe i
OryxPL Sp. z 0.0. Warszawa prace rozwojowe 5,0 (5,0) - 100% 100%
Razem 38 043,2 140 262,8 178 310,0
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* Airway Medix jest jednostkq bezposrednio kontrolowanq przez Biovo Sp. z o.0., ktéra posiada 46,21% udziatu w kapitale zaktadowym;
bezposredni udziat Adiuvo Investment w Airway Medix wynosi 8,21%. Biovo Technologies Ltd jest jednostkq bezposrednio kontrolowang
przez Airway Medix S.A., ktdra posiada 99,90% udziatu w kapitale zaktadowym. Wartos¢ godziwa Airway Medix S.A. obejmuje wartos¢
godziwq udziatow posiadanych bezposrednio przez Spétke.

Wartos¢ udziatéw w jednostkach podporzadkowanych w wysokosci 178,3 min zt na 31 grudnia 2014 r. przyjeta zostata
na podstawie analizy wartosci godziwe] udziatéw Adiuvo Investment S.A. w spdtkach zaleznych. Zostata ona obliczona
w nastepujacych podejsciach:

. podejsciu dochodowym metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych dla spdtek z segmentu nutraceutycznego
prowadzacych dziatalno$¢ operacyjng na bardziej zaawansowanym etapie rozwoju tj. Algaelabs Sp. z 0.0., Marmar
Investment Sp. z 0.0., Nutra Sp. z 0.0.

e podejsciu rynkowym dla Airway Medix S.A., na podstawie notowan gietdowych ceny akcji spétki na 31 grudnia 2014 r.
Wartos$¢ godziwa udziatéw Adiuvo Investment S.A. w Biovo Sp. z 0.0. zostata oszacowana metodg skorygowanych
aktywdw netto w oparciu o wartos$c rynkowa posiadanych przez Biovo udziatéw w Airway Medix S.A. oraz pozostatych
pozycji bilansowych tej spotki.

e podejsciu kosztowym w przypadku spdtek segmentu eksploracyjnego (z wytgczeniem IMNTA Sp. z 0.0.), sp6tki Endo
Medical Sp. z 0.0. oraz Nanoxide Sp. z 0.0. warto$¢ godziwg udziatdw oszacowano metoda historycznego kosztu na
podstawie kosztéw operacyjnych poniesionych w spoétkach na opracowanie rozwijanych przez nie produktéow oraz
technologii.

W przypadku segmentu pozostate tj. spdtek nieprowadzacych dziatalnosci operacyjnej oraz spétki IMNTA Sp. z o.o.
(w przypadku, ktorej w zwigzku z brakiem satysfakcjonujgcych wynikow naukowych projekt realizowany przez spoétke zostat
zamkniety), Zarzad zdecydowat sie na przyjecie konserwatywnego zatozenia dotyczgcego wartosci godziwej tych spoétek
rownej 0 zt.

W przypadku spétek, ktérych wartos¢ godziwa zostata oszacowana w podejsciu dochodowym metodg zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych w wycenie zastosowano nastepujgce parametry.

Parametr

Przyjete Zrédto zatozenia Analiza wrazliwosci

zatozenie

Stopa dyskontowa

Stopa wzrostu w

Przyjecie wyiszej (nizszej) stopy
dyskontowej spowodowatoby
zmniejszenie (zwiekszenie) obliczonej
wartosci godziwej.

Oczekiwana stopa zwrotu inwestycji Venture Capital

przyjeta na podstawie badan cytowanych przez
25,0% lub 30,0% American Institute of Chartered Public Accountants
Dtugoterminowa stopa inflacji dla Polski,

. . . kresi dual dyskontowej
dtugoterminowa stopa wzrostu PKB, przewidywania W okresie rezyauainym dyskontowe]

Przyjecie wyiszej (nizszej) stopy wzrostu

okresie rezydualnym 3,0% rynkowe dot. stopy wzrostu rynku, na ktérym dziata spow.on‘jowa.’foby zwleksz?nle -
spétka (zmn.lejs.zenle) obliczonej wartosci
godziwe;j.
Z uwagi na przyjete zatozenia dot. stopy dyskontowej
dla spotek na wezesnym etapie rozwoju Zarzad nie
przyjmowat zatozen dot. prawdopodobieristwa
Prawdopodobienstwo powodzenia prowadzonych prac badawczo-
sukcesu Nie dotyczy rozwojowych Nie dotyczy
Stan na dzien 31 grudnia 2013 r.:
Wartos¢
udziatéw /
akcji wedtug Wartos¢ Udziat w
ceny Korekty bilansowa kapitale
nabycia (w  aktualizujace udziatéw / zaktadowym Udziat w prawach
Nazwa jednostki Siedziba  Zakres dziatalnosci 2t)  wartos¢ (w zt) akeji (w zt) % gtosu %
Badania naukowe
Biovo Sp. z 0.0. Warszawa i prace rozwojowe 14 622 500,0 - 14622 500,0 88%
Badania naukowe i
Peptaderm Sp. z 0.0. Warszawa prace rozwojowe 5761 900,0 - 5761900,0 92%
Dziatalnos¢
Adiuvo Management Sp. z zwigzana z
0.0. Warszawa zarzadzaniem 100,0 - 100,0 100% 100%
Badania naukowe i
Nanoxide Sp. z o0.0. Warszawa prace rozwojowe 631 700,0 - 631 700,0 100% 100%
Marmar Investment Sp. z Badania naukowe i
0.0. Warszawa prace rozwojowe 11024 900,0 - 11024 900,0 52% 52%
Badania naukowe i
Adix Sp. z 0.0. Warszawa prace rozwojowe 5000,0 - 5000,0 100% 100%
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Badania naukowe i

OryxPL Sp. z 0.0. Warszawa prace rozwojowe 5000,0 - 5000,0 100% 100%
Badania naukowe i

IMMD Sp. z 0.0. Warszawa prace rozwojowe 5000,0 - 5000,0 100% 100%

Razem 32 056 100,0 - 32056 100,0

Wartos$¢ udziatdéw w jednostkach podporzadkowanych w wysokosci 32,0 min zt na koniec 2013 r. przyjeta zostata na
podstawie analizy wartosci godziwej udziatdbw Adiuvo Investment S.A. w spdtkach zaleznych. Zostata ona obliczona w
nastepujacych podejsciach:

e w podejsciu dochodowym metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych dla spétek Marmar Investment Sp. z 0.0.
e w podejsciu rynkowym metoda poréwnywalnych transakcji dla Nanoxide Sp. z 0.0.

. w podejsciu kosztowym na podstawie historycznego kosztu nabycia dla pozostatych spétek tj. Adix Sp. z 0.0., OryxPL
Sp. z 0.0., Adiuvo Management Sp. z 0.0. oraz IMMD Sp. z o0.0. W przypadku spotek zatozonych przez Adiuvo
Investment warto$¢ godziwa w/w spotek zostata oszacowana na podstawie wielkosci kapitatu zaktadowego spotek.

Z uwagi na fakt, ze Biovo Sp. z 0.0. na koniec 2013 r. nie posiadato istotnych aktywdw poza udziatami w Airway Medix S.A.,
wartos$¢ udziatéw Adiuvo Investment w Biovo Sp. z 0.0. zostata oszacowana na podstawie wartosci godziwej posiadanego
przez Biovo Sp. z 0.0. udziatu w Airway Medix S.A. skorygowanej o dtug netto Biovo Sp. z 0.0. Wartos¢ udziatéw Biovo Sp. z
0.0. w Airway Medix S.A. zostata oszacowana jako Srednia wazona wynikdw wyceny osiggnietych przy uzyciu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych oraz wartosci ksiegowej Airway Medix S.A.

Wartos¢ godziwa wszystkich inwestycji na 31 grudnia 2013 r. oparta zostata na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

W przypadku spétek, ktérych wartos¢ godziwa zostata oszacowana w podejsciu dochodowym metodg zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych w wycenie zastosowano nastepujace parametry.

Parametr Przyjete zatozenie Zrédto zatozenia Analiza wrazliwosci

ING Biotech valuation’s guide, Przyjecie wyzszej (nizszej)
stopy dyskontowej
spowodowatoby zmniejszenie

Damodaran studies (zwigkszenie) obliczonej
wartosci godziwej.

Avance Discount rates in drug development
Stopa dyskontowa 10,6% - 30%

Recombinant Capital

3,0%: Dtugoterminowa stopa inflacji dla

Polski, dtugoterminowa stopa wzrostu PKB, Przyjecie wyzszej (nizszej)
o o przewidywania rynkowe dot. stopy wzrostu stopy wzrostu w okresie
Stopa wzrostu w 0,0% lub 3,0% rynku na ktérym dziata spétka rezydualnym dyskontowej
okresie rezydualnym spowodowatoby zwiekszenie
0,0%: Konserwatywne ztozenie dot. braku (zmniejszenie) obliczonej
wzrostu w okresie rezydualnym lub braku wartosci godziwej.

wartosci rezydualnej.

Przyjecie wyzszego (nizszego)

ING Biotech valuation’s guide prawdopodobieristwa w
Prawdopodobieristwo Avance Discount rates in drug development okresie rezydualnym
5% - 43% ) .
sukcesu spowodowatoby zwiekszenie

(zmniejszenie) obliczonej
wartosci godziwej.

W przypadku wyceny Peptaderm Sp. z 0.0. w podejsciu rynkowym metodg transakcji porownywalnych, warto$é¢ godziwg
udziatéw w spoétce obliczono na podstawie wartosci transakcji przejecia spotek rozwijajacych leki bedgce supresantami
immunologicznymi. Przeanalizowano 59 transakcji, ktore odnaleziono w bazie danych ReqaplQ, z posrdd ktérych cztery
uznano za najbardziej poréwnywalne. Z uwagi na fakt, ze etap rozwoju spotki Peptaderm byt inny niz spoétek/lekéw
bedacych przedmiotem transakcji poréwnywalnych, dokonano stosownych korekt. Wartosci transakcji skorygowano przy
pomocy stop dyskontowych, czasu trwania poszczegdlnych faz rozwoju leku oraz prawdopodobienistwa powodzenia
poszczegdlnych faz. Powyzsze parametry przyjeto na podstawie wartosci przedstawionych w bazach danych takich jak
Avance, DiMasi oraz BioStat.

W okresie objetym badaniem Spétka objeta kontrole w nastepujgcych jednostkach:

Nazwa jednostki Data objgcia

kontroli
Adiuhealth AG 20.03.2014
Brandmakers Sp. z 0.0. 26.03.2014
Diabene Sp. z 0.0. 26.03.2014
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Endo Medical Sp. z 0.0. 2.01.2014
Endo Sp. z 0.0. 2.01.2014
Glia Sp. z 0.0. 20.03.2014
Humon Sp. z 0.0. 20.03.2014
Imnta Sp. z 0.0 20.03.2014
Lycotech Sp. z 0.0. 26.03.2014
Nutra Sp. z 0.0. 26.03.2014
Algaelabs Sp. z 0.0. 29.09.2014

W marcu 2014 r. Spétka objeta kontrole nad powyzszymi spdtkami w wyniku nabycia ich udziatéw
od Orenore Sp. z 0.0., z wyjatkiem Endo Sp. z 0.0. i Endo Medical Sp. z 0.0., ktére zostaty utworzone przez Spétke w dniu
2 stycznia 2014 r., Adiuhealth AG, ktéra zawigzano w dniu 20 marca 2014 r. oraz Algaelabs Sp. z 0.0., nad ktdra kontrole
objeto we wrzesniu 2014 r.

Nabycie spétek Imnta Sp. z 0.0., Glia Sp. z 0.0., Humon Sp. z 0.0.

W dniu 20 marca 2014 r. Spdtka nabyta trzy spétki od Orenore Sp. z 0.0. Podsumowanie nabycia przedstawiono w tabeli
ponizej:

Firma Cena Nabyty Segment Wartosc ksiegowa  Opis spotki
nabycia udziat aktywow netto na
dzien nabycia
Imnta Sp. z 0.0. 8 tys. zt 80% Projekty (34) tys. zt Celem projektu badawczo-rozwojowego
eksploracyjne jest znalezienie oraz rozwdj nowych

potencjalnych zwigzkdéw antybiotykowych
z wykorzystaniem technologii
poszukiwania antybiotykéw opracowanej
w Instytucie Biologii Doswiadczalnej
Polskiej Akademii Nauk. Projekt jest
realizowany od 01.01.2012r.

Glia Sp. z 0.0. 8 tys. zt 80% Projekty - Celem projektu prowadzonego przez
eksploracyjne spotke jest znalezienie oraz rozwéj
nowych potencjalnych zwigzkéw
antynowotworowych ukierunkowanych w
szczegolnosci przeciw nowotworom
mozgu — glejakom.
Humon Sp. z 0.0. 8 tys. zt 80% Projekty (38) tys. zt Celem projektu ,HUMON?”, jest
eksploracyjne opracowanie i wdrozenie do praktyki
nowatorskiej metody produkcji ludzkich
przeciwciat do celéw diagnostycznych
i leczniczych w onkologii.

Z uwagi na brak satysfakcjonujacych wynikéw badawczych, na date niniejszego sprawozdania projekt realizowany
przez spo6tki Humon Sp. z 0.0. oraz Imnta Sp.z 0.0. zostat zawieszony.

Nabycie spotki Nutra Sp. z 0.0.

Nutra Sp. z 0.0., spétka z segmentu Platforma nutraceutyczna, prowadzi prace badawczo-rozwojowe oraz komercjalizuje
produkty w oparciu o technologie licencjonowang ze spotki Lycotec, Ltd z siedzibg w Wielkiej Brytanii. Standaryzacja
i powtarzalno$¢ kazdej partii towaru i technologii jest weryfikowana przez laboratorium badawcze w Cambridge.
Tak powstate produkty charakteryzujg sie bardzo wysoka biodostepnoscig substancji aktywnych oraz skuteczniejszym
od innych dostepnych na rynku produktéw dziataniem karotenoidéw. Witasciwosci produktow zostaty potwierdzone
w randomizowanych, zaslepionych badaniach klinicznych z pomiarem parametréw biochemicznych i metabolicznych
w skdrze oraz we krwi.

Struktura organizacyjna dedykowana do rozwoju technologii Lycotec obejmie spodtke-licencjobiorce (Nutra) z petnymi
prawami do komercjalizacji oraz dedykowane do rozwoju konkretnych technologii / formatéw produktéw, spotki celowe,
ktore w 100% beda naleze¢ do Nutra i rozwija¢ konkretne produkty na podstawie umow sub-licencji podpisanych z Nutra.

Pozostate jednostki nabyte od Orenore Sp. z 0.0.

Pozostate jednostki nabyte od Orenore Sp. z 0.0., tj. Brandmakers, Diabene i Lycotech — na dziefi nabycia nie prowadzity
istotnych prac badawczo-rozwojowych.

Za kazda z jednostek zaptaty dokonano gotdéwka, ptacgc cene odpowiadajacg wartosci nominalnej kapitatu zaktadowego
przejetych jednostek.
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Zatozenie spétek przez Adiuvo Investment

W dniu 2 stycznia 2014 r. Adiuvo Investment zatozyta nastepujace spétki: Endo Sp. z 0.0., Endo Medical Sp. z 0.0., (wszystkie
z siedziba w Warszawie) oraz Adiuhealth AG (z siedzibg w Zug w Szwajcarii).

Spotki, zatozone z myslg o realizacji przysztych projektéw biomedycznych, do dnia bilansowego pozostawaty nieaktywne.

Nabycie 65,85% udziatéw w Algaelabs Sp. z 0.0.

Spotka prowadzi prace rozwojowe nad optymalizacjg otrzymywania metabolitu wtérnego mikroalg Haematococcus pluvialis
— naturalnej astaksantyny w formie oczyszczonej oleozywicy. Astaksantyna w postaci naturalnej produkowana jest juz
w kilkunastu zaktadach produkcyjnych na sSwiecie, jednakze koncepcja firmy Algaelabs pozwala znaczaco zwiekszy¢
wydajnosé procesu przy jednoczesnej redukcji ponoszonych kosztéow inwestycyjnych oraz lepszej standaryzacji produktu
koncowego.

W dniu 5 kwietnia 2013 r. Orenore Sp. z 0.0. — jednostka dominujgca Adiuvo Investment - oraz udziatowcy Algaelabs
Sp. z 0.0. podpisali umowe inwestycyjng, na mocy ktérej Orenore Sp. z 0.0. obejmie 49% udziatéw w tej spétce w zamian
za zapewnienie finansowania w wysokosci 1 min zt. Na mocy umowy z dnia 19 wrzesnia 2014 r. Orenore Sp. z o.0.
przeniosta prawa i obowigzki wynikajgce z umowy inwestycyjnej z dnia 5 kwietnia 2013 r. na Adiuvo Investment.

W dniu 19 wrzesnia 2014 r. jeden z dotychczasowych udziatowcow Algaelabs Sp. z 0.0. zbyt 165 udziatéw na rzecz Adiuvo
Investment za kwote 330 tys. zt.

W dniu 29 wrzesnia 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw Algaelabs Sp. z 0.0. podjeto uchwate, w mysl ktérej
Adiuvo Investment S.A. objeta 481 nowoutworzonych udziatéw w tej spdtce. Objecie udziatéw byto konsekwencjg umowy
inwestycyjnej z dnia 5 kwietnia 2013 r. oraz umowy przenoszacej prawa i obowigzki umowy z Orenore Sp. z 0.0. na Adiuvo
Investment. W wyniku powyzszych zdarzen Spétka objeta kontrole nad Algaelabs.

Na dzien 29 wrzesnia 2014 r. oraz na date niniejszego sprawozdania Adiuvo Investment S.A. posiadata 65,85% udziatéw
w kapitale zaktadowym przejetej spotki.

taczna cena nabycia udziatéw wyniosta 1.385 tys. zt.

Nabycie 4,1% akcji w Airway Medix S.A.

W dniu 25 wrzes$nia 2014 r. Spétka objeta 4,1% akcji w spotce Airway Medix S.A. Akcje zostaty nabyte w ramach prywatnej
subskrypcji akcji serii B w trybie okreslonym w art. 431 § 2 pkt 1 KSH, ktéra trwata w dniach od 25 sierpnia 2014 r.
do 25 wrzesnia 2014 r. Na skutek tej transakcji Spétka osiggneta bezposredni udziat 8,2% w kapitale zaktadowym spétki
Airway Medix S.A.

Joint Polish Investment Fund B.V.

W dniu 26 czerwca 2014 r. jednostka zalezna Spétki — Adiuvo Management Sp. z o0.0. - podpisata umowe publiczno-
prywatnego wsparcia komercjalizacji wsparcia rezultatow projektéw badawczych i rozwojowych z udziatem funduszy
kapitatowych w ramach projektu pilotazowego BRldge VC prowadzonego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju
(,NCBiR"). Dodatkowe porozumienie podpisane 19 grudnia 2014 r. zaktada utworzenie funduszu o okresie dziatania
do 10 lat, z kapitalizacjg 157,5 min zt, w tym: 82,5 min zt ma pochodzi¢ z NCBiR, a 75 mIn zt ze srodkéw prywatnych, ktérego
celem bedzie inwestowanie w projekty z branzy biomedycznej.

Spotka przy wspdtpracy z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju utworzyta 10-letni fundusz Joint Polish Investment Fund z
siedzibg w Holandii (,JPIF”, ,Fundusz”). Fundusz jest zaktadany na podstawie umowy z 26 czerwca 2014 r. zawartej
pomiedzy NCBiR, Adiuvo Management Sp. z 0.0., BRAN Investment s.a.r.l. oraz Joint Polish Investment Fund Management
B.V. (,JPIFM”). Na podstawie umowy Adiuvo Management Sp. z 0.0. wspdlnie z zagranicznym partnerem BRAN Investment
s.a.r.l. zostali wybrani do realizacji pilotazowego przedsiewziecia NCBiR o nazwie BRIdge VC. Przedmiotem umowy jest
okreslenie ram wspdtpracy stron w celu realizacji przedsiewziecia BRIdge VC, ktorego istotg jest zaangazowanie Srodkow
prywatnych (tj. Srodkéw Adiuvo Management Sp. z 0.0., BRAN Investment s.a.r.l. oraz innych potencjalnych inwestoréw)
oraz publicznych (tj. sSrodkdw NCBIR) w dziatania stuzgce komercjalizacji wynikdw badan naukowych.

Na podstawie umowy, Adiuvo Management Sp. z 0.0. oraz BRAN Investment s.a.r.l. zobowigzaty sie do zainwestowania
kwoty co najmniej 50 min zt, jednak nie przekraczajacej 100 min zt, natomiast NCBiR zobowigzato sie do zainwestowania
kwoty co najmniej 55 min zt, jednak nie przekraczajacej 110 min zt. Strony ustality, ze inwestycje w poszczegdlne projekty
bedg dokonywane poprzez JPIF, ktdrym zarzadza spotka JPIFM. Rolg JPIFM jest selekcja potencjalnych targetow
inwestycyjnych oraz przygotowywanie dokumentacji niezbednej do podjecia decyzji inwestycyjnej przez komitet
inwestycyjny; codzienne zarzadzanie i nadzér nad dziataniami Funduszu, kontrola terminowej realizacji inwestycji,
zarzadzanie operacyjne, tworzenie oraz implementacja krétko- i dtugofalowej strategii dla JPIF. Z organizacyjnego punktu
widzenia, JPIF jest wykonawca decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez komitet inwestycyjny utworzony w ramach
JPIFM, w sktad ktérego wchodzg osoby wytypowane przez JPIFM. NCBiR w komitecie posiada role obserwatora.

Whascicielami udziatéw JPIFM sg Pan Marek Ortowski — Prezes Zarzgdu Adiuvo Investment S.A. oraz Pani Kreske Nickelsen —
General Partner w JPIF. Marek Ortowski jest takze cztonkiem komitetu inwestycyjnego JPIF.

Na podstawie decyzji podjetych przez komitet inwestycyjny, JPIF inwestuje (m.in. nabywa akcje lub udziaty) w spotki
posiadajgce prawa do innowacyjnych technologii w sektorze biomedycznym, ktorych komercjalizacja wymaga prowadzenia
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dalszych prac badawczo-rozwojowych. Za dziatania lub zaniechania Funduszu oraz JPIFM zwigzanych z wykonywaniem
umowy, Adiuvo Management Sp. z 0.0. oraz BRAN Investment s.a.r.l. ponoszg solidarng odpowiedzialnos¢ w stosunku
do NCBIR. Horyzont inwestycyjny okreslono na dziesie¢ lat z mozliwoscig przedtuzenia do dwunastu lat od dnia podpisania
umowy. W trakcie tego okresu w ciggu pierwszych pieciu lat JPIF bedzie dokonywat inwestycji, a w nastepnym okresie je
rozwijat, ew. dofinansowywat w zaleznosci od sytuacji i sprzedawat.

Kazdy z partneréw wnidst do JPIF unikatowe kompetencje uzupetniajgc braki i synergistycznie budujac peten, stabilny
ekosystem. NCBiR do projektu wniosto mozliwos¢ redukcji ryzyka dla funduszu, mozliwos¢ zainteresowania zagranicznych
inwestorow inwestycjami w Polsce, dostep do nowych projektow i celéw inwestycyjnych. Grupa Adiuvo Investment do
realizacji projektu wniosta doswiadczenie i znajomo$¢ otoczenia, w ktérym dziata JPIF, ugruntowane relacje ze
Srodowiskiem naukowym w kraju oraz powigzania kooperacyjne, ktére zainteresujg programem polskich inwestoréw
branzowych i finansowych, doswiadczong kadre managerska, ktdra posiada wieloletnie doswiadczenie w ewaluacji i
prowadzeniu projektow, znajomos¢ procedur, rygor operacyjny, umiejetnosci rozwijania projektow w standardzie
akceptowanym przez finansowe i inwestorskie Srodowiska miedzynarodowe. Grupa dokonata rekrutacji dwoch kluczowych
menedzerdw, ktdrzy beda odpowiedzialni za zarzadzanie JPIF, oraz nadzorowanie poczynionych przez niego inwestycji:

—  Kreske Nickelsen, 17 lat doswiadczen w funduszach VC, 3i Group plc (Wielka Brytania, Niemcy), partner w Aescap
(Holandia);

—  Dr. Axel Polack, 14 lat doswiadczen w branzy, byty Partner w TVM Capital (Niemcy i USA).

W strukturach nadzorczych oraz zarzadczych JPIF znajduja sie takze cztonkowie zarzagdu Adiuvo Investment S.A. — Marek
Ortowski oraz Anna Aranowska-Bablok. Oboje takze zasiadajg w komitecie inwestycyjnym utworzonym w ramach JPIF.

W dniu 19 grudnia 2014 r. strony umowy podpisaly porozumienie okreslajgc ostateczng kapitalizacje JPIF. Joint Polish
Investment Fund bedzie dysponowat kapitatem 157,5 miIn zt, z czego 75 min zt to srodki zadeklarowane przez partneréw
prywatnych natomiast 82,5 min zt to srodki zapewnione przez NCBiR. Decyzje inwestycyjne podejmowane sg przez komitet
inwestycyjny dziatajagcy w ramach JPIF. Wynagrodzenie JPIFM zostato okreslone w wysokosci 2,5% catosci zaangazowanych
$rodkow (tj. 157,5 min zt) w stosunku rocznym, z czego 50% jest finansowane przez NCBIR.

Srodki JPIF beda inwestowane w projekty znajdujace sie:
—  w fazie pre-inkubacji (ang. seed); wspétfinansowanie na poziomie 80% z bezzwrotnych srodkdéw;

— w fazie inkubacji (ang. proof-of-concept); wspodffinansowanie na poziomie 70% podporzgdkowanych,
niezabezpieczonych dziesiecioletnich pozyczek o zerowej stopie oprocentowania;

— w fazie post-inkubacji (ang. post-proof-of-concept); wspétfinansowanie na poziomie 50% podporzgdkowanych,
niezabezpieczonych dziesiecioletnich pozyczek o zerowej stopie oprocentowania.

Po zakonczeniu dziatalnosci funduszu zwrot zainwestowanych sSrodkéw nastgpi wedtug nastepujacego trzyetapowego
schematu i zaleze¢ bedzie od wysokosci srodkéw dostepnych w momencie zakoriczenia horyzontu inwestycyjnego:

—  w pierwszej kolejnosci: zwrot srodkéw zaangazowane przez podmioty prywatne (Adiuvo Management Sp. z 0.0., BRAN
Investment s.a.r.l.);

— w drugiej kolejnosci: zwrot nieoprocentowanej pozyczki od NCBIR (tj. kwoty do 66,5 min zt), pozostata kwota srodkédw
zaangazowanych przez NCBIiR zostanie przekazana w formie bezzwrotnego grantu;

—  w trzeciej kolejnosci: 70% pozostatych srodkéw zostanie przekazana inwestorom prywatnym (Adiuvo Management Sp.
z 0.0., BRAN Investment s.a.r.l.), 20% zostanie wyptacone w formie wynagrodzenia za sukces (ang. carry) cztonkom
zespotu JPIFM, a 10% zostanie przekazanych NCBIR.

W oparciu o powyzsze porozumienia i ich warunki Spétka uwaza, ze poprzez jednostky zalezng — Adiuvo Management —
wywiera znaczacy wptyw na JPIF. Do dnia bilansowego JPIF nie prowadzit dziatalnosci i nie posiadat Srodkdéw na inwestycje.

Nota 14 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31.12.2014 31.12.2013
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 69 10
od jednostek powigzanych 69 10
od jednostek pozostatych - -
Inne 4989 -
od jednostek powigzanych 4989 -

od jednostek pozostatych - -
Odpisy aktualizujgce - -
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Razem naleznosci finansowe netto 5058 10
Inne naleznosci niefinansowe, w tym: 155 228
- z tytutu podatkow i innych swiadczen 81 218
- pozostate 74 10
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 13 82

Odpisy aktualizujace - -

Razem naleznosci niefinansowe netto 168 310

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci, netto 5226 320

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w punkcie 25 informacji dodatkowe;.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 21-69-dniowy termin ptatnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane s3 w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci. Wartos¢
ksiegowa naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej
365 dni od dnia powstania naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.

Opis ryzyk zwigzanych z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug i pozostatymi naleznosciami oraz polityka Spétki dotyczaca

zarzgdzania tymi ryzykami zostata przedstawiona w punkcie 6.5 informacji dodatkowej.

Nota 15 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
oraz w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r. sktadato sie z
nastepujacych pozycji:

31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 140 1479
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 140 1479

Wolne srodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane sg w formie lokat terminowych
oraz overnight. Spotka uzyskuje gtéwnie oprocentowanie zmienne ze zgromadzonych srodkéw pienieznych.

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego
dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spoétki na srodki pieniezne i s3 oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31
grudnia 2014 r. wynosi 140 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2013 r. 1.479 tys. zt).

Nota 16 Kapitat zakltadowy oraz pozostate kapitaty
16.1 Kapitat zaktadowy

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 r. kapitat zaktadowy sktadat sie z wyemitowanych akcji nastepujacych serii:

Liczba akgji
Akcje serii A 100 000
Akcje serii B 452 916
Akcje serii C 29 755
Akcje serii E 49 597
Akcje serii F 4857
Akcje serii G 6 337
Razem 643 462

W trakcie okresu sprawozdawczego nastgpita rejestracja w KRS 452 916 akcji serii B, ktdre zostaty objete w listopadzie
2013r.
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Na dzien 31 grudnia 2014 r. kapitat zaktadowy Spotki zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sagdowym wynosit 632.268,00 zt
i obejmowat:

Liczba akcji
Akcje serii A 100 000
Akcje serii B 452916
Akcje serii C 29 755
Akcje serii E 49 597
Razem 632 268

Emisja akcji imiennych serii B

Kapitat zaktadowy wykazany przez Spotke w sprawozdaniu na 31 grudnia 2013 r. (pozycja ,Niezarejestrowany kapitat
akcyjny”) obejmuje takze 452 916 akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Powyzsze podwyzszenie kapitatu
nastgpito w oparciu ouchwate nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 listopada 2013 r. zostato
zarejestrowane w KRS w 2014 r. Cena emisyjna jednej akcji serii B wynosita 100 ztotych.

Zgodnie z uchwata o podwyzszeniu kapitatu akcje objete przez Orenore Sp. z 0.0. zostaty pokryte wktadem niepienieznym
o wartosci 32041,1 tys. zt w postaci udziatdw w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia pod firmami: Adiuvo
Management, Biovo, Marmar, Nanoxide, Peptaderm i wptatg pieniezng w kwocie 7 197,4 tys. zt. Z kolei, zgodnie z w/w
uchwatg, akcje objete przez Morluk Sp. z 0.0. Sp.k. zostaty pokryte wktadem pienieznym w kwocie 6 053,1 tys. zt.

Emisja akcji imiennych serii C

W dniu 4 grudnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie widetkowego
podwyzszenia kapitatu do kwoty nie wyzszej niz 652 916 zt poprzez emisje akcji imiennych serii C o nominale 1 zt kazda.
Cene emisyjng akcji serii C ustalono w wysokosci 137,30 zt.

Na akcje serii C dokonano wpfat przez cztery osoby fizyczne oraz spétke Immudyne Inc. Akcje objete przez rzeczone osoby
fizyczne zostaty pokryte wktadem pienieznym w grudniu 2013 r. i lutym 2014 r. Akcje objete przez Immudyne Inc zostaty
optacone w styczniu 2014 r.

W dniu 5 maja 2014 r. akcje serii C zostaty zarejestrowane w KRS.
Emisja akcji imiennych serii E

Uchwatg nr 3 z 8 kwietnia 2014 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia dokonano widetkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w taki sposdb, ze podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie nizszg niz 4.000,00 zt, a nie wyzszg niz
75.000,00 zt, do kwoty nie nizszej niz 586.671,00 zt oraz nie wyzszej niz 657.671,00 zt poprzez emisje nie mniej niz 4.000 i
nie wiecej niz 75.000 akcji imiennych zwyktych serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja. W wyniku subskrypcji
prywatnej akcji serii E kapitat zaktadowy Spotki zostat ostatecznie podwyzszony o kwote 49.597,00 zt poprzez emisje 49.597
akcji imiennych zwyktych serii E, co wynika z oswiadczenia Zarzadu w sprawie wysokosci objetego kapitatu zaktadowego
oraz dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie, objetego aktem notarialnym z dnia 30 wrzesnia 2014 r., Rep.
A nr 16230/2014. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zakresie akcji serii E w rejestrze przedsiebiorcow
KRS zostata dokonana 10 pazdziernika 2014 r.

Cena emisyjna akcji serii E wynosita 137,30 zt z wyjatkiem 32.585 Akcji objetych po cenie 130,43 zt. Preferencyjna cena
emisyjna wynikata ze zobowigzania sie tego akcjonariusza do ztozenia w terminie do 31 grudnia 2014 r. deklaracji objecia
kolejnej transzy Akcji.

Emisja akcji imiennych serii F

Uchwatg nr 5 z 16 pazdziernika 2014 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia dokonano widetkowego podwyiszenia
kapitatu zaktadowego w taki sposéb, ze podwyzszono kapitat zaktadowy Spoétki o kwote nie nizszg niz 4.000,00 zt, a nie
wyzszg niz 25.000,00 zt, poprzez emisje nie mniej niz 4.000 i nie wiecej niz 25.000 Akcji imiennych zwyktych serii F o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda Akcja. Uchwata nr 11 w zwigzku z uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
31 grudnia 2014 r., dokonano zmiany uchwaty nr 5 z 16 pazdziernika 2014 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
poprzez zamiane Akcji serii F z akcji imiennych na okaziciela oraz ich podziat w stosunku do 1/10. W wyniku subskrypcji
prywatnej Akcji serii F kapitat zaktadowy Spoétki zostat ostatecznie podwyzszony o kwote 25.000 zt poprzez objecie 250.000
Akcji zwyktych na okaziciela serii F, co wynika z oswiadczenia Zarzagdu w sprawie wysokosci objetego kapitatu zaktadowego
oraz dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie. Cena emisyjna Akcji serii F wynosita:

e dlatranszy w ilosci 48.570 Akcji zostato objetych po cenie emisyjnej wynoszacej 17,21 zt minus 10% (cena
emisyjna w tej transzy wynikata ze zobowigzania Spétki do zaoferowania akcji po aktualnej cenie emisyjnej minus
10%);

e dlatranszy wilosci 201.430 Akcji zostato objetych po dniu bilansowym po cenie emisyjnej 17,21 zt.
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Emisja akcji imiennych serii G

Uchwatg nr 6 z 16 pazdziernika 2014 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia dokonano widetkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w taki sposdb, ze podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wyzszg niz 20.000,00 zt, poprzez
emisje nie wiecej niz 20.000 Akcji imiennych zwyktych serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda Akcja. Uchwata nr 11 w
zwigzku z uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 31 grudnia 2014 r., dokonano zmiany uchwaty nr 6 z 16
pazdziernika 2014 r. nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia poprzez zamiane Akcji serii G z akcji imiennych na okaziciela
oraz ich podziat w stosunku do 1/10. W wyniku subskrypcji prywatnej Akcji serii G kapitat zaktadowy Spétki zostat
ostatecznie podwyzszony o kwote 20.000,00 zt poprzez emisje 200.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii G, co wynika z
oswiadczenia Zarzadu w sprawie wysokosci objetego kapitatu zaktadowego oraz dookreslenia wysokosci kapitatu
zaktadowego w Statucie. Cena emisyjna Akcji serii G wynosita:

¢ dlatranszy w ilosci 63.370 Akcji zostato objetych po cenie emisyjnej wynoszgcej 13,73 zt (cena emisyjna w tej
transzy wynikata z realizacji zobowigzan Spotki zaciggnietych w przesztosci);

e dlatranszy w ilosci 136.630 Akcji zostato objetych po dniu bilansowym po cenie emisyjnej 17,21 zt.
Podziat (split) akcji Spotki oraz czesciowa zamian akcji imiennych na akcje na okaziciela

Uchwatg nr 3 z 31 grudnia 2014 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia dokonano podziatu akcji i zmniejszenia wartosci
nominalnej wszystkich akcji Spdtki. Podziatu akcji Spétki dokonano w stosunku 1/10 w wyniku czego nowa wartosé
nominalna akcji Spotki wyniosta 0,10 zt (dziesie¢ groszy). Uchwatg nr 4 tego samego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia dokonano réwniez zamiany wszystkich akcji Spétki, z wytaczeniem serii A i B, z akcji imiennych na okaziciela.

Struktura akcjonariatu:

Wedtug stanu na dzien bilansowy struktura akcjonariatu Spétki przedstawiata sie nastepujgco:

%posiadanego %posiadanych praw

Podmiot Siedziba Liczba akgji kapitatu gtosu
Orenore Sp. z 0.0. Warszawa 492 384 76,52% 82,31%
Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. Warszawa 60532 9,41% 10,12%
Pozostali* - 90 546 14,07% 7,57%

643 462** 100,00% 100,00%

* W tym 4.857 akcji nieoptaconych na dzieri 31.12.2014 r.
** Akcje serii F i G wyemitowane i objete w trakcie okresu sprawozdawczego zostaty zarejestrowane w KRS po dniu bilansowym. PowyzZsza
tabela przedstawia strukture akcjonariatu z uwzglednieniem faktu objecia akcji serii F i G przed dniem bilansowym.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata sie nastepujgco:

%posiadanego %posiadanych praw
Podmiot Liczba akcji kapitatu gtosu
Orenore Sp. z 0.0. 492 384 86,89% 87,96%
Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. 60 532 10,68% 10,81%
Osoby fizyczne 13 755 2,43% 1,23%
566 671** 100,00%

* Akcje nieoptacone na dzieri 31.12.2013 r.
** Akcje serii B i C wyemitowane i objete w trakcie r. obrotowego zostaty zarejestrowane w KRS po 31.12.2013 r. Powyzsza tabela
przedstawia strukture akcjonariatu z uwzglednieniem faktu objecia akcji serii B i C przed dniem 31.12.2013 r.

Prawa akcjonariuszy

Wszystkie akcje serii A i serii B sg akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposéb, ze na kazda akcje przypadajg dwa
gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Pozostate serie akcji nie sa uprzywilejowane.

16.2 Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji serii B nad ich wartoscig nominalng w kwocie
46.406 tys. zt, z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji serii E nad ich wartoscig nominalng w kwocie 6.537 tys. zt, z nadwyzki
wartosci emisyjnej akcji serii C nad ich wartosciag nominalng w kwocie 2.488 tys. zt oraz z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji
serii G nad ich wartoscig nominalng w kwocie 864 tys. zt.

16.3 Pozostate kapitaty

W kapitale wtasnym Spétka ujmuje rowniez zyski (straty) z przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
(udziatéw w jednostkach zaleznych wycenionych w wartosci godziwej) stanowigce skumulowang réznice pomiedzy ceng
nabycia tych udziatdw a wyceng do wartosci godziwej ujetg na dzien bilansowy, pomniejszong o efekt podatku
odroczonego. W momencie wytgczenia udziatdw ze sprawozdania z sytuacji finansowej, np. w wyniku sprzedazy udziatéw,
kwota ujeta w kapitale bedzie podlegac przeklasyfikowaniu do wyniku Spétki w okresie, w ktérym nastagpito to wytaczenie.
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W kazdym okresie sprawozdawczym rdznica pomiedzy wartoscig bilansowa udziatéw jest ujmowana w innych catkowitych
dochodach, a w przypadku trwatej utraty wartosci — réowniez w wyniku finansowym.

16.4 Zyski zatrzymane i ograniczenia zwigzane z kapitatem

Statutowe sprawozdania finansowe Adiuvo Investment jest przygotowywane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Dywidenda moze by¢é wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym
rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celow statutowych.

Spotka na podstawie § 396 Kodeksu Spotek Handlowych jest zobowigzana utrzymywacé zyski zatrzymane (tzw. kapitat
zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego przeznaczeniem wytgcznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych.
Spétka musi przeznaczy¢ na ten cel minimalnie 8% zysku biezacego do czasu zgromadzenia wymaganej réwnowartosci 1/3
kapitatu zaktadowego.

Nota 17 Swiadczenia pracownicze

Wartosc¢ biezgca zobowigzan z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych rowna sie ich wartosci bilansowe;j.

31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 39 -
Zobowigzania tytutu swiadczen po okresie zatrudnienia 8 2
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw 25 13
Razem zobowi3zania z tytutu $wiadczen pracowniczych 72 15
w tym:
Dtugoterminowe 8 2
Krétkoterminowe 64 13

17.1 Programy akcji pracowniczych

Spotka nie prowadzi programu akcji pracowniczych. W nocie 20.2 wskazano na istnienie przysztych programoéw, dla ktérych
na dzien bilansowy nie ustalono grupy uprawnionych oséb, warunkéw nabywania uprawnien i rozliczenia programu.

17.2 Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spoétka wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez
Kodeks Pracy. W zwigzku z tym Spdtka tworzy rezerwe na wartos¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.
Spotka tworzy réwniez rezerwe na wartos¢ niewykorzystanych urlopdw wypoczynkowych uwzgledniajac wartosé
potencjalnej wyptaty na rzecz pracownika w zwigzku z nabytymi i niewykorzystanymi prawami do urlopu.

Kwote powyzszych rezerw oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w
ponizszej tabeli:

Odprawy Niewykorzystane
emerytalne urlopy
Stan na dzier 1.01.2014 r. 2 13
Zmiany w okresie 1.01.2014-31.12.2014
taczna kwota kosztow ujeta w wyniku finansowym: 6 12
Koszty biezacego zatrudnienia 6 12
Koszty odsetek - -
Zyski aktuarialne ujmowane w innych catkowitych dochodach - -
Wyptacone swiadczenia - -
Stan na dziert 31.12.2014 r. 8 25
w tym:
Zobowiazania dtugoterminowe 8 -
Zobowiazania krétkoterminowe - 25
Odprawy

emerytalne  Niewykorzystane urlopy

Stan na dzien 12.07.2012 r. - -
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Zmiany w okresie 12.07.2012-31.12.2013

taczna kwota kosztow ujeta w wyniku finansowym:

Koszty biezgcego zatrudnienia

Koszty odsetek

Zyski aktuarialne ujmowane w innych catkowitych dochodach

Wyptacone $wiadczenia

Stan na dzier 31.12.2013 r.

w tym:

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

2 13
2 13
2 13
2 -
- 13

Gtéwne zatozenia przyjete przez Spotke i zaktadane w roku zakoriczonym 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r. do
wyliczenia kwoty zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych sg nastepujace:

Stopa dyskontowa (%)

Przewidywany wskaznik inflacji (%)

Wskaznik rotacji pracownikow

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)

Nota 18 Oprocentowane kredyty i pozyczki i inne dtuzne papiery wartosciowe

31.12.2014 31.12.2013
3,0% 4,50%
2,5% 2,50%

10,00% 10,00%
2,5% 2,50%

Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Na dzien bilansowy Spétka posiadata nastepujace pozyczki oraz zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych:

Pozyczki

Dtugoterminowe kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i

zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, razem

Pozyczki
Obligacje

Krétkoterminowe kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i

zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, razem

Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i zobowigzania z tytutu

leasingu finansowego, razem

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r.

31.12.2014 31.12.2013
4 850 3943

4 850 3943
4207 -

610 -

4817 -
9667 3943

z tego o terminie sptaty przypadajagcym w roku:

Wartos¢
kredytu
(pozyczki) na
dzien
Stopa W walucie (w bilansowy w
Waluta kredytu procentowa tys.) tys. zt 2015 2016 2016
GBP Stata 306 1674 1674
usD Stata 722 2533 2533
PLN Stata 1203 1203 1203
PLN Stata 2 050 2 050 2 050
PLN Stata 1597 1597 1597
Razem kredyty i pozyczki 9 057 4207 4 850 -

Zaciggniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r.
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z tego o terminie sptaty przypadajagcym w roku:

Wartos¢
kredytu
(pozyczki) na
dzien
Stopa W walucie (w bilansowy w
Waluta kredytu procentowa tys.) tys. zt 2014 2015 2016
PLN Stata 1088 1088 1088
PLN Stata 1850 1850 1850
PLN Stata 1005 1005 1005
Razem kredyty i pozyczki 3943 - 3943 -

Obligacje

Spotka na dzien 31 grudnia 2014 r. finansowata swojg dziatalnos$¢ réwniez wyemitowanymi obligacjami o wartosci
nominalnej 600.000 zt, objetymi przez spotke zalezng — Airway Medix S.A. Wartos¢ naliczonych odsetek ujetych w wyniku

finansowym wyniosta 10 tys. zt.

Obligacje maja forme dokumentu i wyemitowane zostaty jako papiery wartosciowe imienne. Obligacje s3 niezabezpieczone.
Oprocentowanie obligacji wynosi 11% w skali roku. Odsetki ptatne sg w dniu wykupu obligacji. Termin zapadalnosci obligacji
przypada 30 marca 2015 r. Na zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji obligacje zostaty wykupione

a skumulowane odsetki sptacone.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym nie miaty miejsca przypadki
naruszenia postanowiert umdéw pozyczek i uchwat o emisji obligacji.

Nota 19 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
wobec jednostek powigzanych

wobec jednostek pozostatych

Razem zobowigzania finansowe

Inne zobowigzania niefinansowe, w tym:

wobec jednostek powigzanych

wobec jednostek pozostatych

- z tytutu podatkow i innych Swiadczen

- z pracownikami

-inne

Razem zobowigzania niefinansowe

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, ogétem

31.12.2014 31.12.2013
397 411

27 32

370 379

397 411

1279 -

49 10

370 -

1698 10

2 095 421

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w punkcie 21 informacji dodatkowe;.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug s nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-dniowych.

Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim 1-miesiecznym terminem ptatnosci.

Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towaréw i ustug jest ptacona
wtasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku obrotowego.
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Nota 20 Zobowiazania i naleznosci warunkowe

20.1 Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spotka jako leasingobiorca

Na dzierr 31 grudnia 2014 r., przyszte minimalne opfaty z tytutu umdw leasingu operacyjnego dotycza kosztéow najmu biura
przez Spotke. Na dzien bilansowy Spdtka miata podpisang umowe najmu na taczng kwote 255 tys. zt rocznie.

20.2 Inne zobowigzania i naleznosci warunkowe

Spoétka prowadzi program przyznawania opcji na akcje, w ramach ktérych niektérym cztonkom kadry kierowniczej
oraz pracownikom wyzszego szczebla przyznane zostaty opcje na objecie akcji w spdtce zaleznej. Na dzien bilansowy nie
ustalono szczegdtdéw programu, w szczegdlnosci liczby przyznanych opcji, cen ich realizacji i okreséw nabywania uprawnien,
w zwigzku z tym nie ujeto kosztu programu w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Szczegoty programu ustalono po dniu bilansowym, co opisano w nocie 25.

Uchwatg nr 4 z 16 pazdziernika 2014 r. podwyzszono warunkowo kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wyzszg
niz 72.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 72.000 akcji zwyktych imiennych serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
akcja oraz o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 72.000,00 zt. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zostato dokonane w celu realizacji prawa zamiany nie wiecej niz 87.000 obligacji imiennych serii A o wartosci nominalnej
100,00 zt kazda oraz o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 8.700.000,00 zt na Akcje serii D. Prawo do objecia Akcji
serii D, przystugujace posiadaczom obligacji serii A, bedzie mogto by¢ wykonane w terminie nie pdzniejszym niz dzien
wykupu obligacji serii A, tj. 31 stycznia 2016 r. Obligatariusze obligacji serii A s3 uprawnieni do zamiany tych obligacji
oraz oprocentowania naliczonego do dnia ztozenia zgdania zamiany obligacji serii A na Akcje serii D przed dniem wykupu
obligacji serii A. Obligatariusze mogg wykonywaé prawo do objecia Akcji serii D, przy czym termin ostatniej zamiany
nie moze przypadac pozniej niz na dzien poprzedzajacy dzien wykupu obligacji serii A. Cena emisyjna obligacji serii A réwna
jest ich wartosci nominalnej i wynosi 100,00 zt za jedng obligacje serii A, natomiast oprocentowanie obligacji serii A wynosi
11% w stosunku rocznym, bez kapitalizacji. Oprocentowanie to ptatne jest w dniu wykupu obligacji serii A, lub podwyzszy
kwote podlegajaca zamianie na Akcje serii D, w razie skorzystania z opcji wymiany obligacji serii A na Akcje serii D.
Obligatariuszom przystuguje prawo do objecia, w zamian za obligacje serii A o wartosci jednostkowej 100,00 zt
odpowiedniej ilosci Akcji serii D, wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, przy czym cena emisyjna jednej Akcji serii D wynosi 137,30 zt (po splicie cena
emisyjna 1 Akcji serii D wynosi 13,70 zt). Liczba Akcji serii D przyznawanych w zamian za obligacje serii A réwna bedzie
zaokrgglonemu w dét ilorazowi wartosci nominalnej obligacji serii A przedstawionych do zamiany, powiekszonej o kwote
wynikajgca z oprocentowania, oraz ceny emisyjnej Akcji serii D.

Spotka nie posiada zobowigzan inwestycyjnych z wyjatkiem opisanych ponizej.

Na podstawie ,,Umowy wspdlnikdéw Peptaderm Sp. z 0.0. w sprawie podnoszenia kapitatu zaktadowego Spoétki” z dnia
8 czerwca 2010 r., Orenore. Sp. z 0.0. zobowigzata sie, ze w sytuacji pojawienia sie nowych projektéw badawczych,
koniecznosci rozszerzenia zakresu badan lub zwiekszenia inwestycji zwigzanych z komercjalizacjg projektu realizowanego
przez Peptaderm, podwyzszenie kapitalu wymagaé bedzie bezwzglednej wiekszosci gtosow. W takiej sytuacji przed
zakoniczeniem wymienionych w ,Umowie w sprawie obejmowania udziatéw w Spotce Peptaderm Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie” z 8 czerwca 2010 r. etapdw przejmowania udziatéw przez mniejszosciowych udziatowcow, kazdy z nich
bedzie miat prawo do nabycia od Orenore Sp. z 0.0. udziatéw po cenie nominalnej w ilosci powodujgcej zachowanie przez
kazdego z mniejszosciowych udziatowcédw 5% udziatu w kapitale zaktadowym Peptaderm Sp. z 0.0. (w sumie dla wszystkich
udziatowcdw — 20%).

Na podstawie ,,Umowy w sprawie realizacji przez Peptaderm Sp. z 0.0. nowego projektu polegajgcego na badaniach
nad zastosowaniem doustnym tetrapeptydu” z dnia 8 czerwca 2010 r. wspdlnicy Peptaderm Sp. z 0.0. ustalili, ze w zwigzku
z planowanym nowym projektem badania i komercjalizacji zastosowania doustnego czasteczki bedacej tetrapeptydem
nabytej od Politechniki tédzkiej, spotka zatozy nowa spodtke celowg odpowiedzialng za realizacje projektu, w ktorej
Peptaderm sp. z 0.0. obejmie 20% udziatdow, zas pozostate udziaty obejmg inwestorzy finansowi w zamian za wkfad
przeznaczony na finansowanie prac badawczych i przygotowanie spétki celowej do komercjalizaciji.

Na podstawie ,,Umowy w sprawie obejmowania udziatéw w Spotce Peptaderm Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie” z dnia
8 czerwca 2010 r. wspdlnicy spotki ustalili, ze w zwigzku z prowadzonym projektem badania i komercjalizacji
w zastosowaniu zewnetrznym czasteczki bedacej tetrapeptydem nabytej od Politechniki tdédzkiej, na ktory to spdtka
uzyskata dofinansowanie z Polskiej Agencji Rozwoju Przesiebiorczosci, Orenore Sp. z 0.0. zobowigzata sie zaoferowaé
mniejszosciowym udziatowcom Peptaderm Sp. z 0.0. dodatkowe udziaty na nastepujgcych warunkach:

e W przypadku zakoriczenia badan przedklinicznych — mniejszosciowi udziatowcy uzyskajg prawo nabycia
40 udziatéw (4% kapitatu zaktadowego) po cenie nominalnej;

e W przypadku ztozenia dokumentacji niezbednej do rozpoczecia przeprowadzania badan klinicznych —
mniejszosciowi udziatowcy uzyskaja prawo nabycia 40 udziatow (4% kapitatu zaktadowego) po cenie
nominalnej;

e W przypadku zakonczenia badan klinicznych — mniejszosciowi udziatowcy uzyskaja prawo nabycia 40
udziatéw (4% kapitatu zaktadowego) po cenie nominalne;j.
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Strony ww. umowy dodatkowo ustality, ze w sytuacji komercjalizacji projektu, rozumianej jako pozyskanie dla Peptaderm
Sp. z 0.0. wiekszosciowego inwestora lub sprzedaz catosci projektu, przed zakoriczeniem ww. 3 etapdw, kazdy
z mniejszosciowych udzialowcéw uzyska prawo nabycia udziatdw po cenie nominalnej zapewniajacej uzyskanie przez
kazdego z nich 5% udziatu w kapitale zaktadowym Peptaderm Sp. z 0.0. (w sumie dla wszystkich udziatowcéw —20%).

Na mocy ustalen podjetych w dniu 25 listopada 2013 r. przez Orenore Sp. z 0.0., mniejszosciowych wspdlnikow
oraz Adiuvo Investment S.A., prawa i obowigzki wynikajace z ww. umoéw, w tym ,,Umowy w sprawie obejmowania udziatéw
w Spodtce Peptaderm Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie” z dnia 8 czerwca 2010 r., zostaty przejete przez Adiuvo Investment
S.A.

Do dnia niniejszego sprawozdania finansowego nie zaszty zadne zdarzenia powodujgce mozliwosé realizacji
przez mniejszosciowych udziatowcdow przystugujacych im praw.

Zgodnie z umowa inwestycyjng z 27 listopada 2013 r. zawartg pomiedzy Spoétkg a Orenore Sp. z 0.0., Spdétka zobowigzata sie
zaptaci¢ 3,03 min zt dodatkowo za nabycie udziatéw w spétce Marmar Investment w przypadku spetnienia warunkow
okreslonych w tej umowie. Warunki zostaty spetnione po dniu bilansowym.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. i 31 grudnia 2013 r. Spotka nie posiadata innych zobowigzan i naleznosci warunkowych.

20.3 Sprawy sgdowe

Nie wystgpity.

20.4 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktdre uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarébwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od korca roku, w ktérym nastgpita
zapfata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spdtki mogg zostaé
powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dziert 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r.
utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Nota 21 Informacje o podmiotach powigzanych

21.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszych tabelach przedstawiono taczne kwoty transakcji zawartych przez Spétke z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym.

Za okres od 12.07.2012 do

Za okres od 1.01.2014 do 31.12.2014 31.12.2013
przychody ze przychody przychody ze przychody
Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym sprzedazy odsetkowe sprzedazy odsetkowe
- jednostkom zaleznym 88 1695 - 143
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom
powigzanym 88 1695 - 143

Za okres od 12.07.2012 do

Za okres od 1.01.2014 do 31.12.2014 31.12.2013
zakup ustug i zakup ustug i koszty
Zakupy pochodzace od jednostek powigzanych towaréw koszty odsetkowe towaréw odsetkowe
- od jednostki dominujacej - 892 - 49
Razem zakupy pochodzace od jednostek
powigzanych - 892 - 49

W ponizszych tabelach przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.
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Naleznosci od podmiotéw powigzanych 31.12.2014 31.12.2013
- od jednostek zaleznych 22523 13490
w tym:

udzielone pozyczki 17 465 13480

naleznosci handlowe 69 10

naleznosci pozostate 4989 -
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 22523 13 490
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 31.12.2014 31.12.2013
- wobec jednostki dominujacej 10 136 3975
w tym:

otrzymane pozyczki 9057 3943

zobowigzania handlowe 27 32

zobowigzania pozostate 1052 -
- wobec jednostek zaleznych 837 -
w tym:

wyemitowane obligacje 610 -

zobowigzania pozostate 227 -
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 10973 3975

21.2 Jednostka dominujaca catej grupy, do ktérej nalezy Spdtka

Podmiotem dominujgcym dla Adiuvo Investment S.A. - jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem
dominujgcym catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited. W zwigzku z powyzszym do podmiotow powigzanych
ze Spotka zaliczajg sie rowniez jednostki zalezne od Orenore Sp. z 0.0. lub Orenore Investments Limited.

Za podmiot dominujacy wobec Adiuvo Investment, moze by¢ uznany réwniez Prezes Zarzadu Spétki — Pan Marek Ortowski,
ktéry Marek Ortowski wykonuje kontrole nad Jednostkg dominujacg Grupy za posrednictwem spotki Orenore Sp. z o.0.,
ktorg jednoczesnie tgczy z Morluk spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa porozumienie dotyczace
prowadzenia trwatej polityki wobec Spotki oraz zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu.

21.3 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki oraz cztonkdédw Zarzadu jednostki,
sprawujacej kontrole nad Adiuvo Investment — tj. Orenore Sp. z 0.0.

W notach 2.1i 2.2 przedstawiono sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki na dzien bilansowy i w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu petnionych funkcji w Spétce.

Jeden z cztonkdw Zarzadu — Anna Aranowska-Bablok - otrzymywata wynagrodzenie z tytutu ustug doradczych swiadczonych
na rzecz Spotki — 419 tys. zt (w 2013 r.: 168 tys. zt).

Jeden z cztonkéw Rady Nadzorczej — Piotr Kriiger - otrzymywat w 2013 r. wynagrodzenie z tytutu ustug doradczych
Swiadczonych na rzecz Spétki (15 tys. zt).

21.4 Pozostaty personel kierowniczy Spotki

Poza wymienionymi powyzej cztonkami organdéw Spotki w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym
do pozostatego personelu kierowniczego Spdtka zalicza dwoje prokurentéw — Pana Michaela Svena Rohmanna
i Panig Bogustawe Cimoszko-Skowronski, ktérzy zostali powotani do petnienia funkcji prokurenta w dniu 10 marca 2014 r.
Bogustawa Cimoszko-Skowronski zostata wykreslona z rejestru sgdowego 8 maja 2014 r., a Sven Rohmann zostat
wykreslony z rejestru sgdowego w dniu 16 lutego 2015 .

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym warto$¢ transakcji zawartych z pozostatym kluczowym
personelem kierowniczym z tytutu ustug doradczych na rzecz Spétki wyniosta 1.482 tys. zt (w okresie od 12 lipca 2012 r.
do 31 grudnia 2013 r. -0 zf).

21.5 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.,

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢ 54



ADIUVO INVESTMENT S.A.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 r.

(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota 22 Instrumenty finansowe

Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartosci instrumentow finansowych jest rowna ich wartosci bilansowej, ktérg przedstawiono ponizej:

Stan na dzier 31.12.2014 r.
Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa Zobowiazania
finansowe finansowe wg
dostepne do Pozyczki i zamortyzowanego
Klasy instrumentéw finansowych Nota  sprzedazy naleznosci kosztu Ogoétem
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 14 - 69 - 69
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 - 140 - 140
Inwestycje w jednostkach zaleznych 13 178 310 - - 178 310
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 13 - 14 592 - 14 592
Pozyczki udzielone (krétkoterminowe) 13 - 2873 - 2873
Obligacje wyemitowane 18 - - 610 610
Pozyczki zaciggnigte (dtugoterminowe) 18 - - 4 850 4 850
Pozyczki zaciggnigte (krétkoterminowe) 18 - - 4207 4207
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 - - 397 397
Razem 178 310 17 674 10 064 206 048
Pozycje przychoddw, kosztow, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéow
finansowych
Aktywa Zobowiazani Zobowigza
finansowe a finansowe nia
wyceniane wyceniane finansowe
Aktywa  w wartosci wg wartosci wg
finansowe godziwej godziwej zamortyzo
dostepnedo  przez wynik Pozyczki i przez zysk -wanego
Za okres od 1.01.2014 do 31.12.2014r. Nota sprzedazy lub strate  naleznosci lub stratg kosztu Ogétem
Przychody (koszty) z tytutu odsetek ujete w: - - 1695 - (891) 804
Przychodach finansowych 8.2 - - 1695 - - 1695
Kosztach finansowych 8.3 - - - - (891) (891)
Zyski (straty) z tytutu kursowych utraty
wartosci aktywow ujete w: 140 267 - - - - (140 267)
Innych catkowitych dochodach 140760 - - - - 140 760
Kosztach finansowych (493) - - - - (493)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych ujete
w: - - - - (237) (237)
Kosztach finansowych 8.3 - - - - (237) (237) |
Zysk (strata) netto na dziatalnosci
kontynuowanej (493) - 1695 - (1128) (74)
Stan na dzier 31.12.2013 r.
Kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa Zobowiazania
finansowe finansowe wg
dostepne do Pozyczki i zamortyzowanego
Klasy instrumentow finansowych Nota  sprzedazy naleznosci kosztu Ogotem
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 14 - 10 - 10
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 - 1479 - 1479
Inwestycje w jednostkach zaleznych 13 32056 - 32056
Inne aktywa finansowe 13 - 301 - 301
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 13 - 13480 - 13480
Pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) 18 - - 3943 3943
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 - - 411 411
Razem 32 056 15 270 4 354 51 680
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Pozycje przychoddw, kosztow, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéow
finansowych

Aktywa Zobowigzani Zobowigza
finansowe a finansowe nia
wyceniane wyceniane finansowe
Aktywa  w wartosci wg wartosci wg
finansowe godziwej godziwej zamortyzo
dostepnedo  przez wynik Pozyczki i przez zysk -wanego
Za okres od 12.07.2012 do 31.12.2013r. Nota sprzedazy lub strate  naleznosci lub strate kosztu Ogétem
Przychody (koszty) z tytutu odsetek
ujete w: - - 143 - (49) 94
Przychodach finansowych 8.2 - - 143 - - 143
Kosztach finansowych 8.3 - - - - (49) (49)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
ujete w: - - - - (73) (73)
Kosztach finansowych 8.3 - - - - (73) (73) |
Zysk (strata) netto na dziatalnosci
kontynuowanej - - 143 - (122) 21

Hierarchia wartosci godziwej

Wartos¢ udziatéw w jednostkach podporzadkowanych w wysokosci 178,3 min zt na 31 grudnia 2014 r. przyjeta zostata na
podstawie analizy wartosci godziwej udziatéw Adiuvo Investment S.A. w spdtkach zaleznych. Zostata ona obliczona w
podejsciu dochodowym metodg zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych dla spétek z segmentu nutraceutycznego
prowadzacych dziatalnos¢ operacyjng, metodg rynkowg dla Airway Medix S.A., na podstawie notowan gietdowych ceny
akcji spotki na 31 grudnia 2014 r. W przypadku spotek segmentu eksploracyjnego oraz Nanoxide Sp. z 0.0. wartos¢ godziwg
udziatébw oszacowano metoda historycznego kosztu na podstawie kosztow operacyjnych poniesionych w spdtkach na
opracowanie rozwijanych przez nie produktéw oraz technologii. Warto$¢ godziwa udziatéw Adiuvo Investment S.A. w Biovo
Sp. z 0.0. zostata oszacowana metodg skorygowanych aktywdow netto w oparciu o wartos¢ rynkowa posiadanych przez
Biovo udziatow w Airway Medix S.A. oraz pozostatych pozycji bilansowych spéfki.

Inwestycje, ktérych wartos$é godziwa oparta jest na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej wynosza 4,5 min zt, a te ktérych
wartos¢ godziwa oparta jest na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej wynoszg 16,5 min zt. Pozostate udziaty (156,3 min
zt) zostaty wycenione w oparciu o ww. wymienione techniki wyceny oparte na danych nieobserwowalnych (poziom 3
hierarchii wartosci godziwej). W trakcie okresu sprawozdawczego zmianie ulegta podstawa ustalania wartosci godziwej
udziatéw w Biovo Sp. z 0.0., w zwigzku z rozpoczeciem notowan gietdowych spétki Airway Medix. W efekcie poziom 3
hierarchii wartosci godziwej dla tych udziatéw zmienit sie na poziom 2.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. warto$¢ godziwa inwestycji oparta byta na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

W okresie objetym sprawozdaniem Spotki warto$é godziwa inwestycji ulegta zwiekszeniu o 146.670 tys. zt (w okresie
poréwnywalnym nie wystgpita zmiana wartosci godziwej). Efekt wyceny ujeto w kapitale wtasnym jako element innych
catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o efekt podatku odroczonego w kwocie 26.744 tys. zt. taczna wartos¢ kapitatu z
przeszacowania aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy na dzien bilansowy wynosi 114.016 tys. zt.

Nota 23 Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywow pienieznych

Zmiany kapitatu zaktadowego Spotki w okreslonej czesci zostaty pokryte wktadem pienieznym, ktéry rozliczono w drodze
wzajemnego potracenia wierzytelnosci Spotki wobec akcjonariuszy z wierzytelnosciami tych akcjonariuszy wobec Spétki, co
rowniez nie wigzato sie z faktycznym przeptywem srodkéw pienieznych.

Nota 24 Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spétce w okresie objetym sprawozdaniem wynosito 10 oséb (w 2013 r.: 1 osoba).
Nota 25 Zdarzenia po dniu bilansowym

Reorganizacja Grupy kapitatowej

Zbycie spotek Carocelle sp. z 0. 0. Essenoids sp. z 0. 0. oraz Cambridge Chocolate Technologies Polska Sp. z 0.0. (dawniej:
OryxPL Sp. z 0.0.) przez Spoétke.

W dniu 25 lutego 2015 r. doszto do zawarcia umowy, na mocy ktdrej Spotka sprzedata na rzecz Nutra sp. z 0. 0. (spotki
zaleznej) wszystkie posiadane udziaty w spotce Carocelle sp. z 0. 0. (dawniej: Adix sp. z 0. 0.), tj. 100 udziatéw o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy, o facznej wartosci nominalnej 5.000,00 zt.
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W dniu 25 lutego 2015 r. doszto do zawarcia umowy, na mocy ktérej Spotka sprzedata na rzecz Nutra sp. z 0. 0. wszystkie
posiadane udziaty w spotce Essenoids sp. z 0. 0. (dawniej: Lycotech sp. z 0. 0.), tj. 602 udziaty o wartosci nominalnej 50,00 zt
kazdy, o tagcznej wartosci nominalnej 30.100,00 zt.

W dniu 23 marca 2015 r. doszto do zawarcia umowy, na mocy ktérej Spdétka sprzedata na rzecz Cambridge Chocolate
Technologies Ltd. (spotki zaleznej) wszystkie posiadane udziaty w spétce Cambridge Chocolate Technologies (dawniej:
OryxPL sp. z 0. 0.), tj. 100 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 5.000,00 zt.

Zbycie 4,99% udziatéw w Nutra sp. z 0. 0.

W dniu 9 marca 2015 r. doszto do zawarcia umowy, na mocy ktérej Spétka sprzedata na rzecz Lycotec Ltd, spotki prawa
angielskiego z siedzibg w Anglii, 45 (czterdziesci pie¢) udziatdw w Nutra sp. z 0. 0. 0 wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy i
tacznej wartosci nominalnej 2.250,00 zt, stanowigcych 4,99 % udziat w kapitale zaktadowym Spaétki.

Emisje akcji

Emisje akcji serii Fi G

W dniu 6 marca 2015 r. zostato objetych 250.00 Akcji Serii F. Cena emisyjna 201.430 Akcji Serii F wynosita 17,21 zt. W dniu 6
marca 2015 r. zostato objetych rowniez 136.630 Akcji Serii G. Cena emisyjna 136.630 Akcji Serii G wynosita 17,21 zt.

Emisja akcji serii H

Po dniu bilansowym objeto oraz optacono 500.000 akcji na okaziciela serii H wyemitowanych na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 5 z 31 grudnia 2014 r.

Emisja akcji serii |

Po dniu bilansowym wyemitowano 500.000 Akcji na okaziciela zwyktych serii I, w tym 310.000 Akcji serii | na podstawie
uchwaty Zarzadu nr 3/04/2015 z 1 kwietnia 2015 r. oraz 190.000 Akcji serii | wyemitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu
nr 5/04/2015 z 3 kwietnia 2015 r., obie podjete w granicach kapitatu docelowego (na dziei zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji przedmiotowe Akcje serii | zostaty przydzielone i w petni optacone).

Emisja akcji imiennych serii J

Uchwatg nr 6 z 31 grudnia 2014 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia dokonano widetkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w taki sposdb, ze podwyzszono kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wyzsza niz 29.750,00 zt, poprzez emisje
nie wiecej niz 297.500 Akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda Akcja. W wyniku subskrypcji
prywatnej Akcji serii J kapitat zaktadowy Spotki zostat ostatecznie podwyzszony o kwote 29.750,00 zt poprzez emisje
297.500 Akcji zwyktych na okaziciela serii J, co wynika z oswiadczenia Zarzagdu w sprawie wysokosci objetego kapitatu
zaktadowego oraz dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie.

W dniu 9 marca 2015 r. zostato objetych 297.500 akc;ji serii J. Cena emisyjna wszystkich akcji serii G wynosita 13,73 zt.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spdtki wynikajacy z powyzszych emisji zostat w catosci
optacony a w/w emisje zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

Zmiana praw przystugujgcych akcjonariuszom

Na podstawie ztozonego przez akcjonariuszy wniosku Zarzad Spoétki podjat w dniu 1 kwietnia 2015 r. uchwate w sprawie
zamiany tgcznie 1.000.000 Akcji imiennych serii A (tj. wszystkich Akcji w tej serii) oraz 2.829.160 (z 4.529.160) Akcji
imiennych serii B na Akcje na okaziciela pod warunkiem dokonania rejestracji tych akcji w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych.

Inne zdarzenia

® W dniu 10 kwietnia 2015 r., w zwigzku z zamiarem ubiegania sie przez Adiuvo Investment o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym, Spétka ztozyta w Komisji Nadzoru Finansowego prospekt emisyjny.

® W dniu 27 maja 2015 r. Spotka zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie na rynku
nieregulowanym — alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

i Uruchomienie programu motywacyjnego

W dniu 31 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie uchwalenia programu opcji menedzerskich.
Program opcji menedzerskich Adiuvo Investment S.A. przewiduje nastepujace istotne warunki:

e Spétka emituje nie wiecej niz 167.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A imiennych, wydawanych w formie
dokumentu;

¢ Osobg uprawniong do objecia wszystkich warrantow subskrypcyjnych serii A jest cztonek Zarzagdu Anna Aranowska-
Bablok;

¢ Warranty subskrypcyjne serii A nabywane sg nieodptatnie;

e Kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do nabycia 1 Akcji serii K;
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Posiadacz warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniony jest do ich zamiany na Akcje serii K po uptywie 12 miesiecy
od dnia ich objecia, chyba ze w tym terminie:

a) posiadacz warrantéw subskrypcyjnych przestanie by¢ cztonkiem Zarzadu, niezaleznie od przyczyny utraty
mandatu (np. $mieré, odwotanie czy rezygnacja), lub

b) posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych zostang postawione zarzuty dotyczgce popetnienia przez niego
przestepstwa okreslonego w art. 18 § 2 KSH.

Cena emisyjna Akcji serii K wynosi 17,21 zt;

Prawo do zamiany warrantow subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K wygasa, jezeli nie zostanie ono wykonane w
terminie 4 (czterech) lat od dnia jego powstania. Zamiana warrantow subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K
nastepuje jednorazowo lub w 2 réwnych czesciach;

Warunkiem koniecznym zamiany warrantéw subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K jest wptata ceny emisyjnej;

W terminie 4 miesiecy od objecia Akcji serii K albo 7 miesiecy, jezeli wymagane bedzie sporzadzenie i zatwierdzenie
prospektu emisyjnego, Spotka zobowigzany jest do dopuszczenia i wprowadzenia objetych Akcji serii K do obrotu na
rynku regulowanym, na ktdrym notowane sg pozostate Akcje. W przypadku czesciowego obejmowania Akcji serii K,
zobowigzanie to dotyczy kazdej obejmowanej czesci osobno. Zobowigzanie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim
wygasa, jezeli w terminie 2 tygodni od dnia otrzymania wezwania do ztozenia dokumentu Akcji serii K w Spdtce w celu
ich rejestracji w depozycie papierow wartosciowych, o ktérym mowa w art. 5 Ustawy o Ofercie akcjonariusz
uprawniony z Akcji serii K nie wykona wezwania;

Po objeciu Akcji serii K i ich wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym, akcjonariusz uprawniony z Akgji serii K
zobowigzuje sie do niezbywania tych Akcji na tym rynku, az do uptywu terminu 12 miesiecy od dnia pierwszego
notowania Akcji na rynku regulowanym, nie dtuzej niz do 30 czerwca 2016 r.

Warszawa, dnia 11 czerwca 2015 .

Zarzad Spotki:

Marek Ortowski
Prezes Zarzadu

Anna Aranowska-Bablok
Cztonek Zarzadu
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