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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Adiuvo Investment S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest Adiuvo Investment S.A. (,Jednostka
Dominujaca”, ,,Spotka”) z siedzibg przy ul. Stominskiego 15 lok. 509 w Warszawie, na ktore sktada
sie:

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku;

—  skonsolidowane sprawozdanie z dochodow catkowitych za rok obrotowy konczacy
sie 31 grudnia 2014 roku;

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy konczacy
sie 31 grudnia 2014 roku;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy
sie 31 grudnia 2014 roku;

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujacej.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa  zobowiazani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalisSmy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
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W szczegélnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jedncstke
Dominujaca i jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie
- W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dokumentacji, z ktorej wynikaja liczby
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosc10wq ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Adiuvo Investment na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku;

b) -zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdéw
ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych;

c) " jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku jest

kompletne w rozumieniu art. 55 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Warszawa, 11 czerwca 2015 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa :
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie:

Il Z=

Krzysztof Maksymik
Biegty Rewident
nr ewid. 11380
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Adiuvo Investment
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Adiuvo Investment (,,Grupa”) jest Adiuvo Investment
S.A. (,Jednostka Dominujaca”, ,Spotka”).

Siedziba Jednostki Dominujacej znajduje sie w Warszawie przy ul. Stomiriskiego 15 lok. 509.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Jednostki Dominujacej przedmiot jej dziatalnosci obejmuje
9 pozycji. Przewazajaca dziatalnos¢ Spotki to:

~ dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych, lub dziatalno$¢ firm
centralnych (head office) i holdingdw, z wytaczeniem holdingow finansowych.

Adiuvo Investment S.A. dziata na podstawie:

- statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 12 lipca 2012 roku
(Rep. A nr 4933/2012) wraz z pdzniejszymi zmianami,

— Kodeksu spétek handlowych.

W dniu 24 sierpnia 2012 roku Jednostka Dominujaca zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy - XIl Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa
pod numerem KRS 0000430513,

Jednostka Dominujaca ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 5272682571 oraz numer
REGON: 146271705.

Kapitat akcyjny na dzien 31 grudnia 2014 roku zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym
wynosit 632 268,00 zt i dzielit sie na 632 268 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
nastepujacych serii:

Liczba akcji

Akcje serii A 100 000
Akcje serii B 452 916
Akcje serii C 29 755
Akcje serii E 49 597
Razem m

Oprocz tego, do dnia bilansowego objeto 4.857 akcji serii F oraz 6.337 akcji serii G, ktére zostaty
zarejestrowane w KRS po dniu bilansowym, co sprawia, ze taczna warto$¢ kapitatu zaktadowego
(zarejestrowanego i niezarejestrowanego) na dzien bilansowy wynosita 643.462,00 zt. Z wyjatkiem
4.857 akcji serii F, wszystkie objete akcje zostaty optacone do dnia bilansowego.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku struktura objetego kapitatu zaktadowego przedstawiata sie
nastepujaco:

Liczba akcji

Akcje serii A 100000
Akcje serii B 452 916
Akcje serii C* 13 755*
Razem —-526—677

* Akcje serii B i C zostaly zarejestrowane w 2014 roku. Na dzieri 31 grudnia 2013 roku nie optacono 2.255 akcji serii C.

BDO Sp. z o.0. 2



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Adiuvo Investment
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku

W 2014 roku oraz do dnia zakoniczenia badania nastapity ponizsze zmiany kapitatu zakltadowego:
- w styczniu 2014 roku optacono 2.255 akcji serii C, objetych w poprzednim roku obrotowym;

~ w lutym 2014 roku objeto 16 000 akcji serii C wyemitowanych na podstawie uchwaty NWZA Spétki
z dnia 4 grudnia 2013 roku;

- w trakcie okresu sprawozdawczego nastapita rejestracja w KRS 452 916 akcji serii B, ktore
zostaty objete w listopadzie 2013 roku oraz 13 755 akcji serii C, ktore zostaty objete w grudniu
2013 roku;

- objeto i optacono 49.597 akcji serii E, wyemitowanych na podstawie uchwaty NWZA Spétki z dnia
8 kwietnia 2014 roku, rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w tym zakresie w KRS
zostata dokonana w dniu 10 pazdziernika 2014 roku;

— objeto i optacono 6.337 akcji serii G oraz objeto 4.857 akcji serii F, wyemitowanych
na podstawie uchwat NWZA Spotki z dnia 16 pazdziernika 2014 roku, rejestracja podwyzszania
kapitatu w zakresie tych akcji nastapita po dniu bilansowym.

Po dniu bilansowym nastapity kolejne zmiany w kapitale zaktadowym:

na mocy uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 31
grudnia 2014 roku w pierwszym kwartale 2015 roku dokonano podziatu akcji i zmniejszenia
wartosci nominalnej wszystkich akcji. Podziatu akcji dokonano w stosunku 1/10, w wyniku czego
nowa warto$¢ nominalna akcji wyniosta 0,10 z4;

- na mocy uchwaly nr 4 tego samego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
w pierwszym kwartale 2015 roku dokonano rowniez zamiany wszystkich akcji, z wytaczeniem
serii A i B, z akcji imiennych na okaziciela;

- na podstawie ztozonego przez akcjonariuszy wniosku Zarzad Spotki podjat w dniu 1 kwietnia
2015 r. uchwate w sprawie zamiany tacznie 1.000.000 akcji imiennych serii A (tj. wszystkich akcji
tej serii) oraz 2.829.160 (z 4.529.160) akcji imiennych serii B na akcje na okaziciela
pod warunkiem dokonania rejestracji tych akcji w depozycie papierow warto$ciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych;

~ objeto i optacono 201.430 akcji serii F (20.143 akcji przed podziatem akcji) oraz 136.630 akcji
serii G (13.663 akcji przed podziatem akcji), wyemitowanych na podstawie uchwat NWZA Spoétki
z dnia 16 pazdziernika 2014 roku;

~ objeto 500.000 akcji serii 1, 297.500 akcji serii J oraz 500.000 akcji serii H, wyemitowanych
na podstawie uchwat NWZA Spétki z dnia 31 grudnia 2014 roku.

Wszystkie powyzsze zmiany zarejestrowano w rejestrze sadowym. W wyniku powyzszych zmian
na dzien niniejszego raportu kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej wynosit 807 018,00 zt i dzielit
sie na 8 070 180 akcji o wartosci 0,10 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku akcjonariat Jednostki Dominujacej zgodnie z informacja Zarzadu
przedstawiat sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Orenore Sp. z 0.0. 492 385 82,31%
Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. 60 531 10,12%
Pozostali 90 546 7,57%
Suma 643 462 100%
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za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku

Kapitat wtasny Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 162 538 tys. zt.
Funkcje kierownika Jednostki Dominujacej sprawuje Zarzad.
Na dzien 31 grudnia 2014 roku w sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej wchodzity nastepujace osoby:

~  Marek Ortowski - Prezes Zarzadu

- Anna Aranowska - Bablok - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania wystapily nastepujace zmiany w Zarzadzie
Jednostki Dominujgcej:

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej wchodzity nastepujace osoby:

-~ Tomasz Poninski - Prezes Zarzadu,

- Anna Aranowska- Bablok - Cztonek Zarzadu.

Na podstawie uchwaty NWZA Spotki z dnia 8 kwietnia 2014 roku, Pan Tomasz Poniniski zostat
odwotany z funkcji Prezesa Zarzadu, a w jego miejsce powotano Panig Anne Aranowska-Bablok,
dotychczasowego Cztonka Zarzadu.

W dniu 2 pazdziernika 2014 roku NWZA Spotki podjeto uchwate o zmianie sktadu Zarzadu.
Na stanowisko Prezesa Zarzadu zostat powotany Pan Marek Ortowski, a na stanowisko cztonka
Zarzadu - Pani Anna Aranowska- Bablok.

Wszystkie powyzsze zmiany zostaty zarejestrowane w KRS. Po dniu bilansowym nie wystapity zmiany
w sktadzie Zarzadu Spotki.

2. Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej za rok obrotowy konhczacy sie
31 grudnia 2014 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

W sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzity nastepujace jednostki zalezne
(bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki

Podmiot uprawniony

Rodzaj opinii

Metoda konsolidacji

do badania z badania
Adiuhealth AG Nie podlegata badaniu | n/d Metoda petna
Adiuvo Management Sp. z Nie podlegata badaniu | n/d Metoda petna

0.0.

Airway Medix S.A.

BDO Sp. z o.0.

Bez zastrzezen

Metoda petna

Algaelabs Sp. z o.0.

Nie podlegata badaniu

n/d

Metoda petna

Biovo Sp. z o.0.

Nie podlegata badaniu

n/d

Metoda petna

Biovo Technologies Ltd

BDO zrael

Bez zastrzezen

Metoda petna

Brandmakers Sp. z o.0.

Nie podlegata badaniu

n/d

Metoda petna

Cambridge Chocolate
Technologies Polska Sp. z
0.0. (dawniej OryxPL Sp.
Z0.0.)

Nie podlegata badaniu

n/d

Metoda petna

BDO Sp. z o.0.
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za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku

Carocelle Sp. z o.0. Nie podlegata badaniu | n/d Metoda petna

(dawniej Adix Sp. z 0.0.)

Diabene Sp. z 0.0. Nie podlegata badaniu | n/d Metoda petna
Endo Medical Sp. z o.0. Nie podlegata badaniu | n/d Metoda petna
Endo Sp. z 0.0. Nie podlegata badaniu | n/d Metoda petna
Essenoids Sp. z 0.0. Nie podlegata badaniu | n/d Metoda petna
(dawniej Lycotech Sp. z 0.0.)

Glia Sp. z 0.0. Nie podlegata badaniu | n/d Metoda petna
Humon Sp. z o.0. Nie podlegata badaniu | n/d Metoda petna
IMMD Sp. z 0.0. Nie podlegata badaniu | n/d Metoda petna
imnta Sp. z 0.0 Nie podlegata badaniu | n/d Metoda petna
Marmar Investment Sp. z Nie podlegata badaniu | n/d Metoda petna
0.0.

Nanoxide Sp. z o.0. Nie podlegata badaniu | n/d Metoda petna
Nutra Sp. z o.0. Nie podlegata badaniu | n/d Metoda petna
Peptaderm Sp. z 0.0. Nie podlegata badaniu | n/d Metoda petna

Wszystkie jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzity swoje
sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy co Jednostka Dominujaca.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Adiuvo investment za 2014
rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej na podstawie uchwaty
nr 1 z dnia 26 maja 2015 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 26 maja 2015 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Krzysztofa Maksymika (nr ewidencyjny 11380).
Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej od dnia 26 maja 2015 roku,
z przerwami, do daty wydania opinii.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o bieglych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z pdzn. zm.).

Kierownik Jednostki Dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia,
wyijasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

BDO Sp. z o.0. 5
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Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od dnia 12 lipca 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2013 roku zostato zbadane przez Audit4Business Sp. z o0.0. i uzyskato opinie
z badania z nastepujacymi zastrzezeniami:

»Jak przedstawiono w nocie 10 dodatkowych informacji i objasnieri do zatqczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dniu 28 listopada 2013 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie jednostki dominujqcej podjeto uchwate o podwyiszeniu kapitatu podstawowego
z kwoty 100.000,00 zt do kwoty 552.916,00 zt poprzez emisje akcji imiennych serii B. Dodatkowo,
podjeto takze uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu podstawowego do kwoty nie wyzszej niz
652.916,00 zt poprzez emisje akcji imiennych serii C pod warunkiem zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu w zakresie emisji akcji imiennych serii B. Na dzien 31 grudnia 2013 r. podwyzszenia
kapitatu podstawowego wynikajqce z powyiszych uchwat nie zostaly zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sqdowym, a wartos¢ kapitatu podstawowego zgodnie z tym rejestrem wynosita 100.000
zt. Wedtug stanu na dzienn bilansowy jednostka dominujqca wykazata kapitat podstawowy
w wysokosci 566.671,00 zi, tj. wyiszy o kwote 466.671,00 zt od kapitatu zarejestrowanego na ten
dzien. Spotka wykazata takze wynikajace z wyzej opisanej uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia: nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wartos¢ ujemna) w kwocie 2.255,00 zt oraz
kapitat zapasowy powiekszony o kwote 46.406.134,00 zt. Kwota 32.041.100,00 zt powyziszego
podwyzszenia kapitafu zostata pokryta wkiadem niepienigznym w postaci udziatéow w spétkach
handlowych. Zgodnie z art. 36 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, kapitat podstawowy Spétki powinien
zostac wykazany w wysokosci okreslonej w jej statucie i wpisanej w rejestrze sqdowym.

Ponadto, wartos¢ firmy z konsolidacji wykazana w skonsolidowanym bilansie w kwocie
41.505.720,06 zt wynika przede wszystkim z wyceny wniesionych udziatow w spétkach kapitatowych
opisanych w powyiszym akapicie, w oparciu o wycene prac rozwojowych realizowanych
lub planowanych do realizacji zgodnie z zamierzeniami Zarzadu jednostki dominujqgcej
przez poszczegdlne jednostki zalezne. Prawidtowosé zastosowanych metodologii przy dokonywaniu
powyziszych wycen, naw niosek Zarzqdu jednostki dominujqcej, zostata zweryfikowana
przez niezaleznego biegtego rewidenta. Wyceny te podlegaly nastepnie korektom o istotne pozycje
bilansowe poszczegdlnych jednostek zaleznych wedtug stanu na dziern 31 pazdziernika 2013 r.
oraz innym korektom opartym o szacunki Zarzqdu jednostki dominujqcej. Wartos¢ rzeczywistych
naktadéw na prace rozwojowe wycenionych wedtug poniesionego kosztu wynosita na dzier
bilansowy 11.707.280,74 zi. W ocenia Zarzqdu jednostki dominujqcej prace te spetniajqca ten dzien
definicje aktywow, w tym kryteria zawarte w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej w odniesieniu do ujmowania w aktywach naktadéw poniesionych na realizacje prac
rozwojowych. Zdaniem Zarzqdu jednostki dominujqcej na dzien bilansowy nie wystqpily takze
przestanki utraty wartosci zarowno w odniesieniu do wartosci firmy z konsolidacji jak réwniez
rozpoznanych jako dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe naktadéw na prace rozwojowe, co
oznacza, iz spodziewane w przysztosci korzysci z komercjalizacji realizowanych przez jednostki
zalezne projektéw przewyiszq wartosci bilansowe opisanych powyzej sktadnikéw aktywow.

Naszym zdaniem, mozliwosc uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych, o ktérych mowa powyzej
zalezy w duzym stopniu od przysziych zdarzen, w tym pozytywnego zakoriczenia realizowanych oraz
planowanych w poszczegolnych jednostkach zaleznych prac rozwojowych oraz zrealizowania
procesu komercjalizacji efektéow tych prac. Zarzqd jednostki dominujqcej prowadzi aktywne
dziatania zmierzajqce do kontynuacji prac rozwojowych, zabezpieczenia odpowiedniego
finansowania ich realizacji oraz w konsekwencji do ich komercjalizacji, jednakze ostateczny efekt
tych dziatan nie jest mozliwy do wiarygodnego oszacowania na dzieri 31 grudnia 2013 r.
Uwzgledniajqc powyzsze na dziert wydania naszej opinii nie jestesmy w stanie upewnic
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si¢ co do wartosci odzyskiwanej opisanych powyzej sktadnikow aktywoéw, a tym samym
prawidtowosci ich wyceny na dzien 31 grudnia 2013 r.”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od dnia 12 lipca 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2013 roku zostato zatwierdzone uchwata nr 5 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 14 lipca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 15 lipca 2014 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej w dniu 31 grudnia 2014
roku podjeto uchwate w sprawie zastosowania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) jako podstawy sporzadzanych sprawozdan finansowych, warunkujac
zastosowanie MSSF, zdefiniowanych w mysl art. 2, ust. 3 ustawy o rachunkowosci jako
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci
Finansowej oraz zwiazane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzeh Komisji
Europejskiej, od uzyskania przez Jednostke Dominujaca statusu podmiotu zamierzajacego ubiegad
sie o dopuszczenie jej akcji do obrotu na rynku regulowanym (Gietda Papierow Wartosciowych w
Warszawie). W  dniu 10  kwietnia 2015 roku Jednostka Dominujaca  ztozyta
w Urzedzie Komisji Nadzoru Finansowego prospekt emisyjny w zwiazku z zamiarem ubiegania sie
o dopuszczenie akcji do obrotu na GPW w Warszawie i tym samym warunek zawarty w ww. uchwale
NWZA zostat spetniony. Pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie
z MSSF w rozumieniu Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 1 ,,Zastosowanie
Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” (,,MSSF 1”), Grupa
sporzadzita za okres od dnia 12 lipca 2012 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku i zostato ono
zamieszczone we wspomnianym wyzej prospekcie emisyjnym. Dane poréwnywalne zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym objetym niniejszym raportem z badania pochodzg z
pierwszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy sporzadzonego zgodnie z MSSF.

Zgodnie z MSSF 1, dniem przejScia Grupy na MSSF byt 12 lipca 2012 roku, tj. pierwszy dzien
najwczesniejszego okresu sprawozdawczego prezentowanego w pierwszym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF.
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Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki finansowe, w pordwnaniu
do wielkosci za poprzedni rok obrotowy, ktory obejmowat okres dtuzszy niz rok kalendarzowy.
W zwiazku z powyzszym dane poréwnawcze w skonsolidowanym rachunku zysku i strat nie sg w petni
poréwnywalne do danych objetych badanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji

finansowej oraz skonsolidowanego rachunku zyskow i strat (w tys. zt)

31.12.2014 % sumy 31.12.2013* % sumy
(tys.) bilansowej (tys.) bilansowej
Aktywa trwate 50 138 94,2 11 690 70,7
Aktywa obrotowe 3099 5,8 4 855 29,3
Aktywa razem 53 237 100,0 16 545 100,0
Kapitat wtasny 32 320 60,7 4044 24,4
Zobowiazania 20917 39,3 12 501 75,6
w tym diugoterminowe 10 676 20,0 10 219 61,8
Pasywa razem 53 237 100,0 16 545 100,0
1.01.2014- % 12,07.2012- %
31,12,2014 przychodéw 31.12,2013*  przychodoéw
Przychody ze sprzedazy 36 - - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 12 281 4198 -
Wynik ze sprzedazy (12 245) - (4 198) -
Wynik pozostalych. przychodow 13 612 110
i kosztow operacyjnych
Wynik na dziatalnosci finansowej (2 400) (784)
Wynik finansowy brutto (1033) - (4 872) -
Podatek dochodowy (84) - - -
Wynik finansowy netto (1 117) - (4 872) -

* Dane poréwnywalne dotyczq roku obrotowego obejmujqcego okres od dnia 12 lipca 2012 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.
Dane te zostaly przeksztatcone w stosunku do zatwierdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ten okres w zwiqzku

z zastosowaniem przez Spotke MSSF jako podstawy sporzqdzanych sprawozdar finansowych.
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

2014 2013
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ majatku -2,1% -29,4%
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | 0,3 2,1
Wskainiki zadiuzenia
Wskaznik zadtuzenia 39,3% 75,6%

3.

Komentarz

Aktywa trwate stanowity na koniec badanego okresu 94,2% aktywow ogotem. W stosunku
do roku 2013 ich udziat w sumie bilansowej zwigkszyt sie o 23,5 p.p. Aktywa trwate Grupy
obejmuja gtownie skapitalizowane naktady na prace rozwojowe w spétkach zaleznych Grupy.

W pasywach przewazaty kapitaty wtasne (60,7%), ktore zwiekszyly sie w stosunku
do roku poprzedniego (24,4%). Ich udziat w sumie bilansowej zwiekszyt sie w pordwnaniu
do roku poprzedniego o 36,3 p.p.;

Najistotniejsza pozycja zobowiazan sa zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow
(9 688 tys. zt). Oprécz tego Grupa finansuje swoj majatek zobowigzaniami z tytutu dostaw i
ustug i pozostatymi zobowigzaniami.

W 2014 roku Grupa osiagneta strate netto w wysokosci 1 117 tys. zt, wobec 4 872 tys. zt straty
w okresie poréwnywalnym;

Rentowno$¢ majatku wynosita -2,1% i zwiekszyta sie w poréwnaniu do -29,4% w roku
poprzednim;

Wskaznik ptynnosci wynosit 0,3 na koniec 2014 roku i zmniejszyt sie o 1,8 w stosunku
do roku poprzedniego;

Wskaznik zadtuzenia ogélnego spadt do wysokosci 39,3% na dzien bilansowy wobec 75,6%
na koniec roku poprzedniego.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Adiuvo Investment zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie

Europejska.

2. Kompletnosc¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. 2009, nr 169, poz. 1327).

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mieé istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby usuniete,
w tym w zakresie spetnienia warunkow, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna.

3. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitatéw wtasnych
Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy zastosowaty jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow.

Spotki zalezne, z wyjatkiem Biovo Technologies Limited (Izrael) i Adiuhealth AG (Szwajcaria), prowadza
ksiegi rachunkowe zgodnie z polskim zasadami rachunkowosci., Statutowe sprawozdania finansowe
wszystkich spotek wchodzacych w sktad Grupy zostaty przeksztatcone do wymogdw Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j.

4, Charakterystyka sktadnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowiagzan i kapitatow wtasnych Grupy zostata przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.

5. Dodatkowo informacje i objasnienia

Informacje zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace
zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych
oraz o wszystkich istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.
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7. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku
jest kompletne w rozumieniu art. 55 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, 11 czerwca 2015 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie:

W25l e~

Krzysztof Maksymik
Biegty Rewident
nr ewid. 11380

BDO Sp. z o.0. 11



