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Pismo Zarzadu Adiuvo Investment S.A.

Szanowni Panstwo,

Oddajemy w Panstwa rece Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Adiuvo Investment S.A. za 2014 r. Byt to rok
wielu pozytywnych i znaczgcych zmian.

W minionym roku, Jednostka dominujgca objeta kontrole nad podmiotami rozwijajgcymi perspektywiczne projekty. Przejecie
spoétek Nutra Sp. z 0.0. oraz Algaelabs Sp. z 0.0 umocnito pozycje Adiuvo w obszarze nutraceutykdw, na ktérym Spoétka chce
by¢ aktywna i widzi wyrazne perspektywy komercjalizacji nowych produktéw. W trakcie roku, zdecydowano réwniez o
powotaniu nowych spétek m.in. spétki Endo Medical Sp. z 0. 0. dedykowanej do rozwoju nowego projektu nutraceutycznego.

WSsrdd istotnych zdarzerh majgcych miejsce w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku, nalezy zwréci¢ szczegdlna uwage
na uzyskanie finansowania dla projektdw realizowanych poprzez spétki zalezne Grupy, ktére pozyskaty srodki z prywatnych
emisji akgji, jak réwniez z bezzwrotnych srodkéw publicznych w postaci grantow. Trzy projekty realizowane przez spétki zalezne:
Endo Medical, Glia oraz Algealabs otrzymaty decyzje o przyznaniu tgcznie 6 min dotacji z Narodowego Centrum Badan i
Rozwoju (NCBIR) na realizacje prac badawczo-rozwojowych. Jest to wyrazny sygnat S$wiadczacy o tym, ze projekty wybierane
przez nas do naszego portfolio sg doceniane przez instytucje finansujgce polska nauke, ktére w ocenie projektéw starajgcych
sie o granty ktadg duzy nacisk na kwestie merytoryczne. W okresie objetym sprawozdaniem spétka zalezna Airway Medix S.A.,
zadebiutowata na alternatywnym rynku NewConnect i od 17 grudnia 2014 roku jest notowana na gietdzie oraz pozyskata srodki
finansowe w drodze prywatnej emisji akgji.

W omawianym okresie, sfinalizowana zostata takze umowa publiczno-prywatnego wsparcia komercjalizacji projektow
badawczych i rozwojowych, z udziatem funduszy kapitatowych, w ramach projektu pilotazowego Bridge VC prowadzonego
przez NCBiR. Na podstawie umowy podpisanej w | kwartale 2015 r. powstat 10-letni fundusz Joint Polish Investment Fund z
siedzibg w Holandii o kapitalizacji PLN 157,5 min, z czego PLN 82,5 miIn bedzie pochodzi¢ z NCBiR.

Ponadto spétki Grupy osiggnety kolejne kamienie milowe dotyczace rozwijanych produktéw w znaczacy sposéb przyblizajac sie
do ich komercjalizacji. Szczegdty dotyczace istotnych wydarzen w spétkach Grupy, ktore miaty miejsce w 2014 r. przedstawiono
w dalszej czesci niniejszego raportu.

Podsumowujgc 2014 r. nalezy podkresli¢ konsekwencje, z jaka Spotka rozwija portfolio projektéw oraz skutecznos$é w
pozyskiwaniu finansowania z wielu zrodet. Jestesmy przekonani, ze dalsze wysitki wtozone w rozwdj Grupy przetozg sie na
wyniki uzyskane w kolejnych latach. Zaplanowana na najblizszy okres komercjalizacja kilku produktéw z naszego portfolio,
pozwoli na podzielenie sie z Parnistwem w kolejnym raporcie rocznym dobrymi wiadomosciami.

Z wyrazami szacunku

Marek Ortowski — Prezes Zarzqdu

Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzgdu
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1. Podstawowe informacje o Grupie

Nazwa (firma) Jednostki dominujacej: Adiuvo Investment S.A.

Adres siedziby: ul. Sftominskiego 15 lok. 509, 00-195 Warszawa, Polska
Numer telefonu: +48 22 398 39 02

Numer faksu: +48 22 300 99 87

Poczta elektroniczna dla inwestordow: info@adiuvoinvestment.com

Strona internetowa: www.adiuvoinvestment.com

NIP: 527-268-25-71

REGON: 146271705

Oznaczenie sad rejestrowego Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Data rejestracji 24 sierpnia 2012 r.

Numer KRS 0000430513

Grupa Kapitatowa Adiuvo Investment (,Grupa”, ,Grupa kapitatowa”) sktada sie ze spétki Adiuvo Investment S.A. (,Spdtka”,
,Jednostka dominujaca”, ,Spotka dominujaca”, ,,Emitent”) i jej spotek zaleznych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest dziatalnos¢ w obszarze selekcji, rozwoju, finansowania
i komercjalizacji innowacyjnych projektéw biomedycznych na rynku miedzynarodowym. Dzieki zapewnieniu ochrony wtasnosci
intelektualnej, potwierdzeniu dziatania (walidacji) technologii w badaniach naukowych (na ludziach i zwierzetach)
oraz pozyskiwaniu certyfikatdw dopuszczajgcych produkty do obrotu na rynku Grupa Adiuvo Investment S.A. jest w stanie
komercjalizowac projekty w réznorodnym modelu biznesowym i w skali miedzynarodowej.

Jednostka dominujaca Adiuvo Investment S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 12 lipca 2012 r.
(Rep A Nr 4933/2012). Pierwotna firma Jednostki dominujacej brzmiata Castine Investments Spétka akcyjna. Uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 3/22.07.2013 z dnia 22 lipca 2013 r. dokonano zmiany firmy
na Adiuvo Investment Spdtka Akcyjna. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ul. Stominskiego 15, lok. 509.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest:

e dziatalno$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych;

. pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych;

. dziatalnos¢ firm centralnych (head office) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych;
. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;

e badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

Czas trwania Jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujacym spétki Adiuvo Investment S.A. jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem
dominujgcym catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.
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Kapitat zaktadowy

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 r. kapitat zaktadowy sktadat sie z wyemitowanych akcji nastepujgcych serii:

Liczba akcji
Akcje serii A w
Akcje serii B 452916
Akcje serii C 29 755
Akcje serii E 49 597
Akcje serii F 4857
Akcje serii G 6337
Razem 643 462

Na dzien 31 grudnia 2014 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sagdowym wynosit
632.268,00 zt i obejmowat:

Liczba akcji
Akcje serii A T 100000
Akcje serii B 452 916
Akcje serii C 29 755
Akcje serii E 49 597
Razem 632 268

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem przeprowadzono nastepujgce emisje akcji:
Emisja akgji serii E
W okresie 1 czerwca 2014 r. — 30 wrzesnia 2014 r. w ramach oferty prywatnej objetych zostato 75.000 akcji serii E. Cena

emisyjna Akcji serii E wynosita 137,30 zt z wyjatkiem 32.585 akcji objetych po cenie 130,43 zt. Preferencyjna cena emisyjna
wynikata ze zobowigzan Jednostki dominujacej zaciggnietych w przesztosci.

Emisja akgji serii F
W dniach 29.12.2014 — 30.12.2014 w ramach oferty prywatnej objetych zostato 4.857 akcji serii F objetych po cenie 154,90 zt.
Emisja akcji serii G

W dniach 29.12.2014 - 30.12.2014 w ramach oferty prywatnej objetych zostato 6.337 akcji serii G objetych po cenie 137,30 zt.

Zarzad Jednostki dominujacej

Na dzienn sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Jednostki dominujgcej przedstawiat sie
nastepujaco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu (od 2 pazdziernika 2014 r.),

- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.

Od dnia zawigzania Jednostki dominujacej, tj. 12 lipca 2012 r. do dnia 9 maja 2013 r. zarzad spotki jednoosobowo sprawowat
Christian Guy Gaunt. W dniu 9 maja 2013 r. na mocy Uchwaty Rady Nadzorczej nr 1/05/2013 powotano nowy Zarzad w sktadzie:
- Tomasz Poninski — Prezes Zarzadu,

- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.

Investmente
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Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki dominujgcej z dnia 8 kwietnia 2014 r., Tomasz
Poninski zostat odwotany z funkcji Prezesa Zarzadu, a w jego miejsce powotano Anne Aranowskg-Bablok, dotychczasowego
Cztonka Zarzadu.

W dniu 2 pazdziernika 2014 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o zmianie sktadu Zarzadu, okreslajac jego sktad
nastepujaco:
- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu,

- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.
Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej przedstawiat sie
nastepujaco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Piotr Kriiger — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Jedrzej Tracz — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pawet Nauman — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Tomasz Sztyber — Cztonek Rady Nadzorczej.

Od dnia zawigzania Jednostki dominujacej, tj. 12 lipca 2012 r. do dnia 9 maja 2013 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzity
nastepujace osoby:

- Marta Joanna Ravensdale,

- Alwyn Jacobus De Lange,

- Thomas Neville Ravensdale.

Wraz ze zmiang gtéwnego akcjonariusza dokonano zmiany sktadu Rady Nadzorczej, powotujac do niej:
- Piotra Krugera,

- Marka Ortowskiego,

- Jedrzeja Tracza.

Do dnia 28 listopada 2013 r. funkcje przewodniczacego Rady Nadzorczej petnit Piotr Kriiger, a od tego dnia Marek Ortowski.

W dniu 8 kwietnia 2014 r. na mocy Uchwaty nr 6 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki dominujacej
odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Jedrzeja Tracza i powotato na jego miejsce Tomasza Ponirnskiego. W dniu 22 maja Marek
Ortowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej. W dniu 27 maja 2014 r. Zgromadzenie Akcjonariuszy
Jednostki dominujacej powotato Tomasza Poninskiego do petnienia funkcji przewodniczacego Rady oraz powotato w jej sktad
Jedrzeja Tracza. W dniu 31 rudnia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej podjeto
uchwate o rozszerzeniu sktadu Rady Nadzorczej Spotki do pieciu oséb oraz powotaniu w jej sktad Pawta Naumana oraz Tomasza
Sztybera.

2. Sktad Grupy Kapitatowej Adiuvo Investment S.A.
Na dzien bilansowy w sktad Grupy wchodzito 21 spétek zaleznych. Zarzad analizuje spotki zalezne w podziale na 4 segmenty:

e  Segment Platforma nutraceutyczna; ‘well-being’ oraz prewencja choréb. Do platformy tej nalezg spotki: MarMar
Investment Sp. z 0. 0., Algaelabs Sp. z 0. 0. oraz Nutra Sp. z 0. 0.

e Segment Platforma urzadzen medycznych i, digital health”. Do platformy tej nalezg spétki: Biovo Sp. z 0.0., Airway Medix
S. A., Biovo Technologies Ltd oraz Nanoxide Sp. z 0. o.

*  Segment Projekty eksploracyjne. Projekty eksploracyjne s3 realizowane przez dwie spoétki zalezne: Peptaderm Sp. z o. o.
Glia Sp. z 0. 0., IMNTA Sp. z 0.0. oraz Humon Sp. z 0.0.

¢  Segment Pozostate, do ktdrego nalezg spotki prowadzace dziatalno$é holdingowg, lub nieprowadzgce aktywnej
dziatalnosci operacyjnej.
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Na dzien 31 grudnia 2014 r. w sktad Grupy wchodzity Adiuvo Investment S.A. oraz nastepujgce spoétki zalezne:

ADIUVO
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Udziat w Udziat
Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci kapitale w prawach
zaktadowym % gtosu %
1.  Adiuhealth AG Szwajcaria Badania naukowe i prace rozwojowe 100% 100%
. Dziatalno$¢ zwigzana
2. Adiuvo Management Sp. z 0.0. Warszawa X 100% 100%
z zarzadzaniem
3.  AdixSp.zo.o. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 100% 100%
4.  Airway Medix S.A.* Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 48,87% 48,87%
5.  Algaelabs Sp.zo.o. Wroctaw Badania naukowe i prace rozwojowe 65,85% 65,85%
6. BiovoSp.zo.o. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 88% 88%
7.  Biovo Technologies Ltd** Izrael Badania naukowe i prace rozwojowe 48,82% 48,82%
8.  Brandmakers Sp. z 0.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 100% 100%
9. Diabene Sp.zo.o0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 100% 100%
10. Endo Medical Sp. z o.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 100% 100%
11. EndoSp.zo.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 100% 100%
12. Glia Sp. zo.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 80% 80%
13. Humon Sp. zo.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 80% 80%
14. IMMD Sp. zo.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 100% 100%
15. Imnta Sp.zo.0 Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 80% 80%
16. Lycotech Sp.zo.o. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 100% 100%
17. Marmar Investment Sp. z 0.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 52% 52%
18. Nanoxide Sp. z 0.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 100% 100%
19. Nutra Sp.zo.o. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 100% 100%
20. OryxPLSp.zo.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 100% 100%
21. Peptaderm Sp.zo.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 92% 92%

* Airway Medix jest jednostkq bezposrednio kontrolowanq przez Biovo Sp. z o.0., ktéra posiada 46,21% udziatu w kapitale zaktadowym;
bezposredni udziat Adiuvo Investment w Airway Medix wynosi 8,21%.

** Biovo Technologies Ltd jest jednostkq bezposrednio kontrolowanq przez Airway Medix S.A., ktéra posiada 99,90% udziatu w kapitale

zaktadowym.

Na 31 grudnia 2014 r. udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych przez Grupe w podmiotach zaleznych byt réwny udziatowi

Grupy w kapitale zaktadowym tych jednostek. Wszystkie powyisze jednostki podlegajg konsolidacji metody petng w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.
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Jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw

Poprzez spotke zalezng — Adiuvo Management Sp. z 0.0. — Grupa wywiera znaczacy wptyw na Joint Polish Investment Fund z
siedzibg w Holandii, fundusz o okresie dziatania do 10 lat, ktérego celem bedzie inwestowanie w projekty z branzy
biomedycznej. Do dnia bilansowego fundusz nie prowadzit dziatalnosci i nie posiadat srodkéw na inwestycje.

Przestanki wywierania znaczacego wptywu oraz szczegdty polityki inwestycyjnej funduszu opisano ponizej w pkt 2.1.
2.1. Zmiany w sktadzie Grupy

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. w sktadzie Grupy pojawity sie nastepujace jednostki:

Lp. Nazwa jednostki Data objecia kontroli
1.  Adiuhealth AG 20.03.2014
2.  Algaelabs Sp. zo.0. 29.09.2014
3. Brandmakers Sp. z o.0. 26.03.2014
4. Diabene Sp. z 0.0. 26.03.2014
5. Endo Medical Sp. z 0.0. 2.01.2014
6. Endo Sp. z 0.0. 2.01.2014
7. GliaSp.zo.0. 20.03.2014
8. Humon Sp. z 0.0. 20.03.2014
9. Imnta Sp. zo.0 20.03.2014
10. Lycotech Sp.zo.0. 26.03.2014
11. Nutra Sp.zo.o. 26.03.2014

W 2014 r. Jednostka dominujaca objeta kontrole nad powyzszymi spétkami w wyniku nabycia ich udziatéw,
z wyjatkiem Endo Sp. z 0.0. i Endo Medical Sp. z 0.0., ktdére zostaty utworzone przez Jednostke dominujacg w dniu 2 stycznia
2014 r. oraz Adiuhealth AG, ktdérg zawigzano w dniu 20 marca 2014 r.

Istotnym wydarzeniem byto przejecie kontroli nad Algaelabs Sp. z 0.0. Spdétka ta prowadzi prace rozwojowe nad
optymalizacjg otrzymywania metabolitu wtérnego mikroalg Haematococcus pluvialis — naturalnej astaksantyny w formie
oczyszczonej oleozywicy. Astaksantyna w postaci naturalnej produkowana jest w kilkunastu zaktadach produkcyjnych na
Swiecie, jednakze koncepcja firmy AlgaelLabs pozwala znaczaco zwiekszy¢ wydajnos¢ procesu przy jednoczesnej redukcji
ponoszonych kosztow inwestycyjnych oraz lepszej standaryzacji produktu koricowego.

W dniu 5 kwietnia 2013 r. Orenore Sp. z 0.0. — jednostka dominujaca Adiuvo Investment - oraz udziatowcy Algaelabs
Sp. z 0.0. podpisali umowe inwestycyjng, na mocy ktérej Orenore Sp. z 0.0. obejmie 49% udziatéw w tej spdétce w zamian
za zapewnienie finansowania w wysokosci 1 min zt. Na mocy umowy z dnia 19 wrzesnia 2014 r. Orenore Sp. z 0.0. przeniosta
prawa i obowigzki wynikajgce z umowy inwestycyjnej z dnia 5 kwietnia 2013 r. na Adiuvo Investment.

W dniu 19 wrzesnia 2014 r. jeden z dotychczasowych udziatowcow Algaelabs Sp. z 0.0. zbyt 165 udziatéw na rzecz Adiuvo
Investment za kwote 330 tys. zt.

W dniu 29 wrzesnia 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Algaelabs Sp. z 0.0. podjeto uchwate, w mysl ktorej
Adiuvo Investment S.A. objeta 481 nowoutworzonych udziatéw w tej spétce. Objecie udziatéw byto konsekwencjag umowy
inwestycyjnej z dnia 5 kwietnia 2013 r. oraz umowy przenoszacej prawa i obowigzki umowy z Orenore Sp. z 0.0. na Adiuvo
Investment. W wyniku powyzszych zdarzen Jednostka dominujgca objeta kontrole nad Algaelabs.

Na dzierh 29 wrzes$nia 2014 r. oraz na date niniejszego sprawozdania Adiuvo Investment S.A. posiadata 65,85% udziatow
w kapitale zaktadowym przejetej spotki.
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taczna cena nabycia udziatéw wyniosta 1.385 tys. zt. Wartos¢ ksiegowa aktywdéw netto Algaelabs Sp. z 0.0. na dzien przejecia
wynosita 404 tys. zt.

Jak wskazano powyzej, oprécz sprawowania kontroli nad powyzszymi jednostkami zaleznymi Grupa wywiera znaczacy wptyw
na Joint Polish Investment Fund.

W dniu 26 czerwca 2014 r. jednostka zalezna Adiuvo Management Sp. z 0.0. - podpisata umowe publiczno-prywatnego wsparcia
komercjalizacji wsparcia rezultatéw projektéw badawczych i rozwojowych z udziatem funduszy kapitatowych
w ramach projektu pilotazowego BRIdge VC prowadzonego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju. Dodatkowe
porozumienie podpisane 19 grudnia 2014 r. zaktada utworzenie funduszu o okresie dziatania do 10 lat, ktérego celem bedzie
inwestowanie w projekty z branzy biomedycznej.

Spoétka przy wspodtpracy z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju utworzyta 10-letni fundusz Joint Polish Investment Fund
z siedzibg w Holandii (,,JPIF”, ,,Fundusz”). Fundusz jest zaktadany na podstawie umowy z 26 czerwca 2014 r. zawartej pomiedzy
NCBIR, Adiuvo Management Sp. z 0.0., BRAN Investment s.a.r.l. oraz Joint Polish Investment Fund Management B.V. (,,JPIFM”).
Na podstawie umowy Adiuvo Management Sp. z 0.0. wspdlnie z zagranicznym partnerem BRAN Investment s.a.r.l. zostali
wybrani do realizacji pilotazowego przedsiewziecia NCBiR o nazwie BRIdge VC. Przedmiotem umowy jest okreslenie ram
wspotpracy stron w celu realizacji przedsiewziecia BRIdge VC, ktérego istota jest zaangazowanie Srodkéw prywatnych (tj.
srodkow Adiuvo Management Sp. z 0.0., BRAN Investment s.a.r.l. oraz innych potencjalnych inwestoréw) oraz publicznych (tj.
srodkéw NCBIiR) w dziatania stuzace komercjalizacji wynikéw badan naukowych.

Na podstawie umowy, Adiuvo Management Sp. z 0.0. oraz BRAN Investment s.a.r.l. zobowigzaty sie do zainwestowania kwoty
co najmniej 50 min zt, jednak nie przekraczajacej 100 min zt, natomiast NCBiR zobowigzato sie do zainwestowania kwoty co
najmniej 55 min zt, jednak nie przekraczajgcej 110 min zt. Strony ustality, ze inwestycje w poszczegdlne projekty beda
dokonywane poprzez JPIF, ktérym zarzgdza spdtka JPIFM. Rolg JPIFM jest selekcja potencjalnych targetéw inwestycyjnych oraz
przygotowywanie dokumentacji niezbednej do podjecia decyzji inwestycyjnej przez komitet inwestycyjny; codzienne
zarzadzanie i nadzér nad dziataniami Funduszu, kontrola terminowej realizacji inwestycji, zarzadzanie operacyjne, tworzenie
oraz implementacja krétko- i dtugofalowej strategii dla JPIF. Z organizacyjnego punktu widzenia, JPIF jest wykonawca decyzji
inwestycyjnych podejmowanych przez komitet inwestycyjny utworzony w ramach JPIFM, w sktad ktérego wchodzg osoby
wytypowane przez JPIFM. NCBiR w komitecie posiada role obserwatora.

Wiascicielami udziatéw JPIFM sg Pan Marek Ortowski — Prezes Zarzadu Adiuvo Investment S.A. oraz Pani Kreske Nickelsen —
General Partner w JPIF. Marek Ortowski jest takze cztonkiem komitetu inwestycyjnego JPIF.

Na podstawie decyzji podjetych przez komitet inwestycyjny, JPIF inwestuje (m.in. nabywa akcje lub udziaty) w spotki
posiadajgce prawa do innowacyjnych technologii w sektorze biomedycznym, ktérych komercjalizacja wymaga prowadzenia
dalszych prac badawczo-rozwojowych. Za dziatania lub zaniechania Funduszu oraz JPIFM zwigzanych z wykonywaniem umowy,
Adiuvo Management Sp. z o0.0. oraz BRAN Investment s.a.r.l. ponoszg solidarng odpowiedzialnos¢ w stosunku
do NCBiR. Horyzont inwestycyjny okreslono na dziesie¢ lat z mozliwoscig przedtuzenia do dwunastu lat od dnia podpisania
umowy. W trakcie tego okresu w ciggu pierwszych pieciu lat JPIF bedzie dokonywat inwestycji, a w nastepnym okresie je
rozwijat, ew. dofinansowywat w zaleznosci od sytuacji i sprzedawat.

Kazdy z partnerow wnidst do JPIF unikatowe kompetencje uzupetniajgc braki i synergistycznie budujgc peten, stabilny
ekosystem. NCBiR do projektu wniosto mozliwo$¢ redukcji ryzyka dla funduszu, mozliwos$é zainteresowania zagranicznych
inwestorow inwestycjami w Polsce, dostep do nowych projektow i celéw inwestycyjnych. Grupa do realizacji projektu wniosta
doswiadczenie i znajomos¢ otoczenia, w ktorym dziata JPIF, ugruntowane relacje ze srodowiskiem naukowym w kraju oraz
powigzania kooperacyjne, ktdre zainteresujg programem polskich inwestoréw branzowych i finansowych, doswiadczona kadre
managerska, ktéra posiada wieloletnie doswiadczenie w ewaluacji i prowadzeniu projektéw, znajomos¢ procedur, rygor
operacyjny, umiejetnosci rozwijania projektéw w standardzie akceptowanym przez finansowe i inwestorskie Srodowiska
miedzynarodowe. Grupa dokonata rekrutacji dwdch kluczowych menedzeréw, ktérzy bedg odpowiedzialni za zarzgdzanie JPIF,
oraz nadzorowanie poczynionych przez niego inwestycji:

—  Kreske Nickelsen, 17 lat doswiadczen w funduszach VC, 3i Group plc (Wielka Brytania, Niemcy), partner w Aescap
(Holandia);

—  Dr. Axel Polack, 14 lat doswiadczen w branzy, byty Partner w TVM Capital (Niemcy i USA).

W strukturach nadzorczych oraz zarzadczych JPIF znajduja sie takze cztonkowie zarzadu Adiuvo Investment S.A. — Marek
Ortowski oraz Anna Aranowska-Bablok. Oboje takze zasiadajg w komitecie inwestycyjnym utworzonym w ramach JPIF.
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W dniu 19 grudnia 2014 r. strony umowy podpisaty porozumienie okreslajgc ostateczng kapitalizacje JPIF. Joint Polish
Investment Fund bedzie dysponowat kapitatem 157,5 min zt, z czego 75 min zt to srodki zadeklarowane przez partneréw
prywatnych natomiast 82,5 min zt to srodki zapewnione przez NCBiR. Decyzje inwestycyjne podejmowane sg przez komitet
inwestycyjny dziatajgcy w ramach JPIF. Wynagrodzenie JPIFM zostato okreslone w wysokosci 2,5% catosci zaangazowanych
srodkéw (tj. 157,5 mlin zt) w stosunku rocznym, z czego 50% jest finansowane przez NCBiR.

Srodki JPIF beda inwestowane w projekty znajdujace sie:
—  w fazie pre-inkubacji (ang. seed); wspétfinansowanie na poziomie 80% z bezzwrotnych srodkéw;

—  w fazie inkubacji (ang. proof-of-concept); wspétfinansowanie na poziomie 70% podporzadkowanych, niezabezpieczonych
dziesiecioletnich pozyczek o zerowej stopie oprocentowania;

— w fazie post-inkubacji (ang. post-proof-of-concept); wspoétfinansowanie na poziomie 50% podporzadkowanych,
niezabezpieczonych dziesiecioletnich pozyczek o zerowej stopie oprocentowania.

Po zakonczeniu dziatalnosci funduszu zwrot zainwestowanych srodkéw nastgpi wedtug nastepujacego trzyetapowego

schematu i zaleze¢ bedzie od wysokosci srodkdow dostepnych w momencie zakoriczenia horyzontu inwestycyjnego:

—  w pierwszej kolejnosci: zwrot $srodkéw zaangazowane przez podmioty prywatne (Adiuvo Management Sp. z 0.0., BRAN
Investment s.a.r.l.);

—  w drugiej kolejnosci: zwrot nieoprocentowanej pozyczki od NCBiR (tj. kwoty do 66,5 miIn zt), pozostata kwota Srodkow
zaangazowanych przez NCBR zostanie przekazana w formie bezzwrotnego grantu;

—  w trzeciej kolejnosci: 70% pozostatych srodkéw zostanie przekazana inwestorom prywatnym (Adiuvo Management Sp. z
0.0., BRAN Investment s.a.r.l.), 20% zostanie wyptacone w formie wynagrodzenia za sukces (ang. carry) cztonkom zespotu
JPIFM, a 10% zostanie przekazanych NCBiR.

W oparciu o powyzsze porozumienia i ich warunki Grupa uwaza, ze poprzez jednostka zalezng — Adiuvo Management — wywiera
znaczacy wptyw na JPIF.

Ponadto po dniu bilansowym tj. 31 grudnia 2014 r. doszto do nastepujacych zmian w sktadzie Grupy:

e W dniu 25 lutego 2015 r. doszto do zawarcia umowy, na mocy ktérej Jednostka dominujgca sprzedata na rzecz Nutra sp. z
0. 0. (spotki zaleznej) wszystkie posiadane udziaty w spdtce Carocelle sp. z 0. o. (dawniej: Adix sp. z 0. 0.), tj. 100 udziatéw
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 5.000,00 zt.

e W dniu 25 lutego 2015 r. doszto do zawarcia umowy, na mocy ktérej Spdtka sprzedata na rzecz Nutra sp. z 0. 0. wszystkie
posiadane udziaty w spétce Essenoids sp. z 0. 0. (dawniej: Lycotech sp. z 0. 0.), tj. 602 udziaty o wartosci nominalnej 50,00
zt kazdy, o facznej wartosci nominalnej 30.100,00 zt.

e Wdniu 6 marca 2015 r. Nutra sp. z 0. 0. objeta kontrole nad Cambridge Chocolate Technologies Ltd z siedzibg w Cambridge
w Wielkiej Brytanii.

e W dniu 9 marca 2015 r. doszto do zawarcia umowy, na mocy ktérej Spdtka sprzedata na rzecz Lycotec Ltd, spétki prawa
angielskiego z siedziba w Anglii, 45 (czterdziesci pie¢) udziatéw w Nutra sp. z 0. 0. 0 wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy i
facznej wartosci nominalnej 2.250,00 zt, stanowigcych 4,99 % udziat w kapitale zaktadowym Spaétki.

e W dniu 23 marca 2015 r. doszto do zawarcia umowy, na mocy ktérej Spétka sprzedata na rzecz Cambridge Chocolate
Technologies Ltd. (spotki zaleznej) wszystkie posiadane udziaty w spotce Cambridge Chocolate Technologies (dawniej:
OryxPL sp. z 0. 0.), tj. 100 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 5.000,00 zt.

W kolejnym rozdziale raportu przedstawiono informacje o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy na dzien bilansowy.
2.2 Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych

W 2014 roku Grupa nie korzystata z lokat kapitatowych lub lokat terminowych. Do gtéwnych inwestycji kapitatowych Grupy
nalezaty zakupy udziatéw akcji opisane w niniejszym rozdziale sprawozdania. Pozostate inwestycje dotyczyty gtéwnie
skapitalizowanych kosztéw rozwoju technologii w spétkach Airway Medix S.A. oraz Nutra Sp. z 0.0., ktére szczegétowo
opisano w nocie nr 13 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Adiuvo Investment S.A. za 2014 rok.
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3. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnosé Grupy Kapitatowej, jakie
nastgpity w roku obrotowym oraz po jego zakonczeniu do dnia
zatwierdzenia sprawozdania oraz wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan
i rozwoju

Z uwagi na fakt, ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy jest publikowane do wiadomosci publicznej po raz pierwszy, w
niniejszym punkcie przedstawiono istotne zdarzenia majace miejsce od dnia powstania Spoétki i spotek zaleznych.

Jednostka dominujgca powstata w dniu 12 lipca 2012 r. pod nazwg Castine Investments S.A. Jedynym akcjonariuszem byta
wtedy spdtka Trinity Shelf Companies Sp. z 0. o.

W dniu 9 maja 2013 r. Orenore SSp. z 0.0. kupita 100% akcji Castine Investments S.A. stajac sie jej jedynym wtascicielem. Zmiana
nazwy na Adiuvo Investment S.A. nastgpita dwa miesigce pdzniej, podczas nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w dniu 9
lipca 2013 r.

W dniu 18 listopada 2013 r. utworzone zostaty spotki:

1) OryxPL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (obecnie: Cambridge Chocolate Technologies Polska Sp. z 0.0);
2) Adix Sp. z 0.0. (obecnie: Carocelle Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie;
3) IMMD Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

W dniu 28 listopada 2013 r. odbyto sie kolejne Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktérym przegtosowano podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spoétki pokryte czesciowo wktadem pienieznym a czesciowo udziatami w spétkach:

Biovo Sp. z 0.0. (jest ona udziatowcem Airway Medix S.A.) z siedzibg w Warszawie;
Marmar Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

Peptaderm Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

Nanoxide Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

Adiuvo Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Uu b WN -
—_ = = = =

Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy Spotki wzrdst do 552.916,00 zt.

W styczniu 2014 r. utworzone zostaty spétki Endo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie i Endo Medical Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, a w marcu tego samego roku Adiuhealth AG z siedzibg w Zug w Szwajcarii. W tym samym miesigcu Spétka objeta
kontrole nad ponizszymi spétkami w wyniku nabycia ich udziatéw:

1) Brandmakers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

2) Diabene Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

3) Glia Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

4)  Humon Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

5) Imnta Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie;

6) Lycotech Sp. z 0.0. (obecnie: Essenoids Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie;
)

7) Nutra Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Segment — Platforma Nutraceutyczna

Algaelabs Sp. z.0.0.

Spoétka powstata w grudniu 2012 r. Kontrola nad spétka zostata objeta przez Jednostke dominujgcg w dniu 29 wrzesnia 2014 r.
Algaelabs prowadzi prace rozwojowe nad optymalizacjg otrzymywania metabolitu wtérnego mikroalg Haematococcus pluvialis
—naturalnej astaksantyny w formie oczyszczonej oleozywicy. Astaksantyna w postaci naturalnej produkowana jest w kilkunastu
zaktadach produkcyjnych na sSwiecie, jednak koncepcja Algaelabs pozwala znaczgco zwiekszy¢ wydajnos¢ procesu przy
jednoczesnej redukcji ponoszonych kosztéw inwestycyjnych oraz lepszej standaryzacji produktu koricowego.

We wrzesniu 2014 r. w wyniku potrgcenia wynagrodzenia za cesje pozyczki oraz poprzez zakup udziatéw od jednego z
udziatowcdw, Spotka zostata wiekszosciowym akcjonariuszem spétki Algaelabs Sp. z 0.0. Adiuvo przejeta 65,85% udziatéw w
Algaelabs Sp. z 0.0. za kwote 1.385 tys. zt.

W dniu 8 kwietnia 2015 r. konsorcjum AlgaelLabs Sp. z 0.0. oraz Uniwersytetu Opolskiego otrzymato decyzje od Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju datowang na 28 stycznia 2015 r. o przyznaniu srodkéw finansowych w wysokosci 1,65 min zt na
realizacje projektu ,Pozyskiwanie metabolitow wtdérnych z mikroalg i cyjanobakterii w oparciu o zautomatyzowany system
fotobioreaktoréw.”
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Do otrzymywania astaksantyny firma wykorzystuje fotobioreaktory (PBR) typu ‘air-lift’ - s to urzadzenia stuzgce do hodowli
mikroalg w $cisle kontrolowanych warunkach, pozwalajacych na optymalizacje procesu. Opracowany przez Algaelabs Sp. z o.
o. wysokowydajny system PBR uniezaleznia prowadzenie hodowli od sezonowosci i warunkow atmosferycznych oraz ogranicza
wystepowanie zakazen w hodowlach

Wyprodukowanie pierwszego zestawu produkcyjnego fotobioreaktoréw, w ktérym beda namnazane mikroalgi jest planowane
w Il kwartale 2015 r., a jego optymalizacja bedzie trwata do korica 2015 .

W 2016 r. zbudowany ma zostac pierwszy kontenerowy PBR sktadajacy sie z 216 dziewiecdziesieciolitrowych reaktoréow, a
nastepnie ma powstac zaktad produkcyjny posiadajgcy 10 konteneréw zawierajgcych system fotobioreaktorow (216*90PBR
kazdy).

Woynalazek jest chroniony zgtoszeniem patentowym (‘US Provisional’). Algaelabs sp. z 0. o. jest wytgcznym wtascicielem
wtasnosci intelektualnej powstate]j i powstajgcej w projekcie.

Obecnie spotka przeprowadzita z sukcesem optymalizacje bioreaktora trzydziestopieciolitrowego potwierdzajac zatozone
parametry wydajnosci. Kolejny etap to optymalizacja dziewiecdziesieciolitrowego reaktora, ktéry zostanie potgczony w baterie
12, a nastepnie 36 reaktoréw.

Marmar Investment Sp. z o.0.

Spétka powstata w dniu 16 lipca 2010 r. Marmar Investment to spoétka celowa dedykowana do rozwoju projektu GI REDUCER.
Celem projektu jest rozwoj preparatu, ktéry kompleksowo wptywa na proces trawienia i wchtaniania weglowodandéw i obniza
indeks glikemiczny spozywanych positkdw. Projekt aktualnie znajduje sie w fazie badan na ludziach. Komercjalizacja projektu
spodziewana jest w roku 2015.

Marmar Investment Sp. z 0. 0. prowadzi prace rozwojowe nad przebadanym klinicznie i zestandaryzowanym preparatem, ktéry
bedzie dziatat kompleksowo na proces trawienia i wchtaniania weglowodandw obnizajac indeks glikemiczny spozywanych
positkéw. Wedtug definicji z 1998 r., stworzonej przez Swiatowa Organizacje Zdrowia, indeks glikemiczny to "pole pod krzywa
glikemii po spozyciu 50 g weglowodandw positku testowego w pordwnaniu do efektu positku standardowego (glukozy lub
biatego chleba)". Zatem, indeks glikemiczny (IG) pokazuje wptyw zjadanych pokarmdéw na popositkowe stezenie glukozy we
krwi (glikemie). Wedtug danych literaturowych obnizenie popositkowego wzrostu poziomu glukozy we krwi ma kluczowe
znaczenie w profilaktyce i leczeniu cukrzycy (w tym stanu przedcukrzycowego), nadwagi i otytosci, a takze miazdzycy.

Z uwagi na mozliwos¢ profilaktyki lub odsuniecia w czasie rozwoju cukrzycy opracowywany preparat bedzie skierowany przede
wszystkim do os6b ze stanem przedcukrzycowym. Drugg grupg docelowa, niezwykle wazng z punktu widzenia dziatan
prozdrowotnych panstwa sg osoby z nadwagg i otytoscig brzuszna, bedace szczegdlnie zagrozone rozwojem cukrzycy typu 2,
gdyz zwtaszcza u tej grupy oséb bardzo czesto obserwowane sg zaburzenia tolerancji glukozy.

Celem prac nad preparatem nutraceutycznym jest opracowanie i kliniczne przebadanie kompozycji wystandaryzowanych
sktadnikéw roslinnych hamujacych zaréwno popositkowy wzrost poziomu glukozy w surowicy jak i hamowanie procesu
trawienia i wchtaniania weglowodanoéw.

Prace badawczo-rozwojowe nad preparatem s3 realizowane przez konsorcjum naukowo-przemystowe stworzone przez
MarMar Investment sp. z 0. 0. oraz Uniwersytet Medyczny w Biatymstoku (UMB) i Instytut Rozrodu Zwierzat i Badania Zywnosci
PAN z Olsztyna (IRZBZ).

Technologia jest chroniona zgtoszeniem patentowym PCT PCT/IB2015/052650 z dnia 12 kwietnia 2015 r. Marmar Investment
Sp. z 0. 0. jest wytagcznym wiascicielem wtasnosci intelektualnej powstatej i powstajgcej w projekcie.

Obecnie spdtka zakornczyta wszystkie prace badawcze w projekcie i prowadzi prace przygotowawcze do wdrozenia rynkowego.

Endo Medical Sp. z 0.0.

Endo Medical Sp. z 0.0. jest spdtkag celowg utworzong w celu opracowania kompozycji zwigzkow zwiekszajacych biodostepnosé
tlenku azotu (NO) i hamujacych degradacje NO o potwierdzonych w badaniach skutkach dziatania poprawiajgcych czynnosé
Srédbtonka naczyn krwionosnych i zmniejszajacych uposledzenie syntezy NO.

W dniu 24 listopada 2014 r. konsorcjum spétki zaleznej Endo Medical Sp. z 0.0., Uniwersytetu Medycznego w Poznaniu oraz
Uniwersytetu Jagiellonskiego otrzymato decyzje od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju o przyznaniu srodkéw finansowych
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w wysokosci 2,5 min PLN na realizacje projektu ,Opracowanie kombinacji skfadnikdw naturalnych kompleksowo
poprawiajacych funkcjonowanie srodbtonka naczyn krwionosnych.”

W maju 2015 r. Endo Medical Sp. z 0.0. podpisata umowe konsorcyjng z Uniwersytetem Jagielloriskim w Krakowie oraz
Uniwersytetem Medycznym w Poznaniu. Konsorcjanci planuja rozpoczecie wspdlnej realizacji projektu badawczo-rozwojowego
o nazwie: ,,Opracowanie kombinacji sktadnikow naturalnych kompleksowo poprawiajacych funkcjonowanie srodbtonka naczyn
krwionosnych” wykonywanego w ramach Programu Badan Stosowanych Narodowego Centrum Badan i Rozwoju.

Nutra Sp. z 0.0.

Spotka powstata w dniu 29 kwietnia 2013 r. Nutra to spdtka dedykowana do rozwoju, za posrednictwem spotek celowych,
projektow nutraceutycznych. Prowadzi prace badawczo rozwojowe oraz komercjalizuje produkty w oparciu o technologie
licencjonowang z ze spétki Lycotec, Ltd z siedzibg w Wielkiej Brytanii. Standaryzacja i powtarzalnos¢ kazdej partii towaru i
technologii jest weryfikowana przez Laboratorium badawcze w Cambridge. Tak powstate produkty charakteryzuja sie bardzo
wysokg biodostepnoscia substancji aktywnych oraz skuteczniejszym od innych dostepnych na rynku produktow dziataniem.
Whasciwosci produktéw zostaty potwierdzone w randomizowanych, zaslepionych badaniach klinicznych z pomiarem
parametréw biochemicznych i metabolicznych w skdérze oraz we krwi. Spétka rozwija i komercjalizuje produkty za pomoca
powotanych i kontrolowanych spétek celowych.

We wrzesniu 2014 r. zostata podpisana umowa licencyjna miedzy Nutrg Sp. z 0. o., a Lycotec Ltd z siedzibg w Cambridge,
Wielkiej Brytanii i IP Science Ltd z siedzibg w Cambridge, Wielkiej Brytanii zgodnie, z ktérg Spdtka nabyta wytaczne prawo do
prowadzenia prac badawczo-rozwojowych dla opisanych w umowie produktéw, a nastepnie ich komercjalizacji.

Opatentowana i zwalidowana klinicznie technologia Lycotec jest rezultatem badan prowadzonych na Uniwersytecie Cambridge
w ciggu ostatnich 10 lat. Technologia dotyczy formulacji karotenoidowo-fosfolipidowych odwréconych miceli, ktére zapewniaja
istotnie wyzszg biodostepnos¢ karotenoidéw, jak i udokumentowang przewage konkurencyjng w zakresie aktywnosci
biologicznej tych substancji. Dodatkowo utworzona micela chroni transportowane substancje aktywne (ktérymi mogg takze
by¢ inne zwigzki aktywne, niz karotenoidy — np. resweratrol) przed degradacja w przewodzie pokarmowym na skutek dziatania
kwasu solnego. Obecnie spdtka pracuje nad walidacja skutecznosci technologii Lycotec w przypadku jej potgczenia z kwasami
Omega 3 (w tym DHA), a takze z witaming D i K.

Wtasciwosci technologii Lycotec zostaty potwierdzone w przypadku czystych karotenoidéw w randomizowanych, zaslepionych
badaniach klinicznych z pomiarem parametréw biochemicznych i metabolicznych w skdrze oraz w surowicy.

Wynalazcg technologii Lycotec jest Dr lvan Petyaev, MD, PhD, lekarz kardiolog, specjalista w dziedzinie biotechnologii
medycznej z bogatym doswiadczeniem w naukach klinicznych, patofizjologii oraz biochemii. Wieloletni pracownik Department
of Pathology Uniwersytetu Cambridge w Wielkiej Brytanii.

Przyznanie praw Nutra Sp. z 0. 0. do komercjalizacji technologii Lycotec nastgpito na podstawie Licencyjnej Umowy Ramowe;j
(,Master License Agreement”) zawartej pomiedzy Nutra Sp. z 0. 0. a Lycotec Ltd oraz IP Science Ltd w dniu 30 wrze$nia 2014 r.
Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad wspotpracy stron w celu komercjalizacji i rozwoju produktéw biomedycznych, do
ktérych prawa wtasnosci intelektualnej przystuguja Lycotec Ltd oraz IP Science Ltd, poprzez spotki celowe powotane przez Nutra
Sp. z 0. 0. W ramach umowy, Lycotec Ltd udzielit na rzecz Nutra Sp. z 0. 0. wytgcznych licencji, ktére umozliwig powotanym
przez Nutra Sp. z 0. 0. spétkom celowym, w szczegdlnosci: produkcje, badanie, rozwdj, wprowadzenie do obrotu, sprzedaz,
dystrybucje, marketing oraz wykonywanie innych okreslonych produktéw biomedycznych.

Wytaczne licencje, udzielone na podstawie umowy w stosunku do okreslonych w niej produktéw, obejmujg terytorium catego
Swiata, natomiast zamiarem stron jest komercjalizacja poszczegdlnych produktow na rynkach wskazanych w indywidualnych
planach komercjalizacji, w trzech etapach. Przewazajacymi rynkami komercjalizacji produktéw biomedycznych na podstawie
umowy sg rynki: polski, Europy centralnej oraz wschodniej, angielski i amerykanski. Rownoczesnie, Lycotec Ltd zobowigzato sie
do wspierania, nadzorowania oraz uczestnictwa w: produkcji, komercjalizacji, badaniach i rozwoju okreslonych produktéw
biomedycznych prowadzonych przez przeznaczone do tego spoétki celowe na podstawie uzgodnionego przez strony planu.

W lutym i marcu 2015 r. Jednostka dominujgca przeprowadzita reorganizacje struktury spotek zaleznych. W dniu 25 lutego
2015 r. Jednostka dominujaca dokonata sprzedazy 100% udziatéw w spétkach Lycotech Sp. z 0.0. (obecnie Essenoids Sp. z 0.0.)
oraz Adix Sp. z 0.0. (obecnie: Carocelle Sp. z 0. 0.) spotce Nutra Sp. z 0.0. Natomiast w dniu 6 marca 2015 r. doszto do zawarcia
umowy, na mocy ktérej Nutra Sp. z 0.0. nabyta od Ivana Petyaev wszystkie posiadane przez niego udziaty w Cambridge
Chocolate Technologies Ltd. W dniu 9 marca 2015 r. doszto do zawarcia umowy, na mocy ktérej Jednostka dominujaca
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sprzedata na rzecz Lycotec Ltd, udziaty stanowiace 4,99 % udziat w kapitale zaktadowym spétki zaleznej Nutra Sp. z 0.0.. W dniu
23 marca 2015 r. Jednostka dominujgca dokonata sprzedazy 100% udziatéw w spdétce Cambridge Chocolate Technologies Polska
Sp. z 0.0. (dawniej OryxPL Sp. z 0.0.) spétce Cambridge Chocolate Technologies LtdOstatecznie struktura organizacyjna
dedykowana do rozwoju technologii Lycotec obejmuje spdtke-licencjobiorce (Nutra sp. z 0. 0.) z petnymi prawami do
komercjalizacji oraz dedykowane do rozwoju konkretnych technologii formatéw produktéw, spétki celowe, ktére w 100%
nalezg do Nutra sp. z 0. o. i rozwijajg konkretne produkty na podstawie umdw sub-licencji podpisanych z Nutra sp. z 0. 0. Na
dzien niniejszego sprawozdania struktura obejmuje 4 dedykowane spétki celowe realizujace projekty:

e Cambridge Chocolate Technologies Ltd z siedzibg w Wielkiej Brytanii, wraz ze spo6tkg zalezng Cambridge Chocolate
Technologies Polska sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie — spotki dedykowana do rozwoju produktéw w formacie czekolady.

. Carocelle Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — spétka dedykowana do rozwoju produktéw w formacie kapsutek o wysokiej
biodostepnos¢ karotenoiddéw oraz potencjalnie innych sktadnikdéw aktywnych.

e Essenoids Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — spétka dedykowana do rozwoju produktéw poprawiajacych bioskutecznosé
fosfolipidow.

Cambridge Chocolate Technologies Ltd

Cambridge Chocolate Technologies prowadzi prace badawczo-rozwojowe oraz komercjalizuje produkty w formacie czekolady
funkcjonalnej. Rozwijane projekty sg oparte na standaryzowanej, przebadanej klinicznie, opatentowanej technologii potgczenia
karotenoidowo-fosfolipidowych miceli z polifenolowymi krysztatami w matriksie czekoladowym. Standaryzacja i powtarzalnosé
kazdej partii towaru i technologii jest weryfikowana przez laboratorium badawcze w Cambridge w Wielkiej Brytanii, kierowane
przez wynalazce tej technologii. Tak powstate produkty charakteryzujg sie bardzo wysoka biodostepnoscia polifenoli naturalnie
obecnych w kakao oraz skuteczniejszym od innych dostepnych na rynku produktéw dziataniem karotenoidéw. Wtasciwosci
produktéw zostaty potwierdzone w randomizowanych, zaslepionych badaniach klinicznych z pomiarem parametréw
biochemicznych i metabolicznych w skérze oraz we krwi.

Rozwijane i komercjalizowane sg aktualnie dwa projekty w formacie czekolady funkcjonalnej.

Esthechoc

,Beauty Chocolate” — czekolada z wysoko biodostepng astaksantyng, tj. karotenoidem o silnych wfasciwosciach
antyoksydacyjnych. Esthechoc jest luksusowym produktem funkcjonalnym poprawiajacym parametry biochemiczne skory.

Astaksantyna jest substancjg naturalnie wystepujaca w przyrodzie o barwie rézowej (ksantofil), zaliczang do grupy
karotenoiddéw. Astaksantyne izoluje sie z alg ‘Hameatocooccus pluvialis’. Duza ilo$¢ tego barwnika zawarta jest rowniez w
krewetkach, krylu i miesie tososia nadajgc im charakterystyczne rézowe zabarwienie. Struktura astaksantyny jest bardzo
podobna do struktury innych karotenoidéw, jednak obecnosé grup hydroksylowych i ketonowych przy kazdym z pierscieni w
czasteczce astaksantyny nadaje jej polarnosé i zwigzane z tym unikatowe wtasciwosci takie jak zdolnos¢ do estryfikacji,
powinowactwo do fosfolipidow oraz wyzszg aktywnos$¢ antyoksydacyjng ! . Astaksantyna jest silnym naturalnym
antyutleniaczem, 800 razy aktywniejszym niz koenzym Q10, 500 razy silniejszym niz witamina E, czterdziesci razy
skuteczniejszym niz B-karoten. Jest silnym naturalnym zwigzkiem o wtasciwosciach przeciwzapalnych. Astaksantyna ze wzgledu
na szeroka skutecznos$¢ w zakresie ochrony przed stresem oksydacyjnym i stanami zapalnymi moze by¢ skuteczna w hamowaniu
przebiegu proceséw degeneracyjnych u ludzi2. W badaniach klinicznych wykazano obnizenie poziomu markeréw ryzyka choréb
uktadu serowo-naczyniowego, stresu oksydacyjnego i stanu zapalnego po zastosowaniu astaksantyny3,?.

VisionChoc

VisionChoc to produkt zmniejszajgcy ryzyko wystgpienia chordb oczu, zawierajacy luteine w matriksie czekoladowym z
biodostepnymi polifenolami.

Luteina jest naturalng substancja syntetyzowang wytacznie przez rosliny, nalezy do licznej grupy karetonoidéw. Ze wzgledu na
obecnosé w czasteczce grup hydroksylowych w pierscieniu weglowym, wykazuje wiekszg polarnos¢ niz pozostate karotenoidy.
Luteina gromadzi sie gtéwnie w soczewce oka i centralnej czesci siatkowki — plamce zoéttej, gdyz wykazuje szczegdlne
powinowactwo do gatki ocznej°. Przekracza bariere krew — siatkdwka oraz krew — mozg.

Stosuje sie jg jako suplement diety, gdyz chroni plamke z6ttg oka oraz siatkéwke i znajduje szerokie zastosowanie w leczeniu
wielu choréb oczu w tym AMD (zwyrodnienia plamki zéttej), katarakty, za¢my i retinopatii cukrzycowej.

1 Ghazi H: Astaxanthin, a Carotenoid with Potential in Human Health and Nutrition. J. Nat. Prod 2006: tom 69, pp. 443- 449

2 Kidd P. Astaxanthin, cell membrane nutrient with diverse clinical benefits and anti-aging potential. Altern Med Rev 2011, 16 (4): 355-364

3 D’Orazio N, Gammone MA, Gemello E, De Girolamo M, Cusenza S, Riccioni G. Marine Bioactives. Pharmacological properties and potential applications against
inflammatory diseases. Mar Drugs 2012, 10: 812-833

4 Riccioni G. Marine carotenoids and oxidative stress. Mar Drugs 2012, 10: 116-118

5 Kwiatkowska E: Luteina — zrédta w diecie i potencjalna rola prozdrowotna. Postepy Fitoterapii 2010: nr 2, pp. 97-100
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Luteina najczesciej wykorzystywana jest w przemysle farmaceutycznym w preparatach dziatajgcych wspomagajgco na narzad
wzroku (preparaty doustne, krople do oczu). AMD jest najczestszg przyczyng Slepoty u osdb powyzej 65 r. zycia i co r. zapada
na nig okoto 20 tys. 0séb w Polsce, a na swiecie - okoto 25 miliondw. Lekarze alarmujg, ze do 2020 r. okoto 7,5 miliona starszych
ludzi na $wiecie moze straci¢ wzrok z powodu AMD. Przypuszcza sie rowniez, ze luteina dzieki swym silnym wtasciwosciom
antyoksydacyjnym moze rowniez odgrywac role nie tylko w profilaktyce choréb oczu, lecz takze choréb sercowo naczyniowych.

Warto podkresli¢, ze Grupa nie bedzie produkowata i sprzedawata substancji aktywnych, ale gotowy produkt. W przypadku
Esthechoc — sprzedaz odbywac sie bedzie pod marka nalezacg do Grupy i w celu komercjalizacji zawierane sg umowy
dystrybucyjne z partnerami na réznych rynkach. Pozostate produkty mogg by¢ sprzedawane w formule ‘co-branding’ (produkcja
kontraktowa). Grupa bedzie produkowata (kontraktowo) finalne produkty sprzedawane pod markg partnera Grupy i markg
nalezgcg do spotki Cambridge Chocolate Technologies.

Spétka posiada i rozwija takze pipeline nowych produktow w czekoladowym formacie, ktére obecnie znajduja sie na etapie
prac laboratoryjnych oraz badan skutecznosci dziatania.

Do daty sprawozdania dla wspomnianych dwdch powyzszych produktéw wykonane zostaty wszystkie prace badawczo-
rozwojowe. Projekty sg na etapie komercjalizacji. Weryfikacje laboratoryjng oraz badania na ludziach zakonczono w 2013 r. W
roku 2014 zweryfikowano technologie w skali pot-przemystowej, wyselekcjonowano partneréw produkcyjnych oraz rozpoczeto
rozmowy z partnerami dystrybucyjnymi (kontynuowane w 2015 rok). Aktualnie oba produkty sg w fazie produkcji i wdrozenia
rynkowego.

Ponizej przedstawiono postepy w komercjalizacji technologii rozwijanej przez spoétki Cambridge Chocolate Technologies Ltd.

oraz Cambridge Chocolate Technologies Polska Sp. z 0.0.:

e W marcu 2015 r. spétka Cambridge Chocolate Technologies Ltd. rozpoczeta sprzedaz produktu Esthechoc w domu
handlowym Harrods w Londynie.

* W maju 2015 r. spotka angielska podpisata umowe dystrybucyjng z lokalnym partnerem w Irlandii

e W kwietniu 2015 r. Cambridge Chocolate Technologies Polska Sp. z 0.0. rozpoczeta sprzedaz tego produktu za
posrednictwem kanatu e-commerce (wtasna strona internetowa: www.esthechoc.com). Za posrednictwem tego kanatu
produkty sprzewane sa do klientéw w Polsce, Anglii, USA, we Wtoszech oraz w Portugalii.

¢ W kwietniu 2015 r. w/w spdtka rozpoczeta sprzedaz produktu Esthechoc na terytorium Polski.

Carocelle: rozwéj produktow w formacie kapsutek o wysokiej biodostepnosci karotenoidow oraz potencjalnie innych
sktadnikow aktywnych

Grupa prowadzi prace badawczo-rozwojowe i komercjalizuje produkty w formacie suplementéw diety z wysoko biodostepnymi
karotenoidami oraz potencjalnie innymi substancjami aktywnymi. Produkty oparte sg na standaryzowanej, przebadanej
klinicznie, opatentowanej technologii Lycotec. Standaryzacja i powtarzalno$¢ kazdej partii towaru i technologii jest
weryfikowana przez laboratorium badawcze w Cambridge w Wielkiej Brytanii, ktérym kieruje wynalazca. Tak skonstruowane
produkty charakteryzuja sie bardzo wysoka biodostepnoscia i aktywnoscig biologiczng karotenoidéw. Ponizej przedstawiono
produkty, nad ktérymi obecnie pracuje Grupa:

¢ GA-Astaxanthin (kapsutki z astaksantyng) — produkt zmniejszajgcy stres oksydacyjny w tkankach (gtéwnie w tkance
miesniowej i w skorze),

e GA-Lutein (kapsutki z luteing) — produkt zmniejszajacy ryzyko wystgpienia choréb oczu,
¢ GA-Lycopen (kapsutki z likopenem) — produkt wzmacniajgcy uktad sercowo-naczyniowy i regulujgcy gospodarke lipidowg,
e GA-Resveratrol (kapsutki z resweratrolem) — produkt wzmacniajgcy uktad sercowo-naczyniowy.

W kwietniu 2015 r. rozpoczeto sprzedaz produktu Actilutin, tj. kapsutek z luteing produkowanych w oparciu o technologie GA-
Lutein rozwijang przez Carocelle Sp. z 0.0. Sprzedaz dokonywana jest w modelu B2B (business to business).

Segment Platforma urzgdzen medycznych i , digital health”

Airway Medix S.A.

Spotka powstata w dniu 25 wrzesnia 2013 r. w wyniku potaczenia spétek — Airway Medix Bis Sp. z 0.0. (przejmujaca) i Airway
Medix Sp. z 0.0. (przejmowana) dokonanego w trybie art. 492, par. 1, pkt 2 Kodeksu spdtek handlowych. Airway Medix Bis
Sp. z 0.0. zostata utworzona w dniu 15 lutego 2013 r., a Airway Medix Sp. z 0.0. — w dniu 20 lipca 2010 r.

Airway Medix jest spdtkg celowg dedykowang do rozwoju rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych stosowanych
na oddziatach intensywnej terapii. Spotka prowadzi dziatalnos¢ na bazie wspdtpracy polsko-izraelskiej. Dziatalno$é operacyjna
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oraz prace badawczo-rozwojowe prowadzone sg gtéwnie w zaleznej w 99,9% od siebie spotce izraelskiej — Biovo Technologies
Ltd.

Aktualnie spdtka aktywnie rozwija trzy produkty:

e Zamkniety system czyszczacy (CSS) — produkt dopuszczony do obrotu na terytorium UE oraz komercjalizowany w
ramach umowy dystrybucyjnej z partnerem strategicznym,

e System czyszczacy jame ustng (OC) — produkt w fazie prototypu,

e Urzadzenie do kontrolowania ci$nienia w mankiecie rurki intubacyjnej (ETT- CPR) — produkt w fazie prototypu.

W dniu 11 listopada 2014 r. Airway Medix S. A. podpisata umowe dystrybucyjng z Ambu A/S. W ramach zawartej Umowy Ambu
bedzie dystrybuowato rozwigzanie Airway Medix Closed Suction System (Zamkniety System Czyszczacy) na terenie Wtoch,
Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Niemiec i Australii. Umowa weszta w zycie 1 stycznia 2015 r. i zostata zawarta na 12 miesiecy. Grupa
oczekuje, ze w ramach Umowy zostanie rozdystrybuowanych minimum 12 000 sztuk urzgdzenia o wartosci okoto 200 000 USD
w cenach sprzedazy Airway Medix S. A. W ramach umowy w styczniu 2015 r. zostato zrealizowane pierwsze zamodwienie.

W grudniu 2014 r. do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie wprowadzonych zostato 6 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B spétki. W dniu 17 grudnia 2014 r. spdtka
zadebiutowata na rynku NewConnect.

Biovo Technologies Ltd. (Spétka kontrolowana bezposrednio przez Airway Medix S.A.)

Spotka powstata w lipcu 2011 r. Biovo Technologies Ltd to spdtka kontrolowana od 29 sierpnia 2012 r. przez Airway Medix S.A.
i prowadzaca zasadniczg cze$¢ prac badawczo-rozwojowych, w tym laboratoryjnych, w ramach technologii nalezacych do
Airway Medix S.A. Spoétka jest rowniez strong umow o wspotpracy w ramach projektow badawczych, umoéw produkcyjnych, z
klinikami w celu prowadzenia badan klinicznych czy umoéw dystrybucyjnych. Spétka zatrudnia zesp6t naukowcédw i ekspertdw
w swojej dziedzinie, ktdrzy umozliwiajag prowadzenie dziatalnosci badawczo-rozwojowej. W konsekwencji prowadzonej
dziatalnosci spdtka pozyskata certyfikacje 1SO (no: 13485:2003) w zakresie projektowania, wytwarzania i dystrybucji tub
respiratorowych.

Nanoxide Sp. z 0.0.

Spétka powstata w dniu 13 pazdziernika 2010 r. Nanoxide to spdtka celowa dedykowana do rozwoju projektu NANOXIDE. Celem
projektu jest rozwdj nowych znacznikéw fluorescencyjnych do obrazowania biologicznego i diagnostyki medycznej. Projekt
obecnie znajduje sie w fazie odkrycia oraz opracowania prototypu. Komercjalizacja projektu spodziewana jest w latach 2016 —
2017. Projekt realizowany jest we wspotpracy z Instytutem Chemii Fizycznej Polskiej Akademii Nauk z Instytutem Biologii
Doswiadczalnej Polskiej Akademii Nauk. W chwili obecnej kluczowa technologia projektu chroniona jest rodzing zgtoszen
patentowych wywodzacych sie z jednego polskiego zgtoszenia patentowego (P 391776 — pierwszenstwo) i zgtoszenia PCT
(PCT/PL2011/000070). Aktualnie zgtoszenia sy w tzw. Il Fazie Krajowej. Spdtka posiada wytgczne prawo komercjalizacji
projektu.

Segment Projekty eksploracyjne

Glia Sp. z 0.0.

Spoétka powstata w dniu 5 czerwca 2013 r. W dniu 22 listopada 2013 r. nastgpita rejestracja podziatu spétki BTM Mazowsze, w
wyniku ktérej Spoétka przejeta zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa. Celem projektu prowadzonego przez spotke jest
znalezienie oraz rozwdj nowych potencjalnych zwigzkdw antynowotworowych ukierunkowanych w szczegdlnosci przeciw
nowotworom mozgu — glejakom. Kluczowa technologia projektu chroniona jest jednym zgtoszeniem PCT (PCT/IB2012/056533)
zastrzegajacym pierwszenstwo z dwdch wczesniejszych tzw. tymczasowych zgtoszen patentowych [61561080, 61583745 (US
Provisional)]. Aktualnie zgtoszenia sg w tzw. |l Fazie krajowe;j.

W dniu 30 stycznia 2015 r. zostata zawarta umowa pomiedzy Instytutem Biologii Doswiadczalnej im. M. Nenckiego PAN a Glia
Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest zawigzanie konsorcjum naukowego w rozumieniu art. 2 pkt 12 ustawy z dnia 30 kwietnia
2010 r. o zasadach finansowania nauki w celu wspélnej realizacji projektu naukowo — badawczego pt. ,,Nowa kompleksowa i
wysoce specyficzna terapia glejakéw” o akronimie GLIATOR, polegajgcego na opracowaniu substancji aktywnych o charakterze
krétkich peptyddéw, hamujgcych wzrost guzow moézgu, do zastosowania w nowatorskiej, kompleksowej terapii glejakdw”.
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W dniu 17 kwietnia 2015 r. konsorcjum Glia Sp. z 0.0. oraz Instytut Biologii Doswiadczalnej im. M. Nenckiego PAN podpisato
umowe z NCBR dotyczaca finansowania realizacji projektu ,,Nowa, kompleksowa i wysoce specyficzna terapia glejakdw” w
wysokosci 1,9 min zt.

Peptaderm Sp. z o.0.

Spoétka powstata w dniu 3 grudnia 2008 r. Peptaderm to spotka celowa dedykowana do rozwoju projektu PEPTA. Celem projektu
jest rozwdj nowych peptydowych zwigzkédw immunosupresyjnych do zastosowan przede wszystkim w dermatologii (Atopowe
Zapalenie Skéry i tuszczyca), a w dalszej kolejnosci réwniez w innych wskazaniach terapeutycznych. Projekt aktualnie jest w
prac nad ostateczna formulacjg kremowg produktu w rejestracji kosmetycznej. Komercjalizacja projektu w formacie kosmetyku
spodziewana jest na przetomie 2015i 2016 r.

Projekt jest realizowany we wspdtpracy z Instytutem Chemii Politechniki tédzkiej oraz Instytutem Immunologii i Terapii
Doswiadczalnej Polskiej Akademii Nauk we Woroctawiu. Partnerzy realizujg projekt w ramach otrzymanej dotacji
na prowadzenie prac badawczo rozwojowych przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci (Program 1.4 — 4.1)
oraz Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (Program Badan Stosowanych). W chwili obecnej kluczowa technologia projektu
chroniona jest rodzing zgtoszen patentowych wywodzacych sie z jednego polskiego zgtoszenia patentowego (PL390493 —
pierwszenstwo) i zgtoszenia PCT (PCT/US2011/025571). Aktualnie zgtoszenia sg w tzw. Il Fazie Krajowej. Spétka posiada
wytaczne prawo komercjalizacji projektu.

Segment Pozostate

Adiuvo Investment S.A.

W dniu 10 kwietnia 2015 r. do Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego ztozony zostat wniosek o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego Spotki. Prospekt emisyjny zostat sporzagdzony w zwigzku z planowanga ofertg publiczng do 1.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii | oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. tacznie do 7.370.180 akcji zwyktych na okaziciela.

W maju 2015 r, nastapit debiut Spétki w alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

Emisje akcji serii F i G

W dniu 6 marca 2015 r. zostato objetych 250.00 Akcji Serii F. Cena emisyjna 201.430 Akcji Serii F wynosita 17,21 zt. W dniu 6
marca 2015 r. zostato objetych rowniez 136.630 Akgcji Serii G. Cena emisyjna 136.630 Akcji Serii G wynosita 17,21 zt.

Emisja akcji serii H

Po dniu bilansowym objeto oraz optacono 500.000 akcji na okaziciela serii H wyemitowanych na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 5z 31 grudnia 2014 r.

Emisja akcji serii |
Po dniu bilansowym wyemitowano 500.000 Akcji na okaziciela zwyktych serii I, w tym 310.000 Akcji serii | na podstawie uchwaty
Zarzadu nr 3/04/2015 z 1 kwietnia 2015 r. oraz 190.000 Akcji serii | wyemitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu

nr 5/04/2015 z 3 kwietnia 2015 r., obie podjete w granicach kapitatu docelowego (na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania przedmiotowe Akcje serii | zostaty przydzielone i w petni optacone).

Emisja akcji imiennych serii J

Uchwatg nr 6 z 31 grudnia 2014 r. nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia dokonano widetkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w taki sposdb, ze podwyzszono kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wyzszg niz 29.750,00 zt, poprzez emisje nie
wiecej niz 297.500 Akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda Akcja. W wyniku subskrypcji prywatnej
Akcji serii J kapitat zaktadowy Emitenta zostat ostatecznie podwyzszony o kwote 29.750,00 zt poprzez emisje 297.500 Akcji
zwyktych na okaziciela serii J, co wynika z oswiadczenia Zarzadu w sprawie wysokosci objetego kapitatu zaktadowego oraz
dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie.

W dniu 9 marca 2015 r. zostato objetych 297.500 akcji serii J. Cena emisyjna wszystkich akcji serii G wynosita 13,73 zt.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spétki wynikajacy z powyzszych emisji zostat w catosci optacony
a w/w emisje zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

17

Investmente



ADIYV

Investmente

Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej Adiuvo Investment S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.
(dane w PLN, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Zmiana praw przystugujgcych akcjonariuszom

Na podstawie ztozonego przez akcjonariuszy wniosku Zarzad podjat 1 kwietnia 2015 r. uchwate w sprawie zamiany facznie
1.000.000 Akcji imiennych serii A (tj. wszystkich Akcji w tej serii) oraz 2.829.160 (z 4.529.160) Akcji imiennych serii B na Akcje
na okaziciela pod warunkiem dokonania rejestracji tych akcji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Program opcji managerskich

W dniu 31 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate w sprawie uchwalenia programu opcji menedzerskich.
Program opcji menedzerskich Adiuvo Investment S. A. przewiduje nastepujace istotne warunki:

* Spotka emituje nie wiecej niz 167.000 warrantédw subskrypcyjnych serii A imiennych, wydawanych w formie
dokumentu;

Osobg uprawniong do objecia wszystkich warrantéw subskrypcyjnych serii A jest cztonek Zarzadu Anna Aranowska-
Bablok;

Warranty subskrypcyjne serii A nabywane sa nieodptatnie;

Kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do nabycia 1 Akcji serii K;

Posiadacz warrantdw subskrypcyjnych serii A uprawniony jest do ich zamiany na Akcje serii K po uptywie 12 miesiecy od
dnia ich objecia, chyba ze w tym terminie:
a) posiadacz warrantéw subskrypcyjnych przestanie by¢ cztonkiem Zarzadu, niezaleznie od przyczyny utraty
mandatu (np. $mier¢, odwotanie czy rezygnacja), lub

b) posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych zostang postawione zarzuty dotyczace popetnienia przez niego
przestepstwa okreslonego w art. 18 § 2 KSH.

Cena emisyjna Akcji serii K wynosi 17,21 zt;

* Prawo do zamiany warrantdw subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K wygasa, jezeli nie zostanie ono wykonane w
terminie 4 (czterech) lat od dnia jego powstania. Zamiana warrantéw subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K nastepuje
jednorazowo lub w 2 réwnych czesciach;

¢ Warunkiem koniecznym zamiany warrantow subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K jest wptata ceny emisyjnej;

¢ W terminie 4 miesiecy od objecia Akcji serii K albo 7 miesiecy, jezeli wymagane bedzie sporzadzenie i zatwierdzenie
prospektu emisyjnego, Emitent zobowigzany jest do dopuszczenia i wprowadzenia objetych Akcji serii K do obrotu na
rynku regulowanym, na ktérym notowane sg pozostate Akcje. W przypadku czesciowego obejmowania Akcji serii K,
zobowigzanie to dotyczy kazdej obejmowanej czesci osobno. Zobowigzanie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim
wygasa, jezeli w terminie 2 tygodni od dnia otrzymania wezwania do ztozenia dokumentu Akcji serii K w Spotce w celu
ich rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 5 Ustawy o Ofercie akcjonariusz
uprawniony z Akgcji serii K nie wykona wezwania;

Po objeciu Akcji serii K i ich wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym, akcjonariusz uprawniony z Akcji serii K
zobowigzuje sie do niezbywania tych Akcji na tym rynku, az do uptywu terminu 12 miesiecy od dnia pierwszego
notowania Akcji na rynku regulowanym, nie dtuzej niz do 30 czerwca 2016 r.

Adiuvo Management Sp. z o.0.

Spoétka powstata w dniu 8 lipca 2009 r. Dziatalnos$¢ spotki skoncentrowana jest na utworzeniu funduszu typu venture capital
inwestujgcego w projekty z branzy biomedycznej. W dniu 26 czerwca 2014 r. sp6tka podpisata umowe publiczno-prywatnego
wsparcia komercjalizacji wsparcia rezultatow projektéw badawczych i rozwojowych z udziatem funduszy kapitatowych w
ramach projektu pilotazowego Bridge VC prowadzonego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju. Umowa zaktada
utworzenie funduszu o okresie dziatania do 10 lat, ktérego celem bedzie inwestowanie w projekty z branzy biomedycznej.

W czerwcu 2014 r. spotka zalezna Adiuvo Management Sp. z 0.0. podpisata umowe publiczno-prywatnego wsparcia
komercjalizacji rezultatow projektow badawczych i rozwojowych z udziatem funduszy kapitatowych w ramach projektu
pilotazowego Bridge VC prowadzonego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju. Dodatkowe porozumienie podpisane 19
grudnia 2014 r. zaktada utworzenie funduszu o okresie dziatania do 10 lat z kapitalizacjg 157,5 min zt, (w tym: 82,5 min zt ma
pochodzi¢ z NCBR, 75 min zt ze Srodkéw prywatnych), ktérego celem bedzie inwestowanie w projekty z branzy biomedycznej.

W kwietniu 2015 r. zostata podpisana umowa Limited Partnership Agreement pomiedzy Joint Polish Investment Fund
Management B.V. oraz inwestorami prywatnymi Funduszu na dzier podpisywania tej umowy, tj. Adiuvo Management Sp. z
0.0., JPIF Co-invest CV, JPIF Carry C.V. Umowa zostata zawarta pod prawem holenderskim. Celem tej umowy jest
ukonstytuowanie sie Funduszu, ktéry od tego momentu rozpoczyna swojg dziatalnosci inwestycyjna.

W maju 2015 r. nastgpit transfer czesci zobowigzan do zapewnienia Srodkdéw na potrzeby Funduszu ze spétki Adiuvo
Management sp. z 0. 0. na spotke BRAN Investments S.a.r.l. oraz JPIF CO-INVEST C.V., w ten sposdb, ze 70 mIn PLN zostanie
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zapewnione przez Adiuvo Management Sp. z 0. 0., 3,5 mIn PLN zostanie zapewnione przez BRAN Investment s.a.r.l., 1,5 min
PLN zostanie zapewnione przez JPIF Co-invest CV.

Ponadto w maju 2015 r. odbyto sie pierwsze posiedzenie Komitetu Inwestycyjnego Funduszu, ktéry pozytywnie
zarekomendowat dokonanie inwestycji w trzy projekty nalezgce do segmentu urzadzern medycznych i ‘digital health’.

Humon Sp. z o.0.

Spotka powstata w dniu 5 czerwca 2013 r. W dniu 22 listopada 2013 r. nastapita rejestracja podziatu spotki BTM Mazowsze, w
wyniku ktérej Spotka przejeta zorganizowang czesé przedsiebiorstwa. Celem projektu badawczo-rozwojowego prowadzonego
przez spétke byto stworzenie nowej platformy technologicznej do identyfikacji i tworzenia w petni ludzkich przeciwciat
monoklonalnych do zastosowan terapeutycznych. W zwigzku z brakiem satysfakcjonujgcych wynikéw naukowych projekt
realizowany przez spétke zostat zamkniety. Spotka nie prowadzi dalszej dziatalnosci operacyjne;j.

Imnta Sp. z o0.0.

Spotka powstata w dniu 5 czerwca 2013 r. W dniu 22 listopada 2013 r. nastapita rejestracja podziatu spotki BTM Mazowsze, w
wyniku ktérej Spotka przejeta zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa. Celem projektu badawczo-rozwojowego prowadzonego
przez spétke byto znalezienie oraz rozwdj nowych potencjalnych zwigzkéw antybiotykowych z wykorzystaniem technologii
poszukiwania antybiotykdw opracowanej w Instytucie Biologii Doswiadczalnej Polskiej Akademii Nauk. W zwigzku z brakiem
satysfakcjonujacych wynikdw naukowych projekt realizowany przez spo6tke zostat zamkniety. Obecnie trwaja prace majace na
celu wygaszenie operacyjnej dziatalnosci spotki.

Inne spdtki wchodzgce w sktad Grupy, tj. spotki Adiuhealth A.G., Brandmakers Sp. z 0.0., Diabene Sp. z 0.0. Endo Sp. z o.0.,
IMMD Sp. z 0.0., do niniejszego raportu nie prowadzity prac badawczo-rozwojowych, gdyz znajdowaty sie w fazie budowania
strategii dziatania spotki.

4. Przewidywany rozwoj Grupy

Celem strategicznym Grupy jest budowanie trwatego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy. Jednostka dominujgca prowadzi
dziatalno$¢ polegajaca na wyszukiwaniu i inwestowaniu w innowacyjne projekty biomedyczne, zarzadza ich procesem
rozwojowym i komercjalizacjg. Grupa wybiera projekty (technologie, produkty) adresujgce potrzeby wzmocnienia dziatan
profilaktycznych, uczestniczenia pacjentéw w procesie monitorowania stanu zdrowia i ich aktywnego udziatu w leczeniu.
Inwestuje takze w technologie stosowane w lecznictwie zamknietym, ale tylko w wypadku mozliwosci szybkiego dopuszczenia
takich urzadzen do rynku (urzgdzenia medyczne klasy | i ll). Zcentralizowany proces optymalizacji $ciezki rozwoju produktdw,
zarzadzania wtasnoscig intelektualng i tworzenie powigzan z partnerami branzowymi w zakresie komercjalizacji, a takze
ciekawy pipeline projektéw pozwalajg na budowanie trwatego wzrostu wartosci.

Efektywna selekcja miedzynarodowych projektéw jest mozliwa dzieki zatrudnionemu w Jednostce dominujgcej zespotowi oséb
zarzadzajacych, posiadajgcemu wieloletnie doswiadczenie w obszarze poszukiwania, rozwijania i komercjalizacji projektéow
biomedycznych. Jednostka dominujgca dokonuje identyfikacji interesujgcych innowacyjnych projektéw na ich wczesnym etapie
rozwoju, a nastepnie zapewnienia zespotom je opracowujgcym konieczne wsparcie zarzadcze, merytoryczne oraz finansowe
dla prowadzenia prac badawczo — rozwojowych. Wsparcie to polega przede wszystkim na udzielaniu merytorycznego wsparcia
w zakresie planowania (wyboru odpowiednich partneréw oraz podwykonawcéw), nadzoru nad prowadzonymi pracami
badawczo-rozwojowymi (czynnym uczestnictwie w uktadaniu planu badawczego, weryfikacji i jakosci wynikéw prowadzonych
prac), uktadaniu strategii ochrony wtasnosci intelektualnej dla wynalazkéw oraz na biezgcym doradztwie w zakresie
prowadzenia dziatalnosci operacyjnej i finansowej (wybdr optymalnej struktury finansowania w postaci dtugu, kapitatéw
wtasnych lub $rodkéw publicznych, weryfikacja dokumentéw prawnych). W szczegdélnosci wsparcie obejmuje dziatania w
zakresie planowanej komercjalizacji danego wynalazku na kazdym jej stadium (, analizy rynkowe, rozmowy z partnerami
lokalnymi oraz strategicznymi, przygotowanie strategii komunikacji marketingowej, uktadanie polityki cenowej oraz
opracowywanie dtugofalowej strategii wdrozenia rynkowego). Dzieki bogatej sieci miedzynarodowych kontaktéw Jednostka
dominujgca jest w stanie utatwi¢ danemu podmiotowi dostep do zasobdw merytorycznych oraz operacyjnych na poziomie
globalnym (poprzez umozliwianie wspdtpracy z uznanymi autorytetami naukowymi czy tez prowadzenie rozmoéw dotyczacych
komercjalizacji wynalazku z najwiekszymi graczami $witowymi). Wspomniane wsparcie udzielane jest poprzez dziatalnosé
kluczowego personelu Spotki w zarzadzie danej spétki celowej, lub jako niezaleznego konsultanta. Jednostka dominujaca
prowadzi szczegdtowy proces selekcji projektéw w oparciu o jasno zdefiniowane kryteria strategiczne.
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Jednostka dominujaca przejmuje wiodacg role w komercjalizacji projektow. Spotka bezposrednio podejmuje decyzje o strategii
komercjalizacji poszczegdlnych projektéw i uczestniczy w rozmowach i negocjacjach majacych na celu sprzedaz produktéw lub
technologii opracowanych w ramach realizowanych przez spétki zalezne projektéw. Zarzadzajacy Spoétki bezposrednio angazuja
sie w procesy majgce na celu uzyskanie niezbednych zgdd i pozwolen na wprowadzanie koricowego produktu do sprzedazy w
przypadku, gdy takie s3 wymagane. Odpowiedzialni s rowniez za wybér oraz negocjacje warunkéw wspdtpracy z odbiorcami i
dostawcami.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania skomercjalizowane zostaty trzy projekty:

- projekt Closed Suction System rozwijany przez spotke Airway Medix S.A — urzadzenie od stycznia 2015 r. jest
sprzedawane przez globalnego partnera Ambu A/S,

- projekt Esthechoc (projekt z platformy nutraceutycznej) —od marca 2015 r., prowadzona jest lokalna oraz zagraniczna
sprzedaz czekolady funkcjonalnej pod marka Esthechoc (docelowo sprzedaz bedzie odbywata sie za posrednictwem
wielu partneréow takich jak sieci handlowe czy luksusowe salony SPA). Sprzedaz produktéw odbywa sie takze za
posrednictwem kanatu e-commerce, poprzez wtasng strone internetowg www.esthechoc.com

- projekt GA - Lutein Carocelle (projekt z platformy nutraceutycznej) — produkt zamdwiony rzecz lokalnego partnera w
Polsce (sprzedawany pod marka obcg z oznaczeniem technologii Lycotec oraz praw witasnosci Carocelle — co-
branding)

Najczestsza forma komercjalizacji projektéw jest zawieranie przez spoétki zalezne umdw na dostawe finalnych produktow z
wyselekcjonowanymi partnerami regionalnymi (nutraceutyki) lub globalnymi (urzadzenia medyczne), ktorzy nastepnie
sprzedaja te produkty pod swoja markg korzystajac z whasnej sieci sprzedazy lub dystrybucji.

W takiej sytuacji najczesciej partnerzy regionalni majg wytacznosé na okreslony rynek i/lub kanat sprzedazy. Adiuvo Investment
dazy do tego, aby produkty komercjalizowane w tym modelu byty réwniez oznakowane markg technologii nalezgcej do spétek
zaleznych (tzw. co-branding). W niektdrych przypadkach spétki zalezne decydujg sie na sprzedaz produktéow wytgcznie pod
marka Spétki (projekt Esthechoc) i w celu jej komercjalizacji zawiera umowy dystrybucyjne z partnerami na réznych rynkach.
Inng metoda komercjalizacji jest zawarcie umowy transferu technologii lub podobnej, ktéra pozwala sprzedac projekt lub jeden
z produktéw opracowanych w ramach danego projektu wybranemu inwestorowi w zamian za jednorazowe lub roztozone w
czasie przychody z pfatnosci za osiggniecie zdefiniowanych celéw (ang. milestone payments) i opfat licencyjnych (jak w
przypadku produktéw opracowywanych przez Airway Medix S.A.).

Powyzszy model biznesowy jest mozliwy, jesli produkty majq zabezpieczong globalnie wtasnos¢ intelektualng, a ich skutecznos¢
jest potwierdzona badaniami klinicznymi dokumentujgcymi przewagi konkurencyjne, co zaowocuje certyfikatem
dopuszczajgcym produkt (lub produkt z oswiadczeniem zdrowotnym) do rynku. Jednostka dominujgca skupia sie na
doprowadzeniu produktéw spotek zaleznych do tego etapu.

Grupa zamierza osiggac wzrost wartosci dla akcjonariuszy przede wszystkim poprzez komercjalizacje realizowanych projektéw
i uzyskiwane przychody na poziomie spétek zaleznych, ktére nastepnie moga by¢ wyptacane Jednostce dominujacej (w formie
dywidend, a uprzednio zwrotu pozyczek, zaleznie od formy finansowania projektéw) lub przeznaczane na dalszg realizacje
projektow.
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5. Informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej

5.1. Charakterystyka struktury aktywow i pasywéw skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, w tym z punktu

widzenia ptynnosci Grupy

Ponizsze dane zostaty przeliczone na euro z wykorzystaniem nastepujacych kurséw:

Kurs $redni Kurs $redni
Kurs na dzien Kurs na dzier w okresie w okresie
31.12.2014 31.12.2013 01.01.2014- 12.07.2012-
w zt 31.12.2014 31.12.2013
EUR 4,2623 4,1472 4,1845 4,1729

ADIUVO

31-12-2013 [000 PLN]

31-12-2013 [000 EUR]

31-12-2014 [000 PLN]

31-12-2014 [000 EUR]

AKTYWA
Aktywa trwate 11690 2818 50138 11763
Rzeczowe aktywa trwate 304 73 493 116
Wartoéci niematerialne 11386 2745 49 645 11 647
Aktywa obrotowe 4855 1171 3099 727
Zapasy 176 42 256 60
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
naleznosci 1968 475 945 222
Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego 107 26 39 9
Pozostate aktywa finansowe 301 73 R R
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 2303 555 1859 436
AKTYWA RAZEM 16 545 3989 53 237 12 490
31-12-2013 [000 PLN] | 31-12-2013 [000 EUR] | 31-12-2014 [000 PLN] | 31-12-2014 [000 EUR]
PASYWA
Kapitat wiasny 4044 975 32320 7582
Zobowiazania
dtugoterminowe 10219 2464 10676 2505
Oprocentowane pozyczki i
kredyty 10 204 2460 5126 1203
Zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych 15 4 307 72
Rezerwa z tytut odroczonego
podatku dochodowego - - 5243 1230
Zobowigzania
krétkoterminowe 2282 550 10241 2403
Oprocentowane pozyczki i
kredyty 113 27 4562 1070
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania 1822 439 5194 1219
Zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych 111 27 251 59
Rezerwy 13 3 79 19
Otrzymane dotacje 223 54 155 36
PASYWA RAZEM 16 545 3989 53 237 12 490
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Na dzien 31 grudnia 2014 r. aktywa Grupy sktadaja sie w gtownej mierze z wartosci niematerialnych dotyczacych
skapitalizowanych kosztédw rozwoju technologii Airway Medix S.A. oraz spétek celowych Nutra Sp. z 0.0., jak rowniez wartosci
niematerialnych rozpoznanych w ramach transakcji nabycia Algaelabs Sp. z 0.0.

W sktad istotnych pozycji pasywéw wchodzg oprocentowane pozyczki i kredyty udzielone przez spétke-matke Jednostki
dominujgcej Orenore Sp.z 0.0., rezerwa z tyt. podatku odroczonego zwigzana z réznicami pomiedzy wartoscig ksiegowa i
podatkowa wartosci niematerialnych rozpoznanych w ramach transakcji objecia kontroli nad Algalelabs Sp. z 0.0., jak rowniez
zobowigzania handlowe z tytutu dostaw i ustug.

Na dzien bilansowy zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wynosity 5 194 tys. zt. Zobowigzania
obejmujg gtéwnie biezgce zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zaliczki otrzymane na poczet dostaw realizowanych przez
Grupe, zobowigzania wobec pracownikdw oraz zobowigzania publicznoprawne. Na dzien bilansowy nie wystepowaty
przeterminowane zobowigzania. Aktywa obrotowe wynosity 3.099 tys. zt i sktadaty sie gtdwnie ze sSrodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz zapaséw. Kapitat obrotowy nie byt wiec wystarczajgcy do terminowego
sptacenia zobowigzan handlowych na dzien 31 grudnia 2014 r. Finansowanie niezbedne do sptacenia zobowigzan handlowych
zostato zapewnione dzieki emisjom akcji Jednostki dominujacej serii F, G, H i |, ktére miaty miejsce w | i Il kwartale 2015 r.

5.1. Zobowigzania warunkowe grupy: gwarancje, weksle, poreczenia

Informacja o zobowigzaniach warunkowych wynikajgcych z umoéw zawartych przez Grupe zostata przedstawiona w nocie 22 —
Dotacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy sporzadzonego na dziert 31 grudnia 2014 r. W szczegdlnosci w
przypadku umoéw o dofinansowanie, w przypadku jej rozwigzania, Grupa zobowigzana jest do zwrotu catosci przekazanego
dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonymi od daty przekazania
srodkéw na rachunek bankowy spdtek Grupy. tgczna kwota otrzymanego finansowania na dzien bilansowy wynosita 7,6 min
zt.

Ponadto, w okresie realizacji projektow objetych finansowaniem oraz na okres trwatosci projektéw, czyli na okreslony okres od
daty zakonczenia ich realizacji, Grupa wystawia zabezpieczenie w formie weksla in blanco opatrzonego klauzulg ,nie na
zlecenie”.

Ponad powyzsze, Grupa nie posiada zobowigzan warunkowych.

5.2. Charakterystyka struktury skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, w tym z punktu widzenia ptynnosci Grupy

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat przedstawiaty sie nastepujgco:

12.07.2012 .- 12.07.2012 .- 01.01.2014 .- 01.01.2014 r.-

31.12.2013r. [000 PLN] | 31.12.2013r. [000 EUR] 31.12.2014r. [000 PLN] 31.12.2014r. [000 EUR]
Przychody ze
sprzedazy - - 36 9
Koszty dziatalnosci
operacyjnej 4198 1006 12 281 2935
Zysk (strata) brutto ze
sprzedaiy -4 198 -1 006 -12 245 -2926
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem -4 872 -1168 -1033 -247
Zysk (strata) netto z
dziatalnosci
kontynuowanej -4 872 -1168 -1117 -267
Zysk (strata) netto -4 872 -1168 -1117 -267

W 2014 r. Jednostka dominujaca skupita sie wokdt formutowania strategii, szukania celdow inwestycyjnych i budowania relacji
biznesowych z zagranicznymi partnerami. Wiekszos¢ kosztow stanowity w okresie sprawozdawczym ustugi doradcze z zakresu
strategii, zarzadzania, oraz koszty doradztwa prawnego.

Koszty badania sprawozdan finansowych poniesione przez spétki Grupy w roku obrotowym wyniosty:

¢ DlaJednostki dominujgcej: 71 tys. zt netto, w tym obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego — 45 tys. zt.
e Dla Airway Medix S.A.: 38 tys. zt netto, w tym obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego — 20 tys. zt.

Wynagrodzenie autoryzowanego doradcy w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wyniosto:
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. Dla Jednostki dominujacej: 0,0 tys. zt.
. Dla Airway Medix S.A.: 21,8 tys. zt.

W roku objetym sprawozdaniem finansowym nie miato miejsce udzielanie pozyczek pomiedzy spétkami Grupy a osobami

wchodzacym w sktad organu zarzgdzajgcego, nadzorujgcego lub administrujgcego spétkami Grupy. Koszty wynagrodzen
dotyczace w/w osdb poniesione przez spétki Grupy w okresie sprawozdawczym wyniosty 418,9 tys. zt.
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6. Informacja o instrumentach finansowych

Dane ogdline o instrumentach finansowych

Zobowigzania
finansowe

Zobowigzania
finansowe

Zobowigzania
finansowe

Zobowigzania
finansowe

a) Kwalifikacja

b) Zakres i charakter instrumentu

c) Warto$¢ bilansowa instrumentu

d) Wartos¢ instrumentu w walucie obcej,
jezeli dotyczy

e) Cel nabycia lub wystawienia

f) Kwota (wielkos¢) bedaca podstawa
obliczenia przysztych ptatnosci

g) Suma i termin przysztych przychoddéw lub
ptatnosci kasowych

h) Termin ustalenia cen, termin
zapadalnosci

i) Mozliwos¢ wezesniejszego rozliczenia

j) Cena lub przedziat cen realizacji
instrumentu

k) Mozliwos¢ wymiany lub zamiany na inny
sktadnik aktywdw lub pasywow

I) Ustalona stopa lub kwota odsetek,
dywidendy lub innych przychoddéw oraz
termin ich ptatnosci

m) Zabezpieczenie zwigzane z
instrumentem, przyjete lub ztozone

n) Ww. informacje dla instrumentu, na
ktéry dany instrument moze by¢
zamieniony

0) Rodzaj ryzyka zwigzanego z
instrumentem

p) Suma istniejgcych zobowigzan z tytutu
zajetych pozycji w instrumentach

q) Warto$¢ godziwa instrumentu

Zobowigzania wyceniane
wg zamortyzowanego
kosztu

Kredyt bankowy

275 tys. PLN
132 tys. PLN (KT)
143 tys. PLN (DT)

N/D

Finansowanie biezacej
dziatalnosci spétek
zaleznych

Wartos$¢ nominalna

Odsetki zalezne od
terminu spfaty

2015 (KT)

2016 (DT)

Istnieje mozliwos¢
wczesniejszej sptaty

Wg wartosci nominalnej i
odsetek

WIBOR 3M +4,9%

Pozyczki
niezabezpieczone
N/D

Ryzyko ptynnosci

N/D

Réwna wartosci
bilansowej

Zobowigzania wyceniane
wg zamortyzowanego
kosztu

Pozyczka

5206 tys. PLN
223 tys. PLN (KT)
4983 tys. PLN (DT)
N/D

Finansowanie biezacej
dziafalnosci spétek
zaleznych

Warto$¢ nominalna

Odsetki zalezne od
terminu sptaty
31.12.2015 (KT)
31.12.2016 (DT)

Istnieje mozliwos¢
wczesniejszej sptaty

Wg wartosci nominalnej i
odsetek

N/D

11% w skali roku
Pozyczki
niezabezpieczone
N/D

Ryzyko ptynnosci
N/D

Réwna wartosci
bilansowej

Zobowigzania wyceniane
wg zamortyzowanego
kosztu

Pozyczka

2 533 tys. PLN

722 tys. USD

Finansowanie biezacej
dziatalnosci spétek
zaleznych

Wartos$¢ nominalna

Odsetki zalezne od
terminu spfaty
31.12.2015

Istnieje mozliwos¢
wczesniejszej sptaty

Wg wartosci nominalnej i
odsetek

N/D

11% w skali roku
Pozyczki
niezabezpieczone
N/D

Ryzyko ptynnosci
N/D

Réwna wartosci
bilansowej

Zobowigzania wyceniane
wg zamortyzowanego
kosztu

Pozyczka

1674 tys. PLN

306 tys. GBP

Finansowanie biezacej
dziafalnosci spétek
zaleznych

Warto$¢ nominalna

Odsetki zalezne od
terminu sptaty
31.12.2015

Istnieje mozliwos¢
wczesniejszej sptaty

Wg wartosci nominalnej i
odsetek

N/D

11% w skali roku
Pozyczki
niezabezpieczone
N/D

Ryzyko ptynnosci
N/D

Réwna wartosci
bilansowej

W zwigzku z ustanowieniem 3 marca 2015 r. przez Narodowy Bank Polski lombardowej stopy procentowej w wysokosci 2,5%, zobowigzania

zaciggniete oraz pozyczki udzielone przez Grupe, w tym pozyczki gacje, przewiduja oprocentowanie wyzsze niz obecna stopa odsetek

maksymalnych (zgodnie z art. 359 §2[1] Kodeksu cywilnego jest to czterokrotnos¢ wysokosci stopy kredytu lombardowego NBP). Zgodnie z art.

359 §2[2] Kodeksu cywilnego, jezeli wysokos¢ odsetek wynikajgcych z czynnosci prawnej przekracza wysokosé odsetek maksymalnych, nalezg

sie odsetki maksymalne. W zwigzku z tym, w sytuacji gdy stopa odsetek przekracza wysokos¢ odsetek maksymalnych, Grupa wyptaca odsetki od
zobowigzan w wysokosci odsetek maksymalnych.
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7. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktdrych korzysta Grupa, nalezg pozyczki, obligacje, srodki pieniezne i lokaty
krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢
Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Spétka nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw
pochodnych.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad Spétki weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omowione ponize;j.

Ryzyko stopy procentowe;j

Grupa posiada zobowigzania z tytutu pozyczek, dla ktdrych odsetki liczone sg na bazie statej stopy procentowej, w zwigzku z
czym wystepuje ryzyko spadku rynkowych stép procentowych ponizej stopy ustalonej w umowie. Ponadto, Grupa moze
lokowac¢ wolne srodki pieniezne w inwestycje o zmiennej stopie, co powoduje zmniejszenie zyskow z inwestycji w sytuacji
spadku stop procentowych. Kazdy znaczacy wzrost stop procentowych moze mie¢ negatywny wptyw na stope zwrotu
inwestorow z kapitatu.

Z uwagi na to, ze Grupa posiadata w okresie sprawozdawczym zobowigzania oprocentowane gtéwnie wedtug stopy statej,
bedace alternatywnym zrédtem finansowania przez jednego z akcjonariuszy, jak rowniez ze wzgledu na brak przewidywan
gwattownych zmian stép procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Grupa nie stosowata zabezpieczen stép
procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Grupa monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stop
procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajacych w przysztosci.

W okresach objetych sprawozdaniem nie wystepowaty instrumenty istotnie narazone na ryzyko stopy procentowej. Odsetki
od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu s3 state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/
wymagalnosci tych instrumentdéw.

Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na ponoszenie czesci kosztow dziatalnosci, w tym prac
rozwojowych i badawczych oraz finansowanie dziatalnosci (pozyczka), w walucie obcej. Ryzyko walutowe wigze sie gtéwnie
ze zmianami poziomu kursu USD oraz GBP. Ponadto, wiekszos$¢ przychodoéw, ktére Grupa bedzie generowata w przysztosci
bedzie denominowana w walutach obcych, gtéwnie EUR oraz USD. Ekspozycja na ryzyko zwigzane z innymi, niz wymienione,
walutami nie jest istotna.

Spotka zarzadza ryzykiem walutowym stosujgc w miare mozliwosci hedging naturalny.
Spétka dopuszcza stosowanie nastepujgcych rodzajow instrumentow:

¢ kontrakty forward,
¢ kontrakty opcyjne,

e struktury ztozone z wyzej wymienionych instrumentow,

jednakze w okresie sprawozdawczym nie korzystata z takich instrumentow.

Inne ryzyko cenowe

Grupa nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi.
Ryzyko kredytowe

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywiazg sie ze swoich zobowigzan i tym
samym spowoduja poniesienie strat przez Grupe. Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi uznaje sie za
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nieistotne, poniewaz Spoétka zawarta transakcje z instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowej. Ze wzgledu na brak
sprzedazy ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami od odbiorcéw na dzien bilansowy nie istnieje.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego, z wyjatkiem ekspozycji wobec jednego z bankdw.
Ze wzgledu na rating tego banku ryzyko jest traktowane jako niskie.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym Grupa nie ujeta w rachunku zyskéw i strat
zadnych strat lub zyskéw w zwigzku z poniesieniem lub odwréceniem strat kredytowych.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan
w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowac
brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia.

Podsumowanie

Zarzad zwraca uwage, ze na 31 grudnia 2014 r. posiadane przez Grupe zobowigzania finansowe dotyczg w gtéwnej mierze
jednostki powigzanej. Dodatkowo stopa procentowa, zarowno w przypadku aktywow jak i zobowigzan jest stata. W opinii
Zarzadu obydwa te fakty minimalizujg ryzyko finansowe zwigzane z posiadaniem w/w instrumentéw finansowych.

8. Transakcje z podmiotami powigzanymi o znacznej wartosci

Transakcje Adiuvo Investment ze spotka matka — Orenore Sp. z 0.0.
Umowy pozyczek

W dniu 24 lutego 2014 r. Jednostka dominujaca zawarta umowe pozyczki ze spétkg Orenore Sp. z 0.0. jako pozyczkodawcag,
przedmiotem, ktdrej jest udzielenie pozyczki w kwocie do wysokosci 200.000,00 funtéw brytyjskich (limit zadtuzenia). W dniu
24 lutego 2014 r. Jednostka dominujgca zawarta umowe pozyczki ze sp6tka Orenore Sp. z 0.0. jako pozyczkodawca,
przedmiotem, ktdrej jest udzielenie pozyczki w kwocie do wysokosci 1.000.000,00 USD (limit zadtuzenia). Dodatkowo w 2013
r. Adiuvo Investment zawarto ze spotkg Orenore Sp. z 0.0 umowy pozyczek denominowane w polskich ztotych —taczny limit
zadtuzenia 5,5 min zt.

Szczegdty dotyczace w/w pozyczek przedstawiono w punkcie 6 niniejszego sprawozdania.

Na dzien bilansowy saldo z tytutu udzielonych Jednostce dominujacej przez Orenore Sp. z 0.0. pozyczek wynosito 4 850 tys.
zt, 306 tys. GBP oraz 722 tys. USD. Powyzsze salda zwierajg skumulowane odsetki do dnia 31 grudnia 2014 r. Koszty finansowe
zwigzane z w/w pozyczkami w okresie sprawozdawczym wyniosty 880 tys. zt.

Pozostate transakcje

W dniu 19 wrzesnia 2014 r. Spétka zawarta z Orenore Sp. z 0.0. oraz Algaelabs Sp. z 0.0., a takze Michatem Andrzejem
Grzebykiem, Maciejem Adamem Wisniewskim, Pawtem Adamem Kotaczem, ,,Porozumienie w sprawie przeniesienia praw i
obowigzkéw nowego wspdlnika z umowy inwestycyjnej z dnia 5 kwietnia 2013 r.” Przedmiotem porozumienia jest cesja praw
i obowigzkdéw wynikajgcych z umowy inwestycyjnej oraz zawartych na jej podstawie: umowy pozyczki, umowy zastawu oraz
umowy potracenia przystugujgcych Orenore Sp. z 0.0. na rzecz Spétki. W wyniku wyzej opisanej cesji, Spétka stata sie strong
umowy inwestycyjnej oraz wyzej wymienionych umoéw zawartych w celu jej wykonania. W zwigzku z cesjg, w ramach umowy
inwestycyjnej Spétka zobowigzata sie zapewnic finansowanie projektu prowadzonego przez Algaelabs Sp. z 0.0. dotyczacego
pozyskiwania astaksantyny ze szczepu mikroalg Haematococcus pluvialis w formie pozyczki w kwocie 1.000.000,00 zt oraz
nabyt prawo do objecia nie wiecej niz 49% udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Algaelabs Sp. z 0. o. Strony
postanowity, ze przedmiotowe objecie przez Spoéte udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Algaelabs Sp. z o.0.
nastapi w wyniku konwersji wierzytelnosci przystugujacej Spotce wynikajacej z udzielonej na rzecz Algaelabs Sp. z o.0.
pozyczki. AlgaelLabs Sp. z 0.0. oraz jej wspdlnicy zobowiazali sie do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych oraz prawnych
zmierzajacych do przedmiotowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Algaelabs Sp. z o0.0. oraz dokonania zamian w
umowie spotki Algaelabs Sp. z 0.0. Zabezpieczenie sptaty przedmiotowej pozyczki stanowit zastaw rejestrowy ustanowiony
na 251 udziatach Algaelabs Sp. z 0.0. nalezgcych do pozostatych wspolnikow.
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W dniu 19 wrzesnia 2014 r. Spotka zawarta z Orenore Sp. z o0.0. oraz Algaelabs Sp. z 0.0. Porozumienie w sprawie
przeniesienia praw i obowigzkdw pozyczkodawcy z umowy pozyczki z dn. 5 kwietnia 2013 r. Przedmiotem porozumienia jest
cesja przez Orenore Sp. z 0.0. na Spétke praw i obowigzkdw wynikajacych z umowy pozyczki zawartej 5 kwietnia 2013 r. Na
podstawie tego porozumienia Spdtka nabyta wierzytelnosci wobec Algaelabs Sp. z 0.0. w kwocie 1.000.000,00 zt wraz z
naleznymi odsetkami. Tytutem wynagrodzenia za przelew Spéta zobowigzana byta do zaptaty na rzecz Orenore Sp. z 0.0.
kwoty 1.000.000,00 zt podwyzszone o nalezne odsetki zgodnie z umowg pozyczki. Strony ustality, ze wynagrodzenie ptatne
bedzie przelewem bankowym badz poprzez objecie przez Orenore Sp. z 0.0. Akcji w zamian za wktad w postaci wierzytelnosci
tytutem zaptaty wynagrodzenia lub poprzez objecie przez Orenore Sp. z 0.0. obligacji zamiennych wyemitowanych przez
Spotke i potrgcenie wzajemnych wierzytelnosci.

W dniu 9 marca 2015 r. Spétka zawarta z Orenore Sp. z 0.0. umowe potracenia na podstawie ktérej strony dokonaty
potracenia wzajemnych wierzytelnosci, tj.:

e wierzytelnosci Spoétki w stosunku do Orenore Sp. z 0.0. w kwocie 4.084.675,00 zt wynikajacej ze ztozenia przez
Spotke oraz przyjecia przez Orenore Sp. z 0.0. oferty objecia 297.500 Akcji serii J o facznej wartosci nominalnej
29.750,00 zt w zamian za wktad pieniezny w kwocie 4.084.675,00 zi.

e wierzytelnosci Orenore Sp. z 0.0. w stosunku do Spétki w kwocie 4.084.885,00 zt wynikajacej z (i) porozumienia o
przeniesieniu praw i obowigzkéw pozyczkodawcy wynikajacych z umowy pozyczki z dnia 5 kwietnia 2013 r.
zawartym w dniu 19 wrzesnia 2014 r. oraz (ii) umowy inwestycyjnej z dnia 27 listopada 2013 r.

W zwigzku z zawarciem umowy potrgcenia wzajemne wierzytelnosci Spétki oraz Orenore Sp. z 0.0. ulegty umorzeniu do
wysokosci wierzytelnosci nizszej, tj. do kwoty 4.084.675,00 zt.

Spétka dominujgca i jednostki od niej zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe. Szczegdtowe informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi podano w nocie nr 24 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Adiuvo Investment S.A. za 2014 rok.

9. Zobowigzania pozabilansowe

Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Jednostka dominujaca jako leasingobiorca

Na dzierr 31 grudnia 2014 r., przyszte minimalne optaty z tytutu umow leasingu operacyjnego dotycza kosztéw najmu biura
przez Jednostke dominujaca. Na dzien bilansowy Jednostka dominujgca miata podpisang umowe najmu na tgczng kwote 255
tys. zt rocznie.

Program akcji pracowniczych

Jednostka dominujgca prowadzi programy przyznawania opcji na akcje, w ramach ktérych niektérym cztonkom kadry
kierowniczej oraz pracownikom wyzszego szczebla przyznane zostaty opcje na objecie akcji.

Pod dniu bilansowym, w dniu 31 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej podjeta uchwate w sprawie
uchwalenia programu opcji menedzerskich. Program opcji menedzerskich Adiuvo Investment S. A. przewiduje nastepujgce
istotne warunki:

1) Spédtka emituje nie wiecej niz 167.000 warrantow subskrypcyjnych serii A imiennych, wydawanych w formie
dokumentu;

2) Osobg uprawniong do objecia wszystkich warrantéw subskrypcyjnych serii A jest cztonek Zarzagdu Anna Aranowska-
Bablok;

3)  Warranty subskrypcyjne serii A nabywane sg nieodptatnie;

4) Kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do nabycia 1 Akcji serii K;

5) Posiadacz warrantdw subskrypcyjnych serii A uprawniony jest do ich zamiany na Akcje serii K po uptywie 12
miesiecy od dnia ich objecia, chyba ze w tym terminie:

c) posiadacz warrantdw subskrypcyjnych przestanie by¢ cztonkiem Zarzadu, niezaleznie od przyczyny utraty
mandatu (np. $mier¢, odwotanie czy rezygnacja), lub

d) posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych zostang postawione zarzuty dotyczace popetnienia przez niego
przestepstwa okreslonego w art. 18 § 2 KSH.

6) Cena emisyjna Akcji serii K wynosi 17,21 zt;

7) Prawo do zamiany warrantow subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K wygasa, jezeli nie zostanie ono wykonane w
terminie 4 (czterech) lat od dnia jego powstania. Zamiana warrantéw subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K
nastepuje jednorazowo lub w 2 réwnych czesciach;
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8) Warunkiem koniecznym zamiany warrantow subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K jest wptata ceny emisyjnej;

9) W terminie 4 miesiecy od objecia Akcji serii K albo 7 miesiecy, jezeli wymagane bedzie sporzadzenie i zatwierdzenie
prospektu emisyjnego, Emitent zobowigzany jest do dopuszczenia i wprowadzenia objetych Akcji serii K do obrotu
na rynku regulowanym, na ktérym notowane s3 pozostate Akcje. W przypadku czesciowego obejmowania Akcji
serii K, zobowigzanie to dotyczy kazdej obejmowanej czesci osobno. Zobowigzanie, o ktéorym mowa w zdaniu
poprzednim wygasa, jezeli w terminie 2 tygodni od dnia otrzymania wezwania do ztozenia dokumentu Akc;ji serii K
w Spotce w celu ich rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 5 Ustawy o Ofercie
akcjonariusz uprawniony z Akgji serii K nie wykona wezwania;

10) Po objeciu Akgcji serii K i ich wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym, akcjonariusz uprawniony z Akcji serii
K zobowigzuje sie do niezbywania tych Akcji na tym rynku, az do uptywu terminu 12 miesiecy od dnia pierwszego
notowania Akcji na rynku regulowanym, nie dtuzej niz do 30 czerwca 2016 r.

Umowa wspolnikéw — Peptaderm

Na podstawie ,,Umowy wspdlnikdw Peptaderm Sp. z 0.0. w sprawie podnoszenia kapitatu zaktadowego Spétki” z dnia
8 czerwca 2010 r., Orenore. Sp. z 0.0. zobowigzata sie, ze w sytuacji pojawienia sie nowych projektéw badawczych,
koniecznosci rozszerzenia zakresu badan lub zwiekszenia inwestycji zwigzanych z komercjalizacjg projektu realizowanego
przez Peptaderm, podwyzszenie kapitalu wymagaé bedzie bezwzglednej wiekszosci gtoséw. W takiej sytuacji przed
zakoriczeniem wymienionych w ,Umowie w sprawie obejmowania udziatéw w Spdtce Peptaderm Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie” z 8 czerwca 2010 r. etapdéw przejmowania udziatéw przez mniejszosciowych udziatowcdw, kazdy z nich bedzie
miat prawo do nabycia od Orenore Sp. z 0.0. udziatéw po cenie nominalnej w ilosci powodujgcej zachowanie przez kazdego
z mniejszosciowych udzialowcéw 5% udziatu w kapitale zaktadowym Peptaderm Sp. z 0.0. (w sumie dla wszystkich
udziatowcéw —20%).

Na podstawie ,Umowy w sprawie realizacji przez Peptaderm Sp. z 0.0. nowego projektu polegajgcego na badaniach
nad zastosowaniem doustnym tetrapeptydu” z dnia 8 czerwca 2010 r. wspdlnicy Peptaderm Sp. z o.0. ustalili, ze w zwigzku
z planowanym nowym projektem badania i komercjalizacji zastosowania doustnego czasteczki bedgcej tetrapeptydem
nabytej od Politechniki tédzkiej, spotka zatozy nowa spdtke celowg odpowiedzialng za realizcje projektu, w ktorej Peptaderm
Sp. z 0.0. obejmie 20% udziatéw, zas pozostate udziaty obejmg inwestorzy finansowi w zamian za wktad przeznaczony na
finansowanie prac badawczych i przygotowanie spétki celowej do komercjalizacji.

Na podstawie ,,Umowy w sprawie obejmowania udziatéw w Spodtce Peptaderm Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie” z dnia
8 czerwca 2010 r. wspdlnicy spotki ustalili, ze w zwigzku z prowadzonym projektem badania i komercjalizacji w zastosowaniu
zewnetrznym czgsteczki bedacej tetrapeptydem nabytej od Politechniki todzkiej, na ktéry to spdtka uzyskata dofinansowanie
z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci, Orenore Sp. z 0.0. zobowigzata sie zaoferowac mniejszosciowym udziatowcom
Peptaderm Sp. z 0.0. dodatkowe udziaty na nastepujgcych warunkach:

e W przypadku zakoriczenia badan przedklinicznych — mniejszosciowi udziatowcy uzyskajg prawo nabycia
40 udziatéw (4% kapitatu zaktadowego) po cenie nominalnej;

e W przypadku ztozenia dokumentacji niezbednej do rozpoczecia przeprowadzania badan klinicznych —
mniejszosciowi udziatowcy uzyskajg prawo nabycia 40 udziatéw (4% kapitatu zaktadowego) po cenie
nominalnej;

e W przypadku zakonczenia badan klinicznych — mniejszosciowi udziatowcy uzyskajg prawo nabycia 40 udziatéw
(4% kapitatu zaktadowego) po cenie nominalne;j.

Strony ww. umowy dodatkowo ustality, ze w sytuacji komercjalizacji projektu, rozumianej jako pozyskanie dla Peptaderm Sp.

z o0.0. wiekszosciowego inwestora lub sprzedaz catosci projektu, przed zakonczeniem ww. 3 etapdw, kazdy
z mniejszosciowych udziatowcow uzyska prawo nabycia udziatdw po cenie nominalnej zapewniajgcej uzyskanie przez
kazdego z nich 5% udziatu w kapitale zaktadowym Peptaderm Sp. z 0.0. (w sumie dla wszystkich udziatowcow — 20%).

Na mocy ustalen podjetych w dniu 25 listopada 2013 r. przez Orenore Sp. z 0.0., mniejszosciowych wspdlnikdéw
oraz Jednostke dominujgca, prawa i obowigzki wynikajace z ww. umow, w tym ,Umowy w sprawie obejmowania udziatéw
w Spotce Peptaderm Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie” z dnia 8 czerwca 2010 r., zostaty przejete przez Jednostke dominujaca.

Do dnia niniejszego sprawozdania finansowego nie zaszty Zzadne zdarzenia powodujgce mozliwos¢ realizacji
przez mniejszosciowych udziatowcow przystugujacych im praw.

Umowa inwestycyjna — Marmar Investment

Zgodnie z umowa inwestycyjng z 27 listopada 2013 r. zawartg pomiedzy Jednostka dominujaca a Orenore Sp. z 0.0., Adiuvo
Investment zobowigzata sie zaptaci¢ 3,03 min zt dodatkowo za nabycie udziatdéw w spétce Marmar Investment w przypadku

spetnienia warunkéw okreslonych w tej umowie. Warunki zostaty spetnione w marcu 2015 r. i w efekcie zobowigzanie stato
sie wymagalne. Jednostka dominujgca na dzien bilansowy uregulowata zobowigzania. Zostato ono ujete jako koszt finansowy
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w rachunku zyskéw i strat w kwocie 3,03 min zt. W okresie po dacie bilansowej nastgpita realizacja zobowigzania
inwestycyjnego wynikajacego z powyzszej umowy.

Emisja akcji serii D
Zobowigzania warunkowe dotyczace kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej bedacego przedmiotem opcji lub wobec
ktérego zostato uzgodnione warunkowo, ze stanie sie przedmiotem opcji:

Uchwatg nr 4 z 16 pazdziernika 2014 r. podwyzszono warunkowo kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej o kwote
nie wyzszg niz 72.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 72.000 akcji zwyktych imiennych serii D o wartosci nominalnej 1,00
zt kazda akcja oraz o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 72.000,00 zt. Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato dokonane w celu realizacji prawa zamiany nie wiecej niz 87.000 obligacji imiennych serii A o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazda oraz o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 8.700.000,00 zt na Akcje serii D. Prawo
do objecia Akcji serii D, przystugujace posiadaczom obligacji serii A, bedzie mogto by¢ wykonane w terminie nie pdzniejszym
niz dzien wykupu obligacji serii A, tj. 31 stycznia 2016 r. Obligatariusze obligacji serii A sg uprawnieni do zamiany tych obligac;ji
oraz oprocentowania naliczonego do dnia ztozenia zgdania zamiany obligacji serii A na Akcje serii D przed dniem wykupu
obligacji serii A. Obligatariusze moga wykonywac¢ prawo do objecia Akcji serii D, przy czym termin ostatniej zamiany nie moze
przypadac pdzniej niz na dzien poprzedzajacy dzien wykupu obligacji serii A. Cena emisyjna obligacji serii A réwna jest ich
wartosci nominalnej i wynosi 100,00 zt za jedng obligacje serii A, natomiast oprocentowanie obligacji serii A wynosi 11% w
stosunku rocznym, bez kapitalizacji. Oprocentowanie to pfatne jest w dniu wykupu obligacji serii A, lub podwyiszy kwote
podlegajgca zamianie na Akcje serii D, w razie skorzystania z opcji wymiany obligacji serii A na Akcje serii D. Obligatariuszom
przystuguje prawo do objecia, w zamian za obligacje serii A o wartosci jednostkowej 100,00 zt odpowiedniej ilosci Akcji serii
D, wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej, o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja, przy czym cena emisyjna jednej Akcji serii D wynosi 137,30 zt (po splicie cena emisyjna 1 Akcji
serii D wynosi 13,70 zt). Liczba Akcji serii D przyznawanych w zamian za obligacje serii A réwna bedzie zaokragglonemu w dét
ilorazowi wartosci nominalnej obligacji serii A przedstawionych do zamiany, powiekszonej o kwote wynikajaca z
oprocentowania, oraz ceny emisyjnej Akcji serii D.

Warszawa, dn. 11 czerwca 2015 r.

Zarzad Spotki Adiuvo Investment S.A.

Marek Ortowski — Prezes Zarzqdu

Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzqdu
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10.

Informacje o stosowaniu dobrych praktyk

Adiuvo Investment S.A. przyktada duza wage do zapewnienia wszystkim akcjonariuszom swobodnego dostepu do informacji

o Grupie i poszanowania ich praw bez wzgledu na wielkos¢ posiadanego przez nich pakietu akcji. By da¢ wyraz

transparentnosci prowadzonych dziatan oraz zapewni¢ swym inwestorom i akcjonariuszom dostep do rzetelnych informacji,

ktére w obliczu obecnej sytuacji na rynkach finansowych sg niezbedne do podejmowania racjonalnych decyzji

inwestycyjnych, Grupa przestrzega zasad fadu korporacyjnego zawartych Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu
Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,Dobre praktyki spotek notowanych na NewConnect” zmienionych Uchwata Nr

293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu
,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”.

Zasady stosowane przez Grupe i Jednostke dominujaca przedstawiono w tabeli ponizej.

3.1

3.2

33

34

3.5

3.6
3.7

3.8

3.9

3.10

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i
efektywna polityke informacyjna,
zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii, zapewniajacych szybkos¢,
bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do
informacji. Spétka korzystajac w jak
najszerszym stopniu z tych metod,
powinna zapewni¢ odpowiednig
komunikacje z inwestorami i
analitykami, umozliwia¢ transmitowanie
obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i
upublicznia¢ go na stronie internetowej

Spotka powinna zapewnic¢ efektywny
dostep do informacji niezbednych do
oceny sytuacji i perspektyw spétki oraz
sposobu jej funkcjonowania

Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowgq i zamieszcza na niej:
podstawowe informacje o spétce i jej
dziatalnosci (strona startowa)

opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z
ktérej emitent uzyskuje najwiecej
przychodéw

opis rynku, na ktérym dziata emitent,
wraz z okresleniem pozycji emitenta na
tym rynku

2yciorysy zawodowe cztonkéw organdéw
spotki

powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi
nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu spotki
dokumenty korporacyjne spotki

zarys planow strategicznych spotki
opublikowane prognozy wynikow
finansowych na biezacy rok obrotowy,
wraz z zatozeniami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent takie publikuje).
strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy
oraz akcji znajdujacych sie w wolnym
obrocie

dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spéfce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami

TAK — za wyjatkiem umozliwienia
transmitowana obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet, rejestrowania
przebiegu obrad i upubliczniania go
na stronie internetowe;j

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK
TAK

NIE

TAK

TAK

Umozliwienie transmitowana
obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowania przebiegu obrad i
upubliczniania go na stronie
internetowej generowatoby
koszty niewspotmiernie do
dodatkowej wartosci
informacyjnej takiego
rozwigzania dla inwestoréw.
Informacje dotyczace walnych
zgromadzen publikowane beda
na biezgco w formie raportéw
biezacych oraz na stronie
internetowej Adiuvo Investment
S.A.

Emitent nie publikuje prognoz
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3.11 (skreslony)
312 opublikowane raporty biezace i TAK
okresowe

kalendarz zaplanowanych dat publikacji

finansowych raportéw okresowych, dat
3.13 walnych zgromadzen, a takze spotkan z TAK

inwestorami i analitykami oraz

konferencji prasowych

informacje na temat zdarzen

korporacyjnych, takich jak wyptata

dywidendy, oraz innych zdarzen

skutkujacych nabyciem lub

ograniczeniem praw po stronie
3.14 akcjonariusza, z uwzglednieniem TAK

termindw oraz zasad przeprowadzania

tych operacji. Informacje te powinny by¢

zamieszczane w terminie

umozliwiajacym podjecie przez

inwestoréw decyzji inwestycyjnych
3.15 (skreslony)

pytanie akcjonariuszy dotyczace spraw

objetych porzadkiem obrad, zadawane
3.16 przed i w trakcie walnego zgromadzenia, | TAK
wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania
informacje na temat powoddw
odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem
informacje o przerwie w obradach
3.18 walnego zgromadzenia i powodach TAK

zarzgdzenia przerwy

informacje na temat podmiotu, z ktérym

spotka podpisata umowe o Swiadczenie

ustug Autoryzowanego Doradcy ze
3.19 wskazaniem nazwy, adresu strony TAK
internetowej, numerdw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy
informacje na temat podmiotu, ktéry
petni funkcje animatora akcji emitenta
dokument informacyjny (prospekt
3.21 emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu TAK

ostatnich 12 miesiecy
3.22 (skreslony)
Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢ zamieszczane
w sposéb umozliwiajacy tatwy dostep do
tych informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowe;j.
W przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych informacji lub wystapienia
istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowej,
aktualizacja powinna zosta¢
przeprowadzona niezwfocznie
Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowg, wedtug wyboru emitenta,
w jezyku polskim lub angielskim.
Raporty biezace i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi emitenta
Spotka powinna prowadzic polityke
informacyjna ze szczegélnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spoétka,

TAK

3.20 TAK

TAK

TAK

W ocenie Spotki biezaco
aktualizowana sekcja relacji
inwestorskich prowadzona w
ramach korporacyjnej strony

TAK z wytaczeniem dziatu relacji
inwestorskich na stronie
www.GPWInfostrefa.pl
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poza swojg strona korporacyjna internetowej jest
powinna wykorzystywaé indywidualng wystarczajagcym zrédtem wiedzy
dla danej spétki sekcje relacji dla inwestoréow

inwestorskich znajdujacg na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl
Emitent powinien utrzymywac biezace
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkow
wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca
W przypadku, gdy w spétce nastapi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania
7 przez Autoryzowanego Doradce swoich TAK

obowigzkéw, emitent niezwtocznie

powiadamia o tym fakcie

Autoryzowanego Doradce

Emitent powinien zapewni¢

Autoryzowanemu Doradcy dostep do
8 wszelkich dokumentéw i informacji TAK

niezbednych do wykonywania

obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

9 Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
informacje na temat tagcznej wysokosci
9.1 wynagrodzen wszystkich cztonkéw TAK

zarzadu i rady nadzorczej

informacje na temat wynagrodzenia

Autoryzowanego Doradcy
9.2 otrzymywanego od emitenta z tytutu TAK

Swiadczenia wobec emitenta ustug w

kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej

powinni uczestniczy¢é w obradach

walnego zgromadzenia w sktadzie
10 umozliwiajgcym udzielenie TAK

merytorycznej odpowiedzi na pytania

zadawane w trakcie walnego

zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy

wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
11 powinien organizowac publicznie TAK
dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.
Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowac cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigzac
organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru,
w terminie umozliwiajacym podjecie
decyzji inwestycyjnej
Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktérych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych
W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdtu gtosdéw w spdtce,
informacji o zwofaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
w trybie okreslonym

12 TAK

13 TAK

13a TAK
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14

15

16

16a

w art. 399 § 3 Kodeksu spdtek
handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktérych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacja i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spoétek handlowych

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzier wyptaty dywidendy powinny by¢
tak ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy,
a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie diuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegdtowego uzasadnienia
Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wyptaty dywidendy warunkowej
moze zawieracd tylko takie warunki,
ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi
przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakoriczenia
miesigca. Raport miesieczny powinien
zawierac co najmniej: informacje na
temat wystgpienia tendencji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w
ocenie emitenta mogg mie¢ w
przysztosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta,

TAK

TAK

d zestawienie wszystkich
informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie
raportu biezagcego w okresie
objetym raportem,
i informacje na temat realizacji
celéw emisji, jezeli taka
realizacja, chocby w czesci, NIE
miata miejsce w okresie
objetym raportem,
o kalendarz inwestora,
obejmujacy wydarzenia
majace mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesiacu,
ktére dotycza emitenta i sa
istotne z punktu widzenia
intereséw inwestoréw, w
szczegdlnosci daty publikacji
raportéw okresowych,
planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami,
oraz oczekiwany termin
publikacji raportu
W przypadku naruszenia przez emitenta
obowiazku informacyjnego okreslonego
w Zataczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku
,NewConnect”) emitent powinien

TAK

W ocenie Spotki biezaco
aktualizowana sekcja relacji
inwestorskich prowadzona w
ramach korporacyjnej strony
internetowej jest
wystarczajacym zrodtem wiedzy
dla inwestoréw. Dodatkowo
wszelkie istotne informacje
biezace zostang opublikowane
w postacie newslettera oraz
formalnych raportéw.
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17

niezwtocznie opublikowa¢, w trybie
wtasciwym dla przekazywania
raportéw biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca
zaistniatg sytuacje

(skreslony)
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11. Oswiadczenia Zarzadu Adiuvo Investment S.A.

OSWIADCZENIE ZARZADU ADIUVO INVESTMENT S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGOSPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres
0d 01.01.2014 r. do 31.12.2014r.

Warszawa, ul. Stominskiego 15 lok.509

Zarzad Spotki Adiuvo Investment S.A. na podstawie §5 pkt 7.1. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect" oswiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne sporzadzane zostaty zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Emitenta i standardami
uznawanymi w skali miedzynarodowe;j.

Oswiadczamy takze, iz dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajg w sposéb

prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowa Grupy Kapitatowej Adiuvo Investment S.A. oraz jej
wynik finansowy.

Ponadto sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy, w
tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

Marek Ortowski — Prezes Zarzqdu

Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzqdu
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OSWIADCZENIE ZARZADU ADIUVO INVESTMENT S.A.
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Warszawa, ul. Stominskiego 15 lok.509

Zarzad Spétki Adiuvo Investment S.A. na podstawie §5 pkt 7.1. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect" oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Adiuvo Investment S.A., zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Marek Ortowski — Prezes Zarzqdu

Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzqdu
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