Sprawozdanie Rady Nadzorczej
Rovese S.A.
z wynikéw:
- oceny jednostkowego sprawozdania finansowego spélki
Rovese S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitalowej Rovese w 2014 roku,

- oceny sprawozdania Zarzgdu Spéiki z dziatalnosci spétki Rovese S.A.
i Grupy Kapitatowej Rovese w 2014 roku,

- oceny sytuacji Rovese S.A. i Grupy Kapitatowej Rovese
w 2014 roku,

- oceny wnioskéw Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto za 2014 rok,

- pracy Rady Nadzorczej Rovese S.A.
w 2014 roku.
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1. Whnioski z oceny jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdan

Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej Rovese w 2014 roku oraz sytuacji Spotki i

Grupy Kapitatowej Rovese w 2014 roku

Rada Nadzorcza spdtki Rovese S.A., na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych,

dokonata oceny:

a) jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2014 obejmujgcego:

jednostkowy bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywdéw wykazuje sume 3 167 371 tys. zt (stownie: trzy miliardy sto
szescédziesigt siedem miliondw trzysta siedemdziesiat jeden tysiecy ztotych),
jednostkowy rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014
roku, wykazujgcy zysk netto w kwocie 534 573 tys. zt (stownie: pieéset trzydziesci
cztery miliony piecset siedemdziesiat trzy tysiace ztotych),

jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw $rodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw
pienigznych o kwote 75 525 ty§. zt (stownie: siedemdziesigt pie¢ milionéw piecset
dwadziescia pie¢ ztotych),

jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego zwiekszenie
kapitatu wiasnego w kwocie 534 479 tys. zt (stownie: pieéset trzydziesci cztery miliony
czterysta siedemdziesiagt dziewiec¢ tysiecy ziotych),

informacje dodatkowg

w zakresie zgodno$ci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym;

b) sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Rovese S.A w 2014 roku;

c¢) skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014 obejmujgcego:

skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, kt6ry po stronie
aktywéw i pasywow wykazuje sume 2 722278 tyS. zt (stownie: dwa miliardy
siedemset dwadziescia dwa miliony dwiescie siedemdziesiagt osiem tysiecy ztotych),
skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia
2014 roku, wykazujacy strate netto w kwocie - 199 338 ty$. zt (stownie: sto
dziewiecdziesigt dziewigé miliondw trzysta trzydziesci osiem tysiecy ztotych),
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw $rodkéw pienieznych za okres od
1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, wykazujagce zmniejszenie stanu
Srodkow pienieznych o kwote - 26 589 ty$. (stownie: dwadziescia sze$¢ milionéw

piecset osiemdziesigt dziewie¢ tysiecy ztotych),
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- skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego w kwocie -
349 816 tys. zt (stownie: trzysta czterdziesci dziewie¢ miliondw osiemset szesnascie
tysiecy ztotych),

- informacje dodatkowg

w zakresie zgodnosci z ksieggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym;

d) sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rovese w 2014 roku;

Badanie zaréwno jednostkowego jak i skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonata firma
audytorska ,Doradca” Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Sp. z o.0. 20-011 Lublin, Al J.

Pitsudskiego 1A wybrana przez Rade Nadzorczg na mocy uchwaty z dnia 09 czerwca 2014 r.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opiniami i raportami bieglych rewidentéw dotyczacymi

jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z trescig opinii i raportéw podmiotu badajgcego sprawozdania finansowe za 2014 rok,
jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia,
przedstawiajg rzetelne i jasne informacje, istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Rovese
S.A oraz Grupy Kapitatowej Rovese. Z opinii i raportéw podmiotu badajgcego wynika, ze
sprawozdania sporzadzone zostaly w sposdb prawidiowy, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z zasadami rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych.
Sprawozdania sg zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i

postanowieniami statutu Spoétki Rovese S.A.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z jednostkowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, oraz w oparciu o tre$¢ opinii i raportu biegtego rewidenta, stwierdza, ze dane zawarte w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Rovese S.A. i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Rovese prawidtowo i rzetelnie charakteryzujg sytuacie majgtkowg i finansowg w
aspektach istotnych dla oceny wyniku dziatalno$ci gospodarczej, rentownosci i przeptywéw
pienieznych w badanym okresie. Informacje finansowe zawarte w sprawozdaniach Zarzadu Rovese
S.A. z dziatalnosci Rovese S.A. jak i Grupy Kapitatowej Rovese w roku 2014, zaczerpniete sg ze

zbadanych sprawozdan finansowych i sg z nimi zgodne.

(Z2 7



Sprawozdanie Rady Nadzorczej Rovese S.A. za 2014 rok

Analiza przedstawionych w sprawozdaniach finansowych za 2014 rok wielkosci oraz wskaznikéw
nasuwa nastepujgce wnioski:
- Grupa Kapitalowa osiggneta przychody ze sprzedazy produktdéw, towaréw i materiatow w
wysokosci 1 762 286 tys. zt (stownie: jeden miliard siedemset sze$cédziesigt dwa miliony
dwiescie osiemdziesigt sze$é tysiecy ztotych), co stanowi spadek ok.6 % w stosunku do 2013
roku,
- nastgpit spadek sumy bilansowej Grupy Kapitatowej o 608 487 tys. zt (stownie: sze$éset osiem
milionéw czterysta osiemdziesigt siedem tysiecy ziotych) i wzrost sumy bilansowej Spoétki o
88 749 tys. Zt (stownie: osiemdziesigt osiem milionéw siedemset czterdziesci dziewie¢ tysiecy
ztotych)
- zysk operacyjny Grupy Kapitatowej wyniést 41 737 ty$. zt (czterdziesci jeden milionéw
siedemset trzydziesci siedem tysigcy zltotych) i byt o 12 % wyzszy w poréwnaniu do wyniku z
roku poprzedniego,
- Grupa Kapitatowa wykazata stratg netto w wysokosci 199 058 tys. Zt (sto dziewieédziesiat
dziewie¢ milionéw piecdziesigt osiem tysiecy ztotych), zas Spdtka zysk netto w wysokosci 534
573 tys. zt (pieéset trzydziesci cztery miliony pieéset siedemdziesiat trzy tysigce ztotych),
- stan zobowigzan finansowych z tytutu kredytéw Grupy Kapitatowej i Spétki spadt, wskazniki

zadtuzenia pozostajg jednak na bezpiecznych poziomach.

W 2014 roku Grupa Kapitatowa Rovese kontynuowata strategie polegajgca na budowie nowoczesnej i
innowacyjnej organizacji o zasiegu europejskim, umozliwiajgcej zdobycie i utrzymanie pozycji lidera
rynku kompleksowego wyposazenia tazienek, zapewniajacej w konsekwencji diugofalowy, stabilny
wzrost wartosci firmy i satysfakcje jej akcjonariuszy. Miniony rok byt dla Grupy okresem istotnych
zmian w portfelu produktdw, kontynuacji rozwoju sieci dystrybucji, w szczegdlnosci na rynkach
zagranicznych oraz kompleksowych dziatah w zakresie budowy organizacji oraz wprowadzania

nowych rozwigzan technologicznych.

W 2014 roku Grupa realizowata dziatania zmierzajace do utrzymania mozliwie wysokiego poziomu
przychodéw ze sprzedazy. Dziatalno$¢ handlowa Grupy w 2014 r. koncentrowala sie przede
wszystkim na sprzedazy i konsekwentnym optymalizowaniu wachlarza oferowanych produktéw, oraz
dziataniach na rzecz wiekszej rozpoznawalnosci marki ,Cersanit’, ,Opoczno”. Rok 2014 byt okresem
kontynuacji rozwoju sieci dystrybucji, w szczegdlnosci na rynkach wschodnich oraz kompleksowych
dziatan w zakresie budowy organizacji, w tym doskonalenia efektywno$ci proceséw operacyjnych i
intensyfikacji sprzedazy. Dziatalno$¢ handlowa Rovese S.A. koncentrowata sie przede wszystkim na
sprzedazy i konsekwentnym optymalizowaniu wachlarza oferowanych produktéw. Rozbudowana sie¢
kanatéw sprzedazy skutecznie umozliwia rozpoznanie potrzeb klienta i dostarczanie szerokjé¢j gamy

produktéw wykonczeniowych do tazienek oraz pomieszczen uzytkowych.




Sprawozdanie Rady Nadzorczej Rovese S.A. za 2014 rok

W wyniku realizacji przez Grupe strategii polegajgcej m.in. na wzmocnieniu pozycji na rynkach
zagranicznych coraz wieksza ilos¢ produktéw i towaréw pod markg ,Cersanit” i ,Opoczno™ zostaje
sprzedawana poza granicami Polski. Udziat przychodéw ze sprzedazy zagranicznej (sprzedazy poza

granicami Polski) w przychodach ze sprzedazy ogotem Grupy w 2014 r. wyniost 71%.

2. Stanowisko Rady Nadzorczej w sprawie przestrzegania w Rovese S.A. zasad tadu

korporacyjnego.

W spoice Rovese S.A. zasady tadu korporacyjnego przestrzegane sg w zakresie ,Dobrych praktyk
spotek notowanych na GPW”, przyjetych do stosowania przez Spoétke.

Stanowisko Zarzgdu Rovese S.A. w sprawie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego Spotka

przekazuje do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezacych oraz zamieszcza na stronie

internetowej www.rovese.com.

3. Sprawozdanie z pracy Rady Nadzorczej w 2014 roku

W 2014 roku Rada Nadzorcza Rovese S.A. dziatata zgodnie ze swoim regulaminem, Statutem Spétki,

przyjetymi do stosowania przez Spoétke ,Dobrymi praktykami spoétek notowanych na GPW” oraz
obowigzujgcymi przepisami prawa, kierujac sie przy tym stusznym interesem Spotki i dobrem jej
Akcjonariuszy.

W 2014 roku czionkowie Rady Nadzorczej, w szczegdlnoéci Przewodniczacy oraz
Wiceprzewodniczgcy, pozostawali w statym kontakcie z cztonkami Zarzadu Spétki, prowadzac liczne
konsultacje na temat poszczegdinych obszaréw dziatalnosci Spotki.

Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscig Spdtki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. Czynnosci te obejmowaty m.in.:

- analize i oceng biezgcych wynikéw finansowych i okresowych sprawozdan finansowych Spétki,

- analiz¢ otrzymywanych informacji od Zarzadu dotyczacych dziatalnosci Spotki,

- wyrazanie zgody na zacigganie przez Spoétke zobowigzan i zawieranie umoéw zwigzanych z
dziatalnoscig Spotki.

W ciggu 2014 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Skitad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawiat sie nastepujgco:
Artur Ktoczko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Grzegorz Mironski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
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Mariusz Waniotka — Cztonek Rady Nadzorcze;j,
Robert Oskard — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Jacek Tucharz — Czlonek Rady Nadzorczej.

4. Sprawozdanie z pracy Rady Nadzorczej wykonujacej zadania Komitetu Audytu w 2014 roku

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 31 marca 2010 r. dziatajgc na podstawie art. 86 ust. 1 i ust. 3 oraz
art. 117 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649) o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym, zadania Komitetu Audytu w zakresie wynikajacym z w/w ustawy powierzono Radzie
Nadzorczej. W sktadzie Rady Nadzorczej zasiadajg czionkowie posiadajacy odpowiednig wiedze i

kompetencje w tym zakresie.

Zadania Rady Nadzorczej dziatajacej jako Komitet Audytu polegaty na:

- monitorowaniu kompletnosci i rzetelno$ci informacji przekazywanych w okresowych sprawozdaniach
finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej Rovese przed ich publikacja,

- monitorowaniu z udziatem Zarzgdu, Dyrektora Finansowego, Gtéwnego Ksiegowego i biegtych
rewidentéw wszelkich probleméw, zastrzezen i zalecen wynikajacych z badania/przeglgdu
sprawozdan finansowych, konsultacji z audytorem i przegladu kompletnosci, precyzyjnosci oraz
wiarygodno$ci informacji finansowych w sprawozdan finansowych Spoétki i podmiotéw wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej, monitorowaniu wykonywania czynnosci pracy biegtych rewidentdw Spdiki,

- monitorowaniu niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych.

W szczegdlnosci Rada Nadzorcza zajmowata sie nastepujgcymi sprawami:

1) przegladem publikowanych sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej,

2) monitorowaniem rzetelnosci informacji finansowych przekazywanych w raportowanych
sprawozdaniach finansowych Spotki i Grupy,

3) oceng zgodnosci stosowanych zasad rachunkowo$ci z obowigzujgcymi przepisami,

4) analizg istotnych umoéw zawieranych przez Spétke,

5) przegladem efektywnosci poszczegélnych elementéw systemu kontroli wewnetrznej, w tym
sprawozdawczosci  finansowej i bezpieczenstwa  wykorzystywanych  technologii
informatycznych,

6) kontrolg zakresu i wynikéw badania przez bieglego rewidenta, ich niezaleznosci i
obiektywnosci, '

7) systematycznym moniforowaniem budzetu Spdiki i Grupy Kapitatowej.
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5. Stanowisko Rady Nadzorczej w sprawie sposobu podziatu zysku za 2014 rok

Rada Nadzorcza zapoznata sie¢ z wnioskami Zarzgdu Rovese S.A. co do podziatu zysku netto
osiggnietego przez Rovese S.A. w roku 2014 roku na pokrycie straty za lata ubiegte oraz na kapitat
Zapasowy.

Rada akceptuje stanowisko Zarzgdu i zamierza takg informacje przedstawi¢ Walnemu Zgromadzeniu

Akcjonariuszy.

6. Whioski Rady Nadzorczej do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Rada Nadzorcza wnosi, aby Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy:

a. zatwierdzito sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Rovese S.A. w 2014 roku,

b. zatwierdzito jednostkowe sprawozdanie finansowe Rovese S.A. za 2014 rok,

c. zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Rovese w 2014
roku,

d. zatwierdzito skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] Rovese za
2014 rok,

e. zatwierdzito wnioski Zarzadu co do podziatu zysku za 2014 rok,

f. udzielito bylym i obecnym Czionkom Zarzgdu absolutorium z wykonywanych przez
nich obowigzkéw w 2014 roku,

g. udzielito Czionkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonywanych przez nich
obowigzkdéw w 2014 roku.

h. dokonato zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Rovese S.A..
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Kielce, dnia 8 czerwca 2015 r.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Artur Kfoczko

Zastgpca Przewodniczgcego Grzegorz Miroriski é (f / 4 MQ (/4
Cztonkowie Mariusz Waniotka /
Robert Oskard /%/ W
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