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1. Pismo Zarzadu
Szanowni Akcjonariusze,

Z przyjemnoscig przekazuje Panstwu Sprawozdanie Finansowe Sunex S.A. za 2014 rok. Rok ten
byt okresem dalszego postepu w obszarach innowacyjnych technologii, rozwoju bazy
produktoweji produkcyjnej, a takze rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

Lepsze wyniki finansowe i poprawa rentownosci

Spdtka Sunex S.A. zakoniczyta rok 2014 wynikiem netto na poziomie 841 tys. ztotych. Rok 2014
jest tym samym kolejnym rokiem, w ktédrym odnotowano dodatnig dynamike zysku netto.
Jednoczesnie poprawie ulegty wskazniki rentownosci na wszystkich poziomach dziatalnosci, co
jest zastugg stabilnej pozycji rynkowej oraz stosowania polityki statej optymalizacji kosztow
prowadzonej dziatalnosci.

Rozwdj bazy produkcyjnej

Realizacja projektéow zwigzanych z rozwojem Spdtki ma umozliwié¢ nie tylko sprawniejszg
obstuge kontrahentdw, ale takze, skrdci¢ czas produkcji i zapewni¢ odpowiednig jakos¢
wyrobdw. W 2014 roku w pionie produkcyjnym i magazynowania wdrozono system kodéw QR.
Realizacja projektu przyczynita sie do optymalizacji proceséw logistycznych zaréwno w
obszarze produkcji, magazynowania jak i obstugi klienta. W roku tym kontynuowano ponadto
proces budowy nowych linii produkcyjnych w ramach projektu ,System grzewczy
wykorzystujgcy przemiane fazowg w procesie magazynowania energii stoneczne;j”.

Spotka dba nie tylko o optymalizacje czasowg proceséw produkcyjnych. Réwnie wazne dla
Spotki, szczegdlnie jako wiodgcego producenta w branzy OZE, jest efektywno$é energetyczna
zaktadu. Z tego tez wzgledu w 2014 roku zmodernizowano oswietlenie na czterech halach
produkcyjnych poprzez instalacje lamp ledowych, a takze zastgpiono ogrzewanie olejowe
ekologicznym i energooszczednym zrédtem w postaci pompy ciepta.

Odpowiedzialny biznes

Sunex S.A., konsekwentnie od kilku lat realizuje strategie odpowiedzialnego biznesu. Dzieki
przyjeciu strategii CSR Sunex potwierdzit swojg wiarygodnos¢, odpowiedzialnos¢ za Srodowisko
naturalne, nowoczesne i efektywne zarzadzanie, wysokie standardy obstugi kontrahentéw oraz
troske o ekologiczng edukacje.

Przetomowy rok w obszarze innowacji produktowych

W roku 2014 prace Spoétki zwigzane z nowym innowacyjnym produktem - kottownig
hybrydowg — zostaty zwiericzone zarejestrowaniem w Urzedzie Patentowym RP i otrzymaniem
prawa wfasnosci przemystowej. Kottownia hybrydowa to system wykorzystujgcy energie
sfonca i powietrza do produkcji ciepta na cele centralnego ogrzewania i cieptej wody
uzytkowej.

Decyzjg Urzedu Patentowego RP udzielone zostato takze prawo ochronne na znak towarowy
INSYG. Celem znaku jakosci INSYG jest propagowanie zasady najwyzszej jakosci produktow i
ustug w branzy grzewczej i chtodniczej oraz wyrdznianie i promocja firm dla ktérych najwyzsza
jakosc¢ jest wartoscig kluczows.

Potwierdzeniem uznania innowacyjnosci Sunex S.A. przez regionalne wtadze byto przyznanie
tytutu ,,Innowator Slgska”. Konkursy w ramach marki INNOSILESIA majg charakter prestizowy i
sg okazjg do promocji wprowadzonych rozwigzan zaréwno w regionie, jak i w catym kraju.

Sukcesem zakoriczono takze prace nad zaprojektowang przez Spétke Sunex S.A. pompg ciepta
typu powietrze-woda o nazwie NEXUS. Réwnoczesnie przeprowadzono jej ostateczne testy,
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ktore realizowane byty przez niezalezng zagraniczng jednostke badawcza. Testy zakoriczone
pozytywnym wynikiem pozwolity na spetnienie wymagan certyfikacji EHPA. Nowy produkt nie
tylko uzyskat potwierdzenie istotnych dla ostatecznego uzytkownika parametrow urzadzenia,
bedzie mdgt rowniez zosta¢ wprowadzony na rynki, na ktérych certyfikacja EHPA jest, albo w
najblizszej przysztosci stanie sie, wymogiem koniecznym.

Sunex S.A. pozostaje niekwestionowanym branzowym liderem w zakresie kompleksowosci
asortymentu jak i jego jakosci oraz innowacyjnosci. Jest ponadto Spétka o silnych wartosciach,
ktora poprzez swojg dziatalnosé, w tym projekty CSR, chroni srodowisko i dba o otoczenie.
Inwestycja w akcje Spotki jest inwestycjg w firme stabilng organizacyjnie i finansowo, a takze w
doswiadczong kadre, ktéra poprzez swoje zaangazowanie stale buduje wartos¢ spotki dla
akcjonariuszy.

Dzi$ chciatbym podziekowaé¢ wszystkim pracownikom Sunex S.A., ktéorych wiedza i
zaangazowanie przyczynity sie do osiggniecia tak dobrych wynikdéw. Szczegdlne podziekowania
kieruje do naszych kontrahentéw za wieloletnig wspétprace.

Akcjonariuszom natomiast dziekuje za zaufanie, ktérym nas obdarzajg. Jednoczesnie pragne
zapewnié, ze jak do tej pory, stale bedziemy budowaé warto$é¢ SUNEX jako lidera branzy
umacniajgcego swojg pozycje na rynku.

Romuald Kalyciok

Prezes Zarzqdu
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Stan na Stan na Stan na Stan na
Wybrane dane finansowe 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
PLN EUR
Kapitat wtasny 21 700 308,56 20859 220,79 5091 220,37 5029711,80
Kapitat zaktadowy 16 233 228,00 16 233 228,00 3808 560,64 3914 262,15
Zobowigzania i rezerwy na 15980419,76 |  21501580,00 ~ 374924801 5184 601,66
zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe 3651557,87 3471 560,80 856 710,67 837 085,46
Zobowigzania krotkoterminowe 8688692,11 13511 812,79 2 038 498,49 3258 056,71
Aktywa razem 37 680 728,32 42 360 800,79 8 840 468,37 10 214 313,46
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 3217 526,80 3834320,73 754 880,42 924 556,50
Srodki pienigzne i inne aktywa 9224,53 1109 275,20 2 164,22 267 475,69
pieniezne
okres okres okres okres
. od 01.01.2014 0d 01.01.2013 od 01.01.2014do  o0d 01.01.2013
Wybrane dane finansowe do031.12.2014  do 31.12.2013 31.12.2014 do 31.12.2013
PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy 29319443,49 | 30646192,97 6998649,78| 7277 652,09
produktéw, towaréw i materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy 1327 271,04 1070 523,60 316 824,07 254 220,76
Amortyzacja 1559 869,09 1218 045,23 365 968,86 289 253,20
Zysk (strata) z dziatalnosci 1534 968,27 1645 950,25 366 402,09 390 869,21
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 1047 627,77 1092 774,79 250 072,28 259 504,82
Zysk (strata) netto 841 087,77 870775,79 200 770,48 206 785,99
Przeplywy pienigzne netto z 878059,14 3377 008,70 209 595,67 801 949,35
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy ~pienigzne netto z  , 0000500 .3732382,99 -331548,23 -886 341,25
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne  netto 2 589 147,71 1375 881,19 -140 631,54 326 735,02
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -1100 043,57 1020 506,90 -262 584,10 242 343,13
Liczba akcji (w szt.) 162 332 280 162 332 280 162 332 280 162 332 280
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta 0,01 0,01 0,00 0,00
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 0,13 0,13 0,03 0,03
Przeliczenia kursu 2014 2013
Kurs euro na dzien bilansowy (31.14) 4,2623 4,1472
Sredni kurs euro w okresie 01.01 do 31.14 4,1893 4,2110
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3. Roczne sprawozdanie finansowe

3.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2013 r. Nr 30 poz. 330 z pdzniejszymi zmianami),
wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem srodkéw trwatych, ktére podlegaja
urzedowej aktualizacji wyceny wedtug zasad okreslonych w odrebnych przepisach.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz niewystepowania okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci.

Wazniejsze zasady rachunkowosci
Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkédw trwatych w budowie, srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych obejmuje réwniez koszt obstugi zobowigzan
zaciggnietych w celu ich finansowania za okres budowy, montazu i przystosowania.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia Srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia.

Obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy
leasingu zalicza sie do aktywdw trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okreslone w Ustawie.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na witasne potrzeby,
poniesione przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zaliczane sg do wartosci
niematerialnych i prawnych, jezeli spetnione sg warunki okreslone w Ustawie.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoséci ogétu kosztéw pozostajgcych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

W przypadku zmian technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania
lub innych przyczyn powodujacych trwatg utrate wartosci srodka trwatego lub sktadnika
wartosci niematerialnych iprawnych dokonywany jest odpis aktualizujgcy w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisy aktualizujgce dotyczgce srodkdéw trwatych, ktérych
wycena zostata zaktualizowana na podstawie odrebnych przepiséw, zmniejszajg odniesione na
kapitat z aktualizacji wyceny réznice spowodowane aktualizacjg wyceny, ewentualna nadwyzka
odpisu nad rdznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztéw
operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci
sktadnikéw srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, réwnowartos¢ catosci
lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢
danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéw
operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowg. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej
stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz
sktadnikdw wartosci niematerialnych i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek
amortyzacyjnych podlega okresowe] weryfikacji.
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a) Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne (cd.)

Spoétka stosuje nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkéw
trwatych wg. wartosci ekonomicznej:

. prawo wieczystego uzytkowania gruntu 1,3%
. budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe] i wodnej 2,5%-10%
° urzadzenia techniczne i maszyny 58%-30%
. srodki transportu 10,0 % - 20 %
. pozostate srodki trwate 4,2%-25%
Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych sg nastepujace:

e autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne 50 %
e licencje 7,6%- 50 %
e prawa do patentéw 6,0%-50 %
e  koszty prac rozwojowych 20%
e  wartosc firmy 20 lat

Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane.
b) Inwestycje
Inwestycje dtugoterminowe w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczone do dtugoterminowych
inwestycji wycenia sie wedtug ceny nabycia a na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci
godziwej.

Nie rzadziej, niz na dzien bilansowy, nieruchomosci zaliczone do dtugoterminowych inwestycji
wycenia sie wedtug ceny rynkowe] badz inaczej okreslonej wartosci godziwej. Réznice bedace
efektem aktualizacji wyceny do poziomu cen rynkowych lub inaczej okreslonej wartosci
godziwej odnoszone sg w ciezar rachunku zyskéw i strat, odpowiednio w pozostate przychody i
koszty operacyjne.

Inne inwestycje dtugoterminowe

Zaliczane do inwestycji dtugoterminowych udziaty w jednostkach podporzagdkowanych wycenia
sie wg ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji dtugoterminowych wyceniane s3 w nastepujgcy
sposob (w zaleznosci od kategorii, do ktérej zostaty zaliczone zgodnie z Rozporzadzeniem o
instrumentach finansowych):

a) ,pozyczki udzielone i naleznosci wtasne” — wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia,

b) ,aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci” — wycenia sie wedtug
skorygowanej ceny nabycia,

c) ,aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” — wycenia sie w wartosci godziwej. Jezeli nie
ma mozliwos$ci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej a aktywa te majg ustalony termin
wymagalnosci wéwczas wyceny dokonuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia; a jezeli
aktywa te nie majg ustalonego terminu wymagalnosci wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.
Skutki okresowej wyceny aktywéw finansowych, w tym instrumentéw pochodnych z
wytaczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentéow zabezpieczajgcych, za wyjgtkiem
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub
kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie. Skutki
przeszacowania aktywdéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do
sprzedazy i wycenianych w wartosci godziwej, z wytgczeniem pozycji zabezpieczanych odnosi
sie do przychoddw i kosztéw finansowych.
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Inwestycje krétkoterminowe
Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji krétkoterminowych wyceniane sg w nastepujgcy
sposob (w zaleznosci od kategorii, do ktdérej zostaty zaliczone zgodnie z Rozporzadzeniem o
instrumentach finansowych):

a) ,aktywa finansowe przeznaczone do obrotu” — wycenia sie w wartosci godziwej,
b) ,pozyczki udzielone i naleznosci wtasne” — wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia,

c) ,aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci”— wycenia sie wedtug
skorygowanej ceny nabycia,

d) ,aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” — wycenia sie w wartosci godziwej. Jezeli nie
ma mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej, a aktywa te majg ustalony termin
wymagalnosci wéwczas wyceny dokonuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia; a jezeli
aktywa te nie majg ustalonego terminu wymagalnosci wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.
Skutki okresowej wyceny aktywdéw finansowych, w tym instrumentéw pochodnych, z
wytaczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentdw zabezpieczajgcych, za wyjgtkiem
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub
kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktdrym nastgpito przeszacowanie. Skutki
przeszacowania aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do
sprzedazy i wycenianych w wartosci godziwej, z wytgczeniem pozycji zabezpieczanych odnosi
sie do przychodow i kosztow finansowych.

Inwestycje krétkoterminowe, inne niz aktywa finansowe wycenia sie wedtug ceny nabycia lub
ceny rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krétkoterminowych innych niz aktywa
finansowe zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych. Skutki obnizenia
wartosci w/w inwestycji zalicza sie do kosztow finansowych w petnej wysokos$ci, natomiast
skutki wzrostu ich wartosci zalicza sie do przychodéw finansowych w wysokosci nie wyzszej niz
kwota rdznic uprzednio odpisanych w koszty finansowe.

) Naleznosci
Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
i wykazuje w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Wartos¢ naleznosci podlega  aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia
prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Odpis aktualizujgcy naleznosci ustala sie indywidualnie dla poszczegdlnych naleznosci lub
kontrahentéw na podstawie przeprowadzonej analizy sytuacji poszczegoélnych kontrahentoéw,
ktora powinna uwzglednia¢ przyczyny zwioki, ewentualne problemy finansowe dtuznika,
dotychczasowg i obecng wspdtprace, posiadane zabezpieczenie.

Za wysoki stopien prawdopodobienstwa niesciggalnosci, przyjmuje sie negatywny wynik
postepowania egzekucyjnego w stosunku do catosci lub czesci naleznosci.

d) Zapasy

Zapasy s wyceniane wedtug rzeczywistych cen nabycia lub kosztéw ich wytworzenia nie
wyzszych jednak od cen sprzedazy netto.

Materiaty i towary wyceniane sg wedtug cen zakupu. Do rozchodu stosuje sie zasade
przecietnych cen.

Produkcja w toku wyceniana jest wedtug ceny ewidencyjnej skorygowanej o odchylenia od cen
ewidencyjnych.
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e) Aktywa pieniezne

Do aktywoéw pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkéw ptatniczych, walut
obcych i dewiz. Do aktywdéw pienieznych zaliczane sg takze naliczone odsetki od aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania,
wystawienia, nabycia lub zatozenia (lokaty) zaliczane sg do srodkéw pienieznych dla potrzeb
rachunku przeptywdw srodkdéw pienieznych.

f) Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych
kosztéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu.
Czas i sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

Koszty stanowigce rdznice pomiedzy nizszg wartoscig otrzymanych finansowych skfadnikow
aktywow, a wyzszg kwotg zobowigzania zaptaty za nie, w tym réwniez z tytutu emitowanych
przez jednostke papieréw wartosciowych, odpisywane sg w koszty finansowe, w ciggu okresu,
na jaki zaciggnieto zobowigzanie.

g) Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze
sgdowym.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmowane s3 jako nalezne wktady na
poczet kapitatu.

h) Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Rezerwy tworzone s3 na:

e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna W sposOb wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnosci na straty z transakcji
gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych,
skutkdéw toczacego sie postepowania sadowego;

e przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych
przepisOw jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzgce umowy, a plany restrukturyzacji pozwalajg w sposéb wiarygodny oszacowac wartosé
tych przysztych zobowigzan;

e prawdopodobne zobowigzana przypadajace na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgce
w szczegblnosci z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig, przysztych
Swiadczen wobec nieznanych osdb, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania
zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za
sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.

i) Zobowigzania

Zobowigzania finansowe (z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu,
instrumentéw pochodnych o charakterze zobowigzan oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia
sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, wedtug skorygowanej ceny nabycia.
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze
zobowigzan wycenia sie w wartosci godziwe;j.

Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
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i) Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegélnosci ze
Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowacé w sposdb wiarygodny.

Bierne rozliczenie miedzyokresowe kosztéw, o ktdrych jest mowa powyzej, sg prezentowane w
bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu .
Czas i sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

k) Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny i obejmujg w szczegdlnosci:

e rownowarto$é otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkdéw z tytutu sSwiadczen,
ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

e J$rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych,
w tym takze srodkdéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych
ustaw nie zwiekszajg one kapitatow wtasnych. Zaliczone do rozliczeA miedzyokresowych
przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do
odpisdw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od s$rodkéw trwatych lub kosztéow prac
rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet;

e warto$¢ przyjetych nieodptatnie, w tym takze w drodze darowizny, Srodkéw trwatych w
budowie, srodkéw trwatych oraz wartos$ci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne,
rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych Ilub
wartosci niematerialnych i prawnych;

e ujemng wartosc¢ firmy.

1) Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowag oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia

w przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
rdznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i
poczatek okresu sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem
wtasnym, odnoszone sg réwniez na kapitat wiasny. Spdtka stosuje zasade braku kompensat
aktywow i rezerw.
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m)  Uznawanie przychodu

Przychody ze sprzedazy sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka
przekazata znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wiasnosci do towardw, lub w
momencie wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia
podatku od towardw i ustug.
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3.2. Bilans
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 28 223 023,73 29 180 331,89
I. Wartosci niematerialne i prawne 5 897 633,86 6 186 560,93
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1624 341,70 1702 889,82
2. Wartos¢ firmy 3498 889,58 3725 844,58
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 774 402,58 757 826,53
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 19 629 765,45 19 389 973,88
1. Srodki trwate 17 854 863,54 18433 214,94
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 2 401 333,93 2433 462,20
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 12 467 176,01 12779 612,50
c) urzadzenia techniczne i maszyny 2230221,26 2289 444,76
d) srodki transportu 577 755,41 764 145,94
e) inne $rodki trwate 178 376,93 166 549,54
2. Srodki trwate w budowie 177490191 956 758,94
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie - -
lll. Naleznosci diugoterminowe - -
1. Od jednostek powigzanych - -
2. Od pozostatych jednostek - -
IV. Inwestycje diugoterminowe 2307 415,32 3 075 555,93
1. Nieruchomosci 619 600,00 606 165,30
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1687 815,32 2 469 390,63
a) w jednostkach powigzanych 1687 815,32 2 469 390,63
- udziaty lub akcje 565 316,00 915 416,00
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki 1122 499,32 1553 974,63
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostatych jednostkach - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 388 209,10 528 241,15
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 185 044,00 294 058,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 203 165,10 234 183,15
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Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
B. AKTYWA OBROTOWE 9 457 704,59 13 180 468,90
I. Zapasy 5987 542,34 7 825 130,56
1. Materiaty 2470413,92 3742 128,71
2. Pétprodukty i produkty w toku 802 748,64 780 928,66
3. Produkty gotowe 2013 030,99 2 630599,71
4. Towary 701 348,79 432 730,40
5. Zaliczki na dostawy - 238 743,08
Il. Naleznosci krotkoterminowe 3217 526,81 3834 320,73
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 1353 819,59 1421931,54
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 1353 819,59 1421931,54
- do 12 miesiecy 1353 819,59 1421931,54
- powyzej 12 miesiecy - -
b) inne - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1863 707,22 2412 389,19
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 646 480,29 1072 668,28
- do 12 miesiecy 646 480,29 1072 668,28
- powyzej 12 miesiecy - -
b) z tytutu podatlfow, doltag|, ce’f,' ubezpieczen spotecznych i 163 933,77 228 434,63
zdrowotnych oraz innych swiadczen
c)inne 184 145,30 369 952,82
d) dochodzone na drodze sadowe;j 869 147,86 741 333,46
lll. Inwestycje krétkoterminowe 58 894,49 1248 905,86
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 58 894,49 1248 905,86
a) w jednostkach powigzanych 49 669,96 139 630,66
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki 49 669,96 139 630,66
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostatych jednostkach - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery warto$ciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9224,53 1109 275,20
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 9224,53 1109 275,20
- inne srodki pieniezne - -
- inne aktywa pieniezne - -
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 193 740,95 272 111,75
AKTYWA RAZEM: 37 680 728,32 42 360 800,79
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Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 21700 308,56 20 859 220,79
. Kapitat (fundusz) podstawowy 16 233 228,00 16 233 228,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) - -
Il. Udziaty (akcje) wtasne (-) - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 4091 580,18 3220 804,39
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - -
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - -
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 534 412,61 534 412,61
VIII. Zysk (strata) netto roku obrotowego 841 087,77 870 775,79
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) - -
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 15980419,76 21501 580,00
. Rezerwy na zobowigzania 491 194,02 448 491,68
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 186 661,00 238 751,00
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne - -

- dtugoterminowa - -
- krétkoterminowa - -
3. Pozostate rezerwy 304 533,02 209 740,68
- dtugoterminowa - -

- krétkoterminowa 304 533,02 209 740,68
1. Zobowigzania dfugoterminowe 3651557,87 3471 560,80
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek 3651557,87 3471560,80
a) kredyty i pozyczki 3651557,87 3471560,80
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
c) inne zobowigzania finansowe - -
d) inne
11l. Zobowigzania kréotkoterminowe 8688692,11 13511812,79
1. Wobec jednostek powigzanych 91572,17 38 113,75
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 91572,17 38 113,75
- do 12 miesiecy 91572,17 38 113,75

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek

8597 119,94

13 458 818,80

a) kredyty i pozyczki 7 116 307,55 7 360 573,53
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -,
c) inne zobowigzania finansowe - 62 349,39
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 716 444,09 5194 706,63
- do 12 miesiecy 716 444,09 5194 706,63
- powyzej 12 miesiecy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - -
f) zobowigzania wekslowe - -
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 437 146,94 490 854,31
h) z tytutu wynagrodzen 312 543,48 331 609,07
i) inne 14 677,88 18 725,87
3. Fundusze specjalne - 14 880,24
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 3148 975,76 4 069 714,73
1. Ujemna wartos$¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3148 975,76 4069 714,73
- dtugoterminowe 2 801 160,09 3822 908,30
- krétkoterminowe 347 815,67 246 806,43
- przychody przysztych okreséw - -
PASYWA RAZEM: 37 680728,32 42 360 800,79




3.3. Rachunek zyskow i strat
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Wyszczegdlnienie 2014 2013
Przych.od’y netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 2031944349 30 646 192,97
materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych 4730 566,96 3413 346,95
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 24984 589,72 26302 291,50
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 4334 853,77 4343 901,47
l(;:.ty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, w (23928 721,03) (25563 683,50)

- jednostkom powigzanym (3756 730,27) (2706 471,49)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

(20672 929,50)

(22 098 469,76)

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw

(3255 791,53)

(3 465 213,74)

Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 5390 722,46 5082 509,47
Koszty sprzedazy (2316 734,63) (2440473,46)
Koszty ogdlnego zarzadu (1746 716,79) (1571512,41)
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 1327 271,04 1070523,60
Pozostate przychody operacyjne 1633 967,18 1848 715,38
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 24 603,58 -
Dotacje 786 369,43 236 525,25
Inne przychody operacyjne 822 994,17 1612 190,13
Pozostate koszty operacyjne (1426 269,95) (1273 288,73)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - (120 594,94)
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych (102 078,54) (294 207,27)
Inne koszty operacyjne (1324 191,41) (858 486,52)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 1534 968,27 1 645 950,25
Przychody finansowe 185 480,76 65 469,20
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
Odsetki, w tym: 84 794,80 65 469,20
- od jednostek powigzanych 56 630,81 55 882,51
Zysk ze zbycia inwestycji - -
Aktualizacja wartosci inwestycji - -
Rdéznice kursowe - -
Inne 100 685,96 -
Koszty finansowe (672 821,26) (618 644,66)
Odsetki, w tym: (501 481,05) (577 424,36)
- dla jednostek powigzanych - -
Strata ze zbycia inwestycji - -
Aktualizacja wartosci inwestycji - -
Rdznice kursowe (168 919,85) (41 220,30)
Inne (2 420,36) -
Zysk/(Strata) z dziatalnos$ci gospodarczej 1047 627,77 1092 774,79
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - -
Zyski nadzwyczajne - -
Straty nadzwyczajne - -
Zysk/(Strata) brutto 1047 627,77 1092 774,79
Podatek dochodowy (206 540,00) (221 999,00)
Zysk/(Strata) netto 841 087,77 870 775,79




3.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
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Tres¢ pozycji 2014 2013
Kapitat wiasny na poczatek okresu 20 859 220,79 19 988 445,00
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
b) korekty btedéw podstawowych - -
I. a. Kapitat wilasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu 20 859 220,79 19 988 445,00
do danych poréwnywalnych
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 16 233 228,00 16 233 228,00

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- wydania udziatéw (emisji akcji)

-inne

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia udziatow (akc;ji)

-inne

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu

16 233 228,00

16 233 228,00

2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek

okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

- z kapitatu zapasowego

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

3 220 804,39

2552 540,11

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

870 775,79

668 264,28

a) zwiekszenia (z tytutu)

870 775,79

668 264,28

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z tytutu zakupodw $rodkéw trwatych (z ZFRON)

- réznica z wyceny rozchodowych sr. trwatych

- podziatu zysku

870 775,79

668 264,28

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty

- pokrycie kosztow emisji

- wyptata dywidendy

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

4 091 580,18

3220 804,39

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia srodkéw trwatych

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
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6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- wpfat na poczet akcji serii C

- wptat na poczet akcji serii D

b) zmniejszenia (z tytutu)

- nabycie akcji /rejestracja w KRS/

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

534 412,61

534 412,61

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

534 412,61

534 412,61

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

534 412,61

534 412,61

7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych - na kapitat zapasowy

7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

534 412,61

534 412,61

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.6. Strata lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty zyskiem

7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

534 412,61

534 412,61

8. Wynik netto

841 087,77

870 775,79

a) zysk netto

841 087,77

870 775,79

b) strata netto

c) odpisy z zysku

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

21 700 308,56

20 859 220,79

lll. Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia traty)

21 700 308,56

20 859 220,79




3.5. Rachunek przeptywodw pienieznych
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Wyszczegdlnienie 2014 2013
A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
*  OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) netto 841 087,77 870 775,79
Il. Korekty razem 36971,37 2506 232,91
1. Amortyzacja 1384 026,60 1218045,23
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (7,10) 2 583,72
3. Odsetkii udziaty w zyskach (dywidendy) 465 138,72 494 759,52
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (24 603,58) 120 594,94
5. Zmiana stanu rezerw 42 702,34 44 023,43
6. Zmiana stanu zapaséw 1837 588,22 (1070 298,14)
7. Zmiana stanu naleznosci 616 793,93 (1504 557,25)
8. Zm‘iane‘n stanu 'zobow.iqzari krtlﬁtkoterminowych, z (4516505,31) 1992 799,61
wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 218 402,85 1208 282,37
10. Inne korekty 13 434,70 -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/-11) 878 059,14 3377 008,70
g, PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
*  INWESTYCYJNEJ
. Wptywy 150 906,61 5 499,00
1. Zbycie wartosci nlelmaterlalnych i prawnych oraz 24,603,558 5 499,00
rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne i )
3. Zaktywow finansowych, w tym: 126 303,03 -
a) w jednostkach powigzanych 89 960,70 -
b) w pozostatych jednostkach 36 342,33 -
-zbycie aktywow finansowych - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki 36 342,33 -
- inne wptywy z aktywdw finansowych - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
Il. Wydatki (1539861,61) (3737 881,99)
1. Nabycie wartosci nliematerialnych i prawnych oraz (1539 861,61) (2961 571,10)
rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne i i
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 (776310,89)
a) w jednostkach powigzanych - (776 310,89)
b) w pozostatych jednostkach 0,00 -
- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
lll. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) (1388 955,00) (3732 382,99)
c. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
" FINANSOWE)J
. Wptywy 3057 689,59 7968 407,65
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 350 100,00 -
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instrumentdéw kapitatowych

2. Kredyty i pozyczki 1934697,62 5958 180,30
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe 772 891,97 2010227,35
Il. Wydatki (3 646 837,30) (6592 526,46)
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendy iinne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku i )
Sptaty kredytéw i pozyczek (1995 835,05) (5889 173,01)

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

4.
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6
7

Pfatnosci  zobowigzan
finansowego

umow

(62 349,39)

(200 866,47)

8. Odsetki

(501 481,05)

(494 759,52)

9. Inne wydatki finansowe (1087 171,81) (7 727,46)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-Il) (589 147,71) 1375881,19
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.ll1+/-B.llI+/-C.IN) (1100 043,57) 1 020 506,90
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM (1100 050,67) 1020 387,82
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (7,10) (119,08)
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1109 275,20 88 887,38
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM 9 224,53 1109 275,20
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
3.6. Dodatkowe informacje i objasnienia
Kursy wymiany walut obcych
2014 2013
zt zt
Kurs wymiany Euro na polski ztoty 4,2623 4,1472
Kurs wymiany JEN na polski ztoty - 0,028689
Kurs wymiany BGN na polski ztoty - 2,1205
Kurs wymiany CZK na polski ztoty 0,1537 -
Kurs wymiany USD na polski ztoty 3,5072 -
Kurs wymiany GBC na polski ztoty 5,4648 -




Wartosci niematerialne i prawne — zmiany w ciggu roku obrotowego
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Prawa do
Autorskie prawa wynalazkdw, Zaliczki na
Koszty . A A s
zakonczonych prac Wartosc firmy majatkowe, patentow, znakéw . warto.s N . Razem
B e Rrawa' pokrewnfe, tolwarc.>wych, niematerialne i
licencje, koncesje wzorow uzytkowych prawne
oraz zdobniczych
zt 2t zt Zt zt zt

Wartosc brutto na 43635348  4539100,00 193 100,09 739 087,51 . 5 907 641,08
01.01.2013 ! ! ! ! !
Zwiekszenia: 1555 897,20 - 20 805,00 1770,00 - 1578 472,20
- nabycie - - - - -
- przeniesienie 1 555 897,20 - 20 805,00 1 770,00 1578 472,20
Zmniejszenia - - - - - -
- sprzedaz -
- likwidacja -
- przeniesienie -
- odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci i
Wartosé brutto na

1992 250,68 4539 100,00 213 905,09 740 857,51 - 7 486 113,28
31.12.2013
Umorzenie na 01.01.2013 213 823,38 586 300,42 124 164,05 6 262,59 - 930 550,44
Zwiekszenia 75 537,48 226 955,00 15 430,57 51 078,86 - 369 001,91
- amortyzacja 75 537,48 226 955,00 15 430,57 51 078,86 369 001,91
- przeniesienie -
Zmniejszenia: - - - - - -
- sprzedaz -
- likwidacja -
- przeniesienie -
Umorzenie na 31.12.2013 289 360,86 813 255,42 139 594,62 57 341,45 - 1299 552,35
Wartos¢ netto
Stan na 01.01.2013 222 530,10 3952 799,58 68 936,04 732 824,92 - 4 977 090,64
Stan na 31.12.2013 1702 889,82 3725 844,58 74 310,47 683 516,06 - 6 186 560,93




Wartosci niematerialne i prawne — zmiany w ciggu roku obrotowego (cd)
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Koszty Autorskie prawa Prawa do wynalazkéw, Zaliczki na
zakonczonych Wartosé firmy majatkowe,' pravtla patentow, znakév’v . warto'éci . Razem
prac pokrewne, licencje, towarowych, wzoréw niematerialne i
rozwojowych koncesje uzytkowych oraz zdobniczych prawne

zt zt zt zt zt zt
Wartosc¢ brutto na
01.01.2014 1992 250,68 4539 100,00 213 905,09 740 857,51 - 7 486 113,28
Zwiekszenia: 644 498,74 - - 96 994,65 - 741 493,39
- nabycie 177 729,58 - - 96 994,65 274 724,23
- przeniesienie 466 769,16 - 466 769,16
Zmniejszenia 646 758,48 - - - - 646 758,48
- sprzedaz -
- likwidacja -
- przeniesienie 646 758,48 646 758,48
- odpisy z tytutu
trwatej ut. )
Wartos$¢ brutto na
31.12.2014 1989 990,94 4539 100,00 213 905,09 837 852,16 - 7 580 848,19
Umorzenie na
01.01.2014 289 360,86 813 255,42 139 594,62 57 341,45 - 1299 552,35
Zwiekszenia 76 288,38 226 955,00 16 990,95 63 427,65 - 383 661,98
- amortyzacja 76 288,38 226 955,00 16 990,95 63 427,65 383 661,98
- przeniesienie -
Zmniejszenia: - - - - - -
- sprzedaz -
- likwidacja -
- przeniesienie -
Umorzenie na
31.12.2014 365 649,24 1040 210,42 156 585,57 120 769,10 - 1683 214,33
Wartos$¢ netto
Stan na 01.01.2014 1702 889,82 3725 844,58 74 310,47 683 516,06 - 6 186 560,93
Stan na 31.12.2014 1624 341,70 3 498 889,58 57 319,52 717 083,06 - 5897 633,86




Rzeczowe aktywa trwate — zmiany w ciggu roku obrotowego

Strona |22

Grunty (w tym  Budynki, lokale i
 prawo 'o!:ne!(ty" Urzad'zema' Srodki Inne $rodki Srodki trwate |, Zalu:.zkl na
uzytkowania inzynierii techniczne i . srodki trwate Razem
. .. transportu trwate w budowie .
wieczystego ladowej i maszyny w budowie
gruntu) wodnej

zt 2t zt zt Zt zt zt zt
gfgtl‘_’;;;’;“tto ne 2549 863,00 977960570  4639351,63 104921330 34136808 464461287 . 23 004 014,58
Zwiekszenia: - 4431952,81 214 544,56 293 502,87 52 687,29 2926 391,26 - 7 919 078,79
- nabycie 2926 391,26 - 2926 391,26
- przeniesienie 4431952,81 214 544,56 293 502,87 52 687,29 - 4992 687,53
- aktualizacja wyceny -
Zmniejszenia: - (200 505,53) (33 889,79) (14 500,00) (6232,79) (6571 159,73) - (6 826 287,84)
- sprzedaz (14 500,00) (14 500,00)
- likwidacja (147 638,99) (33 889,79) (6232,79) (187 761,57)
- przeniesienie (6571 159,73) (6 571 159,73)
- przeniesienie inne (52 866,54) - (52 866,54)
- odpis z tyt. trwatej
utraty wartosci i
\;ﬁt;;;;’;“tto na 2 549 863,00 14011052,98 482000640 132821617 387 822,58 956 758,94 - 24 053 720,07
Umorzenie na 01.01.2013 84 272,53 982 453,18 2208 467,65 428 499,77 184 167,94 3 887 861,07
Zwiekszenia: 32 128,27 286 677,47 351 341,29 143 303,80 43 337,89 - - 856 788,72
- aktualizacja wyceny -
- amortyzacja 32 128,27 286 677,47 351 341,29 143 303,80 43 337,89 856 788,72
- przeniesienie -
Zmniejszenia: - (37 690,17) (29 247,30) (7 733,34) (6232,79) - - (80 903,60)
- sprzedaz (7 733,34) (7 733,34)
- likwidacja (37 690,17) (29 247,30) (6232,79) (73 170,26)
- przeniesienie -
Umorzenie na 31.12.2013 116 400,80 1231 440,48 2530 561,64 564 070,23 221 273,04 - - 4 663 746,19
Warto$¢ netto
Stan na 01.01.2013 2 465 590,47 8 797 152,52 2 430 883,98 620 713,53 157 200,14 4 644 612,87 - 19 116 153,51
Stan na 31.12.2013 2433 462,20 12 779 612,50 2289 444,76 764 145,94 166 549,54 956 758,94 - 19 389 973,88




Rzeczowe aktywa trwate — zmiany w ciggu roku obrotowego (cd)
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Grunty (w tym ACL Bu.dynki', I'oka'le I Urzac!zenia. Srodki Inne $rodki Srodki trwate Z?Iiczki na
uzytkowania obiekty inzynierii techniczne i . sr.trw.w Razem
. .. . transportu trwate w budowie
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej maszyny bud.

zt zt zt zt zt zt zt zt
X‘f(;tf;;f;“tt" na 2 549 863,00 14011 052,98 482000640 132821617 387 822,58 956 758,94 - 24053720,07
Zwiekszenia: - 65 161,29 323 668,57 - 58 165,55 1544 731,68 - 1991 727,09
- nabycie 1544 731,68 - 1544 731,68
- przeniesienie 65 161,29 323 668,57 58 165,55 - 446 995,41
- aktualizacja -
Zmniejszenia: - ] (4 331,00) (165 967,92) - (726 588,71) - (896 887,63)
- sprzedaz -
- likwidacja - (4 331,00) (165 967,92) (170 298,92)
- przeniesienie (721 719,64) (721 719,64)
- przeniesiente ; (4 869,07) (4 869,07)
Inne
\;f;;‘?;;?;“tm n 2549 863,00 1407621427 513934397 116224825 44598813 177490191 - 2514855953
Umorzenie na 116 400,80 1231 440,48 2530 561,64 564 070,23 221 273,04 4 663 746,19
01.01.2014
Zwiekszenia: 32 128,27 377597,78 382 892,07 161 408,34 46 338,16 - - 1000 364,62
- aktualizacja -
- amortyzacja 32 128,27 377597,78 382 892,07 161 408,34 46 338,16 1000 364,62
- przeniesienie S
Zmniejszenia: - - (4 331,00) (140 985,73) - - - (145 316,73)
- sprzedaz -
- likwidacja - (4 331,00) (140 985,73) (145 316,73)
- przeniesienie -
Umorzenie na 148 529,07 1609 038,26 2909 122,71 584 492,84 267 611,20 - - 5 518 794,08
31.12.2014
Wartos¢ netto
Stan na 01.01.2014 2433 462,20 12 779 612,50 2 289 444,76 764 145,94 166 549,54 956 758,94 - 19389973,88
Stan na 31.12.2014 2401 333,93 12 467 176,01 2230221,26 577 755,41 178 376,93 1774 901,91 - 19629 765,45
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Naktady na srodki trwate w budowie w okresie objetym sprawozdaniem wyniosty 1 539 862,61zt

Na podstawie art. 32 ust. 2 pkt 5 w zw. z art. 33 ust. 1 ustawy z dnia z dnia 29 wrze$nia 1994r. o
rachunkowosci (Dz. U. 2013 poz. 330 z pdin.zm), w okresie sprawozdawczym skrdcono okres
amortyzacji kosztéw prac rozwojowych do 5 lat jednoczesnie ustalono dla technologii: solarny system
klimatyzacji i ogrzewania budynkdéw wartos¢ likwidacyjng (rezydualng) w wysokosci 466.769,16zt.

Prowadzone sg rozmowy w sprawie zbycia technologii na rynku Europy Potudniowej.

Srodki trwate — wedtug tytutéw wtasnosci

31.12.2014 31.12.2013
zt zt
Srodki trwate wiasne — wartos¢ netto 17 854 863,54 18 189 393,80
Srodki trwate uzywane na podstawie umowy leasingu - 243 821,14
Razem srodki trwate w ewidencji bilansowej 17 854 863,54 18 433 214,94
Wartos¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych
przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych na
podstawie umow najmu, dzierzawy i innych umow, w i i
tym z tytutu umow leasingu
Razem 17 854 863,54 18 433 214,94

Bilansowa warto$¢é brutto gruntéw w uzytkowaniu wieczystym 2 549 863,00zt.

W ciggu roku obrotowego nie dokonano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkow trwatych.

Spétka wynajmowata powierzchnie biurowe zwigzane z jej dziatalnoscig statutowg oraz wynajmowata
srodki transportowe. Spdtka nie ma petnej wiedzy na temat aktualnej wartosci wynajmowanych

srodkow trwatych.

Nakfady na niefinansowe aktywa trwate

Naktady na niefinansowe aktywa trwate w biezgcym roku obrotowym wyniosty 1.539.862,61zt.

W roku 2015 planowane nakfady na niefinansowe aktywa trwate wyniosg 3.000.000,00 zt.




Inwestycje dtugoterminowe — zmiany w ciggu roku obrotowego

Wartosci . . .
Nieruchomoséci  niematerialne i Dtugotermmowe Inne mwef,tyqe Razem
aktywa finansowe dtugoterminowe
prawne

zt zt Zt zt
Stan na 01.01.2014 606 165,30 - 2 465 458,42 3 071 623,72
Zwiekszenia 13 434,70 - 82 027,65 181 862,35
- przeszacowanie 13 434,70 - - 99 834,70
- nabycie - - 82 027,65 82 027,65
- przeniesienie - - - -
Zmniejszenia - - 859 670,75 859 670,75
- odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci - - - -
- przeszacowanie - - - -
- sprzedaz - - 350 100,00 350 100,00
- likwidacja - - -
509 570,75 509 570,75
Stan na 31.12.2014 619 600,00 - 1 687 815,32 2 393 815,32
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Zmiana wartosci inwestycji w nieruchomosci na kwote 13.434,70zt wynika z przeszacowania sporzadzonego na podstawie operatu szacunkowego budynku
sporzadzonego na dzien bilansowy. tgczna wartos¢ tej inwestycji wykazanej w sprawozdaniu finansowym wynosi 560.331,25zt.

Pozostata wartos¢ (59.268,75zt) dotyczy kottowni. Wycena tej inwestycji odpowiada jej wartosci rynkowej. Wartos¢ nabycia inwestycji w nieruchomosci wynosi
316.904,91zt oraz przeszacowanie do wartosci rynkowej na kwote 302.695,09zt
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Zapasy

Stan zapaséw ,niewykazujgcych ruchow” (na stanie magazynowym powyzej 180 dni) na dzien
31.12.2014r. wynosi 1 078 247,36zt. Zgodnie z postanowieniami KSR nr 4 i art. 7 ust 1 UoR Zarzad
Spotki podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego na kwote 12.637,85zt w zwigzku z
mozliwoscig utraty wartosci handlowej oraz utraty wartosci uzytkowej. Tym samym materiaty,
potprodukty, wyroby gotowe i towary w wartosci netto zalegajgce powyzej 180 dni na taczna kwote
1 065 609,51zt nie nalezg do zapasdw zbednych, nadmiernych czy trudno zbywalnych.

Jest to poziom adekwatny do specyfiki prowadzonej dziatalnosci. Sprzedaz prowadzona jest w
systemie OEM (pod marka klienta). Wspdtpraca z tymi odbiorcami odbywa sie na podstawie
biezgcych zamoéwien, ktdre sptywajg nieregularnie, a ustalony termin realizacji zamdwienia wynosi w
przewazajgcej czesci ok. 2 tygodni. Jednoczesnie termin realizacji zamdwier na dostawy surowcéw,
wynosi po czesci 6-8 tygodni. Spdtka dopuszcza mozliwosé powstawania zapasow nie wykazujacych
ruchu, gdyz sam fakt zalegania na magazynie, nie powoduje utraty ich wartosci uzytkowej. Niektére z
nich zostaty wykorzystane do produkcji po dniu bilansowym inne z kolei muszg znajdowac sie na
stanie magazynowym Spoétki ze wzgledu na zapewnienie serwisu gwarancyjnego sprzedawanych
produktow.

W 2014 r. rozwigzano odpis aktualizacyjny na zapasy o utraconej wartosci, utworzony w 2013r. w
kwocie 208.165,00zt. Czes¢ materiatdw zostata wykorzystana do produkcji, cze$¢ zostata
zlikwidowana. Ogdétem w 2014r. Spétka dokonata likwidacji zapasdw, ktdre utracity wartosé uzytkowa
na kwote 213.240,81zt.

‘s . Stan na
Wartos¢ brutto Utworzone Wykorzystane Rozwigzane 31.12.2014
zt zt zt zt zt
Materiaty 2470413,92 - 46 681,73 2470413,92
Towary 701 348,79 - - - 701 348,79
Pétprodukty i
produkty w 802 748,64 - - 3 216,79 802 748,64
toku
Wyroby gotowe 2 025 668,84 (12 637,85) - 158 266,48 2013 030,99
H 6 000 180,19 (12 637,85) - 208 164,18 5987 542,34
Odpisy aktualizujace wartosc naleznosci
2014 2013
zt zt
Stan na poczatek roku 206 239,72 120 197,45
Zwiekszenia 90 680,05 86 042,27
Zmniejszenia - -
Stan na koniec roku 296 919,77 206 239,72
W tym na:
-naleznosci dtugoterminowe - -
-naleznosci krotkoterminowe 296 919,77 206 239,72
296 919,77 206 239,72

Na dzien bilansowy naleznosci Spétki dochodzone na drodze sgdowej wynoszg 869.147,86zt.

Decyzjg Zarzgdu Spotka w roku 2014 nie dokonata odpisu aktualizacyjnego na naleznosci dochodzone

na drodze sadowej.

Z posiadanej opinii

radcy prawnego, wnioskuje sie, iz

prawdopodobienstwo korzystnego

rozstrzygniecia w stosunku do poszczegélnych kontrahentéw jest wysokie. Zatem zaréwno na
podstawie postanowien ustawy z dnia z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013 poz.



330 z pdzin. zm.) jak i Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 6 brak jest podstaw do tworzenia

rezerwy na skutki toczacego sie postepowania sgdowego.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne
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31.12.2014 31.12.2013
zt zt
dane
poréwnywalne

Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe czynne
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 185 044,00 294 058,00
dochodowego
Inrle dtugoterminowe rozliczenia 203 165,10 234183 15
miedzyokresowe, w tym:
Koszty uzyskania certyfikatow 152 468,26 190 382,92
Odsetki od umoéw leasingowych - -
Pozostate 50 696,84 43 800,23

388 209,10 528 241,15
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe czynne
Optacone ubezpieczenia 16 131,31 14 701,56
Koszty uzyskania certyfikatéow 118 261,09 114 257,69
Optacone prenumeraty - -
Odsetki od umoéw leasingowych - -
Koszty prac rozwojowych - 43 085,46
Inr\e krotkoterminowe rozliczenia 59 348,55 100 067,04
miedzyokresowe

193 740,95 272 111,75

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spotki na 31.12.2014r. sktadat sie z 162 332 280 akcji o wartosci nominalnej 0,10zt

kazda.

Seria Rodzaj akciji llos¢ Udz!al W Udziat w
kapitale gtosach

A akcje imienne 136 010 000 83,78% 91,18%

A akcje zwykte 13 990 000 8,62% 4,69%

B akcje zwykte 10 000 000 6,16% 3,35%

C akcje zwykte 1232278 0,76% 0,41%

D akcje zwykte 1100002 0,68% 0,37%
Razem 162 332 280 100,00% 100,00%

Na dzien bilansowy i sporzadzenia sprawozdania spdtka Polska Ekologia Sp. z o.0. byfa
wtascicielem 120 000 000 sztuk akcji imiennych serii A, Prezes Zarzagdu Romuald Kalyciok byt

wtascicielem 15 990 000 sztuk akcji serii A oraz 1900 000 sztuk akcji serii B.
W obrocie znajduja sie akcje serii B, C, D.
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W dniu 15 maja 2015r. Zarzad podjat uchwate o dokonaniu zamiany 96.010.000 sztuk akcji imiennych
serii A uprzywilejowanych co do gtosu na akcje zwykte na okaziciela. Akcje imienne serii A w liczbie
96.010.000 szt. byty uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze na kazda akcje przypadaty dwa
gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Z dniem podjecia przedmiotowej uchwaty, zgodnie z art. 352
Kodeksu spotek handlowych uprzywilejowanie tych akcji wygasto. Akcje zamieniane staty sie akcjami
zwyktymi na okaziciela i sg oznaczane jako akcje serii A.

Kapitat zapasowy

01.01.2014 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2014
zt zt zt zt
Kapitat zapasowy 3220804,39 870 775,79 - 4 091 580,18
Kapitat z aktualizacji
wyceny i i i i
Pozostate kapitaty
rezerwowe i i i i
Razem 3220 804,39 870 775,79 - 4 091 580,18

Wynik finansowy netto

Zysk netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013r. wynidst 870 775,79zt. Zgodnie z

uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikow zostat przeznaczony na kapitat zapasowy Spétki. Zysk netto za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. wynosi 841 087,77zt. Zarzad proponuje caty zysk

przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.




Rezerwy na zobowigzania — zmiany w ciggu roku obrotowego
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Stan na
01.01.2014
zt

Utworzone Wykorzystane

zt zt

Rozwigzane

zt

Stan na
31.12.2014
zt

Rezerwa z tytutu
odroczonego
podatku
dochodowego

238 751,00

(52 090,00)

186 661,00

Inne rezerwy-
niewykorzystane -
urlopy

Rezerwa na straty z
tytutu udzielonych -
gwarancji i poreczen

Rezerwa na straty z
tytutu operacji -
kredytowych

Rezerwa na skutki
toczacego sie
postepowania
sgdowego

Rezerwa
restrukturyzacyjna

Inne rezerwy- bonus

209 740,68
roczny, koszty

310 743,84 -

(215 951,50)

304 533,02

448 491,68

310 743,84 -

(268 041,50)

491 194,02
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Zobowigzania diugoterminowe - struktura czasowa wedtug zapadalnosci

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

31.12.2014 31.12.2013

zt zt

powyzej 1 roku do 3 lat 2115534,11 1660 184,78
powyzej 3 do 5 lat 1362 856,95 1523 491,62
powyzej 5 lat 173 166,81 287 884,40
3651557,87 3471 560,80

Zobowigzania finansowe krétko i dtugoterminowe — charakterystyka instrumentéw finansowych

31.12.2014
zt

31.12.2013
zt

dane poréwnywalne

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw

3651557,87

3471 560,80

Zobowigzania z tytutu leasingu

3 651 557,87 3471 560,80
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw 7 116 307,55 7 360 573,53
Zobowigzania z tytutu leasingu - 62 349,39
7 116 307,55 7 422 922,92
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Na podstawie §18 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych, w zwigzku z §2 ust. 2 w 2014r. zobowigzania finansowe zostaty wycenione wedtug skorygowanej
ceny nabycia. W wyniku tej wyceny ujeto w rachunku zyskdw i strat 2014r. przychody finansowe w wysokosci 86.554,34zt.

W przypadku wyceny zobowigzan finansowych wedtug skorygowanej ceny nabycia w 2013r., wynik finansowy tego okresu powinien by¢ wyzszy o 55.327,77z
brutto.

Charakterystyka kredytow i pozyczek na dzien bilansowy

. N Pozostato do sptaty | Pozostato do sptaty . .. . .
Instytucja udzielajgca | Data umowy Kwota kredytu e w PLN Termin sptaty Rodzaj i cel kredytu Zabezpieczenia
Weksel , hipoteka kaucyjna,
. cesja praw z polisy
BNP Paribas Bank 11.2010 2210 000,00 7t 2020 236,70 7t 2020 236,70 7t 11.2020 Kredyt obrotowy w ubezpieczeniowej, zastaw
S.A. rachunku biezagcym . . .
rejestrowy na zabezpieczenie
zapasow
Weksel, hipoteka , zastaw
BNP Paribas Bank 09.2011 382 316,97 € 382 316,97 € 1629 549,63 7t 08.2021 Pozyczka hipoteczna rejestrowy na maszynach:
S.A. zastaw na stanach
magazynowych 5min
Weksel , hipoteka kaucyjna,
BNP Paribas Bank 11.2010 200 000,00 € 178 050,80 € 758 905,92 zt 11.2020 Kredyt obrotowy w cesja praw z polisy
S.A. rachunku biezagcym ubezpieczeniowej, cesja
wierzytelnosci
. Hipoteka , Cesja praw z polisy;
BNP Pa;'zas Bank 11.2012 4198 000,00 zt 368 668,62 7t 368 668,62 7t 10.2019 Kredyt technologiczny Petnomocnictwo do rach.
a Weksel
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ING Bank Slaski SA

11.2014

250 000,00 €

250 000,00 €

1065 575,00 zt

04.2015

Kredyt obrotowy
odnawialny

Hipoteka umowna do kwoty
375000€ na nieruchomos¢ KW nr
GL1R/00039126/8, cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej

BNP Paribas Bank
S.A.

03.2012

106 957,00 €

52 025,69 €

221 749,10 zt

03.2017

Kredyt inwestycyjny

Zastaw rejestrowy na
maszynach

Bank Zachodni WBK
S.A

04.2012

270 000,00 €

18 819,10 €

80 212,65 zt

06.2014

Kredyt pod akredytywy

Petnomocnictwo do
dysponowania srodkami,
hipoteka umowna , weksel in
blanco wraz z deklaracja
wekslowa, przelew wierzycieli

ING Bank Slaski SA

03.2012

1400 000,00 zt

1235996,57 zt

1235996,57 zt

03.2014

Kredyt wieloprodukowy

Zastaw rejestrowy na
maszynach, hipoteka umowna
na prawie wieczystego
uzytkowania

ING Bank Slgski SA

03.2013

2095 777,01zt

1484 508,00 zt

1484 508,00 zt

03.2019

Refinansowanie kredytow

Hipoteka do kwoty 3.140.000,-
na nieruchomos$¢ KW 41868/8,
cesja praw z polisy ubezp.

ING Bank Slaski SA

03.2013

843 000,00 €

447 216,63 €

1906 171,44 zt

03.2016

Kredyt obrotowy w formie
linii odnawialne;j

Hipoteka do kwoty 107.000,00€
na nieruchomos$¢ KW 41868/8,
zabezpieczenie polisy

ING Bank Slgski SA

03.2013

100 000,00 €

20471,85€

87 257,17 zt

03.2014

Kredyt w rachunku
biezgcym

Hipoteka do kwoty 150.000,00€
na nieruchomos¢
GL1R/000041868/8,
zabezpieczenie z polisy
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Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych

31.12.2014 31.12.2013

zt zt
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe - odsetki zrealizowane 95 402,96 -
Kredyty krétkoterminowe 405 068,49 469 452,66
Leasingi 1 009,60 8 849,65

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Podstawowym ryzykiem prowadzonej dziatalnosci jest mozliwo$¢ utraty ptynnosci finansowej,
poniewaz istotna cze$s¢ prowadzonej dziatalnosci oparta jest na finansowaniu zewnetrznym.
Jakiekolwiek ograniczenie w dostepie do tych Zrddet finansowania moze spowodowad zagrozenie
prowadzonej dziatalnosci.

Spotka korzystajgc z finansowania zewnetrznego narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych,
poniewaz oprocentowanie kredytéw jest kalkulowane w oparciu o zmienne stopy procentowe.
Spétka nie jest zabezpieczona na wypadek istotnej zmiany stdp procentowych, poniewaz zdaniem
Zarzadu w roku 2014 koszty takiego zabezpieczenia przekroczytyby ewentualne korzysci.

Spotka istotng czes¢ transakcji prowadzi w walucie obcej. Transakcje te do tej pory nie sg
zabezpieczone i dlatego wptyw réznic kursowych na wartos¢ korncowq transakcji moze by¢ istotny.
Aby zmniejszy¢ ryzyko kursowe Spoétka realizuje zaréwno sprzedaz wyrobéw gotowych jak i zakup
materiatow do produkcji — w walucie obcej.

Potencjalne zagrozenie niesciggalnosci naleznosci w ocenie Zarzadu jest niewielkie.



Wykaz zobowiazan zabezpieczonych na majatku
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Rodzaj
zobowigzania

Wierzyciel

Rodzaj zabezpieczonego
majatku

Wysokos¢
zabezpieczenia

Wartos¢ zastawionego majatku ( wg
operatu szacunkowego)

Uwagi

BNP Paribas Bank

hipoteka faczna na 3 nieruchomosciach (w tym 2 nalezg do Sunex S.A.), w

Hipoteka faczna Polska S.A. Nieruchomosci 15000 000,00 2t 7477 660,00 2t kolumnie obok podano wartosé tgczng 2 nieruchomosci nalezacych do Sunex S.A.
Hipoteka ING Bank Slgski Nieruchomosé 520 000,00 zt 215 800,00 zt GL1R/00039067/6
Hipoteka ING Bank Slgski Nieruchomosé 3 140 000,00 zt 8300 000,00 zt GL1R/00041868/8
Hipoteka ING Bank Slgski Nieruchomosé 150 000,00 € 8300 000,00zt GL1R/00041868/8
Hipoteka ING Bank Slgski Nieruchomosé 2 000 000,00 zt 8300 000,00 zt GL1R/00041868/8
Hipoteka ING Bank Slgski Nieruchomosé 1070 000,00 € 8300 000,00 zt GL1R/00041868/8
Hipoteka ING Bank Slgski Nieruchomosé 375 000,00 € 1 750 000,00 zt GL1R/00039126/8
Hipoteka ING Bank Slaski Nieruchomosé 75 000,00 € 1750 000,00 zt GL1R/00039126/8
Zastaw ING Bank Slaski srodki transportu, 1 264 500,00 € 262 080,55 7t VW Touareg, VW Crafter, Prasa Durma
rejestrowy S.A. maszyny
Zastaw BNP Paribas Bank . .
rejestrowy Polska SA. Maszyny 114 500,00 zt 111 284,84 zt System pakowania foliowego
Zastaw ING Bank Slaski Maszyny 2 310 000,00 zt 142 230,34 7t $rutownica
rejestrowy S.A.
Z BNP Pari Bank
astaw aribas Ban Maszyny, zapasy 17 000 000,00 zt 6591 242,77 7t Zbiér maszyn i urzadzen i zapasy na wartoéé 5 000 000,00zt

rejestrowy

Polska S.A.




Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
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31.12.2014 31.12.2013
zt zt
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
przychodow
Srodk|_ pieniezne otrzyn_walje na :5f|nansowan|e 2765 488,13 3729 025,72
nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych
Srodkl. plefnezne otrzymane na nabycie 15 488,46 67 391,58
certyfikatow
Umorzona pozyczka dot. nabycia sSrodkow 20 183,50 26 491,00
trwatych
Razem 2 801 160,09 3822 908,30
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
przychodow
Srodkl' pieniezne otrzyrr'xarje na ,sfmansowame 32494166 219 120,60
nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych
Srodkl‘ ple,mezne otrzymane na nabycie 16 566,48 2137827
certyfikatéw
Umorzona pozyczka dotyczgca nabycia srodkow 6307,53 6 307,56
trwatych
347 815,67 246 806,43
3148 975,76 4069 714,73
Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy produktéw,
materiatéw
e Przychody ze PrZVChOdY z€
Wyszczegdlnienie . . - sprzedazy Razem
sprzedazy krajowej .
eksportowej
zt zt zt
sprzedaz produktow 9220526,38 15 764 063,34 24 984 589,72
sprzedaz towarow 2713 019,49 1621 834,28 4 334 853,77
sprzedaz ustug - - -
AR O T CE 11 933 545,87 17385897,62 29319 443,49
ogotem

towarow i

Rabaty udzielone przez Spotke w roku 2014 z tytutu zrealizowanej sprzedazy dla odbiorcéw wyrobow

gotowych korygujg wartos¢ przychodow ze sprzedazy.

W roku 2014 byta to kwota 251 473,59zt, a w roku poprzednim488 652,93 zt..

Koszty wedtug rodzaju

2014 2013

zt zt

Amortyzacja, w tym 1332914,09 991 090,23
- wartosci niematerialnych i prawnych 342 000,17 132 285,96
- Srodkdw trwatych 990 913,92 858 804,27
Zuzycie materiatdw i energii 13702 633,43 16 220 970,20
Ustugi obce 2439965,61 2 009 010,29
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Podatki i optaty 326 263,47 297 311,19
Wynagrodzenia 5043 827,98 5146 700,91
Ubezpieczenia i inne $wiadczenia 1075 265,17 1130 836,36
Pozostate koszty rodzajowe 750 648,86 646 331,11
Wartos$¢ sprzedanych mat.i towarow 3255791,53 3465 213,74
27 927 310,14 29 907 464,03

Podatek dochodowy
2014 2013
zt zt
Zysk/(Strata) brutto 1047 627,77 1092 774,79

Dochody ze zrédet przychodu
potozonych za granica

Koszty nie stanowigce kosztow
uzyskania przychodéw

(2 279 460,01)

2281 538,05

Koszty doliczone do podstawy
opodatkowania

1121770,53

(678 311,41)

Dochody nie podlegajace
opodatkowaniu

(1417 862,82)

(1253 106,16)

Darowizny

Przychody z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych

Dochéd do opodatkowania 787 454,43 1442 895,27

Rozliczenie straty z lat ubiegtych -

2009 ) )

Ulga inwestycyjna - -

Podstawa opodatkowania 787 454,43 1442 895,27
787 454,00 1442 895,00

Podatek dochodowy (19%/19%) 149 616,34 274 150,10

Podatek dochodowy zaptacony za

granicg i i
149 616,00 274 150,00

W roku 2014 Spétka odnotowata zysk netto bilansowy w wysokosci 841 087,77zt i dochéd do
opodatkowania w wysokosci 787 454,43zt.

Urzad Skarbowy nie przeprowadzit kontroli podatkowej w Spotce w badanym roku podatkowym.

Wtadze podatkowe moggy przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczedn podatkowych w
ciggu 5 lat od zakonczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spdtke
dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami. W opinii Zarzadu nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na mozliwosé powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.
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Podatek dochodowy odroczony

2014 2013
zt zt

Dodatnie réznice przejsciowe miedzy wykazang
w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywow, 93 086,14 -
a ich wartoscig podatkowg, w tym:
Aktualizacja inwestycji 13 434,70 -
Niezrealizowane dodatnie rdznice kursowe - 112 314,74
Wartos¢ netto srodki trwate w leasingu - 104 561,16
Odsetki od naleznosci naliczone 2 258,82 -
Rdéznica pomiedzy amortyzacjg podatkows a
biIansovsf)a = yEeRp ! i 148 599,45
Odsetki od pozyczek naliczone naliczone 46 193,65 17 195,64
Wwystawione i niezaptacone noty 827 452,30 873 912,59
Razem dodatnie réznice przejsciowe 982 425,64 1256 583,58
Rezerwa na podatek dochodowy odroczony 186 661 238 751

(wedtug stawki (19%/19%)

Ujemne rdznice przejSciowe miedzy wykazang
w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywoéw i - -
pasywow, a ich wartoscig podatkowg, w tym:

Rezerwa na bonus od obrotu (211 091,42) (209 740,68)

Koszty dotyczace roku poprzedniego

zafakturowane w 2013 - (248 113,63)

Rezerwa na koszy (93 444,16) -
Rezerwa na badanie bilansu - (16 000,00)
Rezerwa na naleznosci (263 553,26) (79 266,03)
Wycena srodkéw trwatych (129 399,90) -
Niezaptacona sktadka ZUS za XIi X11/2013 (137 239,66) (151 684,16)
Niezrealizowane straty z tyt. réznic kursowych (115 807,97) (79 147,88)
Niewyptacone wynagrodz. z tyt.um.-zlec. (10 740,82) (28 295,29)
Rezerwa na zapasy (12 637,85) (208 165,00)
Korekta kosztow - (463 175,34)
Zobowigzania leasingowe - (64 086,93)
Razem ujemne réznice przejSciowe (973 915,04) (1547 674,94)
Straty podatkowe do rozliczenia - -

(973 915,04) (1547 674,94)
Aktywa z tytutu podatku dochodowego (185 044) (294 058)

odroczonego (19%/19%)

Struktura sSrodkéw pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywdw pienieznych

2014 2013

zt zt

Srodki pieniezne w kasie 2 483,92 11 730,37

Srodki pieniezne na rachunkach 674771 1097 663,91
bankowych
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9231,63 1109 394,28
NIeZFea|I,ZOW3tle rolznllcej kursowe z (7.10) (119,08)
wyceny Srodkdow pienieznych
Razem srodki plenle,zne .dla.p(.)trzeb 9224,53 1109 275,20
rachunku przeptywoéw pienieznych

Konsolidacja

Spoétka nie ma obowigzku sporzadzi¢ skonsolidowane sprawozdanie, gdyz przyjete przez Spotke

kryteria istotnosci w polityce rachunkowej Spétki sg nastepujace:

e maksymalnie do 5% sumy bilansowej,

e  maksymalnie do 10% przychoddw ze sprzedazy.

taczne dane Spoétki oraz wszystkich jednostek zaleznych kazdego szczebla, bez dokonywania wyfaczen

konsolidacyjnych, wynosza:

e t3czna suma bilansowa wynosi 38.843,4tys. z1,

e t3czne przychody netto ze sprzedazy produktéw i towaréw wyniosty 29.381,8tys. zt.

Podstawowe  wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujgce dziatalno$¢ jednostek
powigzanych:
31.12.2014 31.12.2013
zt zt

Podmiot dominujacy

Polska Ekologia Sp. z 0.0.

Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatéw
oraz przychoddw finansowych

4 966 182,28

4161 058,31

Wartos¢ kapitatu wiasnego

11 629 496,31

(716 379,25

Kapitat podstawowy

12 881 000,00

700 000,00

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty i fundusze

Suma bilansowa

14 880 395,92

1795 548,12

Zysk (strata) z lat ubiegtych (1422 200,25) (1519 260,89)
Zysk (strata) netto 173 018,56 102 881,64
Wartos¢ aktywow trwatych 12 320 839,44 274 113,00
Przecietne roczne zatrudnienie 2,16 5,13
Podmiot zalezny

Stator Sp. z 0.0.

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towaréw i materiatéw 70 607,50 62 400,00
oraz przychodéw finansowych

Wartos¢ kapitatu wtasnego 135 310,70 130 870,59
Kapitat podstawowy 150 000,00 150 000,00
Kapitat zapasowy 44 648,34 44 648,34

Pozostate kapitaty i fundusze

Suma bilansowa

1152 640,05

1162 699,46

Zysk (strata) z lat ubiegtych (63 777,75) (44 728,32)
Zysk (strata) netto 4 044,11 (19 048,43)
Wartos$¢ aktywow trwatych 1150 475,52 70 379,44
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Dane dotyczgce jednostek powigzanych

Nazwa jednostki Polska Ekologia Sp. z o.0. Stator Sp. z o0.0.
Siedziba jednostki Raciborz Racibdrz
Posiadany udziat % 2,71 33,33
Udziat % w catkowitej liczbie gtoséw 2,71 33,33
Zysk /(strata) netto za rok obrotowy 173.018,56 4 044,11

Umowy nieuwzglednione w bilansie

W roku objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie byfta strong istotnych umow
nieuwzglednionych w bilansie

Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia majgce wplyw na sytuacje Spotki na dzien
bilansowy.

Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w poszczegdlnych grupach zawodowych w ciggu roku obrotowego wyniosto:

2014 2013
Liczba oséb Liczba oséb

Pracownicy bezposrednio

produkcyjni 97,2 91,3
Pracownicy posrednio produkcyjni - -
Pozostali - -
Stanowiska nie robotnicze 59,4 59,4
Przecietne zatrudnienie 156,6 150,7

Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie wyptacone i nalezne (tacznie z wynagrodzeniem z zysku) wyniosto:

2014 2013
zt zt
dane poréwnywalne
Zarzad 109 570,00 94 393,95
Rada Nadzorcza 8917,65 8917,65

Transakcje z wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych
W roku objetym sprawozdaniem zostato wyptacone Panu Romualdowi Kalyciok:
- kwota 85 669,93zt z tytutu umoéw sprzedazy praw do patentéw i wzoréw uzytkowych,

- kwota 174.002,57zt z tytutu ustug doradczych.



Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo i osobowo
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31.12.2014 31.12.2013
zt zt
Naleznosci, w tym:
Polska Ekologia Sp.z 0.0. 1343 884,61 1421921,54
Stator Sp. z 0.0. - -
Vessun Sp. z 0.0. 2 398,50 -
LIG Sp. zo.0. 61,50 -
MKA 7 475,97 72 761,35
1353 820,58 1494 682,89
Zobowigzania, w tym:
Polska Ekologia Sp.z 0.0. - 32 000,00
Stator Sp. zo.0. - 6 113,75
Vessun Sp. z 0.0. - -
LIG Sp. zo.o. - -
MKA 91572,17 -
91572,17 38 113,75
Przychody w okresie
obrotowym, w tym:
Polska Ekologia Sp.z 0.0. 4730 566,96 339013191
Stator Sp. z 0.0. - 23 215,04
Vessun Sp. z 0.0. - 120 314,81
LIG Sp. zo.0. - -
MKA - 1053,35
4 730 566,96 3534 715,11
Koszty w okresie obrotowym,
w tym
Polska Ekologia Sp.z 0.0. 3756 730,27 32 040,64
Stator Sp. zo.0. - 54 000,00
Vessun Sp. z 0.0. - 568 324,65
LIG Sp. zo.0. - 1626,00
MKA - 270 608,73
3756 730,27 926 600,02

Wszystkie transakcje odbywajg sie na warunkach rynkowych.

Istotnych transakcji zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami
powigzanymi, przez ktdre rozumie sie jednostki powigzane, Spétka nie dokonata.
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Zobowigzania warunkowe
W spétce na dzien bilansowy wystepujg zobowigzania warunkowe z nastepujacych tytutéw:
a/ weksli wtasnych wystawionych pod zabezpieczenie kredytow, dotacji,

b/ postepowania sgdowego z jednym podmiotem.
Weksle wtasne zostaty wystawione na poczet zabezpieczenia nastepujgcych kredytow wg. ponizszego zestawienia:

p . kté
Lp. o n? rzecz ktorego Rodzaj weksla Suma wekslowa Data wystawienia Data obowigzywania Uwagi
wystawiono weksel
1 Bank Zachodni WBK S.A. in blanco € 540 000,00 12.04.2012 12.04.2016 Umowa o udzielenie linii kredytowej na realizacje
akredytyw Nr M0005789
36 m-cy od daty wygasniecia
2 BNP Paribas Bank Polska S.A. in blanco 17 000 000,00 30.08.2011 ostatniego finansowania Umowa o finansowanie KRA/2321/11/416/RB
objetego umowa
&laskie Centrum nr umowy: UDA-RPSL.01.02.04-00-962/11-00
4 3 e . in blanco nie okreslona 2013-01-22 2016-12-31 wartos¢ dofinansowania: 247.125,00 PLN
Przedsiebiorczosci .
przedtuzone do 30-04-2017
Skarb Panstwa - Minister in blanco z klauzulg . , nr umowy: POIS.10.03.00-00-004/10-00
kres| 2013-07- 2018-06- . . .
> Gospodarki "bez protestu" nie okresiona 013-07-03 018-06-30 wartos¢ dofinansowania: 6.398.975,56 PLN
_ . in blanco z klauzulg . , nr umowy: POIG.04.05.02-00-067/12
6 Minister Gospodarki "nie na zlecenie" nie okreslona 2013-09-03 2018-05-31 wartos¢ dofinansowania: 971.564,33 PLN
. in blanco z klauzulg . , nr umowy: UDA-POIG.04.03.00-00-825/11-00
7 Bank Gospodarstwa Krajowego "nie na zlecenie” nie okreslona 2012-12-20 2017-12-31 wartoé¢ dofinansowania: 2.799.000,00 PLN
Polska Agencja Rozwoju . . . nr umowy: UDA-POIG.04.01.00-24-053/10-00
8 Przedsiebiorczosci in blanco nie okreslona 2011-09-21 2016-02-28 wartos$¢ dofinansowania: 892.160,00 PLN
Slaskie Centrum . . . nr umowy: UDA-RPSL.01.02.04-00-UX1/12-00
? Przedsiebiorczosci in blanco nie okreslona 2013-03-26 2016-07-01 wartos¢ dofinansowania: 43.570,00 PLN
Slaskie Centrum . . , nr umowy: UDA-RPSL.01.02.04-00-TM6/11-00
10 Przedsiebiorczosci in blanco nie okreslona 2012-06-06 2015-10-31 wartos¢ dofinansowania: 45.300,00 PLN
Narodowy Fundusz Ochrony nr umowy: 83/2014/Wn-50/EE-EE/KU/D
11 Srodowiska i Gospodarki in blanco nie okre$lona 2014-04-09 2015-11-30 wartos¢ dofinansowania: 282.631,00 PLN
Wodnej od 2014

Spétka toczy postepowanie sgdowe. W przypadku negatywnego wyroku Spdtka poniesie koszty w nastepujacej wysokosci:

- naleznosci gtéwnej w kwocie 312 550,63zt. Kwota ta moze ulec zmianie o ewentualne koszty sgdowe i odsetki zwtoki.
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Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Nalezne wynagrodzenie podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdania finansowego
jednostkowego za rok obrotowy 2014 wynosi 16.000,00zt netto.

Pozostate informacje nie ujawnione w informacji dodatkowej

Spdtka nie prezentuje informacji, ktdre jej nie dotyczg badz nie wystepuja.
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4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci

S IMes><l

za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2014r.

Racibdrz, 12 maj 2015



1. ORGANY SPOtKI

Zarzad

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014r.

Strona |44

istniat jednoosobowy Zarzad Spotki

reprezentowany przez Prezesa Zarzgdu Romualda Kalyciok.

Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. funkcje cztonkédw Rady Nadzorczej petnili:

e Kazimiera Budzynska
e Gerard Kalyciok

e Kornelia Musiot

e Elzbieta Kusmierz

e JanPlis

Przewodniczacy
Wiceprzewodniczgcy
Sekretarz

Cztonek

Cztonek

W okresie od 1 lipca do 25 listopada 2014 r. funkcje cztonkdédw Rady Nadzorczej petnili:

e Bogumita Gdrska
e Gerard Kalyciok
e Piotr Halczak

e Monika Czekata
e Piotr Rybicki

Przewodniczacy
Wiceprzewodniczgcy
Sekretarz

Cztonek

Cztonek

W okresie od 25 listopada do 31 grudnia 2014 r. funkcje cztonkdw Rady Nadzorczej petnili:

e Bohumila Gérska
e Gerard Kalyciok

e Piotr Halczak

e Monika Czekata

e Tomasz Binkiewicz

2. DZIAtALNOSC SPOLKI

Przewodniczacy
Wiceprzewodniczgcy
Sekretarz

Cztonek

Cztonek

Spoétka SUNEX S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia Spétki SUNEX Sp. z 0.0., ktéra zostata zatozona

w 2002r.

SUNEX Spotka Akcyjna zostata utworzona Aktem Notarialnym repetytorium A nr 6775/2010 z dnia 19

listopada 2010r. i zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000375404 w dniu 18 stycznia 2011r. Siedziba
Spoiki jest Racibdrz, ul. Piaskowa 7. Spdtka w okresie sprawozdawczym nie posiadata oddziatow.

Gtéwnym przedmiotem dziatania Spétki w 2014 roku byta:

= Produkcja wyrobow z aluminium i stopéw aluminium (PKD 24.42.B),

= Produkcja elementow elektronicznych (PKD 26.11.Z),

= Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 28),

= Produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana (32.99.2).
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W ramach w/w dziatalnos$ci Spotka produkowata i sprzedawata systemy solarne, ktorych gtownymi

czesciami sktadowymi s3: kolektory stoneczne, zestawy montazowe, grupy pompowe, regulatory,

nosniki ciepta i urzadzenia napetniajace.

3.

ZDARZENIA WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI

Zestawienie najbardziej istotnych wydarzen przedstawiono ponizej:

Luty

Spétka zawarta z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej umowe
dotyczacg dofinansowania projektu ,Upowszechnienie wiedzy z zakresu gospodarki
niskoemisyjnej w gminach poprzez szkolenia” w ramach programu Edukacja ekologiczna,
ktorego celem jest podniesienie swiadomosci ekologicznej przedstawicieli wtadz lokalnych
oraz jednostek budzetowych, administrujgcych obiektami budowlanymi w zakresie
skutecznej gospodarki niskoemisyjnej. Realizacja projektu obejmuje zorganizowanie serii
szkolen upowszechniajgcych wiedze z zakresu gospodarki niskoemisyjnej i stosowania
odnawialnych Zrédet energii.

Kwiecien

W celu usprawnienia zarzadzania produkcjg spoétka Sunex S.A. zdecydowata sie na
wprowadzenie kodéw QR do szybkiego oznaczania oraz zbierania informacji z réznego
rodzaju przesytek, materiatéw i surowcdédw. Inwestycje zrealizowano w ramach projektu
"Regionalny Program Operacyjny Wojewddztwa Slaskiego — realna odpowied? na realne
potrzeby”, ktéry rozpoczeto w 2013 roku, a w 2014r. kontynuowano i zakoriczono wdrazanie
systemu.

Czerwiec

Podpisanie umowy o dofinansowanie projektu: ,Odpowiedzialny rozwdj i wzmocnienie
konkurencyjnosci Sunex S.A., poprzez realizacje w styczniu rozpoczetej strategii CSR w
trzech obszarach: Srodowisko naturalne, relacje z personelem oraz zaangazowanie
spoteczne. W ramach realizacji zadan z obszaru zwigzanego z Srodowiskiem naturalnym
Spétka Sunex S.A. przeprowadzono zewnetrzny audyt systemu zarzadzania srodowiskiem i
jakoscig, zakonczony wydaniem certyfikatu jakosci. Dodatkowo skierowano do zewnetrznych
testow pompe ciepta NEXUS. Badania miedzy innymi zgodnos$¢ produktu z normami
technicznymi oraz spetnienia wymogu minimalnej wydajnosci (COP). Stworzona zostata
rowniez platforma CSR. Uzytkownicy platformy majg mozliwosé komunikacji za pomoca
platformy nie tylko ze Spétka ale takze mogg wymienia¢ na forum uwagi i pomysty. Do
dziatan projektu nalezy rowniez zaliczy¢ rozszerzenie dotychczasowe] dziatalnosci w
ksztatceniu i przygotowaniu do podjecia pracy przez mtodziez szkolng, studentéow oraz
absolwentéw w programie ,,Moj pierwszy dzied w pracy”.

Lipiec

Doszto do zmiany struktury grupy kapitatowej. Spotka Polska Ekologia Sp. z o. o., ktdra
dotychczas byta podmiotem zaleznym wobec SUNEX S. A., stata sie z dniem 18.07.2014r
podmiotem dominujgcym wobec Spoétki. Powyzsza zmiana ma na celu utatwienie ekspansji na
rynku SUNEX S.A.. POLSKA EKOLOGIA Sp. z o. o. jest dystrybutorem produktow SUNEX S.A.
Jako, ze SUNEX S.A. jest gtéwnym dostawcya tej spotki, wysokosé obrotéw realizowanych
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przez POLSKA EKOLOGIE ma réwniez bezposredni wptyw na sprzedaz SUNEX S.A. W obszarze
zamoéwien publicznych niezbedne jest aby oferent mdgt wykazaé sie wiarygodnoscia
finansowg i zdolnoscig do realizacji inwestycji. Przez podniesienie kapitatu wtasnego spoétki
POLSKA EKOLOGIA Sp. o. o. i objecie przez nig wiekszosciowego pakietu akcji SUNEX S.A.
mozliwe jest ponadto: umocnienie wizerunku tej spétki, rozpowszechnienie znajomosci jej
marki oraz tatwiejszy dostep do kapitatu umozliwiajacy rozwdj sprzedazy, w tym takze
mozliwo$é pozyskiwania gwarancji wadialnych i rekojmi. Jako, ze akcje SUNEX S.A. stanowig
gtéwne aktywo majatku POLSKIEJ EKOLOGII, w interesie POLSKIEJ EKOLOGII Sp. z o.0. lezy
dtugookresowa kontynuacja wspodtpracy obu spétek i maksymalizacja wartosci sprzedazy
wyrobéw SUNEX S.A., poniewaz wyniki dziatalnosci SUNEX S.A. majg bezposredni wptyw na
wartos$¢ akcji posiadanych przez POLSKA EKOLOGIE Sp. z 0.0. Taka maksymalizacja wartosci
sprzedazy wyrobdéw z oczywistych wzgleddw lezy rowniez w interesie SUNEX S.A..
Wspotpraca Spétki z POLSKA EKOLOGIA Sp. z 0.0. nie jest przy tym obcigzona ryzykami
zwigzanymi z nielojalnoscig kontrahenta w zakresie wrogiej polityki cenowej, preferowania
wyrobéw innych producentéw, przejecia rynku itp. Dodatkowo w zwigzku z posiadaniem
przez pana Romualda Kalycioka wiedzy odnosnie ptynnosci finansowej POLSKIEJ EKOLOGII Sp.
z 0.0. wspotpraca z ta spdtka nie jest obcigzona ryzykiem niewyptacalnosci kontrahenta.
Réwnoczesnie SUNEX S.A. podkredla, ze transakcje z POLSKA EKOLOGIA sp. z 0.0. zawiera na
warunkach rynkowych.

Wrzesien

Spétce SUNEX przyznano status upowaznionego przedsiebiorcy AEO. Swiadectwo AEO
uznawane jest w catej wspdlnocie Unii Europejskiej i uprawnia do korzystania z utatwien
odnoszacych sie do kontroli celnej dotyczacej bezpieczenstwa i ochrony oraz z uproszczen
przewidzianych w ramach przepisdw celnych, w ktérego sktad wchodza:

- podleganie mniejszej niz inni przedsiebiorcy liczbie kontroli fizycznej i kontroli
dokumentow,

- w przypadku wytypowania do kontroli przeprowadzana jest ona w sposéb priorytetowy,

- uprawnienia do wczesniejszego powiadomienia o wytypowaniu przesytki do kontroli,

- uprawnienia do sktadania przywozowe]j deklaracji skroconej z ograniczonym zakresem
danych bezpieczenstwa,

- mozliwosci wnioskowania o przeprowadzenie kontroli w innym miejscu niz urzad celny.

Zarejestrowanie w Urzedzie Patentowym i otrzymanie prawa wiasnosci przemystowej
innowacyjnej kottowni hybrydowej- systemu wykorzystujgcego energie storica i powietrza do
produkcji ciepta na cele centralnego ogrzewania i cieptej wody uzytkowej. Urzadzenie
posiada m. in. system akumulacji ciepta, inteligentny ukfad pompowo- sterowniczy.
Wszystkie elementy urzadzenia niezbedne do prawidtowego funkcjonowania kottowni
zawarte sg w jednej obudowie.

Listopad

Uzyskanie prawa do postugiwania sie logotypem ,,Innosilesia”.

Godto promocyjne (marka) INNOSILESIA, objete patronatem Marszatka Wojewddztwa,
zostato powotane w ramach projektu systemowego Zarzqdzanie, wdrazanie i monitorowanie
Regionalnej Strategii Innowacji Wojewddztwa Slgskiego. Laury marki INNOSILESIA s3
przyznawane dla przedsiebiorstw i instytucji za inicjatywy i dziatania na rzecz podniesienia
innowacyjnosci i konkurencyjnos$ci wojewddztwa $lgskiego.
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= Podpisanie umowy o S$wiadczenie ustug doradcy prawnego pomiedzy Tatar i Wspdlnicy
Spétka komandytowa a Spétka. Umowa zostata zawarta w zwigzku z zamiarem wprowadzenia
akcji Spotki do obrotu gietdowego na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (na
rynku regulowanym) oraz potrzebg zapewnienia przez Spétke doradztwa prawnego w
zakresie sporzadzenia prospektu emisyjnego, w postepowaniu o zatwierdzenie tego
prospektu emisyjnego przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Grudzien

= Otrzymano decyzje Urzedu Patentowego o udzieleniu prawa ochronnego na znak towarowy
INSYG. Celem znaku jakosci INSYG jest propagowanie zasady najwyzszej jakosci produktow i
ustug w branzy grzewczej i chtodniczej oraz wyrdznianie i promocja firm dla ktérych
najwyzsza jako$¢ jest wartoscig kluczowa. Urzgdzenia oznaczone znakiem jakosci INSYG
produkowane sg jedynie wedtug innowacyjnych technologii i najwyzszych europejskich
standardéw jakosciowych. Kazdy produkt z oznaczeniem INSYG wykonany jest tylko i
wyfacznie z markowych podzespotdw oraz posiada nowoczesne rozwigzania techniczne
gwarantujagce wysokie uzyski energetyczne dzieki wykorzystywaniu energii ze Zrddet
odnawialnych.

4, ZATRUDNIENIE

Zatrudnienie w Spoéfce na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosito 157 oséb, co stanowi spadek o 5
pracownikoéw r/r.

5. KAPITALY SPOLKI

Na dzien 31.12.2014r. kapitat wtasny Spotki wynosit 21 700,31 tysiecy ztotych, a struktura kapitatu
zaktadowego przedstawiata sie nastepujaco:

Seria Rodzaj akcji llos¢ Udziat w kapitale Udziat w gtosach
A akcje imienne 136 010 000 83,78% 91,18%
A akcje zwykte 13 990 000 8,62% 4,69%
B akcje zwykte 10 000 000 6,16% 3,35%
C akcje zwykte 1232278 0,76% 0,41%
D akcje zwykte 1100002 0,68% 0,37%
Razem 162 332 280 100,00% 100,00%

Wtascicielem 120 min sztuk akcji serii A jest Polska Ekologia Sp. z 0. o.

W obrocie na rynku NewConnect znajdujg sie akcje serii B, C, D. Spdtka ubiega sie o dopuszczenie
tych akcji oraz akcji zwyktych serii A na podstawowym rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

6. NABYCIE AKCJI WEASNYCH

W roku obrotowym 2014 r. Spétka nie nabyta akcji wtasnych.
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7. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

Sytuacja finansowa Spétki w 2014 r. powigzana byta Scisle z inwestycjami dotyczgcymi rozbudowy
powierzchni produkcyjnej oraz parku maszynowego w celu podniesienia zdolnosci produkcyjnych.
Dziatania Spétki widoczne byty na polu zwigzanym z promocjg i umocnieniem konkurencyjnej pozycji
na rynkach Unii Europejskiej oraz rozszerzeniem oferty produktowej, sposrdd ktérej szczegdlnie
wyrdzni¢ nalezy wprowadzenie do sprzedazy pomp ciepta oraz osiggniecie finalnego etapu
zaawansowania prac na pierwszym hybrydowym systemem solarnym. Dziatania te wptyng na wzrost
poziomu przychodéw ze sprzedazy, w kolejnych latach obrotowych.

W okresie sprawozdawczym przychody ze sprzedazy wyniosty 29.319,44 tys. ztotych wobec
30.646,19 tys. ztotych w roku 2013. Mniejszy poziom sprzedazy zwigzany byt z faktem zakoriczenia
programu dotacji do kolektoréw w potowie 2014 roku oraz jednoczesng zapowiedzig uruchomienia
kolejnego naboru. Przyczynito sie do odfozenia planéw inwestycyjnych przez potencjalnych
nabywcéw i oczekiwaniem na uruchomienie programu Prosument. Podobna sytuacja miata rdwniez
miejsce na rynku niemieckim i czeskim, o czym Spétka informowata w raportach okresowych.

Kluczowy wptyw na sytuacje finansowa Spétki wywiera jednakie nie poziom przychodéw ze
sprzedazy, a wysokos¢ generowanego wyniku finansowego i nadwyzki gotéwkowej. Mimo
nieznaczenie nizszych przychoddéw, wynik finansowy brutto i netto otrzymat sie na podobnym
poziomie, oraz poprawie ulegta rentowno$é. Ponizej zestawienie wskaznikdw:

Wskaznik rentownosci 2014 2013
Rentowno$é sprzedazy brutto 18,39% 16,58%
Rentowno$é sprzedazy netto 4,53% 3,49%
Rentownos¢ EBITDA 8,29% 7,54%
Rentownos$é aktywow 2,23% 2,06%
Rentownos¢ netto 2,87% 2,84%

Powyzsze byto mozliwe poprzez statg negocjacje cen nabywanych surowcdéw, oraz optymalizowaniu
statych kosztéw dziatalnosci. Dzieki przeprowadzonym w 2014 roku dziataniom, takim jak
modernizacja oswietlenia na halach produkcyjnych czy zastgpienie na dwdch nowych halach
ogrzewania olejem opatowym na pompe ciepta, zoptymalizowano koszty dostawy mediow, tj.
energii elektrycznej i oleju opatowego. Poza tym analiza ofert i negocjacje pozwolity na zredukowanie
kosztow ustug obcych, takich jak ustugi telekomunikacyjne i bankowe

Biorac pod uwage dziatalnos¢ finansowg, nalezy zwrdci¢ uwage na dalszy (podobnie jak w 2013 roku)
kilkunastoprocentowy spadek kosztow odsetkowych. Niewatpliwe powyzsze jest wynikiem obnizenia
stép procentowych: zaréwno WIBOR jak i EURIBOR. Nie bez znaczenia jest réwniez wynegocjowane
obnizenie poziomu marz dla czesci finansowania, a takze przewalutowanie jednej z pozyczek. W dniu
18.12.2014r. dokonata przewalutowania na Euro pozyczki udzielonej przez BNP Paribas Bank Polska
SA, ktérej saldo na dzien przewalutowania wynosito 1.584tys.PLN. Operacja ta, dzieki zmianie stopy
bazowe] oprocentowania z WIBOR na EURIBOR wptynie réwniez na nizszy koszt odsetkowy w
przysztosci. Na wynik na dziatalnosci finansowej wptyw miato réwniez istotne umocnienie Euro, w
stosunku do PLN, do ktérego doszto w ostatnich kilkunastu dniach grudnia. W zwigzku z wyceng
posiadanych zobowigzan kredytowych posiadanych w walucie obcej wedtug kursu 4,2623 EUR/PLN,
Spétka zanotowata nadwyzke niezrealizowanych ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w
kwocie 100,54tys.PLN. Uwzgledniajac niezrealizowane réznice kursowe dotyczace rozrachunkow,
taczna kwota nadwyzki ujemnych réznic kursowych z wyceny bilansowej wyniosta 108,84tys.PLN.
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Pozytywnie oceni¢ réwniez nalezy uksztattowanie sie struktury przeptywédw pienieznych
wygenerowanych przez Spétke w ciggu roku obrotowego. Ponizej przedstawiono strukture oraz
wysokos¢ przeptywow pienieznych w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci przedsiebiorstwa (dane
w tys. PLN):

2014 2013

Przyptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (+) 878,06 (+) 337701

Przyptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (-) (1 388,96) (-)  (3732,38)

Przyptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (-) (589,15) (+) 1375,88

W 2014 roku saldo przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, ponownie uksztattowato sie
na dodatnim poziomie. Z pewnoscig Swiadczy to prawidtowej strukturze dziatalnosci. W roku
sprawozdawczym, odmiennie, anizeli w poprzednim, przeptywy z dziatalnosci finansowej przyjety
wartos¢ ujemng. Powyzsze jest zwigzane wyfacznie z faktem zwrotu zaliczki dotacji w kwocie
1.miliona ztotych otrzymanej w ramach podpisanej umowy z Ministrem Gospodarki nr POIS.10.03.00-
00-004/10-00. Nalezy zauwazyé, iz srodki te byty ewidencjonowane na odrebnym rachunku, wobec
czego wydatek nie miat wptywu na ptynnos¢ finansowa Spoétki. Biorgc powyisze pod uwage, iz
wariant przeptywéw jest w dalszym ciggu typowy dla przedsiebiorstw rozwijajgcych sie,
charakteryzujacy sie pokrywaniem wydatkéw inwestycyjnych komplementarnie z srodkéw wtasnych
i zewnetrznych. Jest to w opinii Spétki najbardziej pozadana struktura finansowania, i Spétka bedzie
dazyta do jej zachowania w przysztosci.

W najblizszych okresach, biorgc pod uwage m. in. uruchomienie z dniem 24 kwietnia 2015 roku
Prosumenta - nowego programu wsparcia m.in. inwestycji obejmujacych kolektory stoneczne,
poziom otwartych zamdwien sprzedazy, prognozowany staty poziom stdép procentowych,
wynegocjowane warunki cenowe z dostawcami, przewiduje sie uzyskanie co najmniej
porownywalnych przychoddw ze sprzedazy, oraz dalszg poprawe wskaznikéw rentownosci oraz
ptynnosci — swiadczacych o dobrej sytuacji finansowej Spotki.

8. PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI, OSIAGNIECIA W ZAKRESIE BADAN | ROZWOJU

Jedna ze strategicznych gatezi dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ badawczo rozwojowa i state dazenie
do wdrazania innowacyjnych produktow na rynek. Dzieki permanentnym dziataniom
ukierunkowanym na rozwdj dziatu B+R mozliwe jest aktualizowanie oferty SUNEX S.A. o kolejne
innowacyjne rozwigzania, co réwnoczesnie pozwala Spodtce na state zwiekszanie zyskownosci i
utrzymanie wysokiej pozycji w branzy w obliczu wysokiej konkurencyjnosci. Kontynuowana w 2014
roku, rozbudowa dziatu badan i rozwoju, stawia Spdtke w gronie najwiekszych prekursoréw w
zakresie nowoczesnych rozwigzan w branzy techniki solarne;j.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spédtka realizowata nastepujace, istotne dziatania w zakresie
dziatalno$ci badawczo-rozwojowej:

. Kontynuacja prac badawczo — rozwojowych w zakresie nowego typu systemu buforujgcego
energie, nowego modelu kolektora prézniowego, nowego typu sterownika oraz nowego typu
nosnika ciepta. Zakres prac badawczych obejmowat takie opracowanie chtodnic
pragdotwérczych zasilanych odnawialnymi Zrddtami energii oraz samowystarczalnego
hybrydowego systemu grzewczego w ramach projektu: ,Opracowanie solarnego systemu
hybrydowego dzieki rozbudowie centrum B+R”. Projekt uzyskat wsparcie juz w 2013 roku, a
jego zakonczenie przewidziano na czerwiec 2015r. Dzieki uzyskanemu dofinansowaniu w
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ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka — Dziatanie 4.5 Wsparcie
inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki, w wysokosci 971 564,33zt Spétka mogta
poczyni¢ znaczne postepy w pracach badawczych objetych zakresem projektu a takze
znacznie rozwing¢ dotychczasowq dziatalno$¢ Dziatu B+R. Dzieki powyzszym dziataniom
Spotka osiggneta finalny etap opracowania systemu hybrydowego bedacego przedmiotem
projektu.

W efekcie w marcu 2014 decyzjg Urzedu Patentowego RP, udzielono Spdtce praw z rejestracji
wzoru przemystowego pt. Kotfownia hybrydowa.- system wykorzystujacy energie stonca i
powietrza do produkcji ciepta na cele centralnego ogrzewania i cieptej wody uzytkowej.
Urzadzenie posiada m. in. system akumulacji ciepta, inteligentny ukfad pompowo-
sterowniczy oraz wszystkie elementy armatury niezbedne do prawidtowego funkcjonowania
kottowni zwarte jest w jednej obudowie.

Kontynuacja projektu pt. "System grzewczy wykorzystujgcy przemiane fazowg w procesie
magazynowania energii stonecznej" w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka na lata 2007-2013 (dziatanie 4.3-kredyt technologiczny). W okresie
sprawozdawczym kontynuowano wyposazanie parku maszynowego celem wdrozenia do
produkcji innowacyjnego systemu grzewczego.

Zakoniczono prace nad projektowang przez Spétke Sunex S.A. pompa ciepta typu powietrze-
woda o nazwie NEXUS. Réwnoczesnie rozpoczeto jej ostateczne testy, ktére realizowane byty
przez niezalezng jednostke badawczg Strojirensky Zkusebni Ustav SZU (Brno , Republika
Czeska) i zakoricza sie na poczatku 2015 roku. Testy obejmowaty m. in. pomiar parametrow
COP, SCOP, pomiar natezenia hatasu oraz ocene zgodnosci z dyrektywami jak i normami
technicznymi. Testy zakonczone pozytywnym wynikiem pozwolity na spetnienie wymagan
certyfikacji EHPA. Nowy produkt nie tylko uzyskat potwierdzenie istotnych dla ostatecznego
uzytkownika parametrow urzadzenia, bedzie mégt rowniez zosta¢ wprowadzony na rynki, na
ktérych certyfikacja EHPA jest, albo w najblizszej przysztosci stanie sie, wymogiem
koniecznym.

W koncu roku 2014 zaprojektowano nowg serie kolektoréw stonecznych cieczowych, ktérg z
poczatkiem 2015 przedstawiono do testow w laboratorium INTA (Hiszpania)

W ramach wydarzen istotnie wptywajgcych na perspektywy rozwoju Spétki nalezy niewatpliwie

wymienic:

Uruchomienie z dniem 24 kwietnia 2015 roku naboru wnioskéw w ramach programu
Prosument. Jest to linia programu , Wspieranie rozproszonych, odnawialnych Zrédet energii
Czes¢ 4) Prosument - linia dofinansowania z przeznaczeniem na zakup i montaz
mikroinstalacji odnawialnych Zrédet energii”, ktory przewiduje dofinansowanie inwestycji w
odnawialne Zrddta ciepta (w tym kolektory solarne) — przy czym tylko w przypadku, kiedy
wraz z instalacjg pozyskujgca energie cieplng montowane sg réwniez (w ramach jednej lub
wiekszej liczby instalacji) elementy wytwarzajgce energie elektryczng — np. panele
fotowoltaiczne czy wiatraki. Dzieki nowym mozliwosciom wspoétfinansowania inwestycji, na
ktore sktadajg sie takze produkty bedgce w ofercie Sunex S.A., przewidujemy znaczny wzrost
mozliwosci objecia wiekszego, anizeli dotychczas, udziatu w rynku krajowym.

Zwiekszenie w Niemczech od dnia 1 kwietnia 2015 roku wsparcia dla instalacji kolektorow
stonecznych do 2.000 euro wobec dotychczasowych 1.500 euro jak réwniez ponowne
uruchomienie z tg datg wsparcia dla instalacji, ktédre majg stuzy¢ jedynie podgrzewaniu
cieptej wody uzytkowej (bez podgrzewania centralnego ogrzewania). Gtdwnym powodem tej
zmiany byto niezrealizowanie przez Niemcy politycznych celéw: udziat energii odnawialnej w
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koncowym zuzyciu energii w Niemczech do ogrzewania i chtodzenia wzrdst od 2012 roku
jedynie w wolnym tempie do 9,9%. Zmiana jest konieczna do realizacji ambitnego celu 14%
do 2020 roku.

= Planowane wprowadzenie akcji Spétki do obrotu gietdowego na parkiecie gtéwnym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Niewatpliwie przejscie na rynek gtéwny GPW
przyczyni sie do wzrostu mozliwosci Spotki w zakresie pozyskiwania kapitatu na dalszy rozwdj
oraz zapewni promocje marki i wptynie na prestiz Spétki. Przejscie na Rynek Gtéwny GPW
bedzie wigzat sie z wiekszg rozpoznawalnoscig Spétki na rynku, co umozliwia skuteczniejszy
dostep do kontrahentéw i w konsekwencji wptywa na wzrost sprzedazy i rozwdj Spotki.

9. ZARZADZANIE RYZYKAMI PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI

Ryzyko obnizenia ptynnosci

Spétka odnotowuje ryzyko obnizenia ptynnosci finansowej, zwigzane gtéwnie ze zjawiskami
sezonowosci, zatorami pfatniczymi oraz niesciggalnoscig naleznosci od kontrahentéw. Polityka
zarzadzania ryzykiem obnizenia ptynnosci finansowe] polega na ciggtym monitorowaniu tej ptynnosci
oraz reagowaniu na ewentualnie wystepujgce niekorzystne zjawiska. Celem tej polityki jest
zapewnienie srodkdéw na finansowanie dziatalnosci, bez narazania Spoétki na utrate reputacji i straty
zwigzane z obcigzaniem odsetkami i kosztami windykacji przez wierzycieli. W ramach zarzadzania
ryzykiem obnizenia ptynnosci finansowej w Spodfce stosowane sg miedzy innymi procedury
dotyczace: i) analizy projektow inwestycyjnych, ii) kontroli standw magazynowych, iii) nadzoru nad
ryzykiem kredytowym: udzielaniem kredytéw kupieckich i pozyczek, iv) zapewnienia wtasciwych
zrédet finansowania. Ponadto w celu ograniczenia ryzyka obnizenia ptynnosci w Spétce statemu
monitoringowi podlegajg rzeczywiste i prognozowane przeptywy pieniezne. Pozwala to na biezace
dopasowywanie terminéw zapadalnosci aktywdw i zobowigzan finansowych, a w konsekwencji na
zachowanie odpowiedniego poziomu ptynnosci. Powyzsze dziatania i staty nadzér nad ryzykiem w
wymienionych obszarach, a takze pozycja rynkowa i finansowa Spétki pozwalajg na ograniczenie
ryzyka obnizenia ptynnosci.

Ryzyko stép procentowych

Spodtka jest strong umow finansowych, ktére oparte s3 na zmiennej stopie procentowej. Ze wzgledu
na powyzsze Spoétka narazona jest na ryzyko zmiany stép procentowych. Nastepstwem ewentualnego
wzrostu stép procentowych moze by¢ wzrost kosztow finansowych Spétki, a tym samym obnizenie
wynikéw osigganych przez Spétke. Jednoczesnie ewentualny spadek stép procentowych skutkuje
spadkiem kosztow finansowania Spétki, a w konsekwencji wywiera pozytywny wptyw na jej wyniki
finansowe.

W celu zminimalizowania ryzyka wptywu podwyzki stép procentowych na wyniki finansowe, Spoétka
ksztattuje strukture zadtuzenia w poszczegdlnych walutach, adekwatnie do realizowanych nadwyzek
gotéwkowych. Dzieki temu, niezaleznie od ograniczania ryzyka kursowego, poziom kosztéw
finansowania zalezny jest po czesci od wysokosci stawek WIBOR jak i EURIBOR, co pozwala na pewng
dywersyfikacje ryzyka wzrostu stop procentowych. Ponadto Spotka aktywnie dziata na rynku
bankowym w celu obnizenia kosztéw obstugi finansowej oraz dazy do obnizenia poziomu zadtuzenia
poprzez pozyskiwanie bezzwrotnych zrédet finansowania.

Ryzyko kursowe
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Dziatalnos¢ eksportowa firmy Sunex S.A. oparta jest o walute Euro. Sprzedaz poza granice kraju
wyniosta za rok 2014 okoto 60% przychoddéw Spétki. Z tego wzgledu wahania kursowe powodujg
relatywnie wysokie ryzyko. Sposobem ograniczania tego ryzyka tzw. hedging naturalny. Ograniczenia
ryzyko polega na zacigganiu zobowigzan kredytowych w walucie, w ktérej odbywa sie sprzedaz
produktow, oraz ponoszeniu czesci kosztéw operacyjnych w Euro. Spétka czyni starania, aby ceny
gtéwnych surowcow tj. szkta, blachy absorpcyjnej czy profili aluminiowych ustalane byty w euro.
Powyzsze ryzyko zostanie zniwelowane w przypadku wejscia Polski do strefy euro.

Ryzyko wahan cen surowcéw

Wysoce zaawansowana technologia wymagana do konstrukcji nowoczesnych urzadzen
produkowanych przez Spétke, przejawia sie w uzyciu w procesie produkcji surowcodw najwyzszej
jakosci, z ktérych najwazniejszymi sg m.in.: stal, miedz, aluminium, szkfo, kleje itp. Biorgc jednak pod
uwage aktualne prognozy, na przyktad na rynku miedzi, trend spadkowy powinien utrzymac sie co
najmniej do 2017 roku. Jest to zwigzane z przeorientowaniem rynku z deficytéw na nadwyzki. Mimo
wsparcia cen miedzi poprzez stabilizacje aktywnosci ekonomicznej w Chinach, przewidywany jest
dalszy spadek cen miedzi ponizej poziomu 5000 USD/t w 2016 r..

Spotka ogranicza ryzyko wahan cen surowcow poprzez statg analize prognoz rynkowych i
dostosowaniu rozmiaréw dostaw do kierunkdw prognozy. Przewidywane wzrosty cen na rynku
dostaw Spotka stara sie neutralizowaé wyprzedzajgcymi zakupami. Niezaleznie od powyzszego Spoétka
stale obserwuje rynek dostawcéw i zawiera transakcje zakupu na najbardziej konkurencyjnych
sposréd dostepnych ofert.

10. STOSOWANIE ZASAD tADU KORPORACYIJNEGO

SUNEX S.A. prowadzi przejrzysta i efektywng polityke informacyjng zgodnie z wytycznymi zawartymi
w Zatgczniku nr 1 do Uchwaty nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia 31 pazdziernika 2008 r. "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect",
zmienionych Uchwatg nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
31 marca 2010 .

11. STOSOWANIE WYMOGOW ZWIAZANYCH Z OCHRONA SRODOWISKA NATURALNEGO

SUNEX S.A. dziata zgodnie z obowigzujacymi przepisami w zakresie ochrony srodowiska, wypetniajac
w tym obszarze wszelkie niezbedne obowigzki informacyjne oraz ponoszgc wymagane optaty,
zwigzane ze specyfikg prowadzonej dziatalnosci.

Wymieni¢ mozna tutaj nastepujgce dziatania:

e przedstawianie zbiorczych zestawien o rodzajach i ilosci odpaddw, o sposobach
gospodarowania nimi oraz o instalacjach i urzadzeniach stuzgcych do odzysku i
unieszkodliwiania tych odpadow

e przedstawianie zbiorczych zestawien o zakresie korzystania ze Srodowiska oraz wysokosci
naleznych optat

e przedktadanie raportu do krajowej Bazy o Emisjach Gazéw Cieplarnianych i Innych Substancji

e przedktadanie sprawozdan na temat masy wytworzonych opakowan i masy opakowan
wywiezionych za granice,
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e wspodipraca z organizacja odzysku w celu wywigzania sie z obowigzku zapewnienia
wymaganego poziomu odzysku i recyklingu odpadéw opakowaniowych,

e wspodfpraca z organizacja odzysku w celu wywigzania sie z obowigzku zapewnienia
wymaganego poziomu odzysku i recyklingu sprzetu elektrycznego i elektronicznego,

e prowadzenie ewidencji odpadow

W celu minimalizacji szkodliwego oddziatywania na $rodowisko oraz uporzgdkowania dziatan
przedsiebiorstwa w kwestii zarzgdzania ochrong srodowiska Spéta Sunex S.A. w 2008 roku wdrozyta
system zarzgdzania S$Srodowiskowego oparty o wytyczne normy ISO 14001. System zostat
certyfikowany i tym samym podlega okresowym audytom realizowanym poprzez niezalezne
podmioty. W okresie sprawozdawczym przeprowadzono kolejny audyt re-certyfikacji powyzszego
systemu zarzgdzenia, w zwigzku z czym wazno$¢ posiadanego certyfikatu zostata przedtuzona do
stycznia 2017 roku. Oprécz powyzszego w roku 2014 roku zrealizowano dziatania majgce na celu
dalszg poprawe efektywnosci energetycznej zaktadu, sposrdd ktdrych wymieni¢ mozna modernizacje:

e oswietlenia na czesci hal produkcyjnych — na czterech halach produkcyjnych wymieniono
facznie 42 punkty Swietlne. taczna przewidywana roczna oszczedno$é energii elektrycznej
wyniesie ok. 20.000kwH

e ogrzewania na nowych halach produkcyjnych — ogrzewanie olejowe zastgpiono ekologicznym i
energooszczednym zrddto w postaci pompy ciepta. Zastosowana pompa ciepta to tzw. typ
powietrze — woda. Oznacza to, ze urzadzenie produkuje energie cieplng poprzez pozyskanie jej
z powietrza a nastepnie poprzez sprezanie i otrzymanie w konsekwencji temperatury
odpowiedniej do zastosowania na cele centralnego ogrzewania. Tego typu rozwigzanie to
innowacyjny sposéb pozyskiwania energii przy minimalnym koszcie produkcji. Pompa ciepta
NEXUS znajduje sie rowniez w ofercie sprzedazowej Spotki.

Niezaleznie od tego przeprowadzone w 2014 roku badania potwierdzajgce wydajnos¢ oraz parametry
pracy nowego produktu - pompy ciepta, na poziomie umozliwiajgcym uzyskanie certyfikatu EHPA,
umozliwity wprowadzenie na rynek kolejnego produktu w ofercie Spétki, ktéry przyczynia sie do
Znaczgcego ograniczenia szkodliwego wptywu na srodowisko.

Prezes Zarzqdu Racibdrz, 12 maj 2015r.

Romuald Kalyciok
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5. Oswiadczenie Zarzadu

Oswiadczenie zarzadu spétki SUNEX S.A. w sprawie rzetelnosci sporzagdzenia sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.

Zarzad SUNEX S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r. i dane poréwnywalne sporzadzane zostaty zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi Spotke, oraz ze dane zawarte w sprawozdaniu finansowym
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Spotki
oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz
sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzong
dziatalnoscia.

Podpisy oséb upowaznionych do reprezentowania Spoétki

Prezes Zarzqdu

Romuald Kalyciok
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Oswiadczenie zarzadu spotki SUNEX S.A. w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych.

Zarzad SUNEX S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego Spétki za okres od 01.01.2014r. do
31.12.2014r., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Podpisy oséb upowaznionych do reprezentowania Spotki

Prezes Zarzqdu

Romuald Kalyciok



Strona | 56

6. Opinia i raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

Biuro Biegfego Rewidenta
Dorota Kowalska

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i zarzadu
»SUNEX” S.A. z siedzibg w Raciborzu

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego ,,SUNEX” S.A. z siedzibg w Raciborzu , na
ktére sklada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na 31 grudnia 2014 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywéw zamyka si¢
sumg 37 680 728,32 zi;

- rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wykazujgcy
zysk netto w wysokoéci 841 087,77 al;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
wykazujgey zwickszenie kapitatu wlasnego o 841 087,77 z

- rachunek przeptywéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu érodkéw pienigznych o kwote 1 100 050,67 zi

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgeymi  przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnoéci odpowiedzialny jest kierownik Jjednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorezej jednostki sq zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnogci spefnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 . o rachunkowosci (tekst Jednolity Dz.U, z 2013 roku, poz. 330, z
pozn. zm.), zwanej dalej wustawg o rachunkowosci”,

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowy i finansowy, jak tez wynik
finansowy Spélki oraz o prawidlowosei  ksigg rachunkowych stanowigeych podstawg jego
sporzydzenia,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1) rozdziahi 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowe;j, wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce,
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Biuro Bieglego Rewidenta
Dorota Kowalska

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaligmy i przeprowadzilismy w taki sposcb, aby uzyskaé
racjonalng pewnogé, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu,

W szezeg6lnoscei, badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w Przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodéw | zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, Jak i calosciows oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, e badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do Wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a)  przedstawia rzetelnie i Jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spétki na 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2014 roku,

b)  zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na treéé sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spoiki,

Nie zglaszajyc zastrzezen do prawidlowodci i rzetelnogei zbadanego sprawozdania Zwracamy
uwage, ze :

1) Spétka w badanym okresie ustalila okres amortyzacji kosztéw prac rozwojowych na § lat ,
Jjednoczesnie ustalajac dla przyjetej w roku 2013 technologii ,,Solarny system klimatyzacji i
ogrzewania budynkéw” wartogé likwidacyjna w wysokosci 466 769,16 z1 (1.j.30 % wartoéci).

2) Na dzien bilansowy w spéice Wystepujg zapasy nie wykazujgce ruchéw powyzej 180 dni o
wartosci netto 1 065 609,51 zi,

3) Spétka nie dokonata odpisu aktualizacyjnego na naleznosei dochodzone na drodze sgdowej w
wysokosci 869 147,86 zt .

4) Spétka nie utworzyta rezerwy na koszty toczacego sie Postgpowania sadowego o
odszkodowanie W przypadku negatywnego wyroku Sadu spétka poniesie koszty w
wysokosci 312 550,63 7} powigkszone o koszty sadowe i odsetki z tytutu zwioki.

Sprawozdanie z dzialalnogci Jjednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3
z nim zgodne.

Ninigjsza opinia uniewaznia wyrazong uprzednio opini¢ pod datg 14 maja 2015 roku.

Opinia dotyczaca sprawozdania finansowego za rok 2014,w ktérym bilans po stronie aktywéw i
pasywow zamyka sig sumg bilansowa 37 680 728,32 2k, za$ rachunek zyskéw i strat wykazuje zysk
netto w wysokosci 841 087,77 zt zostaje uniewazniona.

Nasza opinia z dnia 14 maja 2015 roku nie uwzgledniala istotnych zdarzen, o ktérych informacje
otrzymali$my od kierownika Jjednostki w dniu 15 czerwca 2015 roku przed zatwierdzeniem
sprawozdania finansowego za 2014 rok. Informacje dotyczyly podjetej w dniu 15 maja 2015 roku
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Biuro Bieglego Rewidenta

Dorota Kowalska

uchwaly Zarzagdu o zamianie 96 010 000 sztuk akeji imiennych serii A uprzywilejowanych co do
glosu na akcje zwykle na okaziciela oraz o sprostowaniu omylek pisarskich w informacji dodatkowe;.

Czgstochowa, 16 czerwiec 2015 rok
W imieniu:
Biura Bieglego Rewidenta Dorota Kowalska

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych pod nr 2333

Klu(i\zowy Biegly Rewident
Dorota Kowalska

nrw refestrze 9430

BIURO BIEGLEGO REWIDENTA
Dorota Kowalska
42-200 Crssfochows, Stonistowy 11
Regon 151529428 e 573125.:4:2%
tol (802 272832
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Raport
z badania sprawozdania finansowego jednostki
SUNEX S.A.
47-400 Racibérz, Piaskowa 7
za rok obrotowy od 2014-01-01 r. do 2014-12-31 r,

Audytor: Biuro Bieglego Rewidents Dorota Kowalska, 42-226 Czestochowa, ul, Stanistawy | |
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1. Informacja ogélna
1.1. Dane identyfikujace badang jednostke

111,

1.1.2.

Nazwa badanej jednostki i jej siedziba:
SUNEX S.A.,
47-400 Racibérz, Piaskowa 7

Kierownik jednostki (skiad zarzadu) i Rady Nadzorczej. Zmiany, jakie nastapity w tym zakresie w badanym
roku obrotowym oraz do dnia zakoficzenia badania.

Romuald Kalyciok — Prezes Zarzgdu
W badanym okresie nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu

Rada Nadzorcza:

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwea 2014 roku funkcje cztonkéw Rady Nadzorczej pelnili:
Kazimiera Budzyriska
Gerard Kalyciok
Kornelia Musiot
Elzbieta Ku§mierz
Jan Plis

W dniu 30.06.2014 r. Walne Zgromadzenie uchwaty nr 13/V1/2014-17/V 172014
powolalo na nows kadencje 5 czlonkéw:

Bogumita Gérska

Gerard Kalyciok

Piotr Halczak

Monika Czekala

Piotr Rybicki

W dniu 25.11.2014 r. Walne Zgromadzenie z dnia 25.11.2014r, uchwaly nr 7/X1/2014 odwolalo 1 czlonka:
Piotr Rybickiego a uchwalg nr 8/X1/2014 powolato 1 czlonka: Tomasza Binkiewicza,

W okresie od 25 listopada 2014 roku do nadal funkcj¢ czlonkéw Rady Nadzorczej pelnig:
Bogumila Gérska
Gerard Kalyciok
Piotr Halczak
Monika Czekata
Tomasz Binkiewicz

Podstawa prawna dzialania;

Organ rejestrowy

Siedziba sgdu: Sad Rejonowy w Gliwicach Wydziat X Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data wpisu: 2011-01-18

Nr rejestru: 0000375404

Statut sp6lki: akt notarialny z dn.19.11.2010 1. Rep.A nr 6775/2010 , notariusz Adam Sadowski, Kancelaria
Notarialna w Czgstochowie ,ostatnie zmiany w akcie notarialnym: 25.11.2014 r. Rep.A. nr 3683/2014,
notariusz Ewa Niedziatkowska, Kancelaria Notarialna w Raciborzu.

Spotka powstata z przeksztalcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng.

Audytor: Biuro Biegtego Rewidenta Dorota Kowalska, 42.226 Cz howa, ul. Stanistawy | |
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Raport g0 bieglego = badania fing
2a okres od 2014-07-01 do 31-12.2014
SUNEX S.A., 47400 Racibérs, Piaskowa 7

1.1.3.2. Rejestracja podatkowa:
NIP

6391814766
1.1.3.3.  Rejestracja statystyczna:
REGON 277950758

L4, Przedmiot dziatalnosei

1.14.1. Zarejestrowanej m.in..:
Produkcja wyrob6w z aluminium i stopdw aluminium
Produkcja metalowych wyrobéw gotowych z wylgczeniem maszyn i urzadzeni
Produkcja elementéw elektronicznych
Produkcja elektrycznego i nieelektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego
Produkcja maszyn i urzgdzen, gdzie indziej niesklasyfikowana
Produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana

1.1.4.2. Rzeczywiscie wykonywanej:
Spétka jest producentem rozwigzan w zakresie techniki solamne;j .

115, Laczna wartodé kapitatéw na 2014-12-31 r. wynosi 21 700 308,56 zI.

1.1.5.1.  Kapital podstawowy wynosi 16 233 228,00 21,
i dzieli sig na 162 332 280 akeji o wartoscei nominalnej 0,10 zt kazda,

1.1.5.2. Kapitat zapasowy 4091 580,18 zt,

1.1.5.3.  Kapital rezerwowy 0,00 zt,

1.1.6. Wiadciciele kapitatu | zmiana struktury whasnosci, jakie nastapity w badanym roku obrotowym oraz do dnia
zakoficzenia badania

Na koniec roku obrotowego struktura wlasnosci kapitah Edmwowego byla nastepujaca;

Seria Typ akeji | Akcjonariusz | Tlogé akeji Liczba Udzial % w | Udzial w
gloséw na glosachna | Kkapitale
Wz wz podstawowym
w %
A Imienne Romuald 15990000 [ 31980 000 10,72 9,85
Kalyciok
A Imienne Gerard 20 000 40 000 0,01 0,01
Kalyciok
A Imienne Polska 120 000 000 | 240 000 000 80,44 73,92
Ekologia SA
A Na 13 990 000 13 990 000 4,69 8,62
okaziciela
B Na Romuald 1900 000 1 900 000 0,64 1,17
okaziciela Kalyciok
B Na 8 100 000 8 100 000 2,72 4,99
okaziciela
C Na 1232278 1232278 0,41 0,76
okaziciela
D Na 1100 002 1100 002 0,37 0,68
okaziciela
RAZEM 162 332 280 | 298 342 280 100 100

W ciggu roku obrotowego nie wystapily zmiany w kapitale podstawowym,

Audytor: Biuro Biegtego Rewidenta Dorota Kowalska,42-226 Czestochowa, ul, Stanistawy | |
Strona 4 /14
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Raport nie nego bieglepo X = badania sp ia fine 0o
za okres od 2014-01-01 do 31-12.2014
SUNEX S.A,, 47-400 Racibdrz, Plaskowa 7

LL7.  Informacja o jednostkach powigzanych na dzien 31-12-2014
Polska Ekologia sp z0.0. l—m‘;,wu' Jednostka dominujaca
Stator sp z0.0. | Raciborz | Jednostka zalezna
1.1.8,  Bilans sporzadzono na dzien 2014-12-31 r.
119, Okres objety sprawozdaniem finansowym od 2014-01-01 r. do 2014-12-31 1,
1.1.10.  Bilans zamyka si¢ sumg aktywéw i pasywow w kwocie 37 680 728,32 1.
LLIL. Wynik brutto na dzialalnogci gospodarczej zamyka si¢ zyskiem w wysokosci 1047 627,77 21
1112, Wynik netto z caloksztattu dziatalnoci - zysk w wysokosci 841 087,77 z1.
1.1.13.  Badana jednostka udostepnita zadane przez bieglego rewidenta dane, a takze wglad do wszelkiej
dokumentacji i urzadzen ksiggowych. Jednostka udzielita zgdanych informacji, wyjaénien i o$wiadezen.
I.1.14,  Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badanie to jest za 2013 r,

Sprawozdanie za 2013 r, bylo badane przez:

Biuro Bieglego Rewidenta Dorota Kowalska,42-226 Czestochowa, ul, Stanistawy 11
Rodzaj wydanej opinii: opinia bez zastrzezeri z objagnieniem

Data zatwierdzenia sprawozdania: 30.06.2014 1.

Spos6b podziatu zysku :

- zysk netto w wysokodci 870 775,79 zt zostat przeznaczony na

kapital zapasowy

Data przeslania sprawozdania do Krajowego Rejestru Sgdowego

-08.07.2014r,

Sprawozdanie za rok poprzedzajacy badanie zamyka 8i¢ po stronie aktywéw i
pasywéw sumg 42 360 800,79 zt.
oraz wynikiem finansowym - zyskiem brutto w kwocie 1092 774,90 21,

1.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i bieglego rewidenta

przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie sprawozdania finansowego
jednostki

Nazwa, adres sicdziby:
Biuro Bieglego Rewidenta Dorota Kowalska, 42-226 Czgstochowa, ul, Stanistawy 11
Rejestracja podmiotu uprawnionego;

Nr rejestru: 2333
NIP 573-125-66-85
REGON 151559428

Imig i nazwisko i numer ewidencyjny kluczowego bieglego rewidenta:
Dorota Kowalska, nr w rejestrze 9430,

Audytor: Biwro Bieglego Rewidenta Dorota Kowalska,42.226 Czgstochowa, ul, Stanistawy | |
Strona 5 /14
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Raport 90 bieglego = badania finansouweg
2a okres od 2014-01-01 do 31-12.2014
SUNEX S.A., 47-400 Racibors, Piaskowa 7

124, Organ, ktéry wybrat do badania podmiot uprawniony: Rada Nadzorcza
Data zawarcia umowy o badanie: 9.122014 r.

1.2.5.  Okres przeprowadzania badania w siedzibie jednostki: od dnia 10 marca 2015 r. ( z przerwami) do dnia
wydania opinii

1.2.6.  Deklaracja niezalezmosci,

Niniejszym oéwiadczamy, ze zaréwno podmiot uprawniony to jest: Biuro Bieglego Rewidenta Dorota
Kowalska, z ktérym jednostka zawarla umowg o badanic sprawozdania finansowego, jak i
przeprowadzajacy z jego ramienia kluczowy biegly rewident Dorota Kowalska sq niezalezni od badancj
Jednostki w rozumieniu art, 56 ust, 3 oraz ust. 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. Nr 77 poz. 649 z 2009 r.). W szezeg6lnosci potwierdzamy, niezaleznosé wymieniona w kodeksie
etyki IFAC stanowigeym zasady etyki zawodowej bieglych rewidentow.

12.7.  Oswiadczenia Jjednostki badanej i dostepnosé danych.
Stwierdza si¢, ze nie nastapily ograniczenia zakresu badania, za$ kierownik jednostki zlozyt wszystkie
23dane przez bieglego rewidenta oéwiadczenia, wyjadnienia i informacje.

Audytor: Biuro Biegtego Rewidenta Dorota Kowalska.u-uo&wadmm ul. Stanistawy | |
Strona 6/14



Strona |65

Rapart go bieglego x badania sp. fi ego
2a okres od 2014-01-01 do 31-12.2014
SUNEX S.A., 47-400 Racibérz, Plaskowa 7

2. Informacja o sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynikach
dzialalno$ci

2.1. Bilans

Nazwa pozycji sprawozdania 31-12-2012 31-12-2013 31-12-2014

Al a trwale, w tym: 25 977 669,02 29 180 331,89 28 223 023,73
Srodki trwate 14 471 540,64 18 433 214,94 17 854 863,54
Inwestycje dhugoterminowe 2955 373,18 3075 555,93 2307 415,32

Aktywa obrotowe, w tym: 10 988 136,25 13 180 468,90 9 457 704,58
Zapasy 6754 832,42 7 825 130,56 5 987 542,34
Naleznodci z tyt. dostaw i ustug 1978 082,66 2 494 599,82 1 969 168,16
Inwestycje Krétkoterminowe 191 267,64 1248 905,86 58 894,49

Kapitaly wlasne 19 988 445,00 20 859 220,79 21 700 308,56

Rezerwy 404 468,25 448 491,68 491 194,02

Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 10 570 924,91 13511 812,79 8 688 692,11
Zobowiazania z tyt. dostaw | ustug 3307 783,26 5232 939,46 808 016,26
Kredyty i pozyczki 6359 610,62 7 360 454,45 7116 307,55

SUMA BILANSOWA 36 965 805,27 42 360 800,79 37 680 728:32

2.1.1. Aktywa bilansu

Wartod¢ majatku ogétem jednostki zmalala z 42 360 800,79 2t do 37 680 728,32 2, co powoduje jego zmniejszenie
0-11,05 % w stosunku do roku poprzedniego. Udzial majgtku trwalego w majgtku ogélem stanowi 74,90%.
Aktywa trwale ulegly zmniejszeniu o kwotg 957 308,16 21, co stanowi spadek o -3,28%.

Aktywa obrotowe zmalaly o warto$¢ 3 722 764,32 z, co stanowi -28,24% w stosunku do roku poprzedniego.
Majatek obrotowy stanowi 25,10 % calej wartodci majgtku jednostki,

2.1.2. Pasywa bilansu

W 2014 r. zmalaly Zrédta finansowania o 4 680 072,47 z1, co stanowi spadek o -11,05% w stosunku do wielkosci
roku poprzedniego. Wiasne zrédta finansowania w trakeie roku obrotowego wzrosly o kwotg 841 087,77 24, t;.

0 4,03% w stosunku do roku poprzedniego. Wzrost Zrédet finansowania whasnego wynika z osiggnigtego zysku netto
w kwocie 841 087,77 21,

Wiasne Zrédta finansowania stanowig 57,59 % catosci Zrédet finansowania. Obee #rédta finansowania zmalaty

0 kwotg 5 521 160,24 zt j. 0 -25,68%. Na POWy2szy stan wplyw mialy: , Zobowigzania krétkoterminowe™, ktére
zmniejszyly si¢ o wartosé -4 823 120,68 21, czyli 0 35,7%.

Audytor: Biuro Biegtego Rewidenta Dorota Kowalska,42-226 Cogstochowa, ul, Stanistawy 1|
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2.2. Rachunek zyskéw i strat

2.2.1. Zysk z dziatalnogci gospodarczej i jego rozliczenie

Pozycja RZiS 31-12-2012 31-12-2013 31-12-2014
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 32214973,16| 30646 192,97 29319 443,49
Koszty dzialalnosci operacyjne) 30769 908,62 | 29575 669,37 | 27 992 172,45
Zysk/strata ze sprzedazy 1445064,54] 1070523,60| 1327 271,04
Zysk/strata z dzialalnodci operacyjnej 1289 819,44 1 645 950,25 1534 968,27
Zysk/strata z dziatalnosci gospodarczej 900 347,28 1092 774,79 1047 627,77
Zysk/strata brutto 900 347,28 1092 774,79 1047 627,77
Zysk/strata netto 668 264,28 870 775,79 841 087,77

2.3. Wskazniki charakteryzujace dziatalnosé gospodarczg za lata 2012-2014
2.3.1. Wskazniki rentownosci

Wskazniki Odchylenia
L.p. | Nazwa wskaznika | Metoda obliczenia wskaznika (1) (2) 3) 2)-(1) | (3)-(2)
2012 2013 2014
Wskaznik Wynik ﬂnqz}ggygy_ netto
1 ;ené!;':e:‘noici majatku Majatek ogélem 181% |  2,06%| 223%| 025% 0,17%
Wskaznik Wynik finansowy netto
2 | rentownosci kapitatu Srednioroczny stan kapitafu 340%(  426%| 3,95%| 086%| -031%
wlasnego whasnego
Wskaznik Wynik finansowy netto
3 rentownosci Przychody ze sprzedazy produktéw i 207%|  2,84%( 287%| 077%| 0,03%
sprzedazy netto towaréw
Wkt i L
4 ;m:&:‘::u i Praychody 26 sprasdasy o ey 449% | 3.49%| 4,53%| -1,00%]| 1,04%
towaréw i materialéw

Z przeprowadzonej analizy wynika, e zdecydowana wickszos¢ wskaznikéw rentownosci za 2014 r. w stosunku do
2013 r. ulegly nieznacznej poprawie. Wskaznik rentownogci majgtku wzrést z 2,06 % do 2,23%. Wskazniki
rentownosci kapitalu wlasnego ulegly obniZeniu o -0,31% pkt. procentowego. Natomiast wskaznik rentownoscei
sprzedazy brutto wzrést z 3,49% do 4,53%, a wskaznik rentownogci sprzedazy netto wzrést 0 0,03 %. W 2014 roku
przychody netto ze sprzedazy ulegly zmniejszeniu o -4,33%, a koszty operacyjne ulegly obnizeniu o 5,35 %, Taka
zmiana relacji spowodowata wzrost rentownosci spotki,

Audytor: Biuro Biegtego Rewidenta Dorota Kowalska,42-226 Csgstochowa, ul. Stanisiawy | |
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2.3.2. Wskazniki plynnosci finansowej

Wskazniki Odchylenia
L.p. | Nazwa wskaznika | Metoda obliczenia wskaznika [)) 2) 3) 2-(1) | 3)2)
2012 2013 2014
 Majatek obrotowy ogétem
Wskaznik biezgecj Zobowiazania biezgce
1 plynnosci [ (zob. krétkoterminowe+ 1,02 0.9 1,05 -0,06 0,09
roz.miedzyokres.krotk.)
Maj. obrotowy - (zapasy +
i iej | ozliczenia m/o czynne)
2 p‘:’;nk:;’;':,’f’ bkie) | Zobowigeania blagece 023 037 036| 014] -001
(zob. krétkoterminowe+
roz.migdzyokres.krotk.)
p, Papiery wart. przeznaczone do
Wskaznik ¥
3 | wyplacalnogci fz’.g."l.,%‘.‘!.:'_'.g.'.om._.-..?ﬂl’: ............... ” é
drodkami Wwigzania biezgce 0,02 0,09 0,01 0,0 -0,08

(zob. krétkoterminowe +

pieni¢znymi 111 roz.migdzyokres krétk.)

Wskaznik biezacej plynnosci finansowej wzrést z 0,96 do 1,05. Wskaznik szybkicj plynnosci ulegt nieznacznemu
do

pogorszeniu z 0,37

0,36 natomiast wskaznik wyplacalnosei $rodkami pienigznymi zmalal z 0,09 do 0,01.

2.3.3. Wskazniki efektywnosci wykorzystania majatku

Wskazniki Odchylenia
L.p. | Nazwa wskaznika Metoda obliczenia wskaznika (1) 2) (3) @)(1) | 3)-2)
2012 2013 2014
¢ Przecigtne naleznosci
Wskaznik p
1| przecigtnego czasu z‘k':;‘;?w‘“‘ astanicamns. 201 (7 (- 27,98 o0s4| 134
rozliczenia naleznosci 'P}zyc"hBJy'zéEszSdiiy --------
Wskaznik | Przychody ze sprzedazy
2 | obrotowosci i 13,99 13,70 13,05 -029( -0,65
nalemosciami Przecigtny stan nalesnosci
Przecigtne zobowigzania z tyt.
Wskaznik dostaw, robot i ustug
obrotowosci x il. dni badanego okresu o 4
A zobowigzaniami w Wart. sprzedanych towaréw § 47,94 60,97 4607| 13,03 -13,54
dniach materialéw + koszt
wytworzenia sprzed. prod.
Przecigtne zapasy x ilo$é dni
| badanegookresu |
4 | Soobiald Sl | e e e 9089 10409 1053 132 121
P materiatdw + koszt
wytworzenia sprzed. prod.

Dalszemu pogorszeniu ulegl wskaznik rotacji naleznogci, Wskaznik przecigtnego czasu rozliczania naleznosci
wynosi 27,98 dni, gdy w roku ubiegtym wynidst 26,64 dni natomiast w 2012 r. wynosil 26,10 dni.
W krétszym okresie regulowano zobowiazania w 2014 r, anizeli w roku poprzednim, Przecigtny cykl rozliczenia

zobowigzan wyniést 46,07 dni, gdy tymezasem rok wezesniej zobowigzania regulowano przecigtnie, co 60,97 dni,
Zapasy odnawiane byly w 2014 przecietnie co 105,3 dnia i okres ten w stosunku do roku ubieglego ulegt
wydluzeniu,

Audytor: Biuro Bicgtego Rewidenta Dorota Kowalska, 42-226 Czgstochowa, ul, Stanistawy | |
Strona 9/14



Strona | 68

R@mnmm rewidenta z badania sprawozdania finansowego
2a okres od 2014-01-01 do 31-12.2014
SUNEX S.A., 47-400 Raciborz, Paskowa 7

2.3.4. Wskazniki struktury finansowania
Wskazniki Odchylenia
L.p. | Nazwa wskaznika Metoda obliczenia wskaznika (1) 2) 3) @1 | 3)»(2)
2012 2013 2014
Wskaznik ogélnego | Zobowiazania og +irezerwy
| zadiuzenia Aktywa ogblem 40,04%| 41,15%| 34,05% L11%| <7,1%
Wskaznik Zobowiazania dhugoterminowe
2 dlugoterminowego Kapitaly wlasne 19,13%| 16,64%| 16,83% -2,49% | 0,19%
zadhuzenia
Pokrycie majatku | Kapital whasny + rezerwy
3 trwalego kapitatem 0,79 0,73 0,79 0,06 0,06
wiasnym Aktywa trwate
Kapital wiasny + rezerwy
diugoterm, + zobowigzania
5 X‘m‘fv‘;‘i‘:""‘“” dhugoterminowe {4 o0e4|  0s7|  067| -007] o0
Suma aktywow
| Zobowigzania oglem "]

Wskainik ogélnego zadtuzenia zmniejszyl si¢ z 41,15 % w roku 2013 do 34,05 % w roku 2014,

3. Informacja szczeg6lowa o przebiegu i wynikach badania
sprawozdania finansowego

3.1. Ocena i opis stanu prawidtowosci ksiag rachunkowych i rachunkowosci oraz
zdolnosci do kontynuowania dzialalnogei gospodarczej

3.1.1. Opis systemu rachunkowosci

Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowodci
I Ustalono, ze badana jednostka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci w
postaci:
* zakladowego planu kont, zatwierdzonego do stosowania W jednostce przez wlasciciela,
¢ wykazu stosowanych ksigg rachunkowych,
*  wykazu stosowanych programéw komputerowych,
¢ sposobu ustalania wyniku finansowego jednostki.
2. Ksiggi rachunkowe prowadzone byly przy wykorzystaniu komputerowego systemu finansowo-ksiggowego.
Stosowany program spehia wymogi okre$lone w art. 13-18 ustawy o rachunkowosci,
3. Nie stwierdzono niezgodnogci zapis6w operacji gospodarczych w dzienniku i na kontach ksiegi gléwnej z
ustaleniami art. 14 i 15 ustawy o rachunkowosci
4. Konta ksigg pomocniczych, stuzgce uszczegSlowieniu i uzupelnieniu zapiséw kont ksiegi glownej,
prowadzone byly wedlug zasad okreslonych w zakiadowym planie kont i sq zgodne z art. 17 ust, 2 ustawy
o rachunkowosci.
5. Prawidlowos$¢ otwarcia ksiag rachunkowych oraz kompletnosé i poprawnosé dokonanych zapiséw, a takze
ich powigzania z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym nie budza zastrzezen,
6. Stwierdzono, ze jednostka sporzgdzata na koniec kazdego miesigea zestawienie obrotéw i sald kont ksiegi
gléwnej, zawierajace dane wymienione w art, 18 ust | w/w ustawy.
7. W trakeie badania prawidlowosci udokumentowania operacji gospodarczych stwierdzono, ze dowody
ksiggowe spetniaja wymogi okreslone w art, 21-23 ustawy o rachunkowosci.

Audytor: Biuro Biegtego Rewidenta Dorota Kowalska,42-226 Czgstochowa, ul Stanislawy | |
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8. Ksiegi rachunkowe prowadzone byly zgodnie z wymogami okreSlonymi w art. 24-25 ustawy
o rachunkowosci.

9. Dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci, ksiggi rachunkowe, o ktérych mowa w art. 10 i 13 ustawy
o rachunkowosci oraz dowody ksiggowe, dokumenty inwentaryzacyjne i sprawozdania finansowe
przechowywane sg w sposéb nalezyty i chronione przed nieupowaznionym rozpowszechnianiem,
uszkodzeniem lub zniszczeniem,

10. Otwarcia ksiag dokonano w sposob prawidlowy, z zachowaniem zasady ciaglosci bilansowe;.
11. Jednostka nie dokonywata zmian zasad rachunkowoéci w trakcie roku obrotowego.

3.1.2. Ocena inwentaryzacji

Jednostka dokonata inwentaryzacji sktadnikow w obowigzujgcym terminie zgodnie z zasadami rachunkowosci, a
stwierdzone réznice inwentaryzacyjne rozliczono i uj¢to w ksiegach roku.

3.1.3. Ocena prawidlowosci wyceny aktywow oraz pasywéw

Wyceny aktywéw i pasywéw dokonano zgodnie z postanowieniami art. 28 ustawy o rachunkowosci.
3.1.4. Kompletno$é i prawidlowoéé ujecia skladnikéw aktywow i pasywow
Poszezegéine sktadniki aktywow i pasywow wynikajg z ewidencji ksiggowej.

3.1.5. Prawidlowogé prezentacji danych w sprawozdawczosci finansowej, w informaciji
dodatkowej oraz w sprawozdaniu zarzadu

. Wykazane wartodci w sprawozdaniu finansowym oraz w uzupelniajacej informacji dodatkowej oraz w
sprawozdaniu zarzadu sy wzajemnie ze sobg spjne i wykazane zostaty w sposéb wystarczajacy w istotnych
aspektach,

2. Badana jednostka zlozyla oSwiadczenie, ze bedzie kontynuowata dzialalnodé gospodarczg, o ktérej mowa w
art. 5 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,

3. Zapasy magazynowe wycenia si¢: materialy podstawowe Wg ceny nabycia, pozostale materiaty wg ceny
zakupu, wyroby gotowe wg kosztu wytworzenia,

4. Ewidencja magazynowa Jjednostki (ilosciowo-wartodciowa) jest powigzana z ewidencja syntetyczng
systemu FK. Réznice inwentaryzacyjne wprowadzono do ksiag i rozliczono,

5. Ustalono, 2e zgodnoéé¢ sald analitycznych z saldami kont syntetycznych byla zachowana w sposéb
poprawny.,

6. Podstaws otwarcia ksigg rachunkowych na 2014 r. stanowily dane zatwierdzonego bilansu za 2013 r.
Ciaglos¢ bilansowa zostata zachowana,

7. Ksiegi rachunkowe, dyski i inne nosniki zapisow, dokumenty Zrédlowe oraz pozostale urzadzenia ksiggowe
s4 przechowywane w siedzibie jednostki .

4. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
4.1. Informacja o niektérych pozycjach bilansu i rachunku zyskoéw i strat

Struktura aktywéw i pasywow spotki, jak i rowniez pozycji ksztaltujacych wynik na dziatalnosci spotki, zostata
przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok 2014 zakoficzonym dnia 31 grudnia 2014
stanowigeym zatgcznik do niniejszego raportu,

Zwracamy uwage na n/w pozycje bilansu oméwione szezegblowo przez jednostke w informacji dodatkowej
sprawozdania finansowego spétki:

Audytor: Biuro Biegtego Rewidenta Dorota Kowalska,42-226 Czstochowa, ul. Stanistawy 11
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Wartoéci niematerialne i prawne

W okresie sprawozdawezym spotka ustalita okres amortyzacji kosztéw prac rozwojowych na § lat , Jednoczeénie
okreslajac dla przyjetej w roku 2013 technologii ,,Solarny system klimatyzacji i ogrzewania budynkéw™ warto$é
likwidacyjng w wysokoéci 466 769,16 z (1.j.30 % wartosci). Wplyw powyzszej operacji na wynik netto wynosi
40 746,12 zt

Zapasy

Na dzien bilansowy w spolee wystepuja zapasy nie wykazujace ruchéw powyzej 180 dni w wysokosci 1 078 247,36
zl. Zarzad podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego na zapasy w wysokosci 12 637,85 zt. Zgodnie z
o$wiadczeniem Zarzadu w przypadku pozostalych zapaséw ( o wartosci | 065 609,51 zt) nie wykazujgcych ruchéw
powyzej 180 dni nie wystepuje ryzyko utraty ich wartodci. Zapasy te zgodnie z o$wiadczeniem Zarzgdu zostang
wykorzystane po dniu bilansowym do produkeji oraz do serwisu gwarancyjnego sprzedawanych produktéw,

NaleZnosci

Spétka nie dokonala odpisu aktualizacyjnego na naleznosci dochodzone na drodze sgdowej , ktére na dzien
bilansowy wynosilty 869 147,86 2t . Z posiadanych opinii Radcéw Prawnych Zarzad wnioskuje, iz
prawdopodobienstwo korzystnego rozstrzygniecia w stosunku do poszezegbinych kontrahentéw jest wysokie,

Rezerwy

Spétka nie tworzy rezerw na przyszte §wiadczenia pracownicze poniewaz nie wywiera to istotnie ujemnego wplywu
na rzetelne i jasne przedstawienie Jej sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynik finansowy,

Spétka nie utworzyla rezerwy na koszty toczgeego sie od 2013 postgpowania sgdowego o odszkodowanie . W
przypadku negatywnego wyroku Sadu spdlka poniesie koszty w wysokosci 312 550,63 zt powigkszone o koszty
sadowe i odsetki z tytutu zwioki,

4.2. Informacje ogélne o sprawozdaniu finansowym

Roczne sprawozdanie finansowe na dzieft 2014-12-31 r. obejmuje wyniki dziatalnoci za okres od 2014-01-01 r. do
2014-12-31r.

Rachunek zyskéw i strat sporzadzony jest w wariancie kalkulacyjnym zgodnie z zalacznikiem Nr 1 do ustawy
o rachunkowosci.

Badaniem objeto sprawozdanie finansowe, to jest:

¢ informacj¢ dodatkows spelniajacg wymogi okreslone przez art. 48 ust. 1 i art. 48 ust. 2 -vide zalacznik Nr 1
ustawy o rachunkowosci),

¢ rachunek przeptywéw pienigznych sporzadzony metodq posrednia zgodnie z art. 45 ust, 3 ustawy
o rachunkowosci — vide art. 48b,,

* zmiany w kapitale jednostki oraz ich zgodnos¢ z danymi wynikajacymi z bilansu i rachunku wynikéw i strat
zgodnie za art. 45 ust. 3 ustawy o rachunkowosci. Przedmiotem badania nie bylo zbadanie innych
zagadniefi dodatkowych.

*  sprawozdanie z dzialalnosci jednostki Wg art. 45 ust. 4 ustawy o rachunkowosci,

Audytor: Biuro Bieglego Rewidenta Dorota Kowalska,42-226 Csestochowa, ul Stanisiawy | |
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S. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz informacja
dodatkowa

Zawarte dane w Informacji dodatkowej 53 zgodne z danymi wynikajacymi z ksiag rachunkowych.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz Informacja dodatkowa, speiniaja wymagania okreslone w art. 45
ust.2 pkt. 3 oraz w zalgezniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci, sa zgodne z danymi wynikajacymi z ksiag
rachunkowych,

Zarzad spotki zlozyt stosowng informacj¢ we wprowadzeniu do sprawozdania o mozliwoéci kontynuowania

dziatalnosci gospodarczej,
6. Zestawienie zmian w Kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujgce stan kapitatu 21 700 308,56 zl na koniec roku 2014 r,
sporzadzono zgodnie z art. 48 a ustawy o rachunkowoéci. Obrazuje ono w prawidlowy sposéb dokonane zmiany w
kapitalach wlasnych w roku 2014 r,

7. Rachunek przeplywéw pienig¢znych

Rachunek przeplywéw pienigznych zostal sporzadzony przez Spoike metodg posrednig i wykazuje prawidlowe
powigzanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami w ksig¢gach rachunkowych. W trakcie
badania nie stwierdzono istotnych nieprawidlowosci w sporzydzeniu tego rachunku,

8. Sprawozdanie z dzialalno$ci jednostki

Sprawozdanie z dzialalno$ci Jednostki jest zgodne z danymi ksiag rachunkowych, spetnia wymogi okreslone w art,

49 ust 1§ 2 ustawy o rachunkowosei,

9. Zdarzenia po dacie bilansowej

10. Oéwiadczenie kierownictwa Jjednostki

Zarzad spolki w dniu 16 czerwea 2015 roku zlozyl pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych oraz w sprawozdaniu finansowym, nie wystgpieniu zobowigzan warunkowych oraz istotnych zdarzen
po dniu bilansowym, nie uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,

Audytor: Biuro Bieglego Rewidenta Dorota Kowalska,42-226 Cgstochowa, ul Stanistawy | 1
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11. Podsumowanie wynikéw badania

Wynik finansowy ustalony przez jednostke zamyka si¢ zyskiem brutto w wysokosci 1047 627,77 zt.
Obowigzkowe odpisy z tytutu podatku dochodowego 206 540,00 zt.
Zysk netto 841 087,77 zt.

12. Uwagi koricowe

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron zostala oznaczona parafy bieglego w
dolnej czgdci przy numerze strony.
Integralng cz¢$¢ raportu stanowi sprawozdanie finansowe.

Czgstochowa, 16 czerwiee 2015 rok
W imieniu;
Biura Bieglego Rewidenta Dorota Kowalska

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych pod nr 2333
Kluczowy Biegly Rewident BIURO BIEGLEGO REWIDENTA
Dorota Kowalska
42:200 Caastochows, o, Stonisowy 11
Rogon 151529428, Ki? 57312 368
Dorota Kowalska w et c;'*z 2752332 e
nrw rejestrze 9430
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TAK/
ZASADA l:lIIEE/ KOMENTARZ
DOTYCZY
1.Spdtka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywna
polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii, zapewniajgcych szybkos$é, bezpieczerstwo
oraz szeroki dostep do informacji. Spotka korzystajgc
w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna TAK
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i
analitykami, umozliwia¢ transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go
na stronie internetowej.
2.5pétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do
informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw TAK
spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.
3. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowsq i
zamieszcza na niej: TAK
3.1. podstawowe informacje o spodtce i jej dziatalnosci
(strona startowa),
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnosci, z ktérej Emitent uzyskuje najwiecej TAK
przychodéw,
Na stronie internetowej spotki
informacja ta nie jest
zamieszczona wprost. Opis rynku
przedstawiony zostat w
dokumencie informacyjnym
dostepnym na stronie
3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz z TAK internetowej w zakfadce
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, INWESTORZY/Dokumenty
korporacyjne/ dokument
informacyjny. Pozycja spoétki na
rynku na ktorym dziata ze
wzgledu na brak uzyskania
wiarygodnych danych nie jest
okreslona
. . . s Spétka nie widzi zasadnosci
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spotki, NIE L .
stosowania tej praktyki
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oSwiadczenia , .
cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach Powyzsza zasada nie byf(? .
cztonka rady nadzorczej z  akcjonariuszem stosov!/ana.przez Zarzq'd S'po'fk/,
. L . . L NIE poniewaz Zarzqgd Spotki nie
dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz , . . )
5% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu otrzmeJe, takich oswmdczen'od
" cztonkdw Rady Nadzorczej
spotki,
3.6. dokumenty korporacyjne spofki, TAK
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Zarys plandw strategicznych
spotki zawarty jest w dokumencie
informacyjnym dostepnym na

3.7. zarys plandw strategicznych spoéfki, TAK stronie internetowej, w zaktadce
INWESTORZY/Dokumenty
korporacyjne dokument
informacyjny
3:8.. opublikowane prognozy wynlkon flr.lansiowych na Spotka nie publikowata prognoz
biezagcy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych NIE
. . - na rok 2014
prognoz (w przypadku gdy emitent takie publikuje),
3.9. strukture akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w TAK
wolnym obrocie,
3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spéfce za relacje inwestorskie oraz TAK
kontakty z mediami,
3.11. Skreslony.
3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe, TAK
Emitent opublikowat
harmonogram raportéw
okresowych raportem biezgcym,
oraz dodatkowo zamiescit ww.
3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji harmonogram na stronie
finansowych raportéw okresowych, dat walnych TAKz www.sunex.pl w zakfadce
. . X - 77 |zastrzezeni INWESTORZY/ Kalendarium
zgromadzen, a takie spotkan z inwestorami i .
analitykami oraz konferencji prasowych em , . Inwestora.
! Spédtka nie sporzadza kalendarza
dotyczacego, planowanych dat
walnych zgromadzen , spotkan z
inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych.
3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw TAK
oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny byé zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw decyzji
inwestycyjnych,
3.15. Skreslony.
3.16. pytcanla akcjonariuszy dotyczqc.e spraw ijetych Wskazane zdarzenia
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie NIE korporacyjne nie wystgpity w
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na DoTtyczy , ,
. spofce w raportowanym okresie
zadawane pytania,
3.17. informacje na temat powoddw odwotania NIE Wskazane zdarzenia
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku DOTYCZY korporacyjne nie wystqgpity w
obrad wraz z uzasadnieniem, spofce w raportowanym okresie
3.18. informacje o przerwie w obradach walnego NIE korp‘t/)‘g(c?;ggiizedsvr;setzgﬁy W
zgromadzenia i powodach zarzgdzenia przerwy, DoTtyczy

spofce w raportowanym okresie



http://www.sunex.pl/
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3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka
podpisata umowe o swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numerdw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni
funkcje animatora akcji emitenta,

TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22. Skreslony.

3.23. Informacje zawarte na stronie internetowej
powinny by¢ zamieszczane w sposéb umozliwiajgcy
tatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywa¢ aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej, aktualizacja powinna zostaé
przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

4.Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowsy,
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w
tym samym jezyku, w ktdrym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK

5.Spdtka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze
szczegélnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spoétka, poza swojg strong
korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng
dla danej spoétki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca
na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

NIE

W opinie Zarzadu spétka
publikuje obecnie wszelkie
istotne informacje dla
inwestorow za posrednictwem
gietdowych systeméw
informacyjnych oraz
korporacyjnej strony
internetowej

6.Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spodtka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradcg.

TAK

7.W przypadku, gdy w spoétce nastapi zdarzenie, ktére
w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkéw, Emitent niezwtocznie powiadamia o tym
fakcie Autoryzowanego Doradce.

TAK

8.Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i informacji
niezbednych do wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy.

TAK

9.Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkdéw zarzadu i rady
nadzorczej,

TAK

9.2. informacje na temat wynagrodzenia

TAK
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Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug w
kazdym zakresie.

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczyé w obradach walnego zgromadzenia w

sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej TAK
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

W opinii Zarzadu Spétka publikuje
wszelkie istotne informacje dla
inwestorow za posrednictwem

11.Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy g‘|e’fdowych. systemow
. . informacyjnych oraz
wspoétpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien .
. , . . NIE korporacyjnej strony
organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z . . .
. . . .. . internetowej. Ponadto Emitent
inwestorami, analitykami i mediami. o o
kontaktuje sie z mediami i
odpowiada na biezgco na pytania
inwestoréw, ktdre naptywaja do
spotki.
12.Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji
akcgl Z prawem pobqru !:JC?W|nna Precyzowac .cenef Wskazane zdarzenie korporacyjne
emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigzac NIE . . .
. L nie wystgpito w spdfce w
organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed | DOTYCZY .
- . . raportowanym okresie
dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjne;j.
13.Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnié
zachowanie  niezbednego  odstepu  czasowego NIE Wskazane zdarzenie korporacyjne
pomiedzy decyzjami  powodujgcymi  okreslone nie wystgpito w spétce w
zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane borvezy raportowanym okresie
sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych.
13a W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta
od akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu
gtosow w spodtce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art.399 §3 Kodeksu spétek handlowych, NIE Wskazane zdarzenie korporacyjne
zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do nie wystgpito w spdtce w
. . . . .. .| boTtyczy .
ktorych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i raportowanym okresie
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta
ma zastosowanie rowniez w przypadku upowaznienia
przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwofania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie
art. 400 §3 Kodeksu spétek handlowych.
14.Dziern ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wypfaty dyW|d§ndy pOW|'nny byc.ta'k ustalone,' .at?y Wskazane zdarzenia
czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie NIE korporacvine nie wvstapity w
najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 | DOTYCZY s éfciwr;q ortowa: rr?ik)r/esie
dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy p p y
tymi terminami wymaga szczegdtowego uzasadnienia.
15.Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie NIE Wskazane zdarzenia
wypfaty dywidendy warunkowej moze zawieraé tylko | DOTYCZY korporacyjne nie wystgpity w
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takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

spofce w raportowanym okresie

16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie
14 dni od zakoriczenia miesigca. Raport miesieczny
powinien zawieraé co najmniej:

e informacje na temat wystgpienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w
ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne
skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie raportu
biezgcego w okresie objetym raportem,

e informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli
taka realizacja, cho¢by w czesci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia
majgce mie¢ miejsce w nadchodzgcym miesigcu,
ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci
daty publikacji raportow okresowych,
planowanych walnych zgromadzeri,, otwarcia
subskrypcji, spotkan z  inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

NIE

W opinii zarzgdu informacje o
biezacej dziatalnosci spotki
dostepne na stronie internetowej
oraz publikowane raporty
kwartalne w wystarczajacy
sposdb informujg inwestoréw i
akcjonariuszy o sytuacji
finansowej przedsiebiorstwa.

16a W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w Zatgczniku
nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym  systemie  obrotu na  rynku
NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania
raportdw biezacych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajaca zaistniata sytuacje.

TAK

17. Skreslony.




