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Pismo Prezesa Zarządu  
 

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,  

Rok 2014, którego wyniki przekazujemy Państwu na dalszych stronach, był kolejnym rokiem 
intensywnych inwestycji w nowatorskie produkty i metody dostarczania usług dla klientów. 
Wieloletnie prace w obszarze Badań i Rozwoju przynoszą pierwsze komercyjne sukcesy,  
a marketing skutecznie pozyskuje zainteresowanie podmiotów spoza kraju.  

W minionym roku firma realizowała kontrakty używając i testując nowe metody, które zostały 
bardzo pozytywnie przyjęte przez rynek. Metody te mają doprowadzić do wzrostu rentowności 
usług oraz stabilizacji sytuacji finansowej XPLUS. Firma stoi obecnie u progu zasadniczej zmiany 
sposobu prowadzenia biznesu, polegającej na zautomatyzowaniu wielu kroków procesu 
wytwórczego i zarządzania finansowego, co w moim przekonaniu uczyni ją podmiotem bardzo 
skutecznym, sprawnym i rentownym w kolejnych latach działalności.  

Z tego miejsca chciałem złożyć podziękowania wszystkim osobom zaangażowanym  
w promowanie wspomnianej zmiany, jako że wymaga ona czasem ogromnych poświęceń, zmiany 
przekonań i dotychczasowych metod pracy. Jestem pewny słuszności obranej drogi i łączącego się 
z tym sukcesu w przyszłości.  

Tego sobie i Państwu życzę,  

Z wyrazami szacunku  

Karol Sudnik  
Prezes Zarządu 
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Wybrane informacje finansowe  
 

  31.12.2013 31.12.2014 

  PLN EUR PLN EUR 

Przychody netto ze sprzedaży 17 138 735,28 4 132 603,99 18 370 380,62 4 309 968,94 

Zysk / Strata ze sprzedaży 2 114 932,83 509 966,44 1 338 852,86 314 115,12 

Zysk / Strata na działalności 
operacyjnej 

1 782 960,59 429 919,12 1 411 733,03 331 213,91 

Przychody finansowe 31 465,58 7 587,19 6 627,93 1 555,01 

koszty finansowe 39 256,42 9 465,76 56 126,88 13 168,21 

Zysk / Strata brutto 1 775 169,75 428 040,55 1 362 234,08 319 600,70 

Zysk / Strata netto 1 427 088,75 344 108,98 1 034 112,08 242 618,32 

Przepływy pieniężne netto z 
działalności operacyjnej 

-2 088 533,72 -503 600,92 31 130,88 7 303,77 

Przepływy pieniężne netto z 
działalności inwestycyjnej 

-5 561,27 -1 340,97 -19 298,45 -4 527,71 

Przepływy pieniężne netto z 
działalności finansowej 

896 048,02 216 060,96 -431 214,11 -101 169,35 

Przepływy pieniężne netto 
razem 

-1 198 046,97 -288 880,92 -419 381,68 -98 393,28 

Aktywa trwałe 821 953,68 198 194,85 969 103,00 227 366,21 

Aktywa obrotowe 10 886 410,14 2 625 002,45 11 459 613,89 2 688 598,62 

Inwestycje krótkoterminowe 517 033,75 124 670,56 103 989,11 24 397,42 

Należności krótkoterminowe 4 842 758,49 1 167 717,61 4 100 121,47 961 950,47 

Należności długoterminowe 4 532,00 1 092,79 15 306,00 3 591,02 

Zobowiązania 
długoterminowe 

89 119,20 21 489,00 331 428,77 77 758,20 

Zobowiązania 
krótkoterminowe 

3 568 809,75 860 534,76 2 724 365,41 639 177,30 

Kapitał własny 6 715 617,52 1 619 313,64 7 749 729,60 1 818 203,69 

Kapitał podstawowy 673 468,04 162 391,02 673 468,04 158 005,78 

Liczba akcji 67 346 804,00 67 346 804,00 67 346 804,00 67 346 804,00 

 

Powyższe  dane  finansowe wyrażone w EUR  przeliczone zostały wg średniego kursu NBP z dnia 
31.12.2013, wynoszącego 1 EUR= 4,1472 PLN oraz wg kursu z dnia 31.12.2014, wynoszącego  
1 EUR=4,2623 PLN. 
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Sprawozdanie Zarządu z działalności spółki za 2014 rok. 
 

Podstawowe Informacje o Spółce 

PKD: 6209Z 

XPLUS S.A. z siedzibą w Warszawie 02-801 przy ulicy Puławskiej 435A została zawiązana dnia  
9 listopada 2007 roku aktem notarialnym Rep. Rep. A nr 15682/2007.  

Dnia 08 stycznia 2008 r. Spółka została zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sądowym pod 
numerem 0000296278 i od tego dnia prowadzi działalność pod firmą XPLUS Spółka Akcyjna. 

Organy Spółki  

Skład Zarządu na dzień 31.12.2014 r. 

Zarząd (jednoosobowy) - Prezes Zarządu Karol Sudnik  
 

Skład Rady Nadzorczej na dzień 31.12.2014 r.  
 

Alicja Sudnik– Przewodniczący Rady Nadzorczej 

Marcin Kulig – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej 

Maria Kozłowska– Członek Rady Nadzorczej 

Adam Major Machnacki– Członek Rady Nadzorczej 

Artur Zyzak-Członek Rady Nadzorczej 

  

Firma: XPLUS SPÓŁKA AKCYJNA  

Siedziba: Warszawa 02-801 ul. Puławska 435A 

Tel/fax: 022 295 02 50/022 295 02 99  

KRS: 0000296278 (wpis z 08.01.2008)  

nr Regon: 141-184-166  

nr NIP: 521-346-31-69  
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Informacja o głównych akcjonariuszach Spółki 
 

IMIĘ I NAZWISKO AKCJONARIUSZA ILOŚĆ AKCJI LICZBA GŁOSÓW 
UDZIAŁ W 

OGÓLNEJ LICZBIE 
GŁOSÓW NA WZ 

FCBSL 1 k.s 60 293 865 60 293 865 89,53  % 

Inni 7 052 939 7 052 939 10,47 % 

Razem 67 346 804 67 346 804 100 % 

 

 

Istotne zdarzenia, jakie nastąpiły w roku obrotowym a także po jego 
zakończeniu 
 

W roku 2014 Spółka kontynuowała pracę nad produkcją nowych narządzi informatycznych, które 
poszerzą ofertę produktową XPLUS. Realizacja tego rodzaju działań powoduje mniejszą 
koncentrację zasobów spółki na projektach komercyjnych, a co za tym idzie, na wysokości 
wyników Spółki.  

W styczniu 2014 roku Spółka XPLUS SA podpisała umowę z przedsiębiorstwem Tarsago Polska 
Sp. z o.o., znanym wcześniej jako Reader's Digest Przegląd Sp. z o.o. Przedmiotem umowy jest 
wdrożenie rozwiązania informatycznego opartego o Microsoft Dynamics CRM. 

26 czerwca 2014 r. odbyło się Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, podczas którego 
doszło do podjęcia uchwał dotyczących zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spółki za rok 
2013 oraz sprawozdania Zarządu z działalności za rok 2013, sprawozdania Rady Nadzorczej, 
przeznaczenia zysku na kapitał zapasowy, a także udzielenia absolutorium członkom Rady 
Nadzorczej i Prezesowi Zarządu XPLUS S.A. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjęło uchwały 
związane ze zmianą statutu Spółki.  

Dnia 2 października 2014 roku została podpisana umowa z przedsiębiorstwem BURY Sp. z o.o. 
Przedmiotem umowy jest wdrożenie rozwiązania informatycznego opartego o Microsoft 
Dynamics AX oraz o Bazę Wiedzy XPLUS  

W dniu 13 października 2014 roku Zarząd Spółki otrzymał Postanowienie Sądu Rejonowego dla 
m. st. Warszawy w Warszawie XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego  
w sprawie rejestracji zmian treści Statutu XPLUS S.A. 
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Przewidywany rozwój jednostki 
 

Sygnały płynące z rynku wskazują, iż istnieje duże zapotrzebowanie na usługi XPLUS. W 2014 
roku toczyły się kolejne kontrakty dotyczące wdrożenia systemów opartych na Microsoft 
Dynamics AX w przedsiębiorstwach z branż budowanych i projektowych, a także z branży 
górniczej i zbrojeniowej. W okresie objętym raportem XPLUS realizował również przedsięwzięcia 
związane z wdrożeniem Microsoft Dynamics CRM.  

W 2015 roku Spółka będzie kontynuowała prace w celu poszerzenia i unowocześnienia wachlarza 
oferowanych produktów. W szczególności prace ukierunkowane na tworzenie nowych 
innowacyjnych produktów kompatybilnych z Microsoft Dynamics AX, które mają służyć m.in. do 
pełnej automatyzacji procesu testowania i utrzymania oprogramowania, do optymalizacji 
procesów wdrożenia systemów Microsoft Dynamics AX, czy do uzupełnienia oprogramowania 
klasy ERP o elastyczne narzędzia zarządcze, zawierające m.in.  funkcjonalności wielostopniowych 
i wieloaspektowych symulacji prezentacji wyników danych aktywności, zaawansowanych 
kalendarzy alokacji i wykorzystania zasobów w procesach produkcyjnych, czy też  
o funkcjonalności związane z zarządzaniem rentownością dowolnej klasy obiektów wchodzących 
w skład organizacji.  

W roku 2015 XPLUS będzie kontynuował działania związane z akcjami marketingowymi  
o zasięgu międzynarodowym, które mają na celu poszerzenie portfolio zainteresowanych 
klientów, a w konsekwencji realizację planów sprzedażowych określonych na ten rok 
(konferencje branżowe, webinaria, akcje marketingowe skierowane do konkretnych grup 
potencjalnych odbiorców, telemarketing itp.). XPLUS będzie prowadził działania handlowe na 
szeroką skalę w kraju i za granicą, w celu pozyskania klientów na autorskie rozwiązania 
informatyczne, których innowacyjność potwierdzają pierwsze sprzedaże i opinie klientów. 
 
Kontynuacja powyżej opisanych działań marketingowych, rozpoczętych w poprzednich latach, 
wydaje się być prawidłowa. Świadczą o tym kolejne sukcesy, chociażby fakt, iż od wielu lat XPLUS 
utrzymuje się w czołówce Partnerów Microsoft wdrażających systemy w oparciu o technologie  
z rodziny Microsoft Dynamics. 

Ważniejsze osiągnięcia w dziedzinie badań i rozwoju 
 
W 2014 roku spółka niezmiennie kontynuowała prace badawczo-rozwojowe ukierunkowane na 
tworzenie nowych innowacyjnych produktów kompatybilnych z Microsoft Dynamics AX. 
Oferowane rozwiązania wchodzące w skład portfolio i opracowywane przez Emitenta mają 
wyjątkowo innowacyjny charakter i stanowią odpowiedź na zgłaszane przez klientów potrzeby 
dotyczące nowych rozwiązań,  funkcjonalności niedostępnych na rynku.  
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Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa. 
 
W opinii Zarządu sytuacja finansowa Spółki jest stabilna. Przepływy finansowe Spółki 
charakteryzują się płynnością na bezpiecznym poziomie, co przy uwzględnieniu finansowania 
obrotowego pozwoli na stabilny rozwój w kolejnych miesiącach 2015 roku. 

W 2014 roku XPLUS po raz kolejny osiągnął wzrost przychodów w stosunku do roku 
poprzedniego. Przychody ze sprzedaży w 2014 roku wzrosły o 7% w stosunku do 2013 roku. 
Spadek rentowności spółki w 2014 roku związany jest z przeciągającymi się procesami 
handlowymi, przy równocześnie zwielokrotnionych nakładach poniesionych na sprzedaż  
i marketing. Wyższe nakłady na sprzedaż powodowane są chęcią pozyskania rynków 
zagranicznych oraz ambicjami podniesienia średniej wielkości kontraktu zawieranego przez 
Spółkę.  

Wyniki finansowe osiągnięte w 2014 roku wskazują na stabilną pozycję spółki, która kolejny rok 
z rzędu wypracowała zysk i utrzymała wzrost przychodów. W momencie pojawienia się 
pierwszych efektów prowadzonych obecnie inwestycji należy spodziewać się znaczącej poprawy 
wyników. Istnieje ponadto duże prawdopodobieństwo, że prowadzone działania inwestycyjne 
spowodują nie tylko poprawę zyskowności, ale i skokowy rozwój przedsiębiorstwa Emitenta. 

 

Stosowane instrumenty finansowe  
 

Spółka stosuje mechanizmy forwardów walutowych, które stanowią zabezpieczenie kursu 
nabycia licencji kupowanych w walucie EUR. Spółka nie prowadzi zakupów innych instrumentów 
zabezpieczających, a jej polityka zabezpieczenia finansowego nastawiona jest jedynie na 
zapewnienie ustalonej marży na produktach importowanych.  

Ryzyko zakłócenia płynności finansowej minimalizowane jest poprzez korzystanie  
z kredytów obrotowych. W roku 2014 Spółka zapewniła sobie limit kredytowy na odpowiednim 
poziomie – ma to zapewnić stabilność przepływów finansowych w trakcie realizacji procesów 
wdrożeniowych. 

Podstawowe ryzyka 
 

Spółka oferuje oprogramowanie nabywane w Irlandii (Centrum Operacyjne Microsoft), którego 
ceny nie ulegają zmianie, jednak są podawane w walucie EUR. W związku  
z wahaniami kursu EUR r/r, istnieje ryzyko zmniejszenia popytu na produkty z oferty Spółki,  
w związku ze znacznie wyższą ceną wyrażaną w walucie krajowej w przypadku wzrostu kursu 
EUR. Ryzyko związane z wahaniami kursu walut polega również na trudności zabezpieczenia 
kursu nabycia licencji, co może generować straty związane z różnicami kursowymi. 

Istnieją również ryzyka związane z brakiem, lub istotnym ograniczeniem zamówień na usługi  
i produkty Spółki, związane z sytuacją gospodarczą w Polsce i na świecie. Obecnie sytuacja jest 
bardzo dobra, nie mniej jednak należy zaznaczyć, iż ryzyko nie zrealizowania planowanej liczby 
kontraktów istnieje i jest istotne z punktu widzenia określenia i późniejszej realizacji prognoz 
finansowych. 
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Należy także wymienić ryzyko związane z działaniami firm konkurencyjnych, których reakcja na 
sytuację kryzysową polega m.in. na szeregu działań prowadzących do redukcji marż na 
oprogramowanie. Ostra polityka cenowa prowadzona przez największych dostawców ERP w skali 
międzynarodowej powoduje ryzyko nie zrealizowania zaplanowanych kontraktów, ponieważ 
ceny XPLUS uzależnione są od polityki cenowej Microsoft, która może w danym okresie pozostać 
na niezmienionym poziomie.  

Ryzyko ze strony konkurencji polega również na tym, iż oprócz ceny, mogą oni zacząć konkurować 
jakością i funkcjonalnościami porównywalnymi do tych reprezentowanych przez produkt XPLUS. 
Dostawcy ERP prowadzą stałe prace badawczo-rozwojowe w kierunku rozwoju i optymalizacji 
swoich rozwiązań. Istnieje możliwość, szczególnie ze strony dużych podmiotów posiadających 
niezbędne zasoby do prowadzenia prac rozwojowych na szeroką skalę, iż powstanie rozwiązanie 
konkurencyjne dla produktów XPLUS dedykowanych dla budownictwa, zarządzania kontraktami, 
czy też dla produktów związanych z testowaniem i utrzymaniem oprogramowania, w równym 
bądź analogicznym stopniu odpowiadające na potrzeby klientów. Ciągłe prace rozwojowe XPLUS, 
w tym rozpoczęcie sprzedaży innych produktów autorstwa XPLUS, a także Microsoft Dynamics 
CRM, prowadzone są w celu minimalizacji tego ryzyka, a także w celu utrzymania pozycji lidera 
wśród dostawców oprogramowania w Polsce.  

Ryzyko odejścia od firmy kluczowych specjalistów i współtwórców autorskich systemów XPLUS 
jest również podstawowym ryzykiem zauważanym przez Zarząd. W celu jego minimalizacji 
realizowany był m.in. program motywacyjny polegający na przyznaniu akcji na preferencyjnych 
warunkach dla pracowników i współpracowników Spółki. Spółka planuje również wdrożenie 
modelu wynagradzania za świadczoną pracę, uzależnionego od wypracowanej przez pracownika 
wartości dla klienta – takie podejście do pracownika powinno znacząco uatrakcyjnić Spółkę jako 
pracodawcę, daje ono bowiem szansę maksymalizacji zarobków najlepszych specjalistów, 
adekwatnie do  ich osiągnięć. Ryzyko minimalizuje także fakt, iż XPLUS w chwili obecnej skupia 
wokół siebie największy w Polsce zespół specjalistów AX, w związku z tym stanowi bardzo 
atrakcyjne miejsce rozwoju kompetencji podczas największych wdrożeń w Polsce. 

 

Podstawowe informacje finansowe 
 

Sytuację finansową Spółki należy określić jako stabilną, firma finansuje koszty bieżące  
z bieżących przychodów. Dodatkowo płynność finansowa jest zabezpieczona kredytem 
obrotowym. 

Niezmiennie największą część przychodu generowali klienci wdrożeniowi - ponad 65 % całej 
sprzedaży w 2014. Wśród przychodów największy odsetek stanowi sprzedaż usług – około 67% 
przychodów ze sprzedaży, natomiast odnośnie sprzedaży towarów i materiałów (odsetek rzędu 
33% przychodów ze sprzedaży) najważniejszą ich grupę stanowią licencje wdrażanego przez 
XPLUS oprogramowania. 

Najbardziej znaczące koszty dotyczące bieżącej działalności to niezmiennie koszty usług obcych - 
49 % wszystkich kosztów z działalności operacyjnej, w których znajdują się koszty usług 
świadczonych przez podwykonawców oraz koszty sprzedanych towarów - 26 % kosztów  
z działalności operacyjnej. Wśród innych istotnych kosztów operacyjnych należy wymienić 
również koszty pracy, rozumiane jako koszty wynagrodzeń oraz pozostałych świadczeń na rzecz 
pracowników, łącznie stanowią one 19 % wszystkich kosztów z działalności operacyjnej.  
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Należy zaznaczyć, iż biorąc pod uwagę wysoką dynamikę wzrostu kosztów i przychodów  
w omawianym okresie, utrzymanie zadowalającego poziomu rentowności działań XPLUS jest 
tendencją pozytywną i świadczącą o słuszności przyjętych strategii rozwoju. Osiągnięte wyniki to 
pierwsze efekty wielu działań zmierzających w kierunku budowy zespołu fachowców, optymalnej 
organizacji procesów biznesowych oraz wypracowania dojrzałego produktu, który pozyskał 
zaufanie rynku. 

 

Informacje na temat stosowania ładu korporacyjnego 
 

Polityka informacyjna Spółki w 2014 roku opierała się na zasadach „Dobrych Praktyk Spółek 
Notowanych na NewConnect”. W opinii Zarządu obowiązki informacyjne były wypełniane  
w sposób przejrzysty i zapewniały efektywną politykę informacyjną, zgodnie z obowiązującymi 
zasadami Dobrych Praktyk. Komunikaty bieżące oraz raporty okresowe dawały dostęp do 
aktualnych i uzasadnionych informacji na temat wydarzeń i zjawisk zachodzących w Spółce. 
Spółka starała się realizować cały jej dotyczący katalog Dobrych Praktyk, oprócz sytuacji 
wymienionych poniżej. 
 
W 2014 roku Spółka nie zamieszczała informacji w sekcji relacji inwestorskich znajdujących się 
na stronie www.gpwinfostrefa.pl. (zasada nr 5 „Dobrych Praktyk..”). W opinii Zarządu, informacje 
zamieszane na stronach internetowych Emitenta oraz dostarczane poprzez raporty bieżące  
i okresowe w systemie EBI i ESPI są wystarczające i wyczerpujące, nie jest więc zasadne 
powielanie tych informacji w serwisie www.GPWInfoStrefa.pl. 
 
Pośród zasad ujętych w dokumencie „Dobrych Praktyk Spółek Notowanych na NewConnect” (pkt 
3.4.) znajdują się zalecenia, odnośnie publikacji życiorysów zawodowych Członków Rady 
Nadzorczej. W module inwestorskim na stronie internetowej spółki nie ujęto wszystkich 
życiorysów Członków Rady Nadzorczej. Spółka informuje jednak, iż brakujące treści zostaną 
sukcesywnie uzupełnione na stronie internetowej, po otrzymaniu tych danych od członków Rady. 
 
W okresie objętym sprawozdaniem nie stosowane były zalecenia związane z organizacją 
przynajmniej dwa razy do roku publicznie dostępnego spotkania z inwestorami, analitykami  
i mediami oraz związane z obowiązkiem transmitowania obrad WZ w Internecie oraz 
upublicznianiem obrad na stronie WWW (fragment zasady nr 1 „Dobrych Praktyk..”). Spółka 
XPLUS prezentuje obecnie wszelkie istotne informacje dla inwestorów za pośrednictwem 
korporacyjnej strony internetowej oraz poprzez raporty bieżące i okresowe w systemie EBI  
i ESPI. Należy wziąć pod uwagę rozmiary Spółki oraz stopień zainteresowania inwestorów  
i mediów takimi wydarzeniami jak WZA XPLUS S.A. Równocześnie na wszelkie kontakty  
i pytania ze strony mediów i inwestorów Spółka stara się udzielać natychmiastowych odpowiedzi, 
a raporty publikowane są niezwłocznie po zaistnieniu istotnego wydarzenia,  
w zakresie odpowiednim do prawidłowej oceny sytuacji Spółki 

 

Inne informacje 
 

 Na dzień 31.12.2014 Spółka nie posiadała akcji własnych. 

Spółka nie posiada oddziałów ani zakładów. 

  

http://www.gpwinfostrefa.pl/
http://www.gpwinfostrefa.pl/
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Oświadczenia Zarządu. 
 

Oświadczenie Zarządu XPLUS S. A. w sprawie rzetelności sporządzenia 
sprawozdania finansowego za 2014 rok. 
 

Zarząd spółki XPLUS S.A. oświadcza, iż wedle jego najlepszej wiedzy, roczne 
sprawozdanie finansowe oraz dane porównywalne sporządzone zostały zgodnie  
z przepisami obowiązującymi emitenta lub standardami uznawanymi w skali 
międzynarodowej  oraz że odzwierciedlają w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację 
majątkową i finansową spółki oraz jej wynik finansowy, oraz że sprawozdanie  
z działalności spółki za 2014 rok zawiera prawdziwy obraz sytuacji emitenta, w tym opis 
podstawowych zagrożeń i ryzyk. 

Prezes Zarządu  
XPLUS S.A. 
Karol Sudnik 

 

 

Oświadczenie Zarządu XPLUS S.A. w sprawie podmiotu badającego roczne 
sprawozdanie finansowe za 2014 rok. 
 

Zarząd spółki XPLUS S.A. oświadcza, iż podmiot uprawniony do badania sprawozdań 
finansowych, dokonujący badania rocznego sprawozdania finansowego, został wybrany 
zgodnie z przepisami prawa oraz że podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujący 
badania tego sprawozdania, spełniali warunki do wyrażania bezstronnej i niezależnej 
opinii o badaniu, zgodnie z właściwymi przepisami prawa krajowego. 

 

Prezes Zarządu  
XPLUS S.A. 
Karol Sudnik 

 

 


