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Raport z badania sprawozdania finansowego Black Pearl S.A. za 2014 rok

A. Informacje ogdine

1. Dane identyfikujace badang jednostke i podstawy prawne dziatalnosci

1.1. Podstawy prawne

Black Pearl Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie pl. Wolnica 13 lok. 10, zostata zawigzana aktem zatozycielskim w dniu
1 pazdziernika 2009 roku spisanym przed notariuszem Adamem Suchta w Kancelarii Notarialnej w Warszawie
ul. éwietokrzyska 36 lok. 12, Rep. A Nr. 19213/2009.

Whpisanie Spoétki do rejestru przedsigebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nastgpito w dniu 3 grudnia 2009 roku pod numerem KRS 0000343453.

W wyniku wydania przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy w dniu
10 pazdziernika 2014 r. postanowienia, dokonano zmiany Statutu Spotki, zmieniajac nazwe z Spotki Black Pearl Capital
Spétka Akcyjna na BLACK PEARL S.A. oraz przeniesiono siedzibe do Krakowa. Zarzad Spotki podjat ponadto uchwate
0 zmianie adresu spotki, ktorej siedziba miesci sie obecnie w Krakowie, przy Placu Wolnica 13 lok. 10, 31-060 Krakéw.

1.2. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnoSci Black Pearl S.A. zgodnie ze statutem spétki oraz  odpisem KRS jest dziatalno$¢ okreSlona
w 18 punktach, w tym w zakresie:

1) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania

2) Leasing finansowy

3)  Pozostate formy udzielania kredytow

4) Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen

5) i funduszéw emerytalnych

6) Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

7)  Dziatalnos¢ holding6w finansowych

1.3. Rejestracfa podatkowa i statystyczna

Spotka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej : NIP : 7010211009
oraz numer identyfikacji statystycznej w systemie Regon: 142121110

1.4. Kapitaty
Kapitat podstawowy w wysokosci 4 033 800,00 zt. dzieli sie na akcji 2 016 900 o wartosci nominalnej 2 ztote kazda.

Na koniec roku obrotowego kapitat akcyjny dzielit sie na:

Seria akcji l110$¢ akcji Sposo6b uprzywilejowania

Seria D 2 016 900 brak uprzywilejowania

W wyniku wydania w dniu 2 pazdziernika 2014 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy postanowienia w przedmiocie zmiany § 6 ust. 1 Statutu Spoétki, dokonano scalenia akcji Spotki serii A, B
oraz C, o wartosci nominalnej 0,10 zt. kazda akcja w jedna serie D, o wartosci nominalnej 2,00 zt. kazda akcja, w ten
spos6b, ze Kapitat zaktadowy Spétki pozostat bez zmian i wynosi 4 033 800,00.
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Na koniec roku obrotowego struktura wtasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

Wartos¢ Wartos¢ . Udzi_al w
Akcjonariusz 110$¢ akcji Udziat w kapitale
1 1 nominalna | posiadanych glosach podstawo-
akcji akcji wym
Zajfryd Zbigniew 333 500 2,00 667 000 16,54% 16,54%
Threems Capital Limited z siedzibg w 1169 138 2.00 2338 276 57.96% 57.96%
Larnace, Cypr
Pozostali akcjonariusze (ponizej 5%) 514 262 2,00 1028 523 25,50% 25,50%
Razem 2 016 900 4 033800 | 100,00% 100,00%6

Po dniu bilansowym nastgpita zmiana struktury wiascicielskiej, struktura wiasnosci kapitatlu podstawowego na dzien

sporzadzenia raportu byfa nastepujaca:

Wartoéé Wartoéé Udziat Edz_i?‘lw

. . . o ziat w apitale
Akcjonariusz 110$¢ akcji nominalna posiadanych glosach | podstawow

akcji akcji ym

Zajfryd Zbigniew 333 500 2,00 667 000 16,54% 16,54%
Threems Capital Limited z siedzibg w o o
Larnace, Cypr 101 055 2,00 202 110 5,01% 5,01%
Radostaw Pielasiewicz 1 156 000 2,00 2 312 000 57,31% 57,31%
Pozostali akcjonariusze (ponizej 5%) 426 345 2,00 852 690 21,14% 21,14%
Razem 2016 900 4 033800 | 100,00% 100,00%

Od dnia bilansowego do dnia wydania opinii warto$¢ kapitatu podstawowego nie ulegta zmianie.
Kapitat whasny na dzien 31.12.2014 r. wynosit : 946 829,87 zt.
w tym :

- kapitat podstawowy

- kapitat zapasowy

- wynik finansowy lat ubiegtych

- wynik finansowy za rok obrotowy

4 033 800,00 zt.
4111 588,24 zt.
-6 330 124,38 zi.
- 868 433,99 zt.

1.5. Wiadze Spotki

Zgodnie ze statutem wiadze Spétki stanowig :
- Walne Zgromadzenie

- Rada Nadzorcza

- Zarzad

Zarzgd
W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:
Pan Janusz Smoczynski- Prezes Zarzadu

Nadzien 1 stycznia 2014 w sktad Zarzadu wchodzit Pan Jacek Wozniakowski — Prezes Zarzadu. W dniu 14 maja 2014 decyzjq
Rady Nadzorczej Pan Jacek Wozniakowski zostat odwotany ze stanowiska Prezesa Zarzadu pozostajac jednoczesnie w sktadzie
Zarzadu na stanowisku Wiceprezesa. W tym samym dniu Rada Nadzorcza powofata Pana Andrzeja Pezde do petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu. W dniu 18 lipca 2014r Pan Andrzej Pezda ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu. Na dzien
31 grudnia 2014r. w sktad Zarzadu wchodzit Pan Jacek Wozniakowski petnigc funkcje Cztonka Zarzadu.

W dniu 12 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza odwotata Pana Jacka Wozniakowskiego z funkcji Cztonka Zarzadu Spoétki

i powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Janusza Smoczynskiego.
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Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

Pan Artur Laciak,

Pan Kamil Wawruch,

Pan Radostaw Piesiewicz,
Pan Zbigniew Zajfryd,
Pan Adam Jaczewski.

W dniu 23 kwietnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty odwotujace ze sktadu

Rady Nadzorczej Panig Beate Janikowska i Pana Roberta Sienkowskiego. Jednocze$nie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
powotato nowych cztonkéw Rady Nadzorczej Panig Magdalene Burylo, Pana Marka Adama tanoszke, Pana Bartlomieja Siwca
i Pana Wlodzimierza Kuta-teczynskiego. W dniu 30 czerwca 2014 Pani Magdalena Burylo ztozyta rezygnacje z petnienia funkgiji
cztonka Rady Nadzorczej. 30 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana
Artura taciaka.

W dniu 5 lutego 2015 r. rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Marek Adam tanoszka. W dniu 6 lutego 2015
r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie powotania w drodze kooptacji w sktad Rady Nadzorczej Pana Kamila
Wawrucha do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 9 lutego 2015 r. rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Whodzimierz Kuta-teczynski. W dniu 10 lutego
2015 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie powotania w drodze kooptacji w sktad Rady Nadzorczej Pana
Radostawa Piesiewicza do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 11 lutego 2015 r. rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Barttomiej Siwiec. W dniu 12 lutego 2015 r.
Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie powotania w drodze kooptacji w sklad Rady Nadzorczej Pana Zbigniewa
Zajfryda do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 13 lutego 2015 r. rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Andrzej Wozniakowski. W dniu 13 lutego
2015 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjefa uchwate w sprawie powotania w drodze kooptacji w sktad Rady Nadzorczej Pana Adama
Jaczewskiego do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy rok badany

Sprawozdanie to, w ktérym:

- suma bilansowa wynosita 2 006 354,47 zt.
- wynik finansowy netto wynosit -3 881 884,32 zt.
- zmiana kapitatu wiasnego wyniosta - 3881 884,32 zt.
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych -42 444,34 zt.

Sprawozdanie finansowe zostato zbadane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych MAKTE Kancelarie
Audytoréw i Doradcéw Sp. z 0.0. w Warszawie, ul. Ptocka 15, wpisany na liste pod numerem 3356, w imieniu podmiotu badanie
przeprowadzit kluczowy biegty rewident Joanna Blacharska wpisany do rejestru biegtych rewidentéw wykonujacych zawdéd pod
numerem 12297.

Sprawozdanie uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 8 lipca 2014 roku. Dnia 8 lipca 2014 roku
ztozono w Urzedzie Skarbowym Sprawozdanie z Dziatalnosci Spotki wraz z opinig i raportem do sprawozdania finansowego za
2012 rok oraz Uchwaty ze Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za 2013 rok.

Bilans zamkniecia za rok poprzedzajacy rok badany zostat wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na
dzien 1 stycznia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwatg nr 5 z dnia 30 czerwca 2014 roku na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz Akcjonariusze podijeli decyzje uchwalg nr 7, iz strata zostanie pokryta z zyskéw lat przysztych
Spotki.

3. Dane identyfikujace badane sprawozdanie finansowe, podmiot uprawniony do badania i bieglego rewidenta

3.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o postanowienia umowy zawartej dnia 17.03.2014 r.

pomiedzy Black Pearl S.A. a MAKTE Kancelarig Audytoréw i Doradcéw Sp. z 0.0. w Warszawie, ul. Plocka 15, na
podstawie wyboru audytora dokonanego uchwatg nr 6 podjeta przez Rade Nadzorczg z dnia 12.05.2014 roku.
MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcow Sp. z 0.0. dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie
przewidzianym ustawgq z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U z 2009 r. nr 77 poz 649) i zostata wpisana do
rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3356.
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Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegly rewident oraz osoby
uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki,
w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U z 2009 r. nr 77 poz 649).

3.2. Badaniem objeto :

- bilans na koniec 31.12.2014 r., ktérego suma bilansowa wynosi 1153 765,97 zt.
- rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2014-31.12.2014 r. wykazujacy strate netto w wysokosci - 868 433,99 zt.
zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01.2014 — 31.12.2014 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu

wiasnego o kwote - 868 433,99 zi
- rachunek przeptywéw pienieznych za okres 01.01.2014 — 31.12.2014 r. wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkow
pienieznych o kwote 35175,14 zt.

informacje dodatkowa, obejmujacq wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Ponadto dokonano sprawdzenia sprawozdania z dziatalnosci Spotki za rok 2014 oraz dowoddw ksiegowych i ksiag
rachunkowych, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

Nie bylo przedmiotem badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych Sciganiu np. naduzy¢ oraz innych
nieprawidtowosci, jakie mogtyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

Badanie odbywato sie w okresie: maj — czerwiec z przerwami.

3.3. W imieniu MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcéw Sp. z 0.0. badanie przeprowadzita Agnieszka Gajewska, wpisana
do rejestru biegtych rewidentéw wykonujacych zawoéd biegtego rewidenta pod numerem 11085.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste prowadzong przez Krajowg lzbe Biegtych
Rewidentéw pod numerem 3356, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli rewidenci stwierdzajq
niniejszym, Ze s niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu postanowien art. 56 ust.3 ustawy z dnia 7 maja 2009
r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym.

3.4. Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Naszym zadaniem bylo natomiast
zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie o nim opinii.

4. Informacje o ograniczeniach zakresu badania

Zarzad Spotki ztozyt oSwiadczenie o kompletnoSci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedtozonego do
badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2014 roku
oraz 0 nie zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposéb istotny na wielko$¢ danych
wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany okres.

Badana jednostka udostepnita nam Zzadane dane i dokumenty oraz udzielita informacji i wyjasnien niezbednych do
przeprowadzenia badania. Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.
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B. Czes¢ analityczna

1. Analiza bilansu — zmiany w strukturze aktywow i pasywow.

stan na stan na stan na
31.12.2014 udziat w 31.12.2013 udziat w 31.12.2012 udziat w
kwota w PLN % kwota w PLN % kwota w PLN %
AKTYWA

A. Aktywa trwate 3 803,00 0,33% 171 941,00 8,57% 226 036,64 3,89%
l. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
1. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00% 0,00 0,00% 754,50 0,01%
I11. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
v Dtugoterminowe rozliczenia

’ miedzyokresowe 3 803,00 0,33% 171 941,00 8,57% 225 282,14 3,87%
B. Aktywa obrotowe 1149 962,97 99,67% 1834 413,47 | 91,43% 5591 633,98 | 96,11%
l. Zapasy 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
1. Naleznosci krétkoterminowe 0,00 0,00% 55 805,53 2,78% 57 766,11 0,99%
I1. | Inwestycje krétkoterminowe 1148 605,11 99,55% 1777 138,29 88,58% 5 532 496,47 95,10%
v Krotkoterminowe rozliczenia

" | miedzyokresowe 1 357,86 0,12% 1 469,65 0,07% 1371,40 0,02%
AKTYWA RAZEM 1153 765,97 | 100,00% 2 006 354,47 | 100,00% 5817 670,62 | 100,00%

PASYWA

A. Kapitat wiasny 946 829,87 82,06% 1815263,86 | 90,48% | 5697 148,18 | 97,93%
l. Kapitat podstawowy 4 033 800,00 349,62% 4033 800,00 | 201,05% 4 033 800,00 69,34%
I Nalezne wptaty na kapitat

] podstawowy 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
111. | Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
IV. | Kapitat zapasowy 4111 588,24 | 356,36% 4111 588,24 | 204,93% 411158824 | 70,67%
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
VI. | Pozostate kapitaly rezerwowe 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 330 124,38 | -548,65% -2 448 240,06 | -122,02% 0,00 0,00%
VIIIL. | Zysk (strata) netto -868 433,99 -75,27% -3 881 884,32 | -193,48% -2 448 240,06 -42,08%
IX Odpisy z zysku netto w ciggu roku

" | obrotowego 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
B Zobowigzania i rezerwy na

" | zobowiazania 206 936,10 | 17,94% 191 090,61 9,52% 120 522,44 2,07%
l. Rezerwy na zobowigzania 26 291,00 2,28% 125 417,00 6,25% 37 716,56 0,65%
1. Zobowigzania dtugoterminowe 168 327,70 14,59% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
111. | Zobowigzania krétkoterminowe 12 317,40 1,07% 65 673,61 3,27% 82 805,88 1,42%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
PASYWA RAZEM 1153 765,97 | 100,00% 2 006 354,47 | 100,00% | 5817 670,62 | 100,00%6
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2. Analiza bilansu — zmiany wielkoéci bezwzglednych

dynamika
stan na w % stan na dynamika stan na
31.12.2014 2014/201 | 31.12.2013 w % 31.12.2012
kwota w PLN 3 kwota w PLN | 2013/2012 kwota w PLN
AKTYWA
A. | Aktywa trwate 3803,00 -97,79% 171 941,00 -23,93% 226 036,64
l. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 - 0,00 - 0,00
1. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 - 0,00 -100,00% 754,50
111. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 - 0,00 - 0,00
V. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 - 0,00 - 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 803,00 -97,79% 171 941,00 -23,68% 225 282,14
B. | Aktywa obrotowe 1149962,97 | -37,31% | 1 834 413,47 -67,19% 5591 633,98
l. Zapasy 0,00 - 0,00 - 0,00
1. Naleznosci krétkoterminowe 0,00 -100,00% 55 805,53 -3,39% 57 766,11
Il._ | Inwestycje krétkoterminowe 1148 605,11 -35,37% | 1777 138,29 -67,88% 5 532 496,47
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 357,86 -7,61% 1 469,65 7,16% 1371,40
AKTYWA RAZEM 1153 765,97 | -42,49% | 2 006 354,47 -65,51% 5817 670,62
PASYWA
A. Kapitat whasny 946 829,87 -47,84% | 1 815 263,86 -68,14% 5697 148,18
l. Kapitat podstawowy 4 033 800,00 0,00% 4 033 800,00 0,00% 4 033 800,00
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 - 0,00 - 0,00
111. | Udziaty (akcje) wiasne 0,00 - 0,00 - 0,00
IV. | Kapitat zapasowy 4111 588,24 0,00% 4111 588,24 0,00% 4111 588,24
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 - 0,00 - 0,00
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 - 0,00 - 0,00
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 330 124,38 |  158,56% | -2 448 240,06 - 0,00
VIIL. | Zysk (strata) netto -868 433,99 -77,63% -3 881 884,32 58,56% -2 448 240,06
IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 - 0,00 - 0,00
B. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 206 936,10 8,29% 191 090,61 58,55% 120 522,44
l. Rezerwy na zobowigzania 26 291,00 -79,04% 125 417,00 232,53% 37 716,56
1. Zobowigzania dtugoterminowe 168 327,70 100,00% 0,00 - 0,00
I11. | Zobowigzania krétkoterminowe 12 317,40 -81,24% 65 673,61 -20,69% 82 805,88
V. Rozliczenia miedzyokresowe bierne 0,00 - 0,00 - 0,00
PASYWA RAZEM 1153 765,97 | -42,49% | 2 006 354,47 -65,51% 5817 670,62
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Wstepna analiza bilansu
wskaznik
Wstepna analiza bilansu AT 31.12.2014 31.12.2013 | 31.12.2012
Ztota reguta bilansowania
kapitaty wtasne + rezerwy dtugoterminowe x 100 100-150 24897% 1056% 2520%
aktywa trwate
Ztota reguta bilansowania 11
kapitaty obce krétkoterminowe x 100 40 - 80 107% 358% 148%
aktywa obrotowe
Ztota reguta finansowania
kapitaty wtasne x 100 powyzej 100 458% 950% 4727%
kapitat obcy
Wskaznik wyposazenia jednostki w trwate $rodki gospodarcze 30 - 50 0% 9% 1%
aktywa trwate x 100
aktywa ogétem

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 1 153 765,97 zi.

W aktywach Spétki dominujaca pozycjg na dzien bilansowy stanowig aktywa obrotowe 99,67%, a najistotniejszg pozycja sq
inwestycje krotkoterminowe stanowigce 99,55 %. W pasywach Spotki dominujacg pozycje na dzien bilansowy stanowi kapitat

wilasny 82,06% sumy bilansowej.

3. Analiza poréwnawcza osiagnietych przychodoéw i poniesionych kosztéw

stan na stan na stan na

31.12.2014 dynamika w % 31.12.2012 dynamika w % 31.12.2012

kwota w PLN 2014/2013 kwota w PLN 2013/2012 kwota w PLN
Przychody i zyski 701 624,54 56,39% 565 994,68 -95,39% 12 284 192,82
Przychody ze sprzedazy 135 656,53 -39,67% 224 851,56 -10,06% 249 991,65
Pozostate przychody operacyjne 17 151,32 100,00% 0,00 -100,00% 0,25
Przychody finansowe 548 816,69 114,67% 341 143,12 -97,17% 12 034 200,92
Zyski nadzwyczajne 0,00 - 0,00 - 0,00
Koszty i straty 1499 201,53 -65,19%0 4 306 837,42 -71,41% 15 063 280,66
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1 106 846,52 -24,80% 1471 929,05 44,21% 1 020 688,46
Pozostate koszty operacyjne 67 628,69 100,00% 0,00 -100,00% 149 976,19
Koszty finansowe 324 726,32 -88,55% 2 834 908,37 -79,59% 13 892 616,01
Straty nadzwyczajne 0,00 - 0,00 - 0,00
Zysk/strata brutto -797 576,99 -83,59%0 -3740 842,74 34,61% -2779 087,84
Podatek dochodowy 70 857,00 -49,76% 141 041,58 -142,63% -330 847,78
Zysk/strata netto -868 433,99 -82,36%0 -3 881 884,32 58,56% -2 448 240,06

W analizowanym okresie spdtka wykazata strate na sprzedazy papieréw wartosciowych w wysokosci - 738 815,55z4. oraz strate
ze sprzedazy (po ujeciu wszystkich kosztéw dziatalnosci operacyjnej) na poziomie -971 189,99 zt.
Spotka osiggneta strate netto w wysokosci -868 433,99 gtéwnie z powodu straty na sprzedazy papieréw warto$ciowych.
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4. Weztowe wskazniki analizy

Wskazniki charakteryzujace dziatalno$¢ jednostki oraz sytuacje majatkowa, finansowa w roku badanym na tle poprzednich
lat uksztattowaty sie w cenach biezacych w nastepujacy sposéb:

a)  WskaZniki rentownosci

miernik
Wskazniki rentownosci bezpieczny | 31 12 2014 31.12.2013 | 31.12.2012
Rentownos€é majatku (ROA) 5.8 75% -193% 42%
wynik finansowy netto x100
aktywa ogétem
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) 15 - 25 92% 214% 43%

wynik finansowy netto x100
kapitaty wtasne

Rentownos$¢ netto sprzedazy

e - -640% -1726% -979%
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy
Rentownos$¢ brutto sprzedazy towaréw i materiatéw : _545% -321% -45%

wynik ze sprzedazy towaréw i materiatow
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

Wskazniki rentownos$ci znajdujg sie na poziomie ujemnym ze wzgledu na strate na wszystkich poziomach dziatalnosci. Jest to w
gtéwnej mierze wynikiem straty na sprzedazy papieréw wartosciowych, zmiennosci wycen papieréw wartosciowych, ktore
spotka posiada w swoim portfelu. A przede wszystkim ze wzgledu na trudna, sytuacje finansowa poprzednich wtascicieli spotki,
za trudne do Sciggniecia uznano udzielone pozyczki wraz z odsetkami oraz obligacje wraz z naliczonymi odsetkami i utworzony
zostat odpis aktualizujacy.

b)  Wskazniki plynnosci i sprawnosci

wskaznik
Wskazniki ptynnosci finansowej bezpieczny 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
1,2-2,0 93,36 27,93

aktywa obrotowe - naleznoéci z tyt. dostaw i ustug pow. 12 mc 67,53

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc
Wskaznik ptynnosci finansowej 11 stopnia

aktywa obrotowe - zapasy - RMK - naleznosci z tyt. dgst. |'us+uq Doyv. 1.0 93.36 27.93

12 mc zobowigzania krétkotermin. - 67,53

zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej 111 stopnia
inwestycje krétkoterminowe 0,1-0,2 93,25 27,06

66,81
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc

Wskazniki ptynnosci znajdujg sie na bardzo wysokim poziomie, ze wzgledu na warto$¢ posiadanych srodkéw pienigznych
oraz krotkoterminowych aktywéw finansowych w postaci udziatéw, akcji i pozyczek. Jest to jednak charakterystyczne dla
takiego rodzaju dziatalnosci. Spétka nie posiada réwniez znaczacych zobowigzan krotkoterminowych (zobowigzana
krétkoterminowe stanowig 1,07 % sumy bilansowej).

Wskazniki ptynnosci ulegly zwiekszeniu w stosunku do roku poprzedniego — gtéwnie ze wzgledu na obnizenie wartosci
zobowigzan krétkoterminowych. Wskaznik ptynnosci | i 11 stopnia pozostajg w tej samej wysokosSci poniewaz Spotka nie
posiada zapasow.

MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcéw Sp. z 0.0. (nr. ewid 3356) 01-231 Warszawa, Ptocka 15 10
www.makte.pl; Tel. 22-634-21-10 e-mail: info@makte.pl


mailto:info@makte.pl

Raport z badania sprawozdania finansowego Black Pearl S.A. za 2014 rok

c)  WskaZniki rotaci

miernik
Wskazniki rotacji (obrotowos$¢) bezpieczny 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012

Sptyw naleznosci (w dniach) ilos¢ dni

$redni stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365 dni poréwnywalna 2 1 30
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw zIp18
Sptata zobowiazan (w dniach) ilos¢ dni

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni poréwnywalna 20 48 2
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow zIp 17

Produkty.wnosc ak’tywéw o o 2.0 0,12 011 0,04
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
aktywa ogétem

Majatek obrotowy oraz zobowigzania podlegajg bardzo szybkiej rotacji ze wzgledu na specyfike dziatalnoSci spétki, ktéra posiada
jedynie biezace krétkoterminowe zobowigzania i naleznosci. Spétka nie posiada zapasow.

d)  WskaZniki wyptacalnosci

wskaznik

bezpieczny

Wskazniki wyptacalnosci 31.12.2014 | 31.12.2013 31.12.2012

Obciazenie majatku zobowiazaniami
zobowigzania ogétem - 15,66% 3,27% 1,42%
majatek ogdtem

Wskaznik zobowiazan do kapitatéw wiasnych
zobowigzania ogétem - 15,62% 3,38% 1,44%
kapitaty wtasne + rezerwy

Trwato$€ struktury finansowania
kapitaty wtasne + rezerwy dtug. + zob. diugoterminowe - 96,65% 90,48% 97,93%
suma aktywow

Pokrycie zobowigzan nadwyzka finansowaq
zysk netto + amortyzacja roczna - -2227% -5228% -4249%
przecietny stan zobowigzan

Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalno$ci w roku nastepnym po badanym (w niezmienionym
istotnie zakresie)

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania sprawozdania finansowego i zdarzen
gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym stwierdza sie, ze sytuacja jednostki jest trudna.

Spotka ponosi straty w kolejnym roku dziatalnoSci — suma strat w kwocie -7 198 558,37 przewyzsza sume kapitatow
zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu zakladowego zgodnie zatem z art. 397 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000
r. Kodeks Spétek Handlowych (Dz. U. z 2000 r. nr 94, poz. 1037 z pdzn. zm.), Zarzad obowigzany jest niezwtocznie zwotac
walne zgromadzenie celem powziecia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia spotki.

W roku 2014 nastgpily istotne zmiany wtascicielskie oraz w sktadach Zarzadu i Rady Nadzorczej decyzje podejmowane przez
nowe organy bedg kluczowe dla przyjecia zatozenia o kontynuowaniu dziatalnoSci w okresie co najmniej najblizszego roku.
Zarzad w przekazanym o$wiadczeniu bieglemu rewidentowi oraz podejmowane w spdice dziatania po dniu bilansowym
wskazujg na zamiar kontynuowania dziatalnosci w niezmniejszonym istotnie zakresie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci,
tj. przynajmniej w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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C. Czesé¢ szczegdtowa

1. Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospodarczych oraz
prowadzenia ksiag rachunkowych

DokonaliSmy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie podlegaty
w szczegoblnosci:

- prawidtowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidtowo$¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

- zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocq

komputera,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzanie i rozliczanie wynikéw inwentaryzacji,
W wyniku tych ocen w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego
stwierdzilismy, Zze system ksiegowosci mozna ogo6lnie uzna¢ za prawidtowe. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu.

Sprawozdanie finansowe Spoétki sporzadzane jest zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku. Stosowane
przez Spotke zasady (polityka) rachunkowos$ci zgodne sg z przepisami ustawy o rachunkowosci. Nie stwierdzono roznic
pomiedzy wprowadzong a dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone przez zewnetrzne biuro rachunkowe w programie finansowo - ksiegowym firmy Sage.
Podstawe ujecia operacji gospodarczych w ksiegach rachunkowych stanowiq dowody ksiegowe spetniajace wymogi
przepiséw rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci, zaakceptowane i zakwalifikowane do ujecia w ksiegach rachunkowych.
Dokumenty sg ksiegowane i archiwizowane w spos6b umozliwiajacy powigzanie dowodu z zapisami ksiegowymi.
Stwierdzono kompletnos¢ i prawidtowos¢ ksigg rachunkowych oraz dokonanych tam zapiséw w powigzaniu z dowodami
ksiegowymi.

Spos6b przechowywania ksigg i dokumentow nie budzi zastrzezen.

2. Inwentaryzacja

W badanym okresie przeprowadzono inwentaryzacje nastepujacych sktadnikéw majatku:
- Srodkow pienieznych w bankach - drogg poréwnania sald bankéw wg stanu na dzien 31.12.2014 roku,
- kapitatéw — drogg poréwnania danych z ksigg rachunkowych z odpowiednimi dokumentami zrodtowymi i weryfikacji
realnej wartosci powyzszych sktadnikéw,
- pozostatych sktadnikéw aktywéw i pasywéw — wg metod zgodnych z ustawg o rachunkowosci.

3. Stosowane podstawowe zasady rachunkowos$ci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Sprawozdania finansowe Spotki sporzadzane sg zgodnie z rozdziatem 5 ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnoSci szczegoélng uwage nalezy zwrdcié na sposdb wyceny aktywow
finansowych oraz parametry tej wyceny.

3.1. Bilans

Inwestycje

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych kategorii:
- Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania
nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zmiany, jakimi kierowano si€ przy zawieraniu
kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywéw finansowych, co do ktérego jest duze
prawdopodobienstwo realizacji w kr6tkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Pozostate aktywa finansowe, niespetniajace warunkéw zaliczenia do kategorii wymienionych powyzej zalicza sie do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy.
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Aktywa finansowe:

- dla ktérych ustalony jest termin wymagalno$ci wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
za pomocg efektywnej stopy procentowej,

- dla ktérych nie istnieje cena rynkowa ustalona w aktywnym obrocie regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa nie moze
by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb nie jest ustalony termin wymagalno$ci — w cenie nabycia.

Skutki okresowej wyceny aktywow finansowych oraz zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do kategorii
przeznaczonych do obrotu zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Skutki przeszacowania aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy i wycenianych
w wartosci godziwej odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny.

Skutki przeszacowania aktywow i zobowigzan wycenianych w skorygowanej cenie nabycia zalicza sie odpowiednio
do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Srodki pieniezne i kapitaty wyceniono wg wartosci nominalnej.

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych wartos¢ mozna
wiarygodnie oszacowac.

Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty

3.2. Rachunek zyskow i strat

Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie poréwnawczym.
Odsetki. Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie mozna wiarygodnie
okreslic.

Wynik z dziatalnoSci gospodarczej brutto koryguja:
- biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,
- aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalane sg wg stawek obowigzujacych w nastepnych
okresach sprawozdawczych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy opodatkowania.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej
zaptaty w przysztosci, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich roznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujq
zwiekszenie podstawy opodatkowania w przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czeS¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywdéw z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

3.3. Prezentacja dziatalnosci zwigzanej z obrotem aktywami finansowymi w elementach sprawozdania finansowego

Zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1, jezeli przedmiotem dziatalnoSci jednostki jest obrét
instrumentami finansowymi, wtedy wplywy i wydatki z tego tytutu sg ujmowane jako przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej.
Taka prezentacja dziatalnosci zwigzanej z obrotem instrumentami finansowymi w rachunku przeptywéw pienieznych
powodowataby réwniez konieczno$¢ przeniesienia tego rodzaju dziatalnoéci w rachunku zyskéw i strat z dziatalnosci
finansowej do dziatalnosci operacyjne;j.

Spotka zdecydowata sie, przyjmujac te zasade w polityce rachunkowosci, ze wiekszg wartoS¢ informacyjng przyniesie
prezentacja obrotu instrumentami finansowymi w klasycznych pozycjach rachunku przeptywéw pienieznych w dziatalnoSci
inwestycyjnej w pozycjach dotyczacych wplywow i wydatkow Ssrodkéw dotyczacych aktywow finansowych.
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3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu i rachunku zyskéw i strat

Szczego6towe informacje liczbowe oraz opisowe dotyczace poszczegdlnych pozycji bilansu zostaty zaprezentowane w
informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowiacych jej zintegrowana cze$C. Nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.

4.1 Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe obejmujg posiadane przez Jednostke:

- aktywa finansowe w postaci udziatow i akcji przeznaczonych do obrotu w wysokosci 1 109 497,12 zt

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoSci w postaci obligacji o wartosci nominalnej 1 300 000
zt wraz z naliczonymi odsetkami w wysokosci 415 108,42 zt — na calg warto$¢ nominalng oraz na warto$¢ odsetek
utworzono odpis aktualizujacy.

- udzielone pozyczki — wartoS¢ nominalna pozyczek 760 201,23 zt, naliczone odsetki 222 249,39 zt Zarzad Spétki uznat ze
wzgledu na trudng sytuacje diuznikéw iz sptata pozyczek wraz z odsetkami jest zagrozona i zostat utworzony odpis
o warto$ci 982 450,62 zt.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu zostaty wycenione na dzien bilansowy w wartosci godziwej, a skutki ich wyceny
zostaty zaprezentowane w rachunku zyskéw i strat w pozycjach przychody i koszty finansowe — aktualizacja wartosci
inwestycji.

Przychody finansowe

Aktualizacja wartosci inwestycji
Koszty finansowe

Aktualizacja wartosci inwestycji

6 752 702,35 zt

6 527 491,94 z4

Dane o sposobie dokonanej wyceny aktywdw przeznaczonych do obrotu przedstawia ponizsza tabela:

2014 2013
Warto$¢ w Warto$¢ Warto$¢ w Warto$¢
cenie zakupu bilansowa cenie zakupu bilansowa

Aktywa wyceniane po cenie rynkowej (NC, GPW) 2 756 000,01 1109 497,12 2720 617,03 845 036,85
Aktywa wyceniane wg wartosci godziwej -

ywa 9 9 ! 0 0 250 000,00 838 879,50
wycena ekspercka
Aktywa wyceniane wg wartosci godziwej - 0 0 41 535,00 40 950,00
pozostate metody
Razem 2 756 000,01 1109 497,12 | 3012 152,03 1724 866,35

4.2 Kapitat wiasny

Kapitat whasny na dzien 31.12.2014 r. wynosit:

w tym :
- kapitat podstawowy
- kapitat zapasowy
- wynik finansowy lat ubiegtych
- wynik finansowy roku biezacego

946 829 87 zi.

4 033 800,00 zt.
4111 588,24 zt.
- 6 330 124,38 zt.
-868 433,99 zi.

Kapitat podstawowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny ze statutem Spotki oraz z wyciggiem z Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 17 maja 2015 roku i zostat w petni pokryty.

5.Zdarzenia po dacie bilansowej
W dniu 6 marca 2015 r. doszto do zawarcia Listu Intencyjnego pomiedzy Black Pearl SA i spotkg Sobienie Krolewskie

S.A., okre$lajgcego warunki prowadzenia wzajemnych rozméw i negocjacji w przedmiocie potgczenia obydwu spoétek,
w trybie art. 492 § 1 ust. 1 Kodeksu spétek handlowych, gdzie Black Pearl S.A. bedzie sp6tka przejmujaca.
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6. Kompletnos¢ i poprawnos$¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci

jednostki

6.1. Bilans, rachunek zyskow i strat, informacje dodatkowe

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnoSci przy sporzadzeniu sprawozdania

finansowego.

Stosowane przez Spotke zasady wyceny aktywéw i pasywoéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w informacjach objasniajacych.
Spotka dokonata prawidtowej wyceny i prezentacji poszczegélnych sktadnikéw aktywoéw i pasywéw oraz przychodoéw i
kosztéw w sprawozdaniu finansowym.

Dane liczbowe ujete w dodatkowych informacjach wynikajg z ewidencji ksiegowej i sq zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

6.2. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje prawidtowe powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
sprawozdaniem z catkowitych dochoddw .

Zmiana stanu kapitatéw wiasnych wynika z:

Stan na poczatek okresu 1815 263,86 zi.
Zwigkszenia 0,00 zt.
Zmniejszenia, w tym: 868 433,99 zi.
-wynik roku bieZgcego (strata) — 868 433,99 zt
Stan na koniec okresu 946 829,87 zt.

6.3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony zostat metodg posrednig i wykazuje prawidtowe powigzanie ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz zapisami w ksiegach

rachunkowych.

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych wynosi 35 175,14 zt z tego :

- z dziatalno$ci operacyjnej -198 965,42 zi.
- z dziatalno$ci inwestycyjnej -24 198,53 zt.
- 7 dziatalnosci finansowej 258 339,09 zi.

6.4. Sprawozdanie z aziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnoSci Zarzadu zostato sporzadzone w sposob wyczerpujacy wymogi zawarte w art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

OSwiadczenia Zarzadu

D. Informacje i ustalenia koncowe

1. Zgodnos$€ z przepisami prawa

Biegty Rewident otrzymat od Zarzadu Spotki pisemne oSwiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata
przepiséw prawa.

Oswiadczenia biegtego rewidenta

MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcéw Sp. z 0. o oraz nizej podpisany biegly rewident potwierdzajg, iz sq uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg oni warunki okre$lone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki Black Pearl Capital S.A..
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2. Ustalenia koncowe

1. MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcéw Sp. z 0.0. nie sporzadzata w roku 2014 raportéw czastkowych dla Black Pearl
Capital S.A., a umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby
sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

2. Podsumowaniem wynikéw badania jest opinia stanowigca odrebny dokument.

Kontynuowanie dziatalnoSci Spotki na dzien sporzadzenia raportu nie jest zagrozone.

4. Raport zawiera 16 kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez biegtego rewidenta stron.

w

Agnieszka Gajewska
wpisana na liste biegtych rewidentéw
pod numerem 11085

kluczowy biegty rewident podmiot uprawniony do badania

przeprowadzajacy badanie w imieniu sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 3356

MAKTE Kancelarii Audytoréw i Doradcow Sp. z 0. o
01-231 Warszawa
ul. Pfocka 15

Warszawa dnia 25 maja 2015 roku
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