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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci spotki Black Pearl S.A. za rok
obrotowy 01.01.2014-31.12.2014

1. Informacje ogdlne

Firma: Black Pearl Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: PL. Wolnica 13, lok. 10, 31-060 Krakéw
NIP: 7010211009

REGON: 142121110

KRS: 0000343453

Tel/Faks: (+48) 422 205 02 28

Adres poczty elektronicznej: biuro@blackpearlcapital.pl

Adres strony internetowej: www.blackpearlcapital.pl

Na dzien 31 grudnia 2014 r. kapitat zaktadowy (podstawowy) BLACK PEARL S.A. wynosit
4.033.800,00 zt idzielit sie na 2.016.900 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 2,00 zt kazda;

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci wartosci nominalnej objetych i
zarejestrowanych akgji.

Wszystkie wyemitowane przez BLACK PEARL S.A. akcje sg zdematerializowane i s3
przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu ,,NewConnect” prowadzonego przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na dzien 1 stycznia 2014 roku w sktad Zarzadu wchodzit:
o Jacek Wozniakowski — Prezes Zarzadu.

W dniu 14 maja 2014 r. Rada Nadzorcza odwotata Pana Jacka Wozniakowskiego ze stanowiska
Prezesa Zarzadu, pozostawiajgc go jednoczesnie w sktad Zarzgdu na stanowisko Wiceprezesa.
W dniu 14 maja 2014 r. Rada Nadzorcza Spotki w oparciu o § 11 ust.1 statutu Spotki powotata
Pana Andrzeja Pezde do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spoétki. Pan Andrzej Pezda ztozyt
rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu w dniu 18 lipca 2014 r., ze skutkiem na dzien 18
lipca 2014.
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W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku nie miaty miejsca inne zmiany w
sktadzie Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. w sktada Zarzagdu wchodzit:
e Jacek Wozniakowski — Cztonek Zarzadu.

W dniu 12 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Spotki dziatajgc na podstawie art.368 §4 Kodeksu
spotek handlowych i w oparciu o § 11 ust.1 statutu spotki powotata Pana Janusza
Smoczynskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, w sktad Zarzagdu wchodzi:

e Janusz Smoczynski — Prezes Zarzadu

Na dzien 1 stycznia 2014 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

e Pan Andrzej Wozniakowski,
e Pan Robert Siernkowski,
e Pani Beata Janikowska.

W dniu 23 kwietnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty
odwotujgce ze sktadu Rady Nadzorczej Panig Beate Janikowska i Pana Roberta Sienkowskiego.

Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato nowych cztonkéw Rady
Nadzorczej - Paniag Magdalene Buryto, Pana Marka Adama tanoszke, Pana Barttomieja Siwca,
Pana Wtodzimierza Kuta-teczynskiego.

W dniu 30 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato w sktad Rady
Nadzorczej Pana Artura taciaka

Na dzied 31 grudnia 2014 r. sktad Rady Nadzorczej BLACK PEARL S.A. przedstawiat sie
nastepujaco:

e Pani Artur taciak,

e Pan Marek Adam tanoszka,

e Pan Barttomiej Siwiec,

e Pan Wiodzimierz Kuta-teczynski,
e Pan Andrzej Wozniakowski.

W dniu 5 lutego 2015 r. rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Marek Adam
tanoszka. Wobec powyzszego, w dniu 6 lutego 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki, na podstawie §
15 ust. 3 Statut Spotki w zw. z art. 385 § 2 Kodeksu spdotek handlowych powotata (kooptacja) w
sktad Rady Nadzorczej Pana Kamila Wawrucha do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;j.

W dniu 9 lutego 2015 r. rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Wtodzimierz
Kuta-teczyniski. Wobec powyzszego, w dniu 10 lutego 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki, na
podstawie § 15 ust. 3 Statut Spdtki w zw. z art. 385 § 2 Kodeksu spdtek handlowych powotata
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(kooptacja) w sktad Rady Nadzorczej Pana Radostawa Piesiewicza do petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej.

W dniu 11 lutego 2015 r. rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Barttomiej
Siwiec. Wobec powyzszego, w dniu 12 lutego 2015 r. Rada Nadzorcza Spoétki, na podstawie §
15 ust. 3 Statut Spotki w zw. z art. 385 § 2 Kodeksu spoétek handlowych powotata (kooptacja) w
sktad Rady Nadzorczej Pana Zbigniewa Zajfryda do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 13 lutego 2015 r. rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Andrzej
Wozniakowski. Wobec powyziszego, w dniu 13 lutego 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki, na
podstawie § 15 ust. 3 Statut Spétki w zw. z art. 385 § 2 Kodeksu spdtek handlowych powotata
(kooptacja) w sktad Rady Nadzorczej Pana Adama Jaczewskiego do petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodza:

e Pan Artur taciak;

e Pan Kamil Wawruch

e Pan Radostaw Piesiewicz
e Pan Zbigniew Zajfryd

e Pan Adam Jaczewski

2. Akcjonariat

Zgodnie z posiadanymi przez BLACK PEARL S.A. zawiadomieniami na podstawie art. 69 ustawy
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spdtkach publicznych (tekst jedn.: Dz. U. z
2013 r., Nr 1382, z p6in. zm., dalej rowniez jako ,Ustawa o ofercie publicznej”) na dzien 31
grudnia 2014 r. lista akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% akcji BLACK PEARL S.A.
przedstawiata sie w nastepujacy sposéb:

STRUKTURA AKCJONARIATU?
na dzien 31.12.2014 r.

Liczba akcji Udz!ai W . , Liczba  Udziat w ogdlnej
kapitale Liczba gtosow .. . a
e akcji liczbie gtosow
Zbigniew Zajfryd 6 670 000 16,54% 6 670 000 16,54%
TI.1ree.ms Capital Limited z 23382 768 57.96% 23382 57.96%
siedzibg w Larnace, Cypr 768
Pozostali akcjonariusze 10 285
10 285 232 2 9 2 9
(ponizej 5%) 028523 5,50% 232 5,50%
RAZEM - Caty akcjonariat: 40338 000 100,00% 4(()) 3 3 8 100,00%

przed scaleniem akcji w KDPW S.A.
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1. Zarzad BLACK PEARL S.A w dniu 17 marca 2014 roku otrzymat dwa zawiadomienia na
podstawie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej:
Zawiadomienie od Pana Adama tanoszki. Zgodnie z zawiadomieniem Pan Adam tanoszka
przekroczyt prég 10% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu BLACK PEARL S.A.
w wyniku rozliczenia w dniu 12 marca 2014 roku zawartej umowy cywilno - prawnej na
zakup akcji BLACK PEARL S.A. Przed transakcjg Pan Adam tanoszka posiadat 511.412 sztuk
akcji BLACK PEARL S.A., ktdre stanowity 1,27% w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej
liczbie gtosdw. Po transakcji Pan Adam tanoszka posiadat 6.000.000 sztuk akcji BLACK
PEARL S.A., ktére stanowia 14,87% w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie gtosow.
Pan Adam tanoszka poinformowat, ze nie posiada podmiotéw zaleznych posiadajgcych
akcje BLACK PEARL S.A. oraz ze nie zawierat zadnych umdw z osobami, o ktérych mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c) Ustawy o ofercie publicznej. Ponadto Pan Adam tanoszka
poinformowat, ze w ciggu najblizszych 12 miesiecy nie wyklucza zwiekszenia lub
Zmniejszenia swojego zaangazowania w Spotce.

Zawiadomienie od Threems Capital Limited z siedzibg w Larnace, Cypr, reprezentowane;j
przez Pana Szczepana Buryte cztonka Zarzadu tej spotki. Zgodnie z zawiadomieniem
Threems Capital Limited przekroczyta prég 50% ogélnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu BLACK PEARL S.A. w wyniku rozliczenia w dniu 12 marca 2014 roku
zawartych uméw zakupu akcji BLACK PEARL S.A. od NOVIAN EUROPE S.A. z siedzibg w
Warszawie oraz MONDRIAN S.A. z siedzibg w Warszawie. Przed transakcjami Threems
Capital Limited nie posiadata akcji BLACK PEARL S.A. Po transakcji Threems Capital Limited
posiadata 20.733.045 sztuk akcji BLACK PEARL S.A., ktére stanowig 51,39% w kapitale
zaktadowym oraz w ogodlnej liczbie gtoséw. Threems Capital Limited poinformowata, ze
nie posiada podmiotéw zaleznych posiadajacych akcje BLACK PEARL S.A. oraz ze nie
zawierata zadnych umoéw z osobami, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c) Ustawy o
ofercie publicznej. Ponadto Threems Capital Limited poinformowata, ze w ciggu
najblizszych 12 miesiecy nie wyklucza zwiekszenia Iub zmniejszenia swojego
zaangazowania w Spotce.

Zawiadomienie od SPQR S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Zwierzyniecka 29/501, 31-105
Krakdw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000353642, o sprzedazy przez spotke zalezng, tj. Dyffryn Holdings Limited
z siedzibg w Larnace 2.021.106 (dwéch miliondw dwudziestu jeden tysiecy stu szesciu)
akcji Spotki, na podstawie umowy zawartej w dniu 21 grudnia 2014 r.

Zawiadomienie od Dyffryn Holdings Limited, o sprzedazy 2.021.106 (dwéch milionéw
dwudziestu jeden tysiecy stu szesciu) akcji Spotki na podstawie umowy zawartej w dniu
21 grudnia 2014 r.

Zawiadomienie od Threems Capital Limited z siedzibg w Larnace (Cypr), pod adresem:
Ermou 32-34, Kyprianos Court, biuro 105, P.C. 6021 Llarnaca, Cypr, wpisang do
Cypryjskiego Rejestru Spotek pod numerem HE 244692, w dniu 9 stycznia 2015 r. zawarta
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umowe sprzedazy 21.361.662 (dwudziestu jeden miliondw trzystu szesc¢dziesieciu jeden
tysiecy szesciuset szesédziesieciu dwodch) akcji Spoétki, stanowigcych 52,96% kapitatu
zaktadowego Spotki.

Zawiadomienie od Pana Radostawa Piesiewicza w wyniku umowy kupna, zawartej w dniu
8 stycznia 2015r. nabyt on 21.361.662. (dwadziescia jeden miliondéw trzysta szesédziesigt
jeden tysiecy szeséset szesédziesigt dwie) sztuki akcji Spotki, stanowigcych 52,96 % udziatu
w kapitale zaktadowym Spotki oraz 52,96% ogdlnej liczby gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Przed datg zawarcia ww. umowy Radostaw Piesiewicz posiadat
929.945 (dziewieéset dwadziescia dziewiec tysiecy dziewieéset czterdziesci piec) akcji
Spotki, co stanowito 2,3% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawniato do
wykonania 929.945 gtosow, tj. 2,3% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki.

Zawiadomienie od Pana Radostawa Piesiewicza, w wyniku przeprowadzenia transakcji
nabycia akcji Spotki w dniach 13 - 17 lutego 2015 r., Pan Radostaw Piesiewicz nabyt
828.393 (osiemset dwadziescia osiem tysiecy trzysta dziewiecdziesigt trzy) akcji Spofki,
stanowigcych 2,05% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i dajacych 828.393 (osiemset
dwadziescia osiem tysiecy trzysta dziewiecdziesigt trzy) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, stanowigcych 2,05% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.

Na dzieA sporzadzenia niniejszego raportu sktad akcjonariatu powyzej 5% przedstawia sie

nastepujaco:
Udziat w
L . s
Liczba akcji kapitale Liczba gtosow |czI:.>.a U(.mal. W ogo’I -
akgji liczbie gtosow
zaktadowym
Zbigniew Zajfryd 333 500 16,54% 333 500 16,54%
Threems Capital Limited
z siedzibg w Larnace, 101 055 5,01% 101 055 5,01%
Cypr
Radostaw Piesiewicz 1 156 000 57,31% 1156 000 57,31%
Pozostali akcjonariusze 426 345 21,14% 426 345 21,14%
(ponizej 5%)
AR 2016900 100,00% 2016900 100,00%

akcjonariat:

3. Aktualna sytuacja finansowa Spétki

Na dzieri 31 grudnia 2014 roku aktywa BLACK PEARL S.A. wynosity 1 153 765,97ztotych. BLACK
PEARL S.A. posiadata akcje lub udziaty innych podmiotéw o wartosci 1 109 497,12 zfotych. Na
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dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sytuacja finansowa BLACK PEARL S.A. nie ulegta
istotnym zmianom i w ocenie Zarzadu jest dobra.

4. Kalendarium najwazniejszych wydarzen

W roku obrotowym 2014 oraz na poczatku roku 2015 doszto do istotnych zmian w
akcjonariacie, ktére miaty wptyw na wybdr nowych cztonkdw organdéw Spoétki. W efekcie,
mozliwa jest realizacja potgczenia Spotki ze spotkg Sobie nie Krolewskie S.A.

W dniu 6 marca 2015 r. doszto do zawarcia ze spdtkg pod firma Sobienie Krélewskie S.A. Listu
Intencyjnego, okreslajagcego warunki prowadzenia wzajemnych rozmdéw i negocjacji w
przedmiocie potaczenia obydwu spdétek, w trybie art. 492 § 1 ust. 1 Kodeksu spodtek
handlowych, gdzie Black Pearl S.A. bedzie sp6tka przejmujaca.

Spoétka Sobienie Krélewskie S.A. prowadzi dziatalnos¢ hotelowo-gastronomiczng, rekreacyjno-
sportowg, oferuje transport lotniczy oraz wynajem nieruchomosci. Dziatalnos¢ tej spotki jest
prowadzona w ramach kompleksu ,Sobienie Krélewskie”, w sktad ktérego wchodzg: zespot
patacowo-hotelowy, 18-dotkowe pole golfowe, Akademia Golfa i driving range, osiedle
doméw jednorodzinnych i apartamentéw oraz lotnisko wraz z zabudowa portowg. Kompleks
jest potozony w miejscowosci Sobienie Jeziory w odlegtosci ok.30 km od Warszawy.
Hotel Sobienie Krélewskie miesci sie w odrestaurowanym patacu szlacheckim wybudowanym
na przetomie wiekdéw, okoto roku 1880. Catos¢ zostata zaadaptowana na profesjonalne
Centrum Konferencyjne ze stylowa i komfortowa bazg noclegowa. Kompleks patacowy
zlokalizowany jest w otulinie Mazowieckiego Parku Krajobrazowego, sktada sie z 6-ciu
budynkéw, usytuowanych na jednej posiadtfosci. Sgsiedztwo 9 hektarowego parku stwarza
znakomite warunki na wymarzony wypoczynek. Pole golfowe Sobienie Krdlewskie Golf &
Country Club to wyjatkowy projekt. Dzieki wykorzystaniu podtoza piaskowego jest to miejsce
gwarantujgce wspaniate warunki gry. Projektanci, pracujgc nad kazdym z elementéw pola,
czerpali inspiracje ze znanych pol golfowych z Wysp Brytyjskich.
Jednym z elementéw dziatalnosci Sobieni Krélewskich S.A. jest powstajgce luksusowe osiedle
domow jednorodzinnych oraz apartamenty rekreacyjne w poblizu pola golfowego. Osiedle
domow oraz budynki apartamentowe sg czescig kompleksu rekreacyjno-sportowego, w
ramach ktérego mozna korzysta¢ z m.in. wszelkich atrakcji znajdujacych sie w ofercie Sobieni
Krolewskich S.A., w tym pola golfowego oraz SPA.

4. Dziatalno$¢ Spotki w omawianym okresie
Przedmiotem dziatalnosci BLACK PEARL S.A., zgodnie z jej Statutem jest:

— Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania —
PKD 70.22.Z;

— Leasing finansowy — PKD 64.91.Z;

— Pozostate formy udzielania kredytéow — PKD 64.92.Z;

— Pozostata finansowa dziatalno$é ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych — PKD 64.99.Z;
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— Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych — PKD 66.19.Z;

— Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne — PKD
66.29.Z;

— Dziatalnos¢ holdingéw finansowych — PKD 64.20.Z;

— Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami — PKD 68.31.Z;

— Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek — PKD 77.11.Z;

— Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajgc komputery — PKD
77.33.Z;

— Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi — PKD 68.20.Z;

— Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢ — PKD 63.11.Z;

— Dziatalnos¢ portali internetowych — PKD 63.12.7Z;

— Badanie rynku i opinii publicznej — PKD 73.20.Z;

— Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych
— PKD 72.20.Z;

— Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana — PKD 74.90.Z;

— Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane — PKD 85.59.B;

— Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek — PKD 68.10.Z.

Przedmiotem dziatalnosci BLACK PEARL S.A. jest pozyskiwanie kapitatu oraz realizacja
inwestycji zgromadzonych srodkéw pienieznych w wyselekcjonowane podmioty niepubliczne,
finansowanie ich rozwoju oraz merytoryczne wsparcie na réznych etapach wzrostu (réwniez
poprzez przekazywanie know-how w zakresie zarzadzania i budowy wartosci
przedsiebiorstwa). Realizacja inwestycji odbywa sie poprzez nabycie akcji i udziatéw spoétek
niepublicznych, prowadzacych dziatalno$é¢ w najbardziej perspektywicznych gateziach polskiej
gospodarki. Celem dokonywanych inwestycji jest generowanie przez BLACK PEARL S.A. w
Srednim i dtugim terminie zyskow wynikajgcych ze wzrostu wartosci spétek portfelowych, w
ktdre BLACK PEARL S.A. dokonuje inwestycji.

BLACK PEARL S.A. realizuje inwestycje w spoétki cechujgce sie wysokim poziomem
innowacyjnosci i mozliwosciami wzrostu — co w zatozeniu zapewnia¢ ma BLACK PEARL S.A.
ponadprzecietne stopy zwrotu z inwestycji.

5. Zatrudnienie

Aktualnie BLACK PEARL S.A. nie zatrudnia pracownikdw na umowe o prace. W 2014 r. Prezes
Zarzadu dziatat na podstawie uchwaty o powotaniu, ktéra réwniez okredlita jego
wynagrodzenie z tytutu petnionej funkcji. W 2014 r. Prezes BLACK PEARL S.A. i Cztonek
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Zarzadu powotani zostali przez Rade Nadzorczg w drodze uchwaty z dnia 12.05.2014. Rada
Nadzorcza w uchwale ustalita wynagrodzenie z tytutu petnionych funkgji.

6. Przychody ze sprzedazy

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci BLACK PEARL S.A. osigga przychody finansowe ze zbycia
inwestycji. Od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku BLACK PEARL S.A. osiggnetfa przychody ze
sprzedazy w wysokosci 135 656,53 zt oraz przychody finansowe w wysokosci 548 816,69 zt.

7. Kredyty i pozyczki

BLACK PEARL S.A. nie zaciggata kredytéw. Zobowigzanie z tytutu zaciggnietych pozyczek, na
dzied 31 grudnia 2014 r. wynosi 168 327,70 zt. Spdtka nie emitowata dtuznych papierow
wartosciowych.

8. Rezerwy

BLACK PEARL S.A. ma utworzong rezerwe na zobowigzania w kwocie 26.291,00 zi.

9. Zobowigzania

BLACK PEARL S.A. reguluje na biezaco swoje wymagalne zobowigzania.

10. Informacja dotyczgca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

W dziatalnosci BLACK PEARL S.A. nie wystepuje sezonowos¢ ani cyklicznos¢.

11. Wskazanie postepowan toczgcych sie wobec Spétki
Wedtug wiedzy Zarzgdu wobec Spétki nie toczg sie obecnie zadne postepowania.

W roku 2014 wobec spétki wniesiono pozew w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci i
bezskutecznosci uchwat podejmowanych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Black
Pearl S.A. w dniu 23 kwietnia 2014 r. oraz na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki w
dniu 30 czerwca 2014 r. Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedmiotowe
pozwy zostaty wycofane przez powoda.

Brak jakichkolwiek innych postepowan toczgcych sie wobec Spotki.
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12. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W dniu 4 czerwca 2012 r. Black Pearl S.A. udzielita spétce SPQR S.A. rowniez pozyczki na kwote
150.000,00 ztotych. W dniu 31 lipca 2012 r. Black Pearl S.A. udzielita spétce SPQR S.A. pozyczki
na kwote 350.000,00 ztotych.

Przedmiotowe wierzytelnosci nie zostaty sptacone przez dfuznika, pomimo nadejscia terminu
ich wymagalnosci. Spoétki . Spotka podjeta dziatania majace na celu dochodzenie wymagalnych
wierzytelnosci z tego tytutu, jak rdwniez podjeta dziatania by przedmiotowe wierzytelnosci nie
ulegty przedawnieniu.

W dniu 2 listopada 2012 roku BLACK PEARL S.A. objeta 1.300 sztuk obligacji imiennych
niezabezpieczonych serii L SPQR S.A. o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, tj. o tgcznej
wartosci nominalnej 1.300.000,00 zt, oprocentowanych 14% w skali roku, z odsetkami
ptatnymi w okresach kwartalnych, o terminie wykupu 31 pazdziernika 2013 roku. Obligacje nie
zostaty wykupione w terminie. SPQR S.A. nie zaptacit réwniez odsetek z tytutu obligacji. Spdtka
podjeta dziatania majace na celu dochodzenie wymagalnych wierzytelnosci z tego tytutu, jak
rowniez podjeta dziatania by przedmiotowe wierzytelnosci nie ulegly przedawnieniu.

W sierpniu 2012 r. Black Pearl S.A. udzielita spétce Novian S.A. pozyczki w kwocie 450.000,00
ztotych. We wrzesniu 2013 r. Black Pearl S.A udzielita pozyczki Novian S.A. w kwocie 64.500,00
ztotych. W lutym 2014 r. Novian S.A. dokonata czesciowej sptaty pozyczki w kwocie 12.550,00
ztotych.

W dniu 10 listopada 2014 r. Spétka zawarta z Tadeuszem Dyklem umowe przeniesienia
wierzytelnosci wobec spétki Novian S.A., o tgcznej wartosci 534.546,86 zt. z tytutu umowy
pozyczki zawartej pomiedzy Spétka a Novian S.A. w dniu 8 sierpnia 2012 r., za kwote
500.000,00 zt. Cena sprzedazy wierzytelnosci wobec Novian S.A. zostata potrgcona z
wierzytelnoscig przystugujgcg Tadeuszowi Dykiel wobec Spofki.

13. Informacje o udzielonych przez Spétke poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz
udzielonych gwarancjach

W 2014 r. BLACK PEARL S.A. nie udzielata poreczen ani gwarangiji.

14. Gtowne ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscig
e Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne papiery wartosciowe

Spotka BLACK PEARL S.A. opiera swojg dziatalnos¢ na lokowaniu $srodkéw w instrumenty
finansowe emitowane m.in. przez niepubliczne przedsiebiorstwa oraz na dokonywaniu
transakcji wyjscia z dokonywanych inwestycji. W zwigzku z brakiem istnienia platformy
zorganizowanego obrotu przedmiotowymi papierami wartosciowymi istnieje ryzyko, iz w
przypadku nagtej koniecznosci zbycia znacznej ilosci nabytych udziatéw badz akcji ich wycena
moze znacznie odbiega¢ od wyceny, ktéra mogtaby by¢ osiggnieta na aktywnym rynku
zorganizowanym, a takze ze zbycie waloréw w zaktadanym terminie moze byé niemozliwe ze

11



bEVBT

wzgledu na niemoznos$¢ szybkiego znalezienia inwestora. Wplywy ze sprzedazy udziatow lub
akcji przedsiebiorstw niepublicznych moga byé nizsze niz w przypadku akcji spotek
publicznych.

¢ Ryzyko konkurenciji

BLACK PEARL S.A. jest funduszem typu private equity, ktorego dziatalnos¢ polega na
inwestowaniu posiadanych $rodkéw w akcje lub udziaty spoétek, reprezentujgcych w
szczegblnosci branze zaliczane do innowacyjnych, celem pdzZniejszego wyjscia z inwestycji. Za
konkurencje BLACK PEARL S.A. uznaje sie zatem inne podmioty zajmujgce sie inwestycjami w
tego typu przedsiewziecia. Do spétek stanowigcych konkurencje mozina zaliczy¢
wyspecjalizowane podmioty typu private equity oraz venture capital, jak réwniez liczne
instytucje finansowe zajmujace sie lokowaniem oraz inwestowaniem posiadanych nadwyzek
finansowych. Dodatkowo nie mozna wykluczy¢, iz w przysztosci liczba potencjalnych
podmiotéw zainteresowanych podobng dziatalno$cig nie wzrosnie. Istnieje wobec tego
ryzyko, ze obecna jak réwniez przyszta konkurencja moze mie¢ istotnie negatywny wptyw na
ksztattowanie sie wynikow BLACK PEARL S.A.

¢ Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku kapitatowym

Dziatalno$¢ BLACK PEARL S.A. jest $cisle powigzana z rynkiem kapitatowym oraz panujgca na
nim koniunkturg. Sytuacja na rynku tym wptywa zaréwno na wycene podmiotédw notowanych
na rynku regulowanym oraz alternatywnym jak i na wartos$¢ posiadanego przez BLACK PEARL
S.A. portfela inwestycyjnego. Koniunktura na rynku kapitatowym ma réwniez istotny wptyw na
wartos$¢ uzyskanych przez BLACK PEARL S.A. przychoddéw pochodzacych ze sprzedazy akcji i
udziatéw spoétek portfelowych. Sytuacja na rynku kapitalowym podlega ciggtym wahaniom
koniunkturalnym, w cyklu nastepujacych po sobie dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz
faz spadku (bessa). Ostabienie koniunktury na rynku kapitatowym moze wptyngé na
pogorszenie pespektyw wyjscia BLACK PEARL S.A. z dokonanych w poprzednich okresach
inwestycji, w szczegdlnosci poprzez obnizenie mozliwej do uzyskania ceny za przeznaczone do
sprzedazy aktywa badZ odroczenie terminu dezinwestycji przez co sytuacja finansowa BLACK
PEARL S.A. moze ulec pogorszeniu. BLACK PEARL S.A. nie ma wptywu na przedmiotowe ryzyko.

e Ryzyko zwigzane z rozwojem branz spétek portfelowych

Realizacja przyjetej przez BLACK PEARL S.A. strategii rozwoju polega na inwestowaniu
posiadanych srodkéw finansowych w akcje lub udziaty podmiotéw (zarowno niepublicznych
jak i posiadajgcych status spotki publicznej) w szczegdlnosci reprezentujgcych branze
innowacyjne. W zwigzku ze specyfikg prowadzonej przez BLACK PEARL S.A. dziatalnosci
gospodarczej, wyniki finansowe BLACK PEARL S.A. uzaleznione sg od wartosci pozyskanych
funduszy z tytutu wyjscia z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji. W przypadku
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niekorzystnych badz nieprzewidywalnych zmian w sektorach dziatalnosci spétek portfelowych,
ich wyniki finansowe moga ulec pogorszeniu. Ewentualna realizacja przedmiotowego
scenariusza moze wptyng¢ na obnizenie wyceny posiadanych przez BLACK PEARL S.A.
papierow wartosciowych jak réwniez posiadang przez BLACK PEARL S.A. pozycje rynkowg. W
zwigzku z powyzszym decyzja o wyjsciu z inwestycji moze zosta¢ odroczona w czasie, a
ewentualne sfinalizowanie transakcji moze skutkowaé pozyskaniem srodkéw o wartosci
nizszej niz pierwotnie zaktadano. BLACK PEARL S.A. nie ma wptywu na przedmiotowe ryzyko.

e Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Rozwdj BLACK PEARL S.A. jest $cisle skorelowany z ogdélng sytuacjg gospodarczg Polski, na
terenie ktdrej dziata BLACK PEARL S.A. i bedacej jednocze$nie gtdwnym rejonem aktywnosci
gospodarczej spotek portfelowych BLACK PEARL S.A. Do gtéwnych czynnikéw o charakterze
ogdlnogospodarczym, wptywajacych na dziatalnos¢ BLACK PEARL S.A. oraz spétki portfelowe
BLACK PEARL S.A., zaliczy¢ mozna m.in.: tempo wzrostu PKB w Polsce i na Swiecie, poziom
stop procentowych, poziom inflacji, poziom bezrobocia, poziom inwestycji podmiotow
gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych.
Wptyw polityki monetarnej jak i fiskalnej ma réwniez istotne znaczenie na prowadzong przez
BLACK PEARL S.A. dziatalnosc. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego,
spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych
moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowg BLACK PEARL S.A.
poprzez obnizenie zapotrzebowania na inwestycje BLACK PEARLS S.A., co w konsekwencji
moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikéw finansowych BLACK PEARL S.A. i jego spotek
portfelowych.

e Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Dziatalnos¢ BLACK PEARL S.A. charakteryzujaca sie dtugim czasem pomiedzy wydatkowaniem
srodkéw finansowych zwigzanych z przystgpieniem do inwestycji, a rozpoczeciem czerpania
korzysci finansowych z niej. Powoduje to, iz w dziatalnosci Spotki wystepuje ryzyko utraty
ptynnosci. Ryzyko to zwieksza dodatkowo relatywnie dtugi czas niezbedny do zamiany
posiadanych aktywéw na gotowke w przypadku, gdyby Spodta chciata wczesniej zakonczyé
proces inwestycyjny.

15. Przewidywany rozwoj i przewidywana sytuacja finansowa Spoétki.

Na osiggane przez BLACK PEARL S.A. wyniki finansowe wptyw majg transakcje
kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych/udziatéw oraz wartos¢ posiadanych przez BLACK
PEARL S.A. udziatow/papierow wartosciowych spotek portfelowych (zaréwno spoétek
publicznych, jak i spotek niepublicznych). Ceny mozliwe do uzyskania w transakcjach, a takze
aktualna wycena portfela zalezy od sytuacji na rynku kapitatowym. Dotyczy to zardéwno
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mozliwosci wzrostu wartosci kurséw akcji spdtek publicznych jak i dokonania aktualizacji
wartosci akcji spétek niepublicznych do ich wartosci godziwej.

W dniu 6 marca 2015 r. doszto do zawarcia ze spdtkg pod firmg Sobienie Krdlewskie S.A. Listu
Intencyjnego, okreslajgcego warunki prowadzenia wzajemnych rozméw i negocjacji w
przedmiocie potgczenia obydwu spoétek, w trybie art. 492 § 1 ust. 1 Kodeksu spétek
handlowych, gdzie BLACK PEARL S.A. bedzie spétka przejmujgcy. Spotka Sobienie Krélewskie
S.A. prowadzi dziatalnos¢ hotelowo-gastronomiczng, rekreacyjno-sportowg, oferuje transport
lotniczy oraz wynajem nieruchomosci. Dziatalno$¢ tej spétki jest prowadzona w ramach
kompleksu ,Sobienie Krélewskie”, w sktad ktorego wchodzg: zespdt patacowo-hotelowy, 18-
dotkowe pole golfowe, Akademia Golfa i driving range, osiedle domoéw jednorodzinnych i
apartamentéw oraz lotnisko wraz z zabudowg portowg. Kompleks jest potozony w
miejscowosci Sobienie Jeziory w odlegtosci ok. 30 km od Warszawy. Hotel Sobienie Krélewskie
miesci sie w odrestaurowanym patacu szlacheckim wybudowanym na przetomie wiekow,
okofo roku 1880. Catos¢ zostata zaadaptowana na profesjonalne Centrum Konferencyjne ze
stylowg i komfortowg bazg noclegowg. Kompleks patacowy zlokalizowany jest w otulinie
Mazowieckiego Parku Krajobrazowego, sktada sie z 6-ciu budynkéw, usytuowanych na jednej
posiadfosci. Sasiedztwo 9 hektarowego parku stwarza znakomite warunki na wymarzony
wypoczynek. Pole golfowe Sobienie Krélewskie Golf & Country Club to wyjgtkowy projekt.
Dzieki wykorzystaniu podfoza piaskowego jest to miejsce gwarantujgce wspaniate warunki gry.
Projektanci, pracujagc nad kazdym z elementéw pola, czerpali inspiracje ze znanych pdl
golfowych z Wysp Brytyjskich. Jednym z elementéw dziatalnosci Sobieni Krélewskich S.A. jest
powstajgce luksusowe osiedle domoéw jednorodzinnych oraz apartamenty rekreacyjne w
poblizu pola golfowego. Osiedle domoéw oraz budynki apartamentowe sg czescig kompleksu
rekreacyjno-sportowego, w ramach ktérego mozna korzysta¢ z m.in. wszelkich atrakcji
znajdujacych sie w ofercie Sobieni Krélewskich S.A., w tym pola golfowego oraz SPA.

Obecnie trwa proces badania prawno- finansowego BLACK PEARL S.A. pod katem
ewentualnego pofaczenia w trybie art. 492 § 1 ust. 1 Kodeksu spdtek handlowych, gdzie BLACK
PEARL S.A. bedzie spdtkg przejmujgcg. W przypadku dojscia do skutku potaczenia, spotka
moze zdecydowac sie na zmiane przedmiotu dziatalnosci i prowadzi¢ bedzie stata dziatalnos¢
operacyjng, wykonywang obecnie przez Sobienie Krélewskie S.A.

Potencjalne pofgczenie moze pozytywnie wptyngé na sytuacje finansowg spétki, majac na
uwadze, iz wielokrotnemu zwiekszeniu ulegng jej aktywa, gtdwnie w postaci nieruchomosci,
jak réwniez poprawig sie wskazniki ptynnosci finansowej.

16. Wskazniki finansowe i niefinansowe

Wybrane dane finansowe za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. w przypadku pozycji z
rachunku zyskéw i strat i na dzien 31.12.2013 r. w przypadku pozycji bilansowych
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VB
2013r. 2014r

PLN PLN
Przychody ze sprzedazy 224 851,56 135 656,53
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej -1247 077,49 -1 021 667,36
Zysk (strata) brutto -3740842,74 - 797 576,99
Zysk (strata) netto -3 881 884,32 -868 433,99
Aktywa razem 2 006 354,47 1153 765,97
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 191 090,61 206 936,10
Zobowigzania
dtugoterminowe 0,00 168 327,70
Zobowigzania
krétkoterminowe 65 673,61 12 317,40
Kapitat wiasny 946 829,87

1815 263,86

Kapitat zaktadowy 4033 800,00 4033 800
Liczba akcji (w szt.) 40 338 000,00 2 016 900
Zysk (strata) na jedng akcje
zwykta -0,096 -0,431
Zadeklarowana lub
wyptacona dywidenda na
jedna akcje 0,00 0,00

17. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

BLACK PEARL S.A. nie prowadzita dziatan w zakresie badan i rozwoju.

18. Przyjete cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla
ktérych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Ryzyka finansowe w dziatalnosci BLACK PEARL S.A.:

a) ryzyko utraty ptynnosci finansowej
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Ryzyko jest zredukowane dzieki niskiemu poziomowi zadtuzenia Spotki. Ptynnos¢ finansowa
w Spoéfce jest monitorowana na biezaco.

b) ryzyko czasu (terminu - ryzyko osiggniecia projektowanych efektéw w okreslonym
czasie)

Black Pearl S.A. monitoruje efektywnos¢ projektéow inwestycyjnych w zakresie kredytowania
inwestycji, harmonogramu naktadéw, okresu zycia projektu i czasu zwrotu naktadow.

19. Informacje dodatkowe

BLACK PEARL S.A. nie nabywata akcji wtasnych w 2014 r.

BLACK PEARL S.A. nie posiadata i na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie posiada
oddziatéw (zaktadow).
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OSWIADCZENIE ZARZADU BLACK PEARL S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad BLACK PEARL S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdania
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
BLACK PEARL S.A., oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowq i finansowg BLACK PEARL S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z
dziatalnosci BLACK PEARL S.A. zawiera prawdziwy obraz sytuacji BLACK PEARL S.A., w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Janusz Smoczynski

Prezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU BLACK PEARL S.A. W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad BLACK PEARL S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania
tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,
zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Janusz Smoczynski

Prezes Zarzadu
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