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A. CZESC OGOLNA
y Dane identyfikujace badang jednostke

M4B S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Transportowcéw 28A, zostata utworzona w dniu 5 czerwca
2008 roku, aktem notarialnym Rep. A Nr 5915/2008. Ostatnia zmiana statutu Spélki nastapita w dniu 9
listopada 2010 roku aktem notarialnym Rep. A Nr 13233/2010.

W dniu 25 lipca 2008 roku Spétka zostala wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow w Krajowym Rejestrze
Sadowym pod numerem 0000310813 prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Badana Spolka posiada numer :
— statystyczny REGON = 140006971
—  NIP nadany przez Urzad Skarbowy Warszawa Srédmiescie - 522-276-30-08

Podmiotami powiazanymi na dzieri 31 grudnia 2014 roku byta spélka zalezna:
- Wave Interactive Sp. z o.0.

Wysokos¢ kapitalu zakladowego na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 640.000,00 zlotych i dzieli si¢ na
6.400.000 akgji o wartosci jednostkowej 0,10 zlotych kazda.

Akcje Spotki notowane sa w Alternatywnym Systemie Obrotu New Connect w Warszawie.
Kapital wlasny Spolki na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi (1.492.449,31) zlotych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki, zgodne ze Statutem Spdétki i Krajowym Rejestrem

Sadowym, jest miedzy innymi:

- Dzialalnos¢ ustugowa zwiazana z przygotowaniem do druku,

— Reprodukgja zapisanych nosnikéw informacji,

— Produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

—  Produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego,

- Produkgja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku,

~  Produkcja maszyn i sprzetu biurowego, z wylaczeniem komputeréw i urzadzer peryferyjnych,

— Naprawa i konserwacja maszyn,

— Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

— Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

—  Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

— Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego,

— Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych,

~ Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku skiad Zarzadu Spétki byl nastepujacy:
- Pan Jarostaw Lesniewski - Prezes Zarzadu,
- Pan Piotr Toniski - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania nastgpily zmiany w skladzie Zarzadu. Uchwalg
Rady Nadzorczej z dnia 22 stycznia 2015 roku w skiad Zarzadu powotano:

— Pana Roberta NiedZzwieckiego, na stanowisko Czlonka Zarzadu,

—  Pania Beate Jaranowska, na stanowisko Czlonka Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku sktad Rady Nadzorczej byl nastepujacy:
— Pan Adam Wisniewski,

—  Pan Grzegorz Truchel,

— DPan Bartosz Radziszewski,
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— Pan Wojciech Kowalczyk,
—  Pan Mirostaw Kowalski.

Spoétka w badanym okresie nie zatrudniala pracownikow.

2 Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Zbadany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazuje po stronie aktywow
i pasywow kwote 1.667.427,41 zlotych, rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy zakonczony w dniu
31 grudnia 2014 roku wykazuje strate netto w wysokosci 2.204.439,20 zlotych, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym wykazuje zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 2.204.439,20 zlotych, a rachunek przeptywéw
pienieznych netto zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 43.737,23 zlotych.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy,tj. za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku, zostalo zbadane przez firme Global Audit Partner Sp. z 0.0. nr 3106, ktora wydata
opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2013 roku zostalo zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akgjonariuszy Spotki w dniu 27 czerwca 2014 roku.

Zgodnie z podjeta uchwala, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki postanowilo pokry¢ strate netto za
2013 rok w wysokosci 1.773.178,51 zlotych z zysku przyszlych okresow.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2013 rok zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w
dniu 1 lipca 2014 roku.

Bilans zamkniecia roku 2013 roku zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia na dzieri 1 stycznia
2014 roku.

4, Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania
finansowego

Uchwalg Rady Nadzorczej Spotki z dnia 1 maja 2015 roku na Bieglego Rewidenta, przeprowadzajacego
badanie za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2014 zostala wybrana firma Global Audit
Partner Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie przy ul. Hozej 55/9, wpisana
na liste podmiotow uprawnionych do badania pod numerem 3106.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy zawartej w dniu 12 maja 2015 roku.

Badanie przeprowadzono w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi Spotki z przerwami w okresie od
maja do czerwca 2015 roku.

Global Audit Partner Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. jak i przeprowadzajacy w jego
imieniu badanie biegly rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedgce bieglymi rewidentami
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

5. Oswiadczenia jednostki i dostepnosé danych

Zarzad Spolki zlozyl oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan
warunkowych istniejacych na dzienn 31 grudnia 2014 roku oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia
o$wiadczenia zdarzern wplywajacych w sposdb istotny na wielkoé¢ danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnila wszelkie dokumenty iinformacje
niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

Global Audit Partner Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWE]

' 9 Gléwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace Spotke

w tys. zlotych

Bachung sy s Sh 31122014 | 31122013 | 31.12.2012
Przychody ze sprzedazy 3.063 8.609 7.941
Wynik na sprzedazy (522) (602) 332
Wynik na dzialalnosci operacyjnej (1.944) (1.736) 240
Wynik na dziatalnosci gospodarczej (2.204) (1.773) 164
Wynik brutto (2.204) (1.773) 164
Wynik netto (2.204) (1.773) 134
Bilans 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa trwale z tego: 487 726 1.349
Wartosci niematerialne i prawne 0 175 824
Rzeczowe aktywa brwale 128 229 244
Inwestycje diugoterminowe 306 301 274
Aktywa z tytutu odroczonego podatki dochodowego 4 4 7
Aktywa obrotowe z tego: 1.180 2.283 4170
Zapasy 13 393 454
Naleznoéci krétkoterminowe 1.138 1.788 3.114
Krotkoterminowe aktywa finansowe 23 67 191
Kritkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7 35 411
Kapital wiasny (1.492) 712 2.485
Rezerwy 22 4 0
Zobowigzania dlugoterminowe 10 84 134
Zobowigzania krétkoterminowe 3.044 2131 2.886
Rozliczenia miedzyokresowe 84 78 13

1.667 3.009 5.519

Suma bilansowa
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2 Wskazniki efektywnosci dzialania

2014 2013 2012
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
Cykl rotacji naleznosci= - - - —-—————-——————— — — *365 | 106 dni | 58 dni | 35dni
Przychody netto ze sprzedazy
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
Cykl rotacji zobowigzati= - - ——-—-—— ————————— — — *365 | 161dni | 51dni | 123 dni
Przychody netto ze sprzedazy
3. Wskaznik plynnosci
2014 2013 2012 | Wielkose
optymalna
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej plynnosci= - —— - —— — —— — — — — — 0,4 1,1 1.4 >1,5
Zobowigzania krotkoterminowe
4. Wskazniki rentownosci
2014 2013 2012
Wynik netto
Rentownosc aktywéw ogdlem = — — — —— — — — — — — — *100% (132,2)% | (58,9)% 2,4%
Aktywa ogélem
Wynik operacyjny
Rentownos¢ aktywow operacyjna= — — — — — — — — — — — *100% (116,5)% | (57.7)% 4,4%
Aktywa ogélem

Strata finansowa poniesiona w roku 2014 wyniosta (2.204) tys. zlotych. Wartos¢ skumulowanych strat
finansowych na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi (3.978) tys. zlotych, a wartos¢ kapitatu wiasnego jest
ujemna i wynosi (1.492) tys. zlotych. W przypadku wystapienia wysokich strat finansowych w
przyszloéci, moga pojawi¢ sie problemy z utrzymaniem plynnosci oraz moze wystapi¢ koniecznos¢
dodatkowego wsparcia finansowego ze strony Akcjonariuszy, bez kidrego kontynuacja dzialalnosci
Spélki moze byé zagrozona. Ponadto, stosownie do art. 397 ustawy Kodeks Spélek Handlowych,
poniesione straty przewyzszaja sume kapitatlu zapasowego, kapitaléw rezerwowych oraz 1/3 kapitatu
zakladowego, a Zarzad Spétki zobowigzany jest do zwolania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

celem powziecia uchwaty co do dalszego istnienia Spétki.

Global Audit Partmer Spofka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

1 Podstawy prawne wykorzystane przy badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

— ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.z2013r. poz.330 z pozn.
zmianami),

— ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009
roku, nr 77, poz. 649 z pézniejszymi zmianami),

— Kodeks Spoétek Handlowych,

- Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

2 Prawidlowos¢ i rzetelnosé ksiag rachunkowych

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona byla w siedzibie Spétki zgodnie z przyjeta polityka
rachunkowosci. Przyjete zasady sa dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsigbiorstwa, stosowane
w spos6b jednolity z zachowaniem zasady cigglosci. Spétka posiada dokumentacje, o ktorej mowa w art.
10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe odzwierciedlaja przebieg operacji gospodarczych w spos6b udokumentowany oraz
przy zachowaniu obowigzujacych zasad rachunkowosci.

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona jest w biurze rachunkowym Spélki zgodnie z przyjeta polityka
rachunkowosci.

Przechowywane sa w formie elektronicznej w siedzibie Spétki. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg przy
zapewnieniu wymogéw ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe otwarcia
ksigg stanowily dane zatwierdzonego bilansu za 2013 rok.

Jednostka przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie 1 terminach
oraz z czestotliwoécia wymagana przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

Sposéb przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych oraz sprawozdan
finansowych spelnia wymogi art. 71 ustawy o rachunkowosci.

3. Elementy sprawozdania finansowego
3.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spelnia wymagania wynikajace z zalacznika nr 1 do
ustawy o rachunkowosci, w tym miedzy innymi wskazuje, ze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie
przewidzie¢ przyszlosci oraz ze nie istnieja okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez
nig dziatalnosci.

Global Audit Partner Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
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3.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu

Szczegdlowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdnych pozycji aktywow i pasywow zostaly
zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowiacych jej zintegrowana czesc.

3.21 Rzeczowe aktywa trwale

Reczowe aktywa trwale na dzieri 31 grudnia 2014 roku wynoszg 128 tys. zlotych, i dotycza srodkow
transportu w kwocie 77 tys. zlotych oraz urzadzen technicznych i maszyn w kwocie 51 tys. ziotych.

Aktywa trwale na dzien bilansowy =zostaly prawidlowo ujete, wycenione i zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

3.2.2 Inwestycje diugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 wynosza 306 tys. zlotych i w calosci dotycza
udzielonych pozyczek w kwocie 306 tys. zlotych.
3.23 Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe wynosza na dzieri bilansowy 1.138 tys. ztotych i dotycza gléwnie naleznosci
z tytulu dostaw towaréw i ustug w kwocie 889 tys. zlotych.
3.24 Inwestycje krotkoterminowe
Na dzien 31 grudnia 2014 roku inwestycje krotkoterminowe wynosza tacznie 23 tys. zlotych i obejmuja
érodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych i w kasie, ktérych stan zostal potwierdzony
protokolami inwentaryzacji oraz potwierdzeniami bankowymi na dzier 31 grudnia 2014 roku.
325 Kapitaly
Kapitaly wlasne zostaly prawidlowo ujete, wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
Wartoé¢ kapitalu podstawowego wykazanego w ksiegach i sprawozdaniu finansowym jest zgodna z
odpisem z Krajowego Rejestru Sagdowego i wynosi 640 000 zlotych. Kapital wlasny jest ujemny i wynosi
(1.492) tys. zlotych.
W okresie objetym badaniem Spotka wykazuje strate netto w wysokosci (2.204) tys. zlotych.
3.2.6 Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe wynoszg na dzien bilansowy 3.044 tys. zlotych i obejmuja giéwnie
zobowiazania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 1.351 tys. zlotych, zobowiazania publicznoprawne w

kwocie 503 tys. zlotych oraz pozostale zobowigzania w kwocie 744 tys. zlotych.

Zobowigzania krétkoterminowe zostaly w istotnym aspekcie prawidlowo ujete, wycenione i
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Global Audit Partner Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
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3.3. Informacje o wybranych pozycjach ksztattujacych wynik dziatalnosci
gospodarczej

Pozycje ksztaltujace wynik finansowy Spélka ujela kompletnie i prawidlowo, we wszystkich istotnych
aspektach, w odniesieniu do sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostala
prawidlowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

3.4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego w zalaczniku Nr 1
do ustawy o rachunkowosci, zmiany te sa zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

3.5. Rachunek przeplywoéw pienieznych

Rachunek przeplywéw pienigznych sporzadzono prawidlowo, we wszystkich istotnych aspektach,
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez zalgcznik Nr 1 do ustawy o
rachunkowosci - metoda posrednig, na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji
dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

3.6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte
w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly przedstawione przez Spoélke, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowosci.

3.7. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci Spétki za badany rok obrotowy, w czesci
dotyczacej danych finansowych zawartych w ksiegach rachunkowych, sa zgodne z danymi
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2014 roku. Sprawozdanie, za wyjatkiem
informacji o przewidywanej sytuacji finansowej, ryzyku zmiany cen, kredytowego, zakléceri przeplywéw
pienieznych oraz przyjetych celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym odpowiada
wymogom ustawy o rachunkowosci.

Global Audit Partner Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
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D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Global Audit Partner Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. nie sporzadzala w 2014 roku
raportéw czastkowych dla Spotki, natomiast umowa o badanie sprawozdania finansowego nie
zawiera dodatkowych zagadnien, ktére wymagalyby sporzadzenia odrgbnego sprawozdania.

2. Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie - w duzej mierze metoda wyrywkowa -
dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujace wysoko$¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwiazku z tym
moga wystapi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda pelng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez bieglego rewidenta.

4. Integralng cze$¢ raportu stanowi sprawozdanie finansowe Spétki za 2014 rok.

Zbigniew BOCZKOWSKI

S

Kluczowy Biegly Rewident
Nr 10409

Przeprowadzajacy badanie w imieniu

Global Audit Partner

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k., Nr 3106
Warszawa, ul. Hoza 55/9

Warszawa, dnia 25 czerwca 2015 roku

Global Audit Partner Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.
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Global Audit Partner Sp6lka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.




