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I.  Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania

Zastosowane zasady rachunkowosci opisane zostaly w sprawozdaniu finansowym za rok 2014.

II.  Informacje podstawowe

Spétka pod firma Grupa Trinity S.A. z siedziba we Wroctawiu przy ul. Ruskiej 11/12, kod
pocztowy 50-079 Wroclaw, jest aktualnie zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000353650,
postuguje si¢ numerem REGON: 021137168, NIP: 8971760835, posiada kapital zakladowy w
wysokosci 1.294.369,00 zl, ktéry zostal oplacony w calosci na dziend sporzadzenia niniejszego

sprawozdania.

Przewazajacym przedmiotem dzialalnosci Grupa Trinity SA jest dziatalno$¢ oznaczona kodem
PKD 70.22.Z, tj. pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i
zarzadzania oraz dzialalno§¢ inwestycyjna zawarta w przedmiocie dzialalno$ci kodem

oznaczonym 64.99.7.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

W dalszej cze¢dci niniejszego sprawozdania Spoétka ta bedzie nazywana ,,Spétka” lub ,,Grupa
Trinity S.A.”.

III.  Organy spotki

W sktad Zarzadu Grupa Trinity SA na dzien 31.12.2014 roku wchodzili:
e Radostaw Tadajewski - Prezes Zarzadu
e Michat Waluga — Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie

mialy miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.
Na poczatku 2014 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzily nastepujace osoby:

e Bartosz Masternak — przewodniczacy Rady Nadzorczej,



e Tomasz Marian Szczurowski — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Wieslaw Kaczmarek — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Jaroslaw Dominiak — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Andrzej Jasieniecki — czlonek Rady Nadzorczej.

Dnia 13 lutego 2014 roku Pan Tomasz Szczurowski ztozyl rezygnacje z pelnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Grupa Trinity SA. W tym samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki mocg postanowient uchwaly nr 5 w sprawie powotania nowego czlonka Rady Nadzorczej
powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pana Tomasza Czeszejko-Sochackiego.

Dnia 31 sierpnia 2014 roku Spoélka powzigla informacje o rezygnacji z funkcji czlonka Rady
Nadzorczej Grupy Trinity S.A. zlozonej przez Pana Wiestawa Kaczmarka.

Dnia 1 pazdziernika 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki mocg postanowien
uchwaly nr 4 w sprawie powolania nowego cztonka Rady Nadzorczej powotato do skltadu Rady
Nadzorczej Pana Grzegorza Ulicza.

Na dzien 31.12.2014 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawial si¢ nastepujaco:
e Bartosz Masternak — przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Jarostaw Dominiak — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Andrzej Jasieniecki — cztonek Rady Nadzorczej,
e Tomasz Czeszejko-Sochacki — czlonek Rady Nadzorczej,
e Grzegorz Ulicz — cztonek Rady Nadzorczej.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktadzie Rady Nadzorczej nie nastapily zadne
zmiany.

IV.  Struktura kapitatowa oraz wltasnos$ciowa

W roku 2014 nie dokonano zmian kapitalu zaktadowego, ktory w zwiazku z tym jest tozsamy z
kapitalem zaktadowym na koniec 2013 roku i wynosi 1.294.369,00 (sfownie: jeden milion
dwiesécie dziewigtdziesiat cztery tysiace trzysta sze$c¢dziesiat dziewig¢ ztotych 00/100) zt
oraz sklada sie z:

100.00 (stownie: stu tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A,

958.201 (stownie: dziewigciuset pigcdziesieciu o$miu tysigcy dwustu jeden) akcji zwyklych na
okaziciela serii B1,



89.305 (stownie: osiemdziesigciu dziewigciu tysigcy trzystu pigciu) akcji zwyklych na okaziciela
seriit B2,

43.225 (stownie: czterdziestu trzech tysiecy dwustu dwudziestu pieciu) akcji zwyklych na
okaziciela serii B3,

16.556 (stownie: szesnastu tysigcy pieéset pigcdziesigciu szesciu) akeji zwyklych na okaziciela serii
B4

b

12.597 (stownie: dwunastu tysigcy piecset dziewigédziesigciu siedmiu) akeji zwyklych na
okaziciela serii B5,

12.597 (stownie: dwunastu tysigcy piecset dziewigédziesigciu siedmiu) akeji zwyklych na
okaziciela serii B6,

1.260 (stownie: tysiaca dwustu szesédziesigciu) akcji zwyklych na okaziciela serii B7,
1.259 (slownie: tysiaca dwustu dziewigciu) akeji zwyklych na okaziciela serii B8,

19.790 (stownie: dziewigtnastu tysiecy siedemset dziewigédziesigciu) akcji zwyklych na okaziciela
serii C1,

19.790 (stownie: dziewigtnastu tysiecy siedemset dziewieédziesigciu) akcji zwyklych na okaziciela
serii C2,

15.831 (slownie: pictnastu tysiecy osiemset trzydziestu jeden) akcji zwyklych na okaziciela serii
C3

bl

1.979 (slownie: tysiaca dziewigéset siedemdziesieciu dziewigciu) akcji zwyklych na okaziciela serii
C4

bl

1.979 (slownie: tysiaca dziewieéset siedemdziesieciu dziewigciu) akcji zwyklych na okaziciela serii
C5.

Powyzej wskazany kapital zakladowy zostal oplacony w calosci.
Do dnia sporzadzania niniejszego sprawozdania nie zaszly zadne zmiany w kapitale zakladowym.
Struktura akcjonariatu jest nastgpujaca:

e Acino Corporation Limited — 618275 akcji (47,77% wudzialu w kapitale
zakladowym Spotki oraz w ogodlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu),

e Skralina Holdings Limited — 529231 akcji (40,89% udzialu w kapitale
zakladowym Spotki oraz w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu),

e Pozostali akcjonariusze — 146 863 akcji (11,35% udzialu w kapitale zakladowym
Spotki oraz w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu).



V.  Dziatalno$¢ spoftki i istotne wydarzenia

Spotka jest podmiotem dokonujacym inwestycji kapitatlowych oraz swiadczacym ustugi doradcze,
specjalizujacym  si¢  w kompleksowej obsludze proceséw inwestycyjnych, doradztwie
transakcyjnym przy procesach fuzji i przeje¢ oraz przeprowadzajaca wyceny przedsigbiorstw,
nalezacych do nich aktywow niematerialnych oraz opcji managerskich.

W zakresie inwestycji Spétka buduje swoj portfel w oparciu o monitoring polskiego rynku private
equity oraz aktywne poszukiwanie perspektywicznych spoélek. Finansowanie w ramach venture
capital 1 private equity oferowane jest gléwnie dla podmiotéw z branz technologicznych
(Internet, IT, e-commerce). Zaangazowanie kapitalowe rozpoczyna si¢ od 0,5 mln zl przy co
najmniej dwuletnim horyzoncie inwestycyjnym.

Spotka od dnia 28.05.2010 r. jest wpisana na list¢ Autoryzowanych Doradcéw NewConnect i
Catalyst. Aktualnie przewazajacym rodzajem dzialalnosci Spoétki jest dziatalnosé oznaczona
kodem PKD 70.22.Z, tj. pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i
zarzadzania oraz dzialalno$¢ inwestycyjna zawarta w przedmiocie dzialalnosci kodem
oznaczonym 64.99.7.

Spotka w dniu 19 kwietnia 2013 r. zadebiutowala na rynku NewConnect. Do obrotu zostalo
wprowadzone 1.294.369 akcji serii A, B1, B2, B3, B4, B5, B6, B7, B8, C1, C2, C3, C4, C5. Debiut
gieldowy stanowil wazne wydarzenie w historii rozwoju Grupy Trinity i umozliwil podniesienie
jej wiarygodnosci jako spoétki notowanej na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Od
momentu uzyskania statusu spotki publicznej Grupa Trinity podlega takze obowigzkom
informacyjnym wyszczegélnionym w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu i
zalacznikach do niego jak rowniez ustawie o obrocie instrumentami finansowymi i ustawie o
ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych.

Dzialalno$¢ operacyjna Spoétki na przestrzeni calego 2014 roku skupiata sic w duzej mierze na
pozyskaniu klientéw pod najbardziej dochodowa czes¢ dziatalnodci, tj. doradztwo transakcyjne 1
prawne przy fuzjach i przejeciach, doradztwo przy przeprowadzaniu niepublicznych ofert akcji
oraz obligacji, a takze ich wprowadzania do Alternatywnego Systemu Obrotu oraz na biezacym

monitoringu portfela posiadanych inwestycji i nowych inwestycjach kapitalowych w spo6tki.

Wraz z uruchomieniem przez spolke zalezng Grupy Trinity SA tj. Kancelari¢ Prawna Waluga i
Wspoélnicy sp. k., nowej linii produktowej polegajacej na dostarczaniu wehikuléw pod
optymalizacje podatkowe, w 2014 r. Spétka dokonala zawiazania nowych podmiotéow zaleznych.
Zawiazane spolki nie prowadzily jakiejkolwiek dzialalnosci operacyjnej, a jedynym celem ich
powstania bylo wykorzystanie tych podmiotéw jako narzedzia w nowej linii produktowe;.

Powyzsze doprowadzilo do zmiany stanu posiadania udzialéw w podmiotach zaleznych od
Grupy Trinity SA, ktore jednak nie byly istotne dla jej dziatalnosci i nie wplynely istotnie na
sytuacje gospodarcza, majatkows lub finansowa Spotki, badZz cene lub warto$¢ akeji Spotki.
Celem zachowania przejrzystosci prowadzonej polityki informacyjnej oraz niepowodowania
nadmiernego szumu informacyjnego Grupa Trinity SA postanowila zrezygnowad z



przekazywania osobnych raportéw biezacych w przypadku podejmowanych dzialan na
wehikutach optymalizacyjnych tj. zawigzywaniu nowych podmiotéw czy cz¢Sciowym lub

catkowitym zbywaniu udzialéw w juz posiadanych.

Aktywnos¢ kluczowych pracownikow Grupy Trinity S.A. w poszukiwaniu nowych interesujacych
projektéw doradczych oraz inwestycyjnych w polaczeniu z szeroka obecnoscia przedstawicieli
Spotki w mediach biznesowych (wywiady w TVN CNBC, wypowiedzi eksperckie publikowane
w najpopularniejszych dziennikach ekonomicznych m. in. Puls Biznesu, Parkiet, Dziennik Gazeta
Prawna, Rzeczpospolita oraz miesi¢cznikach gospodarczych np. FORBES, Bloomberg,
Businessweek) doprowadzily do umacniania swiadomosci marki Spo6tki na polskim rynku ustug

doradczych oraz pozwolily na pozyskanie kolejnych projektow.

Wszystkie wymienione powyzej dzialania umozliwily zwickszenie osiaganego przychodu Spotki
z tytulu realizacji mniejszych projektow doradczych, takich jak wycena przedsi¢biorstw, wycena
znakow towarowych (marek) czy przygotowywanie biznesplanéw i modeli finansowych.

VI.  Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Spotka posiada wysoki kapital wlasny pozwalajacy na prowadzenie dalszej dzialalnosci.
Przewidywana sytuacja finansowa Spoétki w 2015 roku powinna by¢ pozytywna. Grupa Trinity
posiada podpisane umowy doradcze oraz perspektywy podpisania kolejnych umoéw, ktore
pozwolg jej osiagna¢ przychody z projektoéw przy bardzo wysokiej rentownosci. W kolejnych
miesiacach Grupa Trinity w dalszym ciagu zamierza kla$¢ nacisk na zwickszenie swojej roli jako
doradcy transakcyjnego, lecz réwnorzednie takze na skuteczny monitoring 1 wsparcie
merytoryczne posiadanego portfela spolek. Realizacja ww. dzialalnosci odbywa si¢ zwykle w
dlugim horyzoncie czasowym.

VII. Ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalno$cia

Ryzyko utraty kinczowych zasobow lndzfkich

Dzialalno$¢ gospodarcza Spotki opiera sie w znacznej mierze na wiedzy, doswiadczeniach
i umiejetnosciach  pracujacych  dla  niej ludzi. Utrata  kluczowych  pracownikéw,
wspolpracownikéw lub  przedstawicieli kierownictwa moze wplynaé niekorzystnie na
prowadzong przez Spotke dzialalno$é. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Spotka stwarza
przyjazne warunki pracy oraz mozliwosci do zdobywania wiedzy i nowych umiejetnosci dla
zatrudnionej 1 wspolpracujacej kadry. Ponadto Spoétka na biezaco monitoruje rynek pracownikéw
1 tworzy baze potencjalnych kandydatéw na pracownikow i wspolpracownikoéw, a proces
rekrutacji 1 uzupelniania niedoboréw kadrowych w Spélce ma charakter ciagly i nie podlega

wigkszym zakl6éceniom.



Ryzyko konkureni

Na polskim rynku dziala wiele podmiotéw, ktérych dzialalnosé gospodarcza jest konkurencyjna
w stosunku do dzialalnosci Spétki. Duza cz¢§é sposrdd nich stanowia podmioty, ktére wykonuja
swoja dzialalno$¢ gospodarcza dluzej na rynku, wobec czego posiadaja wigksze referencje,
powiazania biznesowe oraz wigcej stalych klientéw. Spotka stara si¢ minimalizowaé ryzyko
konkurenciji poprzez elastycznos$¢ i indywidualne podejscie do klienta, kompleksowa obsluge, a
takze silny marketing oraz dzialania PR. Ponadto rozpoczecie dzialalnosci na rynku, na ktérym
dziala Spotka, ograniczaja bariery wejScia w postaci koniecznosci uzyskania wpisu na liste
Autoryzowanych Doradcéw, istotne naklady finansowe, a takze posiadanie odpowiedniego
know-how. Tym samym powoduje to, ze bariery wejscia na rynek, na ktérym dziala Spétka, maja

istotne znaczenie, co ogranicza wzrost konkurencji.
Ryzyko utraty reputaci

Dzialalno§¢ Spolki jest zalezna od jej reputacji oraz reputacji jej pracownikéw
i wspolpracownikéw. Utrata reputacji moze negatywnie wplynaé na dzialalno$¢ oraz wyniki
finansowe Spotki. W celu przeciwdziatania powyzszemu, Spotka stara si¢ swiadczy¢ swoje ustugi
na najwyzszym poziomie profesjonalizmu. Znaczna czg$¢ pracownikéw Spolki stanowig
doswiadczeni pracownicy i wspolpracownicy dysponujacy zarowno olbrzymia wiedza praktyczna,
jak 1 teoretyczna, a takze posiadajacy formalne kwalifikacje zawodowe.

Ryzyko zwiqzane 3 dziatalnosciq Antoryzowanego Doradey

Spotka prowadzi dziatalno$¢ jako Autoryzowany Doradca na rynku NewConnect oraz Catalyst.
Wpis na liste Autoryzowanych Doradcow dokonywany jest przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie. W przypadku stwierdzenia uchybien w dzialalnosci Spotki status
ten moze zosta¢ odebrany. Dodatkowo rola Autoryzowanego Doradcy jest weryfikacja spotek,
ktore zamierzaja zadebiutowa¢ na NewConnect oraz Catalyst. Zatwierdzajac dokument
informacyjny oraz dokument ofertowy Autoryzowany Doradca zaswiadcza swoim imieniem za
dang spotke, co naraza go na duze ryzyko w przypadku przekazania przez spoltki, dla ktérych
Autoryzowany Doradca §wiadczy uslugi, nierzetelnych danych. Spoétka stara si¢ minimalizowaé to
ryzyko poprzez staranng selekcje spolek, z ktérymi podpisuje umowy na $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy. Dodatkowo Spoétka wnikliwie analizuje i obserwuje historie
dziatalnosci danej spolki, jak roéwniez jej biezaca sytuacje, rowniez za okres tworzenia dokumentu
informacyjnego. W ten sposob Spoétka stara si¢ wyeliminowaé wszelkie ryzyko mozliwych préb
podawania fatszywych informacji i naduzy¢.

Ryzyko zwiqzane 3 rynkiem kapitatowym:

Dzialalnos¢ Spotki jest $ciSle powiazana z rynkiem finansowym i kapitalowym. Natomiast te
rynki sq bezposrednio powiazane z ogdlna sytuacja makroekonomiczna w kraju oraz na calym
$wiecie. Zmiana koniunktury na rynku finansowym oraz kapitalowym ma bezposredni wplyw na
popyt na niektére uslugi Spoélki, jak 1 mozliwe do uzyskania ceny tych uslug. W przypadku
utrzymywania si¢ dltugotrwalych negatywnych tendencji na rynkach kapitatowych istnieje ryzyko
znacznego spadku zainteresowania wybranymi ustugami, jakie oferuje Spétka, a co za tym idzie,

znacznego spadku jej wyniku finansowego z tych Zrédel. Spotka stara sie minimalizowaé to



ryzyko poprzez dywersyfikacje Zzrédel przychodéw i oferowaniu na rzecz klientéw Spotki innych
prac doradczych, m.in. doradztwa transakcyjnego (M&A), analiz finansowo-ekonomicznych,
biznesplanéw, wycen przedsigbiorstw, wycen znakéw towarowych, analiz due diligence,
a w szczegolnoscl planuje rozwdj dzialalnosci inwestycyjnej, ktorej efektywnos$é moze znaczaco
rosna¢ w czasie dekoniunktury gospodarczej. Ponadto, w celu zniwelowania skutkow
niekorzystnych tendenciji rynkowych majacych wplyw na wysokos¢ przychodéw Spéltki, Spotka
podejmuje dzialania zmierzajace z jednej strony do obnizenia kosztéw biezacej dzialalnosci,
atakze w jak najwickszym stopniu uzmiennienia tych kosztéw, czyli powiazania ich
z przychodami.

Ryzyko wiqzane 3 infrastrukturg informatyczng

Specyfika dzialalnosci Spotki sprawia, ze znaczna czg$¢ przetwarzanych przez nig danych jest
przechowywana w formie elektronicznej za pomoca infrastruktury informatycznej. Zaréwno
proces przetwarzania, jak 1 przechowywania informacji powoduje, iz kazda awaria tej
infrastruktury, a takze catkowita lub czesciowa awarii kanaléw komunikacyjnych Spotki moze
niekorzystnie wplynaé na dzialalno$¢ operacyjna Spélki. W celu sprowadzenia tego ryzyka do
minimum Spotka posiada odpowiednie zabezpieczenia, zmniejszajace zagrozenie utraty danych
spowodowanych uszkodzeniem lub awariami sprzetu elektronicznego (tj. odpowiednie
oprogramowanie antywirusowe chroniace sprzet przed nieuprawionymi atakami z zewnatrz, staly
monitoring dzialania systeméw informatycznych, tworzenie kopii zapasowych wykorzystywanych
danych).

Ryzyko zwiqzane 3 rozwojem spotek portfelowych

Z uwagi na prowadzong dzialalno$¢ inwestycyjna w jednostki o zréznicowanym profilu
dziatalnosci, w tym réwniez w podmioty znajdujace si¢ na poczatkowym etapie rozwoju, wyniki
finansowe Spotki sa uzaleznione zaréwno od biezacych przeplywéw generowanych przez
inwestycje jak rowniez ostatecznej ceny osiagnictej w momencie dokonywania dezinwestycji.
Powyzsze rodzi ryzyko, iz w przypadku niekorzystnych zmian koniunktury rynkowe;j,
w poszczegdlnych branzach spoéltek portfelowych jak réowniez przeprowadzonej blednej oceny
potencjalnych mozliwosci rozwojowych poszczegdlnych podmiotéw, Spotka moze wypracowaé
wyniki znacznie odbiegajace od zakladanych, co moze przelozy¢ si¢ negatywnie na realizowana
strategi¢ rozZwoju.

Ograniczeniem powyzszego ryzyka jest zakladana przez Spolke dywersyfikacja posiadanego
portfolia podmiotéw jak réwniez ciagla analiza otoczenia gospodarczego oraz notowanych
wynikéw przez poszezegodlne inwestycje.

Ponadto w ramach podpisywanych umoéw inwestycyjnych Spoétka dazy do mozliwie
najpelniejszego  zabezpieczenia swoich interesow uzalezniajac wejscie kapitalowe oraz
zrealizowania przez jednostke bedaca przedmiotem transakcji  wybranych wskaznikow
finansowych.

Ryzyko zwiqzane 3 inwestycjami venture capital

Spotka zamierza w dalszym ciagu kontynuowaé prowadzona polityke inwestycyjna a wigc
realizowac inwestycje w perspektywiczne podmioty, w gtoéwnej mierze z rynku niepublicznego



celem wypracowania mozliwie wysokiej stopy zwrotu. Mozliwos¢ osiggniecia ponadprzecigtnego
zwrotu z inwestycji moze by¢ jednak uwarunkowana koniecznoscia poniesienia podwyzszonego
poziomu ryzyka, ktéry wynika miedzy innymi z charakteru podmiotéw niepublicznych.
Inwestycje na rynku niepublicznym moga ponadto charakteryzowaé si¢ ograniczona plynnoscia
co moze uniemozliwi¢ zakofczenie inwestycji w poczatkowo przyjetym horyzoncie czasowym
lub jej zakonczenie z duzym dyskontem. Dodatkowo ze wzgledu na mniejsza transparentnosé
spolek niepublicznych utrudniona moze by¢ réwniez wlasciwa wycena posiadanych aktywéw, co
moze przyczynic¢ si¢ do wypracowania nizszej niz poczatkowo zakladano stopy zwrotu.

Celem ograniczenia wymienionych ryzyk Spotka w swojej strategii zaklada inwestycje
w podmioty, ktére w przeciggu maksymalnie kilku lat beda gotowe do sprzedazy inwestorowi
branzowemu lub finansowemu albo debiutu na rynku regulowanym lub rynku NewConnect.

VIII. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$¢ jednostki, ktore nastapily w roku
obrotowym, a takzZe po jego zakonczeniu, do dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Podczas 2014 roku zostaly sprzedane do klientow zewnetrznych, jako wehikuly stuzace
optymalizacji podatkowej, nastepujace podmioty:

e DPurple Abbey spotka z ograniczong odpowiedzialnodcig S.K.A. — sprzedana wraz z
Purple Abbey sp. z 0.0. oraz West End sp. z 0.0. w dniu 27 stycznia 2014 roku (transakcja
zawarta jako sprzedaz udzialéw w sp. z 0.0.),

e Shallow Waters spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A. — sprzedaz dokonana
bez zbycia spolek z o.0. w dniu 12 lutego 2014 roku (transakcja zawarta jako sprzedaz

akcji w spotce komandytowo-akeyjnej potaczona z wystapieniem komplementariusza)

e TFulton Lloyd spétka z o.0. - transakcja zawarta w dniu 6 lutego 2014 r. jako sprzedaz

wszystkich udzialéw w spoélce z o.0.

e Grand Moore spolka z o.0. - transakcja zawarta w dniu 26 lutego 2014 1. jako sprzedaz 67
udzialéw w spoélce z o. o. stanowiacych 67% kapitatu zakladowego i taki sam udzial w
liczbie gloséw Zgromadzenia Wspolnikow.

e Perth Byford spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A. sprzedana wraz z Perth
Byford sp. z o0.0. oraz Blackburn Investments sp. z 0.0. w kwietniu 2014 roku (transakcja

zawarta jako sprzedaz udzialéw w sp. z 0.0.)

e Fortune Spark sp. z o.0. — transakcja zawarta w dniu 29 kwietnia 2014 r. jako sprzedaz

wszystkich udzialéw w spoélce z o0.0.

e Rapid Capital Sp. z 0.0. — transakcja zawarta w dniu 20 maja 2014 r. jako sprzedaz

wszystkich udzialéw w spoélce z o.0.



e Blue Fields Sp. z o.0. — transakcja zawarta w dniu 14 lipca 2014 r. jako sprzedaz

wszystkich udzialéw w sp. z o.0.

e Pikes Peak spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. sprzedana wraz z Montrose
sp. z 0.0. oraz Pikes Peak sp. z 0.0. w dniu 08 wrzesnia 2014 roku (transakcja zawarta
jako sprzedaz udzialéw w sp. z 0.0.)

e West Summit Sp. z 0.0. - transakcja zawarta w dniu 03 pazdziernika 2014 r. jako sprzedaz
wszystkich udzialéw w sp. z o.o.

e Silver Gateway Sp. z o.0. - transakcja zawarta w dniu 16 pazdziernika 2014 r. jako
sprzedaz wszystkich udzialow w sp. z o.o.

e GT SPV 2 sp. z o.0. - transakcja zawarta w dniu 9 grudnia 2014 r. jako sprzedaz 99
udzialéw w spolce stanowiacych 99 % kapitalu zakladowego i taki sam udzial w liczbie
gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Ponadto po zakoficzeniu 2014 r. Spétka dokonala zbycia nastepujacych spélek:

e Mennica Wroctawska Centrum Dystrybuciji Sp. z o.0. (dawniej GT SPV 2 sp. z 0.0.) -
transakcja zawarta w dniu 19 lutego 2015 r. jako sprzedaz 1 udzialu w spoélce
stanowiacego 1% kapitalu zakladowego 1 taki sam udzial w liczbie gloséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow.

W dniu 9 pazdziernika 2014 r. Grupa Trinity S.A. wraz z Wojciechem Kazmierczakiem zalozyli
spotke Goldenmark S.A., w ktorej to spétce Grupa Trinity S.A. objeta 82.047 akcji serii A, o
warto$ci nominalnej 82.047,00 zl, stanowiacych 82,05% akcji w kapitale zakladowym,
uprawniajacych do 82,05% gloséw na walnym zgromadzeniu. Akcje serii A zostaly przez Grupe
Trinity S.A. objete w calosci za wklad gotowkowy.

W dniu 9 grudnia 2014 r. NWZA Goldenmark S.A. podjeto uchwale o emisji 1.718.508 akcji serii
B o lacznej wartosci nominalnej 1.718.508,00 zt. Wszystkie emitowane akcje serii B mialy zosta¢
objete przez Grupe Trinity S.A. w zamian za aport w postaci 12.675 udzialéw Mennicy
Wroclawskiej sp. z.0.0. W dniu 14 stycznia 2015 r. zostala zawarta umowa objecia akcji spotki
Goldenmark S.A., na mocy ktoérej Grupa Trinity S.A. w zamian za 1.718.508 akcji imiennych serii
B o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja przeniosta na rzecz Goldenmark S.A. 12.675 udzialow
Mennicy Wroclawskiej sp. z.0.0. W wyniku przeprowadzenia wskazanej transakcji, Grupa Trinity
S.A. zbyla wszystkie posiadane przez siebie udzialy w Mennicy Wroclawskiej sp. z 0.0. Nabywca
wskazanych udzialéw - spotka Goldemark S.A. jest spotka kontrolowang przez Grupa Trinity
S.A.

W dniu 22 kwietnia 2015 roku NWZA Goldenmark S.A. podjeto kolejng uchwale o emisji
432,779 akcji serii C o lacznej wartosci nominalnej 432,779,00 zI. Grupa Trinity S.A. nie brala
udzialu w przedmiotowym podwyzszeniu kapitalu zakladowego. W wyniku jego
przeprowadzenia udzial Grupy Trinity S.A. w kapitale zakladowym Goldenmark S.A. spadl do



79,98%. Wskazane podwyzszenie kapitalu zakladowego zostalo wpisane do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.

Po dniu bilansowym do dnia podpisania sprawozdania finansowego nie mialy miejsca inne
istotne zdarzenia wplywajace na bilans i rachunek zyskéw i strat Grupa Trinity S.A. nie ujgte w

niniejszym sprawozdaniu.

IX.  Przewidywany rozwoj jednostki

W kolejnych okresach Spétka zamierza kontynuowac realizacje przyjetej strategii rozwoju Grupy
Trinity S.A. poprzez podejmowanie dalszych dzialad na rzecz pozyskiwania klientéw w ramach
dziatalnosci doradczej oraz intensyfikacje dzialalnosci inwestycyjne;.

Spoétka bedzie kontynuowala obecng dziatalnos$¢ w zakresie ustug doradczych, obstugi proceséw
inwestycyjnych, akwizycji, ofert akcji na NewConnect jak 1 plasowania obligacji na rynku Catalyst.
Spotka szacuje, ze poczynione naklady marketingowe oraz ciggle budowanie marki Grupy Trinity
m.in. poprzez liczne wypowiedzi eksperckie pracownikow Spoétki w mediach, przyczynia sie do
systematycznego zwickszania skali dziatalno$ci.

Spotka zamierza nadal aktywnie poszukiwa¢ na rynku niepublicznym perspektywicznych
podmiotéw, znajdujacych si¢ zaréwno na stosunkowo wczesnym etapie rozwoju, ktore jednak
charakteryzujq si¢ okreslona sytuacja ekonomiczno-finansows jak rowniez spolek posiadajacych
stosunkowo dluga histori¢ dzialalnodci, ktére osiagnely stabilno$¢ finansowa, ale dalszy rozwdj
warunkowany jest potrzebami kapitalowymi. W wybrane podmioty, po przeprowadzeniu
kompleksowej analizy finansowej oraz oceny mozliwosci rozwojowych Spoétka zaktada dokonanie
inwestycji badZz stworzenie oferty inwestycyjnej, ktéra przedstawi inwestorom oraz dokona

wspolnie z nimi koinwestyciji.

W ramach wspoltpracy Spolka zamierza koordynowac caly proces inwestycyjny lacznie
z organizacja cze$ciowego badz catkowitego wyjscia kapitalowego na finalnym etapie procesu.

X.  Wazniejsze osiagnig¢cia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka nie prowadzi dziatalnosci badawczo-rozwojowe;.



XI. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych, a w szczegélnosci cel ich nabycia, liczba i
warto§¢ nominalna, ze wskazaniem jaka cze$S¢ kapitalu zakltadowego
reprezentuja, a takze cena nabycia oraz cena sprzedazy tych udziatéw (akcji) w
przypadku ich zbycia

Spotka w okresie bilansowym nie nabywata akeji wlasnych.

XII. Posiadane przez jednostke (odzialy) zaktady

Spotka nie posiada oddziatow.

XIII. Opis postgpowan toczacych sie¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Obecnie  Spétka nie jest strong jakiegokolwiek postgpowania sadowego, ani
administracyjnego. Nie posiadamy réwniez jakichkolwiek informacji wskazujacych na to, ze
takowe postepowania zostaly wszczete lub, Ze istnieja podstawy do ich przeprowadzenia.

XIV. Instrumenty finansowe

Poza naleznos$ciami, zobowiazaniami i §rodkami pienigznymi Spotka w okresie bilansowym
posiadata udzialy dlugoterminowe, akcje krétkoterminowe, jak réwniez pozyczki. Szerszy opis
posiadanych instrumentéw finansowych zawiera sprawozdanie finansowe Spotki.

Kazdy z przytoczonych instrumentéw generuje dla Spotki ryzyko wlasciwe ze wzgledu na swojq
specyfike.  Niemniej nalezy mie¢ na uwadze, iz ryzyko jest nierozerwalnie zwigzane z
podejmowang przez Grupe Trinity aktywnoscia na rynkach finansowych. Analiza ryzyka jest
jednym z fundamentéw wlasciwych decyzji inwestycyjnych. W ramach Spoélki zarzadzanie
ryzykiem koordynowane jest przez Zarzad i ma na celu minimalizacj¢ ponoszonego ryzyka w
stosunku do stopy zwrotu. Odbywa si¢ to m.in. poprzez monitorowanie oraz kontrolowanie
ponoszonego ryzyka w stosunku do kazdej podejmowanej dziatalnosci.

W sktad ryzyk, zwigzanymi z posiadanymi instrumentami finansowymi, na ktére narazona jest
Spotka wechodza: ryzyko rynkowe, ryzyko stop procentowych, ryzyko kredytowe.



Ryzyko rynkowe

Poprzez ryzyko rynkowe postrzegane jest zagrozenie zwigzane z niespodziewang zmiang ceny
konkretnego aktywa, a co za tym idzie wystapienie réznicy pomiedzy oczekiwang a zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji. Majac na uwadze kwalifikacje najwigkszych aktywow finansowych jako
wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy w najwickszym zakresie wystepuje
ryzyko ceny udzialéw w spotkach zaleznych tj. Mennica Wroclawska oraz Webber & Saar.
Wplyw na powyzsze maja czynniki niezalezne od jednostek zaleznych, jak sytuacja czy
koniunktura w poszczegdlnych branzach, gdzie sp6tki prowadza dziatalno$é operacyjna.

Ryzyko stip procentowych

Ryzyko stop procentowych zwiazane jest ze zmianami rynkowych stép procentowych. W Spotce
wplywa to na otrzymane i udzielone pozyczki, ktérych warto§¢ zmienia si¢ w miar¢ zmian
rynkowej stopy procentowej, ze wzgledu na stalag formul¢ oprocentowania stosowana w
umowach pozyczek.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z posiadanymi naleznosciami czy pozyczkami i polega na
niemoznosci realizacji przez kontrahenta platnosci wynikajacych z zawartej umowy. Spotka

minimalizuje powyzsze ryzyko stale monitorujac sytuacje kluczowych wierzycieli.

Wroctaw, dnia 29 czerwca 2015 r.

Radostaw Tadajewski lv?chal Waluga
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