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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Optizen Labs S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Optizen Labs S.A. z siedziba w Warszawie (,,Spo6tka”), na ktore sktada si¢ wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., skonsolidowany
rachunek zyskow i strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeptywow pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalno$ci zgodnie z ustawa z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o
rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi
przepisami. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny rowniez za kontrolg wewngtrzna, ktora uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie organdéw nadzorczych sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej spelniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiagg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o
rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade¢ Biegltych Rewidentow
w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu
szczegotowe] metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci
- Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowigzek postgpowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskac racjonalna
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od
istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodoéw badania dotyczacych kwot i
informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym
oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan Iub
btedow. Przeprowadzajac ocen¢ tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okoliczno$ci procedur badania, nie za$§ w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dzialania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej ohtykl rachunkowosci,
zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogolnej prezentaciji spraw ddnia finan owego
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GRUPY KAPITALOWEJ OPTIZEN LABS S.A.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe
do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Uzasadnienie opinii 7 zastrzeZeniem

Grupa prezentuje w aktywach trwatych inne warto$ci niematerialne i prawne w kwocie 9 231,1 tys. ztotych.
Kwota ta obejmuje gltéwnie poniesione w poprzednich okresach naklady na posiadane licencje na
oprogramowanic w jednostce dominujacej, ktore sa elementem podstawowej oferty sprzedazy jednostki
dominujacej 1 podstawa generowania przez jednostke dominujaca przychodow. W naszej ocenie w zwiazku ze
stratami generowanymi przez jednostke dominujgca juz na poziomie wynikoéw ze sprzedazy, aktywo to powinno
zosta¢ objete odpisem aktualizujacym. Zarzad jednostki dominujacej przedstawil analiz¢ oczekiwanych
przysztych strumieni pieni¢znych, ktére jednostka bedzie w ocenie Zarzadu jednostki dominujacej w stanie
wygenerowac z odsprzedazy licencji i zwigzanych z nig ustug do swoich klientow. Z analizy wynika, iz biezaca
warto$¢ przysztych strumieni pienigznych znacznie przekracza warto$¢ aktywa na dzien 31 grudnia 2014 r.
Wartosci w przedstawionej analizie w naszej ocenie nie sg poparte trendami historycznymi oraz innymi faktami
takimi jak aktualnie podpisane umowy. W naszej ocenie w zwigzku ze stratami generowanymi przez jednostke
dominujaca juz na poziomie wynikoéw ze sprzedazy, oraz brakiem mozliwos$ci potwierdzenia zatozen ujetych w
przedstawionej przez Zarzad jednostki dominujacej analizie, aktywo to powinno zosta¢ objgte odpisem
aktualizujacym. Na podstawie uzyskanych w trakcie badania informacji nie jesteSmy w stanie okresli¢ kwoty
potencjalnego odpisu aktualizujacego.

Opinia 7 zastrzeieniem

s

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkow korekt opisanych w paragrafie ,, Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem”,
zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Optizen Labs S.A. przedstawia rzetelnie
1 jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okre§lonymi w ustawie o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych oraz jest zgodne z wpltywajacymi na
tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupg Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowo$ci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i
sa one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

’.“ / v ( WM (Aol
Marcin Grz 32
Biegty rewident nr 11769

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu Ground Frost Euroin Audyt Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 68

ul. Targowa 20A
03-731 Warszawa

29 czerwca 2015 r.
Warszawa

2 Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0. - podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000061094
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Raport uzupelniajacy opinie¢ z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
GRUPY KAPITALOWEJ OPTIZEN LABS S.A.

w Warszawie

za okres
od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Raport uzupehiajacy opini¢ zawiera 12 stron
Raport uzupetiajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2014 r.
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1.1.
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

GRUPY KAPITALOWEJ OPTIZEN LABS S.A.

Cze$¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace badana jednostke

Nazwa jednostki dominujacej
Optizen Labs Spotka Akcyjna

Siedziba jednostki dominujacej
ul. Wita Stwosza 18, 02-661 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 20.09.2010 r.

Numer rejestru: KRS 0000365525

REGON: 015454666

NIP: 526-26-95-000

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spoiki jest:

59, 20, z, dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwigkowych i muzycznych

18, 20, z, reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji

47, 41, z, sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach

47,42, z, sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
47,91, z, sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet

61, 20, z, dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytaczeniem telekomunikacji satelitarnej
62, 03, z, dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi

63, 11, z, przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢

63, 12, z, dziatalnos¢ portali internetowych

62, 09, z, pozostala dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych

73, 11, z, dziatalnos$¢ agencji reklamowych

73, 12, a, posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji

73,12, b, posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych

73, 12, ¢, posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet)

73, 12, d, posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach

63,99, z, pozostala dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana

82, 30, z, dziatalno$¢ zwigzana z organizacja targéw, wystaw i kongresow

59, 11, z, dziatalno$¢ zwigzana z produkcja filmow, nagran wideo i programéw telewizyjnych

59, 12, z, dziatalno$¢ postprodukcyjna zwiazana z filmami, nagraniami wideo i programami telewizyjnymi
59, 13, z, dziatalno$¢ zwigzana z dystrybucja filméw, nagran wideo i programow telewizyjnych

79, 90, c, pozostala dziatalnos¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej niesklasyfikowana

93, 29, z, pozostata dziatalno$¢ rozrywkowa i rekreacyjna.

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000061094.
Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0., 03-731 Warszawa, ul. Targowa 20A, tel.(022) 818 26 66, fax. (022) 818 26 00.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 r. E

1.2.

GRUPY KAPITALOWEJ OPTIZEN LABS S.A.

Informacje o jednostkach wchodzgcych w sklad Grupy Kapitalowej

1.2.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

1.2.2.

1.3.

131

1.3.2

Wedtlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej
zostaty objete konsolidacja:
Jednostka dominujaca:

e Optizen Labs S.A.

Na dzien 31.12.2014 r. struktura wilasno$ci kapitatu akcyjnego jednostki dominujacej w wysokosci
579 941,90 zt przedstawia si¢ nastgpujaco:

Lp. Akcjonariusz L'C;Zliﬁs:ccr{' W | Wartos¢ ;Eﬁinalna W | Udziat (%)
1 | MClI.PrivateVentures FIZ 2517704 251 770,40 43,41 %
2 | Jacek Czynajtis 821 340 82 134,00 14,16 %
3 | Lukasz Kawecki 743 007 74 300,70 12,81 %
4 | Noble Funds TFI S.A. 276 701 27 670,10 4,77 %
5 | Pozostali 1 440 667 144 066,70 24,84 %

SUMA 5799 419 579 941,90 100,00%

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petna:
e Time4Mobile sp. z 0.0. — 52,63 % udziatdw w posiadaniu Optizen Labs S.A.
e Optizen sp. z 0.0. — 100,00 % udziatow w posiadaniu Optizen Labs S.A.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
e Nie dotyczy.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta
Imie i nazwisko: Marcin Grzywacz
Numer w rejestrze: 11769

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania

Firma: Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Targowa 20A, 03-731 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000061094

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Kapitat zaktadowy: 105 100,00 zt

Numer NIP: 526-00-14-757

Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 68.

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000061094.
Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0., 03-731 Warszawa, ul. Targowa 20A, tel.(022) 818 26 66, fax. (022) 818 26 00.
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1.4.

1.5.

GRUPY KAPITALOWEJ OPTIZEN LABS S.A.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia §
maja 2015 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej jednostki dominujacej z dnia 27 lutego
2015 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego (wybor
podmiotu zostat dokonany dla podmiotu dziatajacego pod nazwa Ground Frost Euroin Audyt Sp. z
0.0.).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w
okresie od 16 marca 2015 r. do 25 czerwca 2015 r. z przerwami.

Kluczowy biegly rewident oraz Ground Frost Euroin Audyt Sp. z o.0. spelniaja wymdg niezaleznosci
od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Optizen Labs S.A. sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r. i
za okres konczacy si¢ tego dnia zostato zbadane przez bieglego rewidenta p. Marcina Grzywacza - w
imieniu Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0. — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych nr 68 i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta wydana w dniu 03. lipca 2014 r. bez zastrzezen
z nast¢pujacym objasnieniem:

~Ponadto, nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci 1 rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na opis w nocie 21 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania
finansowego, gdzie Spotka opisuje korekty wprowadzone do sprawozdania finansowego w odniesieniu
do transakcji, ktéra miata miejsce w roku 2012.”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 06 sierpnia 2014 r. przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie oraz ztozone do Krajowego rejestru Sadowego w dniu 20 sierpnia
2014r.

Zakres prac i odpowiedzialnoS$ci
Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia jednostki dominujacej Optizen Labs
S.A. z siedzibg w Warszawie i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktore sktada
si¢ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o
rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegétowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego 1 w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnos$ci zgodnie z

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68.
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zasadami rachunkowos$ci okre§lonymi w ustawie o rachunkowos$ci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz z innymi obowiazujacymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu
uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i
jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej ztozyt
wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezb¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Poza informacjami uj¢tymi w opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zakres
planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres 1 sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w
siedzibie Ground Frost Euroin Audyt Sp. z o.0.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacjg

Jednostka dominujgca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2014 r.
zostalo zbadane przez Ground Frost Euroin Audyt Sp. z o0.0., podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 68, i uzyskato opini¢ z nastgpujacymi zastrzezeniami:

»Uzasadnienie opinii 7 zastrzeZeniem

Spotka posiada 52,63 % udziatow w spotce Time 4 Mobile Sp. z o0.0., ktore wykazuje jako inwestycje
dhugoterminowe. Warto$¢ udzialdéw wykazana w bilansie wynosita 1 500 tys. zlotych. Z informacji
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym spotki Time 4 Mobile na dzien 31 grudnia 2014 r.
wynika, iz jej kapitaly wlasne wynosza 244,1 tys. zlotych (na koniec roku 2013: 748,6 tys. zlotych).
Naszym zdaniem biorac pod uwage kondycje ekonomiczng spotki Time 4 Mobile warto$¢ inwestycji
powinna zosta¢ obje¢ta odpisem aktualizujacym w kwocie 1371,6 tys. zlotych co doprowadziloby
warto$¢ udzialow wykazanych w ksiggach do kwoty 128,4 tys. ztotych czyli do wartosci kapitatu
wlasnego spotki Time 4 Mobile przypadajacego na posiadane przez Optizen Labs S.A. udzialy. Zarzad
Optizen Labs S.A. w zwiazku z planami rozwoju tej spotki postanowit nie dokonywaé proponowanego
przez nas odpisu. Gdyby proponowany odpis zostat ujety, inwestycje dlugoterminowe na dzien 31
grudnia 2014 uleglyby zmniejszeniu natomiast koszty finansowe za rok 2014 uleglby zwigkszeniu o
kwote 1371,6 tys. zloty, aktywo z tytutu podatku odroczonego na dzien 31 grudnia 2014 ulegloby
zwigkszeniu o kwotg 260,6 tys. ztotych, a koszt w linii podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat
za rok 2014 uleglby zmniejszeniu o kwotg 260,6 tys. ztotych, kapitat wlasny na dzien 31 grudnia 2014
ulegltby zmniejszeniu o kwote 1 111,0 tys. ztotych.
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Spoltka prezentuje w aktywach trwatych inne warto$ci niematerialne i prawne w kwocie 9 228,0 tys.
ztotych. Kwota ta obejmuje poniesione w poprzednich okresach naklady na posiadane licencje na
oprogramowanie, ktore jest elementem podstawowej oferty sprzedazy Spotki i jest podstawa
generowania przez Spotke przychodow. W naszej ocenie w zwigzku ze stratami generowanymi przez
Spotke juz na poziomie wynikow ze sprzedazy, aktywo to powinno zostaé objete odpisem
aktualizujagcym. Zarzad jednostki przedstawit analize oczekiwanych przysztych strumieni pieni¢znych,
ktore jednostka begdzie w ocenie Zarzadu w stanie wygenerowac z odsprzedazy licencji i zwigzanych z
nig ustug do swoich klientow. Z analizy wynika, iz biezaca warto$¢ przyszlych strumieni pieni¢znych
znacznie przekracza warto$¢ aktywa na dzien 31 grudnia 2014 r. Wartosci w przedstawionej analizie w
naszej ocenie nie sg poparte trendami historycznymi oraz innymi faktami takimi jak aktualnie podpisane
umowy. W naszej ocenie w zwigzku ze stratami generowanymi przez Spolke juz na poziomie wynikow
ze sprzedazy, oraz brakiem mozliwos$ci potwierdzenia zatozen ujetych w przedstawionej przez Zarzad
analizie, aktywo to powinno zosta¢ objete odpisem aktualizujacym. Na podstawie uzyskanych w trakcie
badania informacji nie jesteémy w stanie okresli¢ kwoty potencjalnego odpisu aktualizujacego.”

Pozostale jednostki objete konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sktadaja si¢ sprawozdanie
jednostkowe jednostki dominujacej oraz sprawozdanie jednostkowe spolek podporzadkowanych
Time4Mobile Sp. z o.0. oraz Optizen Sp. z 0.0. sporzadzone za rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2014 r., ktére nie podlegaty badaniu. Dane finansowe spotek zaleznych zostaty
zweryfikowane na potrzeby weryfikacji konsolidacji w takim zakresie, w jakim kluczowy biegty
rewident uznat to za niezbg¢dne.
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2. Cze$¢ analityczna raportu
2.1. Bilans
31.12.2014 |Struktura% | 31.12.2013 |Struktura %
AKTYWA
A. |[AKTYWA TRWALE 100129 94,0% 11 945,0 89,7%
Warto$ci niematerialne i prawne 93759 88,0% 11 015,7 103,4%
Wartos¢ firmy 307,1 2,9% 4222 4,0%
Rzeczowe aktywa trwale 66,7 0,6% 109,1 0,8%
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 263,2 2,5% 3979 3,7%
B. |JAKTYWA OBROTOWE 636,7 6,0% 1370,1 10,3%
Nalezno$ci krotkoterminowe 502,3 4,7% 5623 4.2%
Inwestycje krdtkoterminowe 75,9 0,7% 161,7 1,2%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokres owe 58,5 0,5% 646,0 4,9%
AKTYWA RAZEM 10649,6 100,0% 13315,1 100,0%
31.12.2014 |Struktura% | 31.12.2013 |Struktura%
PASYWA
A. |KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 63684 59,8% 9258,0 69,5%
Kapitat (fundusz) podstawowy 579,9 5,4% 579.9 4,4%
Kapitat (fundusz) zapasowy 19 009,8 178,5% 19 009,8 142,8%
Zysk (strata) zlat ubieglych -10315,0 -96,9% -8 635,0 -64,9%
Zysk (strata) netto -2906,4 -27,3% -1696,8 -12,7%
B. [KAPITAL MNIEJSZOSCI 115,6 1,1% 355,9 3,3%
C. ZOBOWIAZANIA IREZERWY NA 4165,6 39,1% 3701,1 27,8%
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowiazania 2529.8 23,8% 2424.1 18,2%
Zobowigzania dlugoterminowe 25,8 0,2% 60,1 0,5%
Zobowigzania krotkoterminowe 1542,6 14,5% 11493 8,6%
Rozliczenia migdzyokresowe 674 0,6% 67,6 0,5%
PASYWA RAZEM 10649,6 100,0% 13315,1 100,0%
Dane w tys. PLN
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdas finansowych pod numerem 68.
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2.2. Rachunek zyskdw i strat

0, 0,
Opis 01.01.2014- rz ch?déwze 01.01.2013- rz chg)déwze
P 31.12.2014 |Préyehodoy 31122013 |Préychodoy
sprzedazy sprzedazy

Przyc?wt‘iy netto‘ze,sprzedazy produk tow, 35864 100,0% 37206 100,0%
towarow i materialow, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 3586,4 100,0% 3720,6 100,0%
Koszty sp,)rzedanych produktéw, towarow i 29781 83,0% 26785 72.0%
materialow, w tym:
I. Koszt wytworzenia sprzedanych

. 29781 83,0% 26785 72,0%
produktéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6083 17,0% 1042,1 28,0%
Koszty sprzedazy 3718 10,4% 935,1 25,1%
Kos zty ogodlnego zarzadu 22063 61,5% 25383 68,2%
Zysk (strata) ze sprzedazy 1969.8 -549% |- 24313 -65,3%
Pozostale przychody operacyjne 61,4 1,7% 2948 7,9%
Inne przychody operacyjne 61,4 1,7% 294,8 7,9%
Pozos tale koszty operacyjne 1172,6 32,7% 91,9 2,5%
Inne koszty operacyjne 11726 31,5% 91,9 2,5%
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 3081,0 -85,9% |- 22284 -59,9%
Przychody finansowe 2,2 0,1% 44.3 1,2%
Odsetki, w tym: 2,2 0,1% 38,8 1,0%
Inne - 0,0% 55 0,1%
Koszty finansowe 46,8 1,3% 64,3 1,7%
Odsetki, w tym: 26,1 0,7% 449 1,2%
Inne 20,7 0,6% 194 0,5%
Zysk (strata) z dzialalnos ci gospodarczej 3125,6 -872% |- 22484 -60,4%
Odpis warto$ci firmy 1151 3.2% 115,1 3,1%
Zysk (strata) brutto 3240,8 -90,4% |- 23635 -63,5%
Podatek dochodowy 94,0 -2,5% |- 72,8 -2,0%
Zyski (straty) mniejszo$ci 240,3 6,5% 594,0 16,0%
Zysk (strata) netto 29064 -81,0% |- 16968 -45,6%
Dane w tys. PLN
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
1. Rentowno$ ¢ netto majatku
zysk netto x100% wartos$¢ wartos$¢ warto$¢
aktywa ogolem ujemna ujemna ujemna
2. Rentownos¢ kapitalu wiasnego
zysk netto x100% wartos¢ wartos¢ wartos¢
kapitat wlasny - zysk netto ujemna ujemna ujemna
3. Stopazadtuzenia
zobowiazania i rezerwy na zobowiazania x 100% 39,1% 27,8% 14,0%
suma pasywow
4. Wskaznik ptynnos$ci
aktywa obrotowe 04 11 13

zobowiazania krotkoterminowe w tym rozliczenia migdzyokresowe

2.4. Interpretacja wskaznikéw

Rentownos$¢ sprzedazy netto oraz rentownos$¢ sprzedazy kapitalu wlasnego

We wszystkich analizowanych latach z uwagi na straty netto realizowane przez Grupg, wskazniki rentownosci
przyjmowaly warto$¢ ujemna. Wskaznik rentownosci ulegl pogorszeniu w stosunku do roku poprzedniego ze
wzgledu na wzrost kosztow oraz spadek tacznych przychodow. Glowna przyczyna osiagania straty przez grupe
sa koszty zwigzane z amortyzacja rozpoznanej wartosci umowy z Adobe, ponadto strate dodatkowo poglebiaja
wyniki nalezacej do grupy spotki Time4Mobile Sp. z o.0.

Rentownos$¢ kapitalu wlasnego
Rentownos$¢ kapitatu wlasnego takze przyjmuje wartos$ci ujemne z tych samych powodoéw, ktére opisano w
punkcie powyzej.

Stopa zadluzenia
W biezacym roku wskaznik stopy zadluzenia do$¢ istotnie wzrdst czego gtowng przyczyna jest zwickszenie
warto$ci rezerw jakie Spotka dominujgca rozpoznata w 2014 roku.

Wskaznik plynnoSci

Wskaznik ptynnosci na poziomie grupy ksztaltuje si¢ na bezpiecznych poziomach, w badanym roku ulegt
pogorszeniu w stosunku do lat ubiegtych. Ponadto wskaznik na poziomie grupy przyjmuje mniej korzystne
warto$ci niz na poziomie sprawozdania jednostkowego jednostki dominujace;.
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Cze$¢ szczegbélowa raportu
Zasady rachunkowos$ci, metoda konsolidacji, prawidlowos¢ dokumentacji

konsolidacyjnej

Przyj¢te zasady rachunkowosci zostaly przedstawione we wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przepisami ustawy o rachunkowos$ci oraz
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca stosowane w Grupie Kapitalowej
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej, w zakresie wymaganym
przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, konsolidacja jednostek zaleznych
zostata dokonana metodg peina.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie o rachunkowo$ci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i
innymi obowigzujagcymi przepisami.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i
prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i1 objasnienia stanowia integralng czgs$¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sa one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Optizen Labs S.A. sporzadzone zostato
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogdéw rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25
wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegblnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady
ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169,
poz. 1327).
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Wartos¢ firmy z konsolidacji i sposob jej rozliczenia

W biezacym roku w zwigzku z brakiem transakcji, nie mialy miejsce nowe naliczenia wartosci firmy.
Rozpoznane w roku 2012 naliczenie wynikato z nabycia Spotki Optizen Sp. z o0.0. i kwota rozpoznanej
warto$ci firmy rowna jest ujemnej wartosci aktywow netto w Spotce Optizen Sp. z 0.0. na moment
nabycia tej Spotki.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialow mniejszosci
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapital zaktadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostatych sktadnikow kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegdlnych sktadnikow kapitalu wlasnego jednostki dominujacej odpowiednich sktadnikow
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki dominujacej w kapitale wiasnym jednostek
zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego. Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowe;j
wlaczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikow kapitatu wilasnego jednostek zaleznych, ktore
powstaty od dnia obj¢cia nad nimi kontroli przez jednostk¢ dominujaca.

Wyliczenia udzialéw mniejszosci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udzialowcow mniejszosciowych w kapitale
wilasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkdw, wylgczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy, pozostalych
wewnatrzgrupowych przychodoéw i kosztow operacyjnych oraz kosztow i przychodow finansowych,
wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywow oraz z
tytutu dywidend, skutkow sprzedazy catosci lub czgsci udziatow i/lub akcji w jednostkach objetych
konsolidacja.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Optizen Labs S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i
prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czg¢sc
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia wydalismy
opini¢ bez zastrzezen.

.fJ[.f,-‘/) CL Lol
Mf{rlclﬁr% (}rzi\\}?}% i
Biegly rewi nr 11769
kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 68

ul. Targowa 20A
03-731 Warszawa

29 czerwca 2015 r.
Warszawa

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000061094.
Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0., 03-731 Warszawa, ul. Targowa 20A, tel.(022) 818 26 66, fax. (022) 818 26 00.



