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List Prezesa Zarzadu Madkom SA

Szanowni Panstwo,

Jest nam niezmiernie mito przekaza¢ na Panstwa rece raport obejmujacy drugi kwartat 2015 r.
Tak jak w poprzednich okresach najistotniejszym celem Sp6tki w tym okresie byto pozyskanie
umow oraz intensyfikacja prac dziatu handlowego majacego niewatpliwy wptyw na realizacje

celow Strategii Rozwoju na lata 2015-2020.

W drugim kwartale Spétka podpisata, az 20 nowych kontraktéw, w tym 4 anekséw do umow na
taczng kwote 1 334 443,45 zi. W ramach uzyskanych zaméwien Spoétka dostarczy i wdrozy
systemy produkcji MADKOM z rodziny SIDAS. Gotowe rozwigzania beda rowniez zintegrowane z

platforma ePUAP uzytkowanymi przez Urzedy Gminy i Gminy Miejskie.

Jednym z sukcesow tego kwartatu to przekroczenie, juz na jego samym poczatku (tj. w miesigcu
kwietniu) progu 20% wzrostu przychodéw w br. w odniesieniu do roku 2014. Obecnie warto$¢
portfela zaméwien Spotki na rok 2015 wynosi ponad 8 mln zl netto, co jest najlepszym

wynikiem w jej historii.

Realizacja pozyskanych kontraktéw umozliwi Emitentowi osiggniecie bardzo dobrych wynikéw
finansowych. Zarzad Spo6tki pracuje oczywiscie nad dalszym zwiekszaniem backlog'u zamdéwien

i liczy, ze wkrotce pozyskane zostang kolejne znaczace projekty dla klientéw.

Z wyrazami szacunku,

Szc 2e chovrik

Grzegorz Szczechowiak
Prezes Zarzadu



Przedmiot dziatalnosci

Gtownym zrédiem przychodéw Madkom SA jest sprzedaz wlasnego oprogramowania oraz
$Swiadczenie ustug wdrozeniowych i szkolen w zakresie oprogramowania. Madkom jest
dostawcag i integratorem autorskich produktéw do zarzadzania dokumentami, archiwami
elektronicznymi i budzetem w jednostkach samorzadu terytorialnego.

Spétka posiada wieloletnie doswiadczenie w sektorze administracji publicznej nabyte dzieki
wdrozeniu wielu wtasnych rozwigzan informatycznych wspierajacych zarzadzanie
dokumentami oraz funkcjonowanie samorzadéw. Wraz z dostawg produktéw informatycznych
i urzadzen Emitent $wiadczy takze ustugi szkoleniowe i wdrozeniowe w zakresie systemow
informatycznych, ktére realizuje dla administracji publicznej i firm.

Wedtug klasyfikacji PKD 2009 gtéwna dziatalno$¢ Spotki to:
62.01 Z - dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem.

Przedmiotem dziatalno$ci Madkom SA wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gietde Papieréw
Wartos$ciowych Warszawie SA, jest , Informatyka".

Zarzad

Czlonek Zarzadu Funkcja Kadencja / okres pelnienia
funkcji

Grzegorz Szczechowiak Prezes Zarzadu 23.06.2014 - 22.06.2017

Zarzad Spoiki jest jednoosobowy. Do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki uprawniony jest
Prezes Zarzadu. Spotke moze réwniez reprezentowa Prokurent, ktéremu zostata udzielona
prokura samoistna z dniem 12 czerwca 2015 r.

Prokurent
Marcin Jorka - Prokurent Spo6tki Madkom SA
Rada Nadzorcza

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sa na wspolna trzyletnia kadencje, ktéra konczy sie
22 czerwca 2017 r.

Halina Szczechowiak - Przewodniczaca Rady Nadzorczej Madkom SA

Maciej Zawislak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Madkom SA

Michat Przybytowski - Sekretarz Rady Nadzorczej Madkom SA

Pawetl Musiat - Cztonek Rady Nadzorczej Madkom SA (Cztonek niezalezny)
Marek Trojanowicz - Cztonek Rady Nadzorczej Madkom SA (Cztonek niezalezny)
Kapital zakladowy

Zgodnie z § 6 Statutu, kapitat zakltadowy Spétki wynosi 5.069.750,00 ztotych i nie wiecej niz
5.369.750,00 ztotych i dzieli sie na:

- 3 649 000 (stownie: trzy miliony sze$¢éset czterdziesci dziewiec tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,



- 500 000 (stownie: piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda,

- 180 750 (stownie: sto osiemdziesiat tysiecy siedemset piecdziesiat) akcji na
okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda

- 460 000 (stownie: czterysta sze$¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

- 280 000 (stownie: dwiescie osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
E, o warto$ci nominalnej 1,00 kazda,

- nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty),

- nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty),

- nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty).

PODMIOTY WCHODZACE W SKEAD GRUPY KAPITALOWE]

Madkom SA posiada 2% udziatéw (dajacych prawo do takiej samej liczby gtoséw) w Spétce MK
Services Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig, z siedzibg w Gdyni Al. Zwyciestwa 96,/98.

- MK Services Sp. z 0.0. zajmuje sie $wiadczeniem ustug outsourcingu
HLOCTVICES L ceoop Jmme S . s s

pracownikéw wzgledem projektéw realizowanych przez MADKOM
S.A. oraz innych klientéw spoza obszaru dziatalnosci Emitenta. Spétka prowadzi tez dziatalnos¢
szkoleniowg i doradcza nie powigzang z obszarem kompetencyjnym Emitenta, m.in. doradztwo

w zakresie pozyskiwania funduszy unijnych oraz doradztwo informatyczne.

Z uwagi na speilnienie przestanek art. 58 ustawy o rachunkowos$ci, nie sporzadzano
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla sp6tki Madkom SA oraz MK Services Sp. z o0.0.

Madkom SA posiada 51% udzialéw (dajacych prawo do takiej samej liczby gtoséw) w Spotce

Cloud Industry Solutions z ograniczona odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Gdyni, Al. Zwyciestwa
96/98.

Cloud Industry Solutions Sp. z o.0. $wiadczy ustugi z zakresu analizy
finansowej w oparciu o aplikacje internetowa Hotel Data dla branzy
hotelarskiej i medycznej. Spotka jest wtascicielem aplikacji internetowej Hotel

Data (www.hoteldata.eu), ktéra oferuje swoim klientom zestaw narzedzi
analitycznych do rachunkowos$ci zarzadczej stuzacych do analizy finansowej, zarzadzania
przychodami (Revenue Management), planowania (Budgeting) oraz monitorowania dziatalno$ci
obiektéw hotelowych, a takze obiektéw z branzy ustug medycznych.

Z uwagi na speilnienie przestanek art. 58 ustawy o rachunkowos$ci, nie sporzadzano
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla spétki Cloud Industry Solutions Sp. z o.0.

Madkom SA posiada 53% udzialéw (dajacych prawo do takiej samej liczby gtoséw) w Spotce
Emdesoft Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Gdyni Al. Zwyciestwa 96/98.

Przedmiotem dziatalnosci spétki jest produkcja nowoczesnych i zaawansowanych
technologicznie systeméw informatycznych do zarzadzania gospodarka odpadami w gminach,

ktére beda tworzone zgodnie z Ustawa z dnia 1 lipca 2011 roku o zmianie ustawy o utrzymaniu
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emdes w czystosci i porzadku w gminach oraz niektérych innych ustaw.

Emitent nie sporzadza raportéw

okresowych

w  formie

skonsolidowanych raportéw kwartalnych i skonsolidowanego raportu rocznego w oparciu o:

a) Art. 57 UoR, - w oparciu o umowe spo6tki Emdesoft Sp. z 0.0. Zarzad Emitenta

stwierdzit, ze w przypadku Emitenta i Emdesoft Sp. z o.0. istnieja przestanki do

rozpoznania ograniczenia w sprawowaniu kontroli nad jednostka, ktére wytaczaja

swobodne dysponowanie jej aktywami netto, w tym wypracowanym przez te

jednostke zyskiem netto, jak rowniez ktére wytaczaja sprawowanie kontroli przez

Emitenta nad organami kierujacymi tg jednostka.

b) Art.58 UoR - dane spo6tki Emdesoft Zarzad Emitenta uznat za nieistotne kierujac sie

definicja aktywow o istotnej wielkosci zgodnie z § 2 pkt 2a Zatacznika Nr 3 do

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Polityka rachunkowosci zostata zataczona do niniejszego raportu w zataczniku nr 1.

ZATRUDNIENIE

Zatrudnienie w Spéice na koniec Q2 2015 wynosito ogétem 76 osdéb, w tym 48 os6b to
pracownicy zatrudnieni w wymiarze petnego etatu, gdzie 25 os6b to stali wspotpracownicy
Spéiki dziatajacy na zasadach zlecenia/kontraktu, zas pozostate 3 osoby zatrudnione na umowie
o staz zawodowy. Poréownujac II kwartat 2014r. z Il kwartatem 2015r. zatrudnienie w spoétce

wzrosto blisko 73%.

80
60
40
20

0
liczba zatrudnionych os6b

MQ22014 44
LQ2 2015 76

WYBRANE DANE JEDNOSTKOWE FINANSOWE SPOLKI

Wybrane dane finansowe z bilansu stan na dzien 30.06.2015 roku [PLN]

Kapitat (fundusz) wtasny 4 620 324,54 5063 855,41
Zysk (strata) netto -263 668,87 115 249,40
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Nalezno$ci krotkoterminowe 448 632,00 1 255 846,42
Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 52 584,42
Zobowiazania krétkoterminowe 460 389,49 1063 567,58
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 81 681,35 24 066,68




Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat za okres Il kwartatu 2015 r. oraz
dane poréwnywalne z analogicznego okresu roku

narastajgco Il kwartatu 2015 r. oraz

poprzedniego.

Wybrane jednostkowe dane finansowe

11Q 2014

01.04.2014-
30.06.2014

11Q 2015

01.04.2015-
30.06.2015

I-11Q 2014

01.01.2014-
30.06.2014

I-11Q 2015

01.01.2015-
30.06.2015

Przychody netto ze sprzedazy
i zréwnane z nimi 891981,06| 2739069,12| 2140083,39| 5511 343,23
Amortyzacja 29 419,89 81 607,60 62 060,70 | 160 287,39
-168 645,44 80951,63
Zysk (strata) ze sprzedazy ( A-B) -52773,19| 439 834,63
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D- -252 006,35 -10 775,32
E) -252 019,62 | 220435,41
Zysk (strata) brutto (I+/-]) "262241,36|  -2644045| 263 668,87 | 203 481,88
Zysk (strata) netto (K- L- M) -262 241,36 -36033,93|  .263668,87| 115249,40
MQ22014 Q22015
3000000
2000000
1000000
0 .
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
100000
50000
0 I
-50000
-100000
-150000
-200000
-250000
-300000 Zvsk 2 dziatalnodci
Zysk ze sprzedazy ysK z cziatainoscl Zysk brutto Zysk netto
operacyjnej
MQ22014 -168645,44 -252006,35 -262241,36 -262241,36
LQ2 2015 80951,63 -10775,32 -26440,45 -36033,93

KOMENTARZ ZARZADU DO DANYCH FINANSOWYCH

W 1II kwartale 2015 r. Emitent zanotowatl strate netto w wysokosci -36 033,93 zl, przy
przychodach na poziomie poréwnywalnym z I kwartatem br. i zysku ze sprzedazy na poziomie
80 951,63 zt. Po dwoéch kwartat 2015 r. zysk netto Emitenta wynidst 115 249,40 zt (strata na
poziomie -263 668,87 zt w analogicznym okresie 2014 r.), przy przychodach 5 511 343,23 zt
(wzrost 0 258% w stosunku do dwo6ch kwartatéw 2014 r.) i zysk ze sprzedazy na poziomie 439
834,63 zt (strata na poziomie -52 773,19 zt w analogicznym okresie 2014 r.). W tym samym
okresie Spotka podjeta decyzje o zawieszeniu prac badawczo-rozwojowych. Podjecie decyzji o
wstrzymaniu prac rozwojowych wigzalo sie bezposrednio z zaliczeniem dotychczas
aktywowanych kosztéow jednorazowo do kosztéow II kwartatu 2015 r. Podjecie w/w decyzji
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przez Spo6tke wiaze sie z tym, ze produkt ktéry byt mial byé¢ efektem tych prac bedzie w
sprzedazy dopiero w potowie 2016 roku. W zwigzku z tym Spétka przystapi do ponownych prac
rozwojowych z poczatkiem przysztego roku. Sytuacja zwiazana z zaliczeniem prac badawczo-
rozwojowych do kosztédw Il kwartatu miata charakter incydentalny. Tym samym kwota 442 tys.
zt (zaksiegowana w rozliczeniach miedzyokresowych) zostata jednorazowo zaksiegowana w
kosztach z dziatalnosci operacyjnej. Po Il kwartale sytuacja finansowa spétki w stosunku do
2014 r. ksztattuje sia nastepujaco: przychody netto po dwdéch kwartatach 2015 r. stanowia 85%
przychodow za caty 2014 r., zysk ze sprzedazy stanowi 80% zysku ze sprzedazy za caty 2014 r.,
a zysk netto przekroczyt o 78% zysk netto za caly 2014 r.

Zgodnie z Zatacznikiem nr. 3 do Regulaminu ASO Emitenta zalacza do niniejszego raportu:

* Rachunek zyskdéw i strat za okres Q2 oraz dane poréwnywalne - zatgcznik nr 2

* Bilans spo6tki sporzadzony na dzien 30.06.2015 oraz dane poréwnywalne - zatacznik nr 3

* Rachunek przeptywoéw finansowych za okres Q2 oraz dane poréwnywalne - zatacznik nr
4

* Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres Q2 oraz dane poréwnywalne -
zatgcznik nr 5

INFORMACJA O ISTOTNYCH DOKONANIACH i NIEPOWODZENIACH W TYM ZDARZENIACH
MAJACYCH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY EMITENTA

W II kwartale 2015 r. Spo6tka prowadzita dziatania handlowe prowadzace do wypracowania
nowych kontraktéw, ktérych realizacja ma przypadaé na rok 2014.

Dziatania te, ktére zaowocowaty podpisaniem tylko w tym okresie dwudziestoma nowymi
umowami, ktérych sumaryczna warto$¢ wynosi 1 334 443,45 zt

Na wyrdznienie w II kwartale 2015r. zastuguja dwa kontrakty podpisane (takze juz
zrealizowane) z Gming Prusice na dostawe i wdrozenie oprogramowania SIDAS EZD oraz na
modernizacje juz uzytkowanego oprogramowania produkcji Madkom SA. W ramach realizacji
obu zamdwien eksperci Madkom kompleksowo wdrozyli dostarczane systemy, przygotowali i
uruchomili e-Ustugi na platformie ePUAP oraz przeprowadzili niezbedne szkolenia. Wartos$¢
podpisanych kontraktéow: 843 261,44 zt

Pozostate informacje biezace publikowane sa w raportach miesiecznych na stronie www
Emitenta oraz na stronie www.newconnect.pl

REALIZACJA PROGNOZ FINANSOWYCH NA 2015-2020 R.

W dniu 25 lutego 2015 r. Zarzad Emitent opublikowat strategie rozwoju (EBI nr 7/2015), gdzie
pierwszy cel dtugofalowy (2015-2020) dotyczyt corocznego zwiekszania sprzedazy o co
najmniej 20%. W latach 2015 - 2016 wzrost ten powinien oscylowa¢ wokot tego wskaznika, a w
latach 2017 - 2020 dynamika sprzedazy powinna wzrosna¢ nawet do 35% r/r.

W komunikacie EBI z dnia 8 lipca 2015 r. (26/2015) Emitent poinformowat o podpisaniu
kontraktow, ktére pozwolito na osiagniecie progu 8 miln zt w 2015 r., co stanowi wzrost w
stosunku do przychodéw rocznych za 2014 r. o 23%. Zgodnie z raportem kwartalnym za II
kwartat 2015 r. przychody zrealizowane przez Madkom SA w tym roku wyniosty 5 511 34 zi, co
stanowi wzrost w stosunku do przychodéw za dwa kwartaty 2014 r. o0 258%. Biorac pod uwage
podpisane kontrakty Emitent wypetnit zobowiazania wynikajace z prognoz przedstawionych w
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Strategii Rozwoju na lata 2016-2020. Jednocze$nie Emitent dotozy wszelkich staran aby wzrost
przychodow w 2015 r. przekroczyt wartos$ci osiagniete w okresie do Il kwartatu br.

ZNACZACE WYDARZENIA

15 czerwca 2015 Powotanie Prokurenta w Spétce MADKOM SA

15 czerwca 2015 Tre$¢ uchwat podjetych przez WZA Emitenta w dniu 12 czerwca 2015 r.
20 maja 2015 Zawarcie umowy o kredyt w rachunku biezacym
15 maja 2015 Zwotanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy MADKOM SA na dzien 12

czerwca 2015 .

27 kwietnia 2015 Realizacja Strategii Sp6tki MADKOM SA w zakresie przychodéw na rok
2015

BADANIA I ROZWOJ (R&D)

Emitent prowadzi dziatania rozwojowe nad nowymi produktami, ktére maja wejs¢ do oferty
Spéiki, jest to:

* System Planowania i Realizacji Budzetu - Ksiegowo$¢ budzetowa

* Rozwdj Systemu Gospodarowania Odpadami w ramach Emdesoft Sp. z o.o.
* Budowa nowej wersji systemu SIDAS BIP (Biuletyn Informacji Publicznej)
* Budowa nowej wersji systemu SIDAS CU (Cyfrowy Urzad)

Ponadto w ramach ciagtej modernizacji oprogramowania systemu SIDAS prowadzone s3 prace
nad stworzeniem dodatkowych modutéw systemu SIDAS EZD, rozbudowie systemu SIDAS
BROKER.

AKCJONARIAT

Struktura akcjonariatu na dzien 10 sierpnia 2015 r.

Kapitalizacja* 9835 315 zt Liczba duzych akcjonariuszy 3

Liczba akcji 5069 750 Liczba akcji w posiadaniu duzych akcjonariuszy 4 555 242

Liczba gtoséw na WZA: 5069 750 Procent akcji w posiadaniu duzych akcjonariuszy: 89.85%
Liczba gtoséw w posiadaniu duzych

Kapitat akcyjny: 5069 750 akcjonariuszy: 4 555 242
Procent gtoséw w posiadaniu duzych

Cena nominalna akgji: 1,00 akcjonariuszy 89.85%

* Kapitalizacja na zamkniecie notowan w dniu 7 sierpnia 2015 r.



Najwieksi akcjonariusze

Madkom S 3645 242 3645242
adkom Sp.z o.0. 0 0
(71,9%) (71,9%) 15.06.2015

450 000 450 000

Innovo Sp. z o.0. 03.08.2012
(8,88%) (8,88%)
460 000 460 000

Qumak S.A. 20.12.2013
(9,07%) (9,07%)

10,15%

9,079
M Madkom Sp. z o.0.

[~
8,88% » Innovo Sp. z o.0.

M Qumak S.A.

M pozostali akcjonariusze

Cena
Data WZA

nominalna emisyjna

Seria A - akcje zatozycielskie 2011-06-29 3649 000 1,00 0,00
Seria B - prywatna subskrypcja 2012-04-20 500000 1,00 2,1
Seria C - oferta menedzerska 2013-02-05 180 750 1,00 1,1

(za warranty subskrypcyjne serii A)

Seria D - Qumak SA 2013-10-28 460 000 1,00 11

Seria E - prywatna subskrypcja 2013-12-11 280000 1,00 2,1

Zr6dto: Na podstawie danych Emitenta

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad o$wiadcza, ze wedltug jego najlepszej wiedzy, wybrane i petne jednostkowe dane finansowe za Il
kwartat 2015 roku sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowiazujacymi Spétke oraz, ze
sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spéiki.

Gdynia 10 sierpnia 2015r.

Szc e chwn’ué

Grzegorz Szczechowiak
Prezes Zarzadu
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ZAEACZNIK NR. 1- POLITYKA RACHUNKOWOSCI MADKOM SA

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepiséw
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci.

Rachunek przeplywow pienieznych

Rachunek przeptywdéw pienieznych sporzadzono metoda posrednia.
Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat jest sporzadzony w wariancie poréwnawczym.
Przychody i koszty

Przychody i koszty sa ujmowane zgodnie z zasadg memoriaty, tj. w roku obrotowym, ktérego dotycza,
niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Spétka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym oraz sporzadza rachunek
zyskow i strat w wariancie poré6wnawczym.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, gdy
korzysci wynikajace z praw wtasnosci do produktéw, towaréw i materiatéw przekazano nabywcy.

Przychody i koszty z wykonania ustugi o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy i wykonanej na dzien
bilansowy w istotnym stopniu, ustala sie na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
ustugi. Stan zaawansowania realizacji umowy ustala sie w powigzaniu ze stanem realizacji ustugi.
Przewidywana strata zwigzana z wykonaniem ustugi ujmowana jest bezzwlocznie jako koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw w dziatalno$ci operacyjnej. W okresie objetym sprawozdaniem nie
wystapity takie umowy.

Koszty wykonania ustugi niezakoniczonej na dzien bilansowy o okresie realizacji krétszym niz 6 miesiecy
lub wykonanej na dzien bilansowy w nieistotnym stopniu traktuje sie jako naktady na ustugi w toku i
aktywuje na dzien bilansowy w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw. Naktady na ustugi w
toku dotycza kosztéw bezposrednich i posrednich zwiazanych z realizacja tych uméw, bez kosztéw
sprzedazy i ogélnego zarzadu. Naktady na ustugi w toku wptyna na wynik finansowy w momencie, gdy
pojawi sie przychdd zwigzany z tymi kosztami.

Odsetki

Przychody odsetkowe sa ujmowane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej).

Dywidendy

Nalezne dywidendy =zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy spo6tki, w ktéra jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku, chyba
ze w uchwale okreslono innych dzien prawa do dywidendy.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztéw poniesionych
na ich wytworzenie i umarza metoda liniowa przy zastosowaniu nastepujacych stawek amortyzacyjnych:

Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 20%

Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe 50%
11



Wartos¢ firmy 10%
Oprogramowanie 50%

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3.500 zt odpisuje sie jednorazowo w pelnej
wysokos$ci w koszty.

Poprawnos$¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych jest przez
jednostke weryfikowana, powodujac odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach odpisow
amortyzacyjnych.

Uzasadnienie dla roztozenia amortyzacji warto$ci firmy na okres 10 lat:

Zarzad Madkom SA przyjat zatozenie dot. amortyzacji wartos$ci firmy w okresie 10 lat bazujac na
podstawie nastepujacych przestanek:

1) W sktad wniesionego w formie ZCP do Madkom SA wchodzity wyniki prac badawczych i
rozwojowych, ktére prowadzit Madkom sp. z o0.0. Prace te w duzej mierze miaty charakter
koncepcyjny, badawczy badz rozwojowy i byly w réznym stopniu zaawanasowana. Znakomita
wiekszo$¢ z tych prac znajdowata sie jednak na etapie koncepcyjnym i badawczym, ktéry nie
nadawat sie do wdrozenia w okresie najblizszych pieciu lat. Prace te wymagaja dodatkowych
badan i prac rozwojowych tak, aby w perspektywie najblizszych 10 lat mogty stac sie produktami,
ktére bedzie mozna przekazac do sprzedazy.

2) Zarzad ocenia, Ze technologie i rozwigzania ktére wchodzity w zakres ZCP beda mogty by¢ wdrazane
w perspektywie diluzszej niz 5 lat z uwagi na posiadane zasoby przez przedsiebiorstwo w
szczeg6lnosci zasoby wytwdrcze oraz najistotniejszy czynnik jakim jest kompletno$¢ i
komplementarnos$¢ rozwigzan, ktére stopniowo wytwarzane przez sp6tke bedg udostepniane do
sprzedazy klientom. Zarzad spétki okre$lit horyzont praz zwigzanych z wdrozeniem tych
technologii i wynikéw badan, jako horyzont 10 lat.

3) Realizacja i zamkniecie niektérych prac badawczych i rozwojowych moze by¢ kontynuowane w
przypadku pozyskania dodatkowego zrdédta dofinansowania tych prac w szczegélnosci
dofinansowania pochodzacego z celowych projektéw badawczych finansowanych ze Srodkéw
NCBIR. Madkom SA ztozyt dwa takie projekty, ktére maja stuzy¢ kontynuacji takich badan.
Projekty te beda realizowane w perspektywie 2 lat (od potowy roku 2013) oczywiscie w
przypadku uzyskania pozytywnych wynikéw konkurséw. Dofinasowania te dotycza w gtéwnej
mierze kontynuacji projektéw badawczych z elementami rozwojowych, ktére po zakonczeniu
tych projektéw beda musiaty by¢ dalej finansowane.

Naktlady na prace rozwojowe

W ramach prowadzonej dziatalnosci i ponoszonych kosztéw Spoétka ponosi réwniez naktady na prace
rozwojowe. Naktady na prace rozwojowe prowadzone przez Sp6tke na wtasne potrzeby, poniesione przed
podjeciem produkcji lub wdrozeniem produktu do sprzedazy, sa wstepnie aktywowane na rozliczeniach
miedzyokresowych kosztédw, a nastepnie przenoszone na warto$ci niematerialne i prawne, gdy:

1) produkt lub technologia wytwarzane s3 $ciSle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych sa
okre$lone,

2) techniczna przydatno$¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona 1 odpowiednio
udokumentowana i na tej podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktéw
lub stosowaniu technologii,

3) koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych
produktéow lub zastosowania technologii.Ujecie kosztéw prac rozwojowych, jako warto$ci
niematerialnych i prawnych nastepuje, jesli prace te zakonczyly sie powodzeniem tj. zapadta
decyzja o ich wdrozeniu, a zwrot kosztéw bedzie wielce prawdopodobny. Koszty prac
rozwojowych ujetych jako warto$ci niematerialne i prawne co do zasady s3 rozliczane w koszty
poprzez odpisy amortyzacyjne przez okres 5 lat.
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Srodki trwate

Warto$¢ poczatkowa S$rodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytulu trwatej utraty ich
warto$ci.

Cena nabyrcia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych oraz Srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét ich
kosztow poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia
przyjecia do uzywania, w tym réwniez koszt obstugi zobowiazan zaciagnietych w celu ich finansowania i
zwigzane z nimi r6znice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Warto$¢ poczatkowa stanowiaca cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwatego powiekszaja koszty
jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji,
powodujacego, ze warto$¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy
przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa.

Srodki trwate o wartoéci poczatkowej nieprzekraczajacej 1.000 zt s3 jednorazowo odpisywane w ciezar
kosztéw w momencie przekazania do uzytkowania. Srodki trwate o wartosci poczatkowej od 1.000 zt do
3.500 zt wprowadza sie do ewidencji $rodkéw trwatych, dokonujac odpiséw amortyzacyjnych
jednorazowo w pelnej wysokoSci w miesigcu nastepujacym po miesigcu przekazania do uzytkowania.
Srodki trwale amortyzowane s3 metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym
miesigcu po przyjeciu $rodka trwatego do uzywania.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne dla $srodkéw trwatych, ktérych warto$é poczatkowa przekracza 3.500
zt sa nastepujace:

¢ Urzadzenia techniczne i maszyny 20%-30%

o Srodki transportu 209, Poprawno$¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji srodkéw trwatych jest
przez jednostke weryfikowana, powodujac odpowiednia korekte dokonywanych w nastepnych
latach odpiséw amortyzacyjnych. Inwestycje Inwestycje obejmuja aktywa posiadane w celu
osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartos$ci tych aktywoéw, uzyskania
z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub innych pozytkow, w
tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegoélnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomoéci i
wartos$ci niematerialne i prawne, ktére nie sa uzytkowane przez jednostke, lecz sa posiadane w
celu osiggniecia tych korzysci.

Inwestycje w akcje i udziaty w jednostkach podporzqdkowanych

Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych zaliczone do aktywdéw trwatych wycenia sie wedtug
ceny nabycia. W przypadku trwatej utraty wartosci, nie p6zniej niz na koniec okresu sprawozdawczego,
warto$¢ udziatéw i akcji pomniejsza sie o odpis wyrazajacy trwatg utrate wartosci.

Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwatg utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywoéw. Jesli takie dowody istnieja, ustala sie szacowang, mozliwa do
odzyskania warto$¢ sktadnika aktywoéw i dokonuje sie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w
kwocie réwnej réznicy miedzy warto$cia mozliwa do odzyskania i warto$cia bilansowa. Strata wynikajaca
z utraty warto$ci jest uyjmowana w rachunku zyskéw i strat. W przypadku, gdy skutki uprzednio
dokonanego przeszacowania aktywow ujeto, jako kapitat z aktualizacji wyceny, to strata pomniejsza
wysoko$¢ tego kapitatu, a pozostata cze$¢ straty jest odnoszona w rachunek zyskdéw i strat.

Leasing finansowy

Gdy Spoétka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie, ktoérych przyjeta do uzywania obce Srodki
trwate i wartos$ci niematerialne i prawne, na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest uymowany w bilansie wedtug wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na
dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sa dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
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zobowigzania w spos6b umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od okresu pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego amortyzowane s3 przez okres
odpowiadajacy szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie tak, jak dla
$Srodkéw trwatych wtasnych

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy
netto na dzien bilansowy.

Warto$¢ towardw ustala sie w oparciu o cene nabycia, przy czym rozchéd wycenia sie w drodze
szczegotowej identyfikacji rzeczywistych cen tych sktadnikéw aktywoéw niezaleznie od daty ich zakupu

lub wytworzenia.

Zapasy ujmowane s3 w bilansie w wartoSci netto, tj. pomniejszone o warto$¢ odpiséw aktualizujacych.
Odpisy aktualizujace ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych.

NaleznoS$ci, roszczenia i zobowiazania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowiazania
finansowe Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Warto$¢ naleznoSci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobiefistwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostaltych kosztéw
operacyjnych lub do kosztéow finansowych - zaleznie od rodzaju nalezno$ci, ktérej dotyczy odpis
aktualizujacy.

Zobowiazania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien ich powstania wedtug
$redniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajacego ten
dzien.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczenn miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Do tej kategorii aktywdéw Spétka zalicza takze:

e naktady na prace rozwojowe niezakonczone na dzienn bilansowy - opisane w punkcie dotyczacym
naktadéw na prace rozwojowe,

 naktady na ustugi w toku - opisane w punkcie dotyczacym przychoddédw i kosztéw(1Bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysoko$ci prawdopodobnych

zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy stanowia zobowigzania, ktérych termin wymagalno$ci lub kwota nie sg pewne.

Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Spo6tki sa uprawnieni do odpraw
emerytalnych. Na dzien bilansowy Spétka nie tworzyta rezerw na odprawy emerytalne z uwagi na
niestotny wptyw tej rezerwy na cato$¢ sprawozdania finansowego.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje cze$¢ biezaca i cze$¢ odroczona.
Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i
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aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwe i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z
kapitatem wtasnym, odnosi sie na kapitat wtasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi,
ktére spowoduja w przysztoSci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktdre spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.[1Rezerwa i
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3 kompensowane dla potrzeb prezentacji w
sprawozdaniu finansowym w przypadku, gdy Spétka posiada tytut uprawniajacy ja do ich jednoczesnego
uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego

Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane s3 oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywoéw finansowych
opisane w ponizszej nocie nie dotycza instrumentéw finansowych wytaczonych z Rozporzadzenia w tym
w szczeg6lno$ci udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajacych z
umoéw leasingowych i ubezpieczeniowych, nalezno$ci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spétke stanowiacych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:

» aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

e pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne,

¢ aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

« aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Zobowiazania finansowe dzieli sie na:
» zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

e pozostate zobowigzania finansowe. Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych Aktywa
finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia,
to jest w warto$ci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych
sktadnikéw majatkowych, za§ zobowiazania finansowe w wartos$ci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu warto$ci godziwej na ten
dzien uwzglednia sie poniesione przez Spétke koszty transakcji. Aktywa finansowe nabyte w
wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sie do ksigg rachunkowych w
dniu ich zawarcia/ rozliczenia. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu Do aktywdéw
finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiaggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw
rynkowych albo kroétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe,
bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one
sktadnik portfela podobnych aktywéw finansowych, co, do ktoérego jest duze
prawdopodobienistwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych. Do
aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie
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pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spétka uznaje zawarte kontrakty
za instrumenty zabezpieczajace. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza
sie rowniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papieréw wartosSciowych oraz innych
instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spétke umowy sprzedazy krotkiej.
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w warto$ci godziwej, natomiast skutki
okresowej wyceny, z wylaczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych,
zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktérym nastapito przeszacowanie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywdéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i naleznos$ci wtasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalaja
termin wymagalnoSci sptaty wartoSci nominalnej oraz okreslaja prawo do otrzymania w ustalonych
terminach korzy$ci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia
kwocie, pod warunkiem, ze Spo6tka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one
wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu
$Srodkéw pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznos$ci wlasnych zalicza sie takze obligacje i inne
dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezpo$rednio drugiej stronie kontraktu srodki
pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad
wydanymi instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne, ktére Spétka przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie, zalicza
sie do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wlasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze
wptat dokonanych przez Spétke celem nabycia instrumentéw kapitatlowych nowych emisji, réwniez
wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku
praw do akcji - takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtlasne wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia, tj.
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Udzielone pozyczki i
nalezno$ci wtasne przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wycenia sie wedtug wartosci
rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci godziwe;j.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe niezakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w warto$ci godziwej za$ zyski i straty z wyceny
ujmowane s3 w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw dtuznych
zaliczonych do tej kategorii cze$¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Przekwalifikowania aktywow finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartos$ci godziwej na dzien przekwalifikowania
do innej kategorii aktywéw finansowych. Warto$¢ godziwa na dzien przekwalifikowania staje sie
odpowiednio nowo ustalong cena nabycia lub skorygowang cena nabycia. Zyski lub straty z
przeszacowania aktywéw finansowych poddanych przekwalifikowaniu ujete do tej pory jako przychody
lub koszty finansowe pozostaja w rachunku zyskéw i strat.
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Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalnosci, na dzien przekwalifikowania
ich w catosci lub czesci do kategorii aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sie w
wartosci godziwej. Skutki przeszacowania ustalone jako réznica miedzy wynikajaca z ksiag rachunkowych
wartos$cig w skorygowanych cenach nabycia a wartos$cia godziwa [zalicza sie odpowiednio do przychodéw
lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego LUB odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny.

Zobowiqzania finansowe

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlno$ci instrumenty pochodne o
ujemnej wartos$ci godziwej, ktore nie zostaly wyznaczone, jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane
sa w wartosci godziwej, zas zysKi i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sa bezposrednio w rachunku
zyskow i strat.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wycenia sie wedtug
wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej warto$ci godziwe;j.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, tj. zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu.

Opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w takiej wartosci

Za warto$¢ godziwa przyjmuje sie kwote, za jaka dany sktadnik aktywéw mégltby zostaé wymieniony, a
zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami.

Warto$¢ godziwa ustalana jest w drodze:

e wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na ktérym
nastepuje publiczny obrét instrumentami finansowymi, za$ informacje o tej cenie sa ogolnie
dostepne,

e oszacowania dtuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$Swiadczaca tego rodzaju ustugi, przy czym mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywdéw
pienieznych zwigzanych z tymi instrumentami,

e zastosowania wlasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, a wprowadzone do tego modelu
dane wejSciowe pochodza z aktywnego regulowanego rynku,

e oszacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej, notowanej na aktywnym regulowanym rynku ceny nie réznigcego sie
istotnie, podobnego instrumentu finansowego, albo cen sktadnikéw ztozonego instrumentu
finansowego,

e oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie uznanych za
poprawne.
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Segment Nazwa 01-06.2014 01-06.2015 04-06.2014 04-06.2015

A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 2140 083,39 5511 343,23 891 981,06 2739069,12
I Przychody netto ze sprzedazy ustug 1580 766,78 5475 408,53 636 712,70 322502849
11 Zmiana stanu produktéw (zw.-wart.dod.,zm.-wart.uj) 536 250,33 5505,90 239 542,88 -497 556,57
11 Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jed 0,00 0,00 0,00 0,00
v Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 23 066,28 30 428,80 15 725,48 11597,20
B Koszty dziatalno$ci operacyjnej 2192 856,58 5071 508,60 1060 626,50 2658117,49
I Amortyzacja 62 060,70 160 287,39 29 419,89 81 607,60
11 Zuzycie materialéw i energii 150 360,58 308 539,28 91 598,71 179 748,24
111 Ustugi obce 1103 185,75 3143185,29 473 822,21 1631081,52
% Podatki i optaty 10 073,20 26 745,80 6 859,20 17 323,73
\% - w tym podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
VI Wynagrodzenia 648 702,60 1095 543,47 331 559,00 573 627,48
Vil Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 151 606,38 225 446,09 86 093,15 118 008,96
VIII Pozostate koszty rodzajowe 48 471,76 89 643,06 28 376,56 47 630,96
X Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 18 395,61 22118,22 12 897,78 9 089,00
C Zysk (strata) ze sprzedazy ( A-B) -52 773,19 439 834,63 -168 645,44 80951,63
D Pozostate przychody operacyjne 3013,96 233,67 2426,10 73,77
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
11 Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
11 Inne przychody operacyjne 3013,96 233,67 2426,10 73,77
E Pozostate koszty operacyjne 202 260,39 219 632,89 85 787,01 91 800,72
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
11 Aktualizacja warto$ci aktywoéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
11 Inne koszty operacyjne 202 260,39 219 632,89 85 787,01 91 800,72
F ZysKk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -252 019,62 220435,41 -252 006,35 -10 775,32
G Przychody finansowe 179,52 3 455,34 177,49 2162,47
I Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
11 w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
111 Odsetki 179,52 3455,34 177,49 2162,47
v w tym od jednostek powigzanych 0,00 3 455,34 0,00 2162,47
\% Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
VI Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Vil Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H Koszty finansowe 11 828,77 20 408,87 10 412,50 17 827,60
I Odsetki 11 828,77 20 408,87 10 412,50 17 827,60
11 w tym dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
11 Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
v Aktualizacja wartoS$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
\% Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
I ZysKk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) -263 668,87 203 481,88 -262 241,36 -26 440,45
] Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I - J.IT) 0,00 0,00 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
11 Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K Zysk (strata) brutto (I+/-]) -263 668,87 203 481,88 -262 241,36 -26 440,45
L Podatek dochodowy 0,00 88 232,48 0,00 9 593,48
M Pozostate obow. zmniejszenia zysku (zwiek.straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto (K- L- M) -263 668,87 115 249,40 -262 241,36 -36 033,93
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Segment Nazwa 30.06.2014 30.06.2015
- AKTYWA 5132 681,74 6438 339,46
A Aktywa trwate 2941 676,64 3697 282,84
I Warto$ci niematerialne i prawne 2651377,66 3172877,69
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 205 189,58 1068018,18
2 Warto$¢ firmy 2446 188,08 2104 859,51
3 Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4 Zaliczki na poczet wartosci niemater. i prawnych 0,00 0,00
I1 Rzeczowe aktywa trwate 76 411,20 265 844,97
1 Srodki trwate 76 411,20 265 844,97
2 Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3 Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00 0,00
I11 Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
1 0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00
v Inwestycje dtugoterminowe 98 300,00 161 000,00
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 98 300,00 154 500,00
4 Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 6 500,00
\ Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 115587,78 97 560,18
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 111852,71 96 379,34
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 3735,07 1180,84
B Aktywa obrotowe 2191 005,10 2741 056,62
I Zapasy 52 039,63 55 680,82
1 Materiaty 0,00 0,00
2 Poétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 0,00 0,00
4 Towary 52 039,63 45 490,82
5 Zaliczki na dostawy 0,00 10 190,00
I1 Nalezno$ci krotkoterminowe 448 632,00 1255 846,42
1 Nalezno$ci od jednostek powigzanych 7 262,00 12 386,77
2 Nalezno$ci od pozostatych jednostek 441 370,00 1243 459,65
I11 Inwestycje krotkoterminowe 81 681,35 292 896,81
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 81 681,35 292 896,81
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
1A% Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1608 652,12 1136 632,57
- Aktywa razem 5132 681,74 6438 339,46
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- PASYWA 5132 681,74 6438 339,46
A Kapitat (fundusz) wtasny 4 620 324,54 5063 855,41
I Kapitat (fundusz) podstawowy 5069 750,00 5069 750,00
11 Nalezne wptaty na kapitat podst. (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
I Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
v Kapitat (fundusz) zapasowy 308 000,00 308 000,00
\ Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII Zysk (strata) z lat ubiegtych -493 756,59 -429 143,99
VIII Zysk (strata) netto -263 668,87 115 249,40
IX Odpisy z zysku netto w roku obrot. (wielk. ujemna) 0,00 0,00
B Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 512 357,20 1374 484,05
I Rezerwy na zobowigzania 51967,71 258 332,05
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 175 212,99
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 51967,71 83 119,06
3 Pozostate rezerwy 0,00 0,00
11 Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 52 584,42
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 0,00 52 584,42
I11 Zobowigzania krétkoterminowe 460 389,49 1063 587,58
1 Wobec jednostek powigzanych 5205,45 686,10
2 Wobec pozostalych jednostek 409 208,60 1032 019,34
3 Fundusze specjalne 30 862,14 45975,44
1A% Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1 Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- Pasywa razem 5132 681,74 6438 339,46
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Lp. Wyszczegolnienie Za okres
01.01.2014- 01.01.2015- 01.04.2014- | 01.04.2015-
30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014 | 30.06.2015
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
L. Zysk / Strata netto -263 668,87 115 249,40 -262 241,36 -36 033,93
II. | Korekty razem -529 058,46 -349 892,84 -392709,80 | 33654193
IIl. | Przeptywy pieniezne -792 727,33 -234 643,44 -654951,16 | 300 508,00
netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+11)
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
L. Wplywy 0,00 100 000,00 0,00 100 000,00
II. | Wydatki 8719,29 351 155,69 8719,29 122 983,59
IIl. | Przeptywy pieniezne -8 719,29 -251 155,69 -8719,29 -22 983,59
netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-1)
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
L. Wplywy 810 581,64 187 759,88 396 254,38 0,00
II. | Wydatki 28 850,65 43 615,02 18923,44 277 287,51
III. | Przeptywy pieniezne 781 730,99 144 144,86 377 330,94 | -277 282,51
netto z dziatalnosci
finansowej (I-11)
D. | Przeptywy pieniezne -19 715,63 -341 654,27 -286 339,51 241,90
netto razem
E. Bilansowa zmiana stanu -19 715,63 -341 654,27 -286 339,51 241,90
$rodkéw pienieznych, w
tym
F. Srodki pieniezne na 101 396,98 365 720,95 368 020,86 23 824,78
poczatek okresu
G. | Srodki pieniezne na 81 681,35 24 066,68 81 681,35 24 066,68

koniec okresu (F+D), w
tym
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ZALACZNIK NR 5- ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Za okres
Lp. Wyszczeg6lnienie 01.01.2014- 01.01.2015-
30.06.2014 30.06.2015
I. | Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 4191 239,26 4948 606,01
La Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po 4191 239,26 4948 606,01
korektach
II. | Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 4620 324,54 5063 855,41
I Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
" | podziatu zysku (pokrycia straty)
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