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1. DANE ORGANIZACYJNE SPOtKI

Nazwa Spotki: Analizy Online Spétka Akcyjna

Forma prawna: Spoétka Akeyjna

Siedziba: ul. Hrubieszowska 6A, 01-209 Warszawa

Telefon: +48(22) 431-82-93

Strona WWW: www.analizyonline.com

Data rejestracji: 2000-06-27

Sad: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
’ Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000360084

Regon: 016419531

NIP: 113-22-71-535

2. KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 119 783,20 (sto dziewietnascie tysiecy siedemset osiemdziesiat trzy 20/100)
ztotych i dzieli sie na:

- akcje serii Awilosci 1098 013 (jeden milion dziewiecdziesiat osiem tysiecy trzynascie)

- akcje serii Bw ilosci 99 819 (dziewiecdziesiat dziewie¢ tysiecy osiemset dziewietnascie)

o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

3. ORGANY SPOtKI

Zarzad Emitenta

Michat Duniec - Prezes Zarzadu [(powotany z dniem 23 kwietnia 2014 roku uchwata Rady Nadzorczej nr
02/04/2014 z dnia 23-04-2014 roku)
Przemystaw Szalbierz - Wiceprezes Zarzadu [powotany z dniem 23 kwietnia 2014 roku uchwata Rady

Nadzorczej nr 02/04/2014 z dnia 23-04-2014 roku)

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdw wybieranych na okres wspélnej kadencji pieciu lat. Aktualnymi

cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta sa:

Krzysztof Rogalinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Tymon Kokot - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Marek Bednarski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Janusz Kruk - Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Zerko - Cztonek Rady Nadzorczej.
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4. WYBRANE DANE FINANSOWE

Rachunek zyskdéw i strat - wybrane dane finansowe oraz dane poréwnawcze

wybrane dane finansowe (w zt) 01.04.2015 01.04.2014 | 01.01.2015 | 01.01.2014
y 30.06.2015 30.06.2014 | 30.06.2015 | 30.06.2014

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 1468 058,97 1213509,71 3358000,99 2921547,81

Zysk/strata ze sprzedazy 224 325,05 284 476,80 700 950,47 846 600,05
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjne; 224 325,44 254 557,47 700 950,87 866 923,20
Zysk/strata brutto 232 002,28 261811,13 71655588  882369,45
Zysk/strata netto 192 835,28 213 196,13 585 335,88 703 423,45
Amortyzacja 11 503,71 9 583,04 22 745,16 19 073,27

Bilans - wybrane dane finansowe oraz dane poréwnawcze

wybrane dane finansowe (w zt) 30.06.2015 30.06.2014

Naleznosci dtugoterminowe 51 023,47 46 319,78
Naleznosci krotkoterminowe 788 590,66 368 518,62
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2150 757,13 885 984,70
Kapitat wtasny 2 468 813,91 1322 182,31
Zobowiazania dtugoterminowe 65 403,79 0,00
Zobowiazania krotkoterminowe 583 456,30 203 769,49

Wybrane wskazniki finansowe *

wekaznik 01.04.2015 01.04.2014 | 01.01.2015 | 01.01.2014
30.06.2015 30.06.2014 | 30.06.2015 | 30.06.2014

Wskaznik rentownosci sprzedazy 15,28% 23,44% 20,87% 28,98%
Wskaznik rentownosci operacyjnej 15,28% 20,98% 20,87% 29,67%
Wskaznik rentownosci netto 13,14% 17,57% 17,43% 24,08%
Wskaznik ogélnej ptynnosci 5,1 7.6 5,1 7,6
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 19,89% 12,49% 19,89% 12,49%

* Liczone jako:
e zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
e zysk operacyjny/przychody ze sprzedazy
e zysk netto/przychody ze sprzedazy
e aktywa obrotowe/zobowiazania krétkoterminowe
e zobowiazania krétkoterminowe + zobowiazania dtugoterminowe/ suma aktywow
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5. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

5.1 BILANS (NARASTAJACO)

(jednostka obliczeniowa: PLN)

AKTYWA 30.06.2015 30.06.2014
|. Wartosci niematerialne i prawne 600,00 2 400,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 600,00 2 400,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 238 947,27 15 965,53
1. Srodki trwate 144 718,19 15 965,53
a) grunty (w tym prawo uzyt. wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wod. 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 54 244,02 8 150,60
d) $rodki transportu 80 517,49 7 814,93
e} inne érodki trwate 9 956,68 0,00
2. Srodki trwate w budowie 94 229,08 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
lll. Naleznosci dtugoterminowe 51 023,47 46 319,78
1. 0d jednostek powiazanych 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek 51 023,47 46 319,78
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomoéci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 883,00 10 808,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 883,00 10 808,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
|. Zapasy 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Il. Naleznosci krotkoterminowe 788 590,66 368 518,62
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00




- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podat., dotacji, cet, ubezp. Spot.
clinne

d) dochodzone na drodze sadowej

lll. Inwestycje kréotkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powiazanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne srodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa razem

PASYWA 30.06.2015 30.06.2014
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 119 783,20 119 783,20
Il. Nalezne wptaty na kapitat podst. (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
1. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 348 632,98 486 758,86
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 12 216,80 12 216,80
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1402 845,05 0,00
VIII. Zysk (strata) netto 585 335,88 703 423,45
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku (wielkos¢ uj.) 0,00 0,00
I. Rezerwy na zobowiazania 23 013,86 105 494,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 040,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 19 973,86 105 494,00
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 65 403,79 0,00
1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 65 403,79 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowiazania finansowe 65 403,79 0,00
d] inne 0,00 0,00
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 583 456,30 203 769,49
1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
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0,00 0,00
0,00 0,00
788 590,66 368 518,62
787 086,33 368 473,57
787 086,33 368 473,57
0,00 0,00
0,00 0,00
1 504,33 45,05
0,00 0,00
2 151 029,26 886 310,34
2151 029,26 886 310,34
272,13 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
272,13 0,00
0,00 325,64
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 325,64
2150 757,13 885 984,70
6 063,85 3 254,46
2 144 693,28 40 201,27
0,00 842 528,97
0,00 0,00
8 339,96 301 123,53

(jednostka obliczeniowa: PLN)
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- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 583 456,30 203 769,49
a) kredyty i pozyczki 78,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowiazania finansowe 27 661,48 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 367 752,53 32 940,00
- do 12 miesiecy 367 752,53 32 557,54
- powyzej 12 miesiecy 0,00 382,46
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 183 731,85 170 829,49
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i} inne 4 232,44 0,00
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 121 725,76 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 121 725,76 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 121 725,76 0,00




5.2 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Treéc 01.04.2015 01.04.2014 01.01.2015 01.01.2014
30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014

g‘nf:rzyc'wdy GG L TCt ) e G 2l ) 1468058,97 1213509,71 3358000,99 2921 547,81
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1468 058,97 1213 509,71 3358 000,99 2921 547,81
Il. Zm|§na star.lu. prod.uktow [zwll?ks‘,zeme - wartosé 0,00 0,00 0,00 0,00
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemnal)
!II. Koszt.wytworzenla produktdw na wtasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1243 733,92 929 032,91 2 657 050,52 2 074 947,76
|. Amortyzacja 11 503,71 9 583,04 22 745,16 19 073,27
[l. Zuzycie materiatéw i energii 35 449,49 14 061,63 66 320,35 29 256,62
[ll. Ustugi obce 354 062,49 205 944,32 732 818,24 611 323,50
IV. Podatki i optaty, w tym: 9 965,30 4218,80 19 186,05 5594,51
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 679 992,84 568 779,13 1338 445,85 1163 022,92
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 140 769,54 117 361,91 270 435,55 222 534,86
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 11 990,55 9 084,08 207 099,32 24142 08
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 0,00 0,00 0,00
D. Pozostate przychody operacyjne 0.47 1.15 0,48 76 746,65
l. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
[Il. Inne przychody operacyjne 0,47 1,15 0,48 76 746,65
E. Pozostate koszty operacyjne 0,08 29 920,48 0,08 56 423,50
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
[l. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
[Il. Inne koszty operacyjne 0,08 29 920,48 0,08 56 423,50
G. Przychody finansowe 9 448,13 7 443,23 19 020,60 15 883,25
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
[I. Odsetki, w tym: 9 448,13 7 443,23 19 020,60 15 883,25
-od lokat bankowych 0,00 7 443,23 0,00 15 883,25
[ll. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 1771,29 189,57 3 415,59 437,00
|. Odsetki, w tym: 0,00 109,83 18,88 312,91
- dla jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
[I. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
[ll. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 1771,29 79,74 3396,71 124,09

(jednostka obliczeniowa: PLN])
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I. Zysk (strata) z dziatalnos$ci gospodarczej (F+G-H) 232 002,28 261811,13 716 555,88 882 369,45

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.Il.) 0,00 0,00 0,00 0,00
l. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
[I. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I+J) 232 002,28 261811,13 716 555,88 882 369,45
L. Podatek dochodowy 39 167,00 48 615,00 131 220,00 178 946,00
zllt.raPt(;]zosta{e obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 192 835,28 213 196,13 585 335,88 703 423,45
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5.3 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

(jednostka obliczeniowa: PLN)

01.01.2015 01.01.2014
30.06.2015 30.06.2014

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 2275978,63| 1816590,86

Tresé

- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
L.s.reKﬁp:;tat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po 2275 978,63 1816 590.86
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 119 783,20 119 783,20
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 119 783,20 119 783,20
i.k:leaslszne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 486 758,86 498 690,58
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -138 125,88 12 216,80
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia akcji wtasnych 0,00 0,00
- z podziatu zysku 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 138 125,88 12 216,80
- pokrycia straty 138 125,88 0,00
- utworzenie kapitatu rezerwowego 0,00 12 216,80
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 348 632,98 486 473,78
g.er:spl:ta{ (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia $rodkow trwatych 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
c6).k:i:;aszlc:state kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek 12 216,80 0,00
6. 1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 12 216,80
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- utworzenie kapitatu rezerwowego 0,00 12 216,80
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 12 216,80 12 216,80
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 126471917 1198117,08




7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu)

- na kapitat zapasowy

- wyptata dywidendy

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,

- korekty btedéw podstawowych

- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)

- pokrycie straty z kapiatu zapasowego

b) zmniejszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

8. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
c) odpisy z zysku

Ill. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

1 402 845,05
0,00

0,00

1402 845,05
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1402 845,05
-138 125,88
0,00

0,00

-138 125,88
138 125,88
138 125,88
0,00

0,00

0,00

1402 845,05
585 335,88
585 335,88
0,00
0,00
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1198 117,08
0,00

0,00

1198 117,08
0,00

0,00

0,00

576,08
1197 541,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

703 423,45
703 423,45
0,00
0,00

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 2 468 813,91 1322 182,31

2 468 813,91 1322 182,31
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5.4 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(jednostka obliczeniowa: PLN)

01.04.2015 01.04.2014  01.01.2015 01.01.2014
30.06.2015 30.06.2014  30.06.2015 30.06.2014

273 287,46 229 430,00 | 636579,15 569 760,33

Tresé

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci

. Zysk (strata) netto 192 835,28 213196,13 585 335,88 703 423,45
II. Korekty razem 80 452,18 16 233,87 51 243,27 -133 663,12
1. Amortyzacja 11 503,71 9 583,04 22 745,16 19 073,27
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1821,32 0,00 3 228,48 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw -5 140,00 -18 819,54 -59 629,76 28 749,53
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00 0,00 96 495,60
7. Zmiana stanu naleznosci 39 976,09 114 515,38  -335413,68 -80 373,69
8. Zmlgna sta.nu zobgww;zahlkrétkotermmowych, z 43 046,15 78 619.96 315818.78 42 436,49
wyjatkiem pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -10 755,09 -19 929,90 104 494,29 -157 644,43
10. Inne korekty 0,00 9 504,85 0,00 2 473,09

[ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (111)

273 287,46 229 430,00 636 579,15 569 760,33

!3. Przept)fwy.srodkow pienieznych z dziatalnosci m -8 440,02 m 371047
inwestycyjne

[. Wptywy 0,00 -8 440,02 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 0,00

rzeczowych aktywdw trwatych 0.00 0.00 0.00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0,00
nieméterialnei ;rjawne 0.00 0.00 0.00
3. Z aktywow finansowych 0,00 -8 440,02 0,00 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 -8 440,02 0,00 0,00
- zbycie aktywéw finansowych, 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 -8 440,02 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 0,00 0,00 -16 721,14 3710,47
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz -16 721,14
rzeczozvych aktywow trwatych e ’ 0.00 0.00 371047
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00
niemater?/ainei prawne 0.00 0.00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych, 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
:szgztjf;mf pieiezne netto 2 dziatalnosc! 000  -844002  -16721,14 -3710,47
(?. Przepty}/vy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
0,00 0,00 78,00 0,00
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1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i 0,00

innyfhyinitrumenté\)/lv [ : 4 0.00 0.00 ‘ 0.00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 78,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
[l. Wydatki 10374,04 1197 744,08 -17 125,96 1197 853,91
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 1197 541,00 0,00 1197 541,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z 0,00

tytutu podzia{upzygku ! 0.00 0.00 0.00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
;.nl;’;astgvt\)lzgozobowazan z tytutu umow leasingu 855272 0,00 1389748 0,00
8. Odsetki 1821,32 203,08 -3228,48 312,91
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
L:L;’::VSZV[V'V O netto z dziatalnosci 1037404 -1197853,91  -17047,96  -1197853,91

D. Przeptywy pieniezne netto razem _ _
(ANI£BIC.N) 262 913,42 976 754,10 | 602 810,05 631 804,05

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w

262 913,42 0,0 602 810,05 0,0
tym
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1887 843,71 1862 645,55 1547 947,08 1517 788,75
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym | 2 150 757,13 885 891,45 | 2 150 757,13 885 984,70
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00

6. Przyjete zasady [polityki) rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywdéw i pasywoéw
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia

sprawozdania finansowego.

6.1 Zmiany w zasadach rachunkowosci
W rozpatrywanym okresie nie dokonywano zmian w polityce rachunkowosci.
6.2 Wycena i prezentacja aktywow i pasywow spotki oraz ustalanie wyniku finansowego

6.2.1 Wartosci niematerialne i prawne

Na wartosci niematerialne i prawne sktadaja sie nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywoéw trwatych, prawa
majatkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki, a w szczegélnosci:

e autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

e prawa do wynalazkéw, patentéw, znakdw towarowych, wzordéw uzytkowych oraz zdobniczych,

e know-how.
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Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sa wedtug ceny zakupu lub kosztéw wytworzenia pomniejszone o
odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje kwote wydatkow
przeznaczonych na nabycie sktadnika aktywdw oraz koszty finansowania zewnetrznego do momentu oddania
aktywa do uzywania.

Wartosci niematerialne i prawne wykorzystywane przez Spoétke w dziatalnosci operacyjnej podlegaja amortyzacji
metoda liniowa przez okres 4 lat. Jezeli jednak przewiduje sie, ze dany sktadnik bedzie wykorzystywany przez
istotnie inny okres (dtuzszy niz rok], wowczas Zarzad okresla indywidualng stawke amortyzacji. Amortyzacja
rozpoczyna sie w miesiacu nastepujacym po miesiacu, w ktérym nastapito przekazanie do uzywania. Wartosci
niematerialne i prawne o jednostkowe] wartosci poczatkowej nie wiekszej niz 3500 zt, amortyzuje sie
jednorazowo.

6.2.2 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sa ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia poniesionych na ich
wytworzenie, rozbudowe badz modernizacje pomniejszone o dokonane odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z
tytutu utraty ich wartosci.
Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji oraz koszty
finansowania zewnetrznego do momentu oddania aktywa do uzywania. Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane
sa metoda liniowa. Podstawowe stawki amortyzacyjne wynosza:

e grunty (wtym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw) - bez amortyzacji

e budynki 40 lat lub skrdécony do 10 lat

e maszyny i urzadzenia 10 lat

e S$rodki transportu 5 lat

e pozostate rzeczowe aktywa trwate 6 lat
Wydatki poniesione na remonty, ktére powoduja ulepszenie lub przedtuzenie uzytkowania $rodka trwatego
podlegaja kapitalizacji. W przeciwnym razie sa ujmowane jako koszty w momencie poniesienia.
Urzadzenia zapasowe, ktére nie sa bezposrednio wykorzystywane w dziatalnosci spotki, lecz stanowia
zabezpieczenie jej dziatalnosci operacyjnej sa wykazywane w rzeczowych aktywach trwatych. Okres
ekonomicznego uzytkowania jest ustalany oddzielnie od okresu uzytkowania $rodka zabezpieczanego.
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych rozpoczyna sie w miesiacu nastepujacym po miesiacu, w ktérym
nastapito przekazanie do uzywania. Rzeczowe aktywa trwate o jednostkowej wartosci poczatkowej nie wiekszej
niz 3500 zt, amortyzuje sie jednorazowo, sa to tzw. nisko cenne $rodki trwate. Przy zakupie nisko cennych
srodkéw trwatych kazdorazowo nalezy je wprowadzi¢ do ewidencji srodkdw trwatych. W przypadku aktywa
sktadajacego sie z kilku istotnych warto$ciowo czesci sktadowych, ktérych okres ekonomicznej uzytecznosci jest
rozny spotka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od tych poszczegdlnych czesci w oparciu o ich indywidualne
stawki amortyzacyjne. Posiadane przez spotke grunty nie podlegaja amortyzacji.

6.2.3 Instrumenty finansowe

W dniu nabycia spétka klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujacych kategorii:

e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

e pozyczki,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Klasyfikacja ta przeprowadzona jest w oparciu o cele nabycia aktywdw finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje
aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do grupy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty finansowe nabyte w celu
osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw
rynkowych albo krétkiego czasu nabytego instrumentu.

12



© analizy
— online

Pozyczki

Pozyczki to niezaliczane do instrumentdéw pochodnych aktywa finansowe o dajacych sie ustali¢ ptatnosciach,
nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywéw trwatych, pod warunkiem, ze termin ich
wymagalnosci przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalnosci nie
przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw obrotowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowiace instrumentéw pochodnych,
ktére sa przeznaczone do tej kategorii albo niesklasyfikowane do zadnej pozostatej kategorii. Zalicza sie je do
aktywow trwatych, chyba ze Zarzad zamierza dokona¢ zbycia inwestycji w ciagu 12 miesiecy od dnia
bilansowego, wowczas zalicza sie je do inwestycji.

6.2.4 Umowy leasingu

Spétka wykorzystuje aktywa trwate na mocy umoéw leasingu lub umoéw najmu. Jezeli w wyniku zawartych umoéw
na spotke przechodza zasadniczo wszystkie korzysci oraz ponosi ona ryzyko zwigzane z uzytkowaniem danych
aktywéw, umowy te sa uznawane za leasing finansowy. Srodki trwate uzywane w ramach umowy leasingu
finansowego sa ujmowane w bilansie wedtug nizszej z dwoéch wartosci: wartosci godziwej leasingowanych
aktywow oraz wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optata leasingowa dzielona jest na kwote
gtéwna zobowiazania (kapitat) i odsetki. W wyniku przeprowadzonego podziatu zachowana jest stata stopa w
stosunku do nieuregulowanej czesci zobowiazania. Kwota gtdwna zobowiazania z tytutu umowy leasingu
finansowego jest dzielona na zobowiazanie dtugo- i krétkoterminowe. Koszty odsetek z tytutu umowy
leasingowe] sa rozpoznawane w rachunku zyskdw i strat przez caty czas trwania umowy. Aktywa trwate
wykorzystywane w ramach umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwdch okresow:
okres uzytecznosci aktywa oraz okres trwania umowy. Przy czym definiujac okres trwania umowy uwzglednia
sie wszelkie jej przedtuzenia, jesli moga one wystapié. Jezeli na mocy zawartych umoéw wiekszo$¢ korzysci i
ryzyk zwiazanych z danym s$rodkiem trwatym spoczywa na leasingodawcy, stanowia one umowy leasingu
operacyjnego. Optaty dokonywane w ramach takich uméw ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskéw i
strat.

6.2.5 Zbycie, przeglad stawek amortyzacyjnych i utrata wartosci aktywdow trwatych

W przypadku zbycia aktywoéw trwatych zyski i straty ustala sie poprzez pordwnanie wptywdw ze zbycia z
wartoscia bilansowa.

Na koniec kazdego roku stawki amortyzacyjne podlegaja weryfikacji. Jezeli w wyniku tej weryfikacji zmieni sie
szacunkowy okres ich uzytkowania wodwczas zmiana wprowadzana jest prospektywnie. Na kazdy dzien
bilansowy spdtka dokonuje przegladu aktywoéw trwatych pod katem realizacji ich wartosci bilansowej. Jezeli
wystapia przestanki wskazujace na to, ze przyszte korzysci ekonomiczne zrealizowane przez dany sktadnik
aktywow trwatych beda nizsze niz ich warto$¢ bilansowa wowczas spotka przeprowadza test na utrate wartosci.
Test ten przeprowadzany jest w oparciu o $rodek wypracowujacy korzysci ekonomiczne. Ewentualny odpis z
tytutu utraty wartosci znajduje odzwierciedlenie w ksiegach biezacego okresu i obciaza pozostate koszty
operacyjne, jezeli dotyczy niefinansowych aktywdw trwatych lub koszty finansowe, jezeli dotyczy finansowych
aktywow trwatych.
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6.2.6 Zapasy

Spotka odpisuje w koszty wartosci materiatéw na dzien ich zakupu. Na dzien bilansowy spodtka ustala stan
niewykorzystanych materiatdw, dokonuje jego wyceny oraz koryguje koszty o warto$é tego stanu uwzgledniajac
bilans otwarcia.

6.2.7 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci prezentuje sie przy poczatkowym ujeciu wedtug
kwoty wymagane] zaptaty przy zachowaniu zasady ostroznosci. Nastepnie pomniejsza sie je o odpisy
aktualizujace wartos$é. Odpisy te sa ustalane w przypadku, gdy istnieje obiektywny dowdd, ze spoétka nie otrzyma
wszystkich kwot naleznosci zgodnie z zawarta umowa. Przyczyna ustalenia odpisu aktualizujacego moga by¢ np.
ktopoty finansowe dtuznika, prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi bankructwo. Podstawa ustalania odpisow
jest wiekowanie naleznosci (min. 2 lata, naleznosci przeterminowane powyzej 2 lat spisujemy w wysokoéci 50% -
do 6 miesiecy, 100% powyzej 6miesiecy) oraz ocena mozliwoéci odzyskania naleznosci dokonywana przez Zarzad
w odniesieniu do kazdego klienta indywidualnie lub grup klientéw. Wysoko$¢ odpisu aktualizujacego stanowi
réznice pomiedzy wartoscia naleznosci w ksiegach, a wartoscia spodziewanych przeptywdow pienieznych. Kwote
odpisu aktualizujacego prezentuje sie jako pomniejszenie naleznosci w bilansie oraz drugostronnie w
pozostatych kosztach operacyjnych. Naleznosci handlowe i pozostate naleznoséci o terminie wymagalnosci
powyzej 12 miesiecy ujmuje sie jako aktywa trwate. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci o terminie
wymagalnosci do 12 miesiecy ujmuje sie jako aktywa obrotowe.

6.2.8 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i pierwotnym terminie wymagalnosci do 3 miesiecy.

6.2.9 Kapitat podstawowy, kapitat rezerwowy i kapitat zapasowy

Akcje zwykte zalicza sie do kapitatu wtasnego. Koszty bezposrednio zwiazane z emisja nowych akcji wykazuje sie
w kapitale wtasnym jako pomniejszenie wptywéw z emisji. Efekt podatkowy zwiazany z takimi kosztami jest
réowniez wykazywany w kapitale podstawowym. Spoétka tworzy wymagane prawem kapitaty rezerwowe. Kapitat
zapasowy tworzony jest w wyniku decyzji akcjonariuszy.

Wyptata dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spétki ujmowana jest jako zobowiazanie w sprawozdaniu finansowym
w okresie, w ktérym dywidenda zostaje zatwierdzona przez akcjonariuszy Spotki.

Spotka nie dokonuje odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, sporzadzono odpowiednia |,
okreslona przepisami dokumentacje.

6.2.10 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i zobowiazania pozostate

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i zobowiagzania pozostate wykazuje sie w kwocie wymaganej do zaptaty.

6.2.11 Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek ujmuje sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowiazan krétkoterminowych,
chyba ze Spoétka posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowiazania o co najmniej 12 miesiecy od
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dnia bilansowego. Zobowigzania z tytutu kredytu w rachunku biezacym prezentowane sa w zobowiazaniach
krétkoterminowych.

6.2.12 Podatek dochodowy odroczony i biezacy

Podatek dochodowy prezentowany w rachunku zyskdw i strat obejmuje podatek biezacy i podatek odroczony za
biezacy okres. Podatek ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat, z wytaczeniem sytuacji, w ktérych zwiazany jest on
bezposrednio z pozycjami prezentowanymi w kapitale wtasnym. Wéwczas efekt podatkowy takich transakcji
prezentowany jest bezposrednio w kapitale.

Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowiazujacych przepiséw
podatkowych. W sprawach watpliwych spoétka wykorzystuje dostepne orzecznictwo saddéw administracyjnych, a
takze interpretacje Ministerstwa Finansow.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w petnej wysokosci w odniesieniu do
réznic przejsciowych pomiedzy wartoscia podatkowa aktywoéw i zobowiazan, a ich wartoscia bilansowa. Jezeli
jednak podatek odroczony powstat w wyniku poczatkowego rozpoznania aktywa lub zobowiazania w transakcji
innej niz potaczenie jednostek, ktdre w czasie transakcji nie wptywa na wynik ksiegowy ani podstawe
opodatkowania, wowczas podatek odroczony nie jest ewidencjonowany.

Podatek odroczony ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych obowiazujacych do dnia
bilansowego oraz ktére zgodnie z oczekiwaniami beda obowiazywaé w chwili realizacji danego aktywa lub
ptatnosci zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane tylko woéwczas gdy realizacja ich jest
prawdopodobna. W szczegdlnosci, jezeli przewiduje sie, ze w przysztosci spotka osiagnie odpowiednie zyski do
opodatkowania, ktére umozliwia wykorzystanie réznic przejsciowych.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego w arkuszu kalkulacyjnym. Podstawa opodatkowania rézni sie od ksiegowego
zysku/straty netto w zwiazku z wystepowaniem przychoddéw przejsciowo lub stale nie podlegajacych
opodatkowaniu i kosztow przejsciowo lub stale niestanowiacych kosztéw uzyskania przychoddéw. Obciazenia
podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

Zarzad cyklicznie dokonuje przegladdw rozliczen podatkowych, przy wykorzystaniu specjalistéw z tego zakresu.

6.2.13 Swiadczenia pracownicze

Wynagrodzenia

Wynagrodzenia obejmuja kwoty nalezne lub wyptacone pracownikom, w zwiazku ze $wiadczona na rzecz spotki
praca. Wynagrodzenie wyptacane po okresie zatrudnienia, takie jak ekwiwalent za urlop oraz odprawa z tytutu
przepracowanego okresu (w przypadku zwolnienia pracownika z obowiazku $wiadczenia pracy), ujmowane sa w
miesiacu, w ktérym spétka powzieta wiedze o obowiazku wyptaty. Swiadczenia z tytutu zakazu konkurencji
ujmowane sa przez okres powstrzymywania sie pracownika od $wiadczenia pracy na rzecz podmiotéw
konkurencyjnych.

Programy premiowe
Zobowiagzania z tytutu $wiadczen pracowniczych w formie premii sa ujmowane w zobowiazaniach z tytutu
wynagrodzen. Swiadczenia te ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym jezeli:

e istnieje formalny program, a kwoty do zaptacenia mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny lub,

® na podstawie stosowanych uprzednio praktyk pracownicy maja prawo oczekiwaé wyptaty premii, a

kwoty do zaptacenia mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny.

Zobowigzania z tytutu premii maja charakter kroétkoterminowy, tj. do 12 miesiecy i sa prezentowane w
zobowiazaniach z tytutu wynagrodzen. Ich wartos¢ jest rdwna kwocie, ktdra wedtug szacunkdw Zarzadu zostanie
wyptacona.
Na koniec kazdego kwartatu jest zawiazywana rezerwa na Fundusz premiowy w kwocie stanowiacej 12,5% zysku
netto za dany kwartat. Jest ona rozwiazywana wraz z wyptata premii.
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6.2.14 Ustugi obce

Ustugi obce obejmuja kwoty pozostajace w zwiazku ze $wiadczeniem ustug na rzecz spétki przez podmioty
zewnetrzne.

6.2.15 Podatki i optaty

Do podatkdw i optat spotka zalicza w szczegdlnosci optaty zwiazane z przynaleznoscia do rdznego typu
organizacji, podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug.

6.2.16 Rezerwy

Rezerwy sa tworzone w sytuacji gdy:
e Spotka ma obowiazek prawny,
e Spotka ma obowiazek zwyczajowy, wynikajacy ze zdarzen przesztych,
e jest prawdopodobne, ze w wyniku wypetnienia tego obowiazku nastapi wyptyw srodkdéw pienieznych ze
spotki, oraz
e  kwota moze byé wiarygodnie oszacowana.

Spétka nie tworzy rezerw na przyszte straty z tytutu dziatalnosci operacyjnej.
Ze wzgledu na celowosc i istotnosé odstapiono od tworzenia rezerwy na swiadczenia i odprawy emerytalne.

6.2.17 Ujmowanie przychodéw ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy ustug po
odjeciu podatku VAT, opustdw i rabatéw. Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym ustugi
byty $wiadczone. W przypadku ustug dtugoterminowych bierze sie pod uwage stopien zaawansowania
konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do catosci ustug, ktére
maja byé wykonane oraz prognozowany zysk osiagniety na tej transakcji. Wptaty otrzymane przed wykonaniem
ustugi ewidencjonuje sie w bilansie jako rozliczenia miedzyokresowe. Nastepnie rozlicza sie je w rachunku
zyskow i strat biorac pod uwage stopien zaawansowania konkretnej transakcji. Spotka ujmuje w przychodach
kwoty wynikajace ze zrealizowanych ustug, ktdre na dzien bilansowy nie zostaty potwierdzone faktura.

6.2.18 Pozostate koszty i przychody operacyjne

Do pozycji pozostate koszty i przychody operacyjne Spédtka zalicza koszty i przychody, zwiazane z dziatalnoscia
operacyjna, ktére nie moga zostac¢ zaklasyfikowane do innych pozycji. W szczegdlnosci w pozycji tej beda
ujmowane odpisy (oraz ich ewentualne odwrécenie) z tytutu trwatej utraty niefinansowych aktywow trwatych
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych.

6.2.19 Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu z uwzglednieniem zaangazowanej kwoty
kapitatu oraz efektywnej stopy procentowej przez okres zapadalnosci, pod warunkiem ze istnieje pewnos¢, ze
Spotka zrealizuje przychdd.
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6.2.20 Przychody z tytutu dywidend oraz optat licencyjnych

Przychody z tytutu dywidend oraz optat licencyjnych sa ujmowane w miesiacu, w ktérym ustalone zostanie
prawo spotki do otrzymania ptatnosci.

6.2.21 Waluty obce

Waluta funkcjonalna spétki jest PLN. Transakcje przeprowadzone w walucie innej niz funkcjonalna wykazuje sie
po kursie faktycznie zastosowanym. Jezeli kurs faktycznie zastosowany nie moze zostaé ustalony wowczas
spotka stosuje kurs Sredni NBP. W wyniku przeliczenia aktywdw i pasywéw monetarnych, wyrazonych w
walutach obcych oraz zaptaty naleznosci i zobowiazan powstaja réznice kursowe. Dodatnie réznice kursowe
prezentowane sa w przychodach finansowych za$ ujemne réznice prezentowane sa w kosztach finansowych.
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7. KOMENTARZ ZARZADU ANALIZY ONLINE S.A. NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN,
KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETY WYNIK FINANSOWY

7.1 Realizacja strategii Spotki

Platformy produktowe dla klientow instytucjonalnych

W drugim kwartale 2015 roku zawarte zostaty 3 nowe kontrakty, w ramach ktorych nasi partnerzy uzyskali staty
dostep do platform produktowych, dedykowanych klientom instytucjonalnym. Sfinalizowane zostaty réwniez
dwie umowy na dostawe danych. W okresie tym prowadzone byty takze prace koncepcyjne zwiazane z
modernizacja serwisdéw przeznaczonych dla klientéw instytucjonalnych. Pierwsze efekty tych prac - raport
wymagan oraz analiza funkcjonalna i biznesowa przygotowane zostana pod koniec Il kwartatu br. Wéwczas
zostanie rowniez podjeta decyzja o dalszych dziataniach w tym zakresie.

Serwis Analizy.pl
Drugi kwartat 2015 roku przynidst kolejny wzrost statystyk serwisu analizy.pl, poswieconego produktom

inwestycyjnym oraz ofercie instytucji wspoélnego inwestowania. Liczba unikalnych uzytkownikéw wzrosta o
51,41% w stosunku do drugiego kwartatu 2014 roku. Wzrost liczby odston jest jeszcze wiekszy — odstony wzrosty
odpowiednio o 68,97% w stosunku do analogicznego okresu 2014 roku. W czerwcu biezacego roku Spétka
rozpoczeta prace koncepcyjne zwiazane z nowymi funkcjonalnosciami serwisu analizy.pl. Pierwsze efekty tych
prac - raport wymagan oraz analiza funkcjonalna i biznesowa powinny by¢ wykonane w IV kwartale br. Wowczas
zostanie rowniez podjeta decyzja o dalszych dziataniach w tym obszarze.

Podstawowe statystyki serwisu Analizy.pl

srednia srednia
Statystyka miesieczna | miesieczna
[l kw. 2015 | Il kw. 2014

119 059 78 631 51,41%

zmiana

rdr

Liczba unikalnych
uzytkownik ow

taczna liczba odston 1395 984 826 190 68,97%

Umowa przedwstepna nabycia udziatow w TEMPLAR WEAL TH MANAGEMENT

W dniu 24 lipca 2015 roku zostata podpisana przedwstepna umowa nabycia 100% udziatéw w spoétce pod firma
TEMPLAR Wealth Management Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie. W dniu 27 lipca 2015 roku rozpoczat sie proces
due diligence TEMPLAR WM, ktérej udziaty spotka Analizy Online S.A. zamierza naby¢ i od ktdrego wyniku
uzaleznione jest podpisanie umowy przyrzeczonej. Podpisanie umowy przyrzeczonej planowane jest do dnia 30

wrzeénia 2015 roku.

Zgodnie z postanowieniami Umowy, w przypadku pozytywnego wyniku due diligence, spétka Analizy Online S.A.
zobowiazata sie do nabycia 100% udziatéw za cene wynoszaca 181 000,00 zt (stownie ztotych: sto osiemdziesiat
jeden tysiecy). Ewentualne nabycie udziatow bedzie sfinansowane ze srodkéw wtasnych Spétki. O zawarciu
umowy przyrzeczonej Spétka poinformuje w raporcie biezacym.

Spotka zastrzegta sobie umowne prawo odstapienia od Umowy w wypadku, gdy zlecone przez Spétke badanie
stanu finansowego i prawnego TEMPLAR WM wykaze znaczace niescistosci w stosunku do zapewnien i
gwarancji ztozonych przez zbywcow TEMPLAR WM oraz w sytuacji gdy zezwolenie Komisji Nadzoru
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Finansowego na posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych, zostanie cofniete lub ujawnia sie okolicznosci mogace spowodowaé cofniecie tego zezwolenia. W
przypadku nie zawarcia umowy przyrzeczonej w wyznaczonym terminie, z przyczyn lezacych po stronie Analiz
Online S.A. lub TEMPLAR WM, z wytaczeniem powyzszego, kazda ze Stron zobowiagzata sie do zaptaty kary
umownej w wysokosci 10 000,00 zt (stownie ztotych: dziesied tysiecy).

TEMPLAR Wealth Management Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie jest spotka dziatajaca od 2006 roku w sektorze
ustug finansowych. Spodtka byta zaangazowana przede wszystkim w obstuge zamoznych klientow
indywidualnych w zakresie doradztwa finansowego.

Inwestycja w TEMPLAR WM, w ktérej z punktu widzenia Analiz Online S.A. waznym aktywem jest zgoda [licencja)
Komisji Nadzoru Finansowego na dystrybucje jednostek funduszy inwestycyjnych w Polsce, jest pierwszym i
bardzo istotnym krokiem w realizacji strategii Analiz Online S.A., zaktadajacej rozwoj kompetencji w obszarze
dostarczania wyspecjalizowanych narzedzi informacyjnych, analitycznych i sprzedazowych dla klientow
indywidualnych zainteresowanych lokowaniem $rodkéw na rynku funduszy inwestycyjnych wytacznie w formule
direct.

Samo przejecie TEMPLAR WM za kwote 181 000,00 zt w najblizszych miesiacach bedzie miato ograniczony
wptyw na wyniki finansowe Spdtki Analizy Online S.A. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, ze planowany rozwoj
narzedzi informatycznych i analitycznych niezbednych do prowadzenia dziatalnosci sprzedazowej w formule
direct bedzie wymagat naktaddéw finansowych, ktdre beda posrednio pochodzity z zysku za rok 2014,
zatrzymanego w spotce Analizy Online S.A. Rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej w formule direct przez nowy
podmiot nastapi w ciagu kilkunastu miesiecy od momentu podpisania umowy przyrzeczonej.

7.2 Czynniki i zdarzenia, ktére miaty wptyw na osiagniete wyniki finansowe

Najwieksze wzrosty [+27,2%] zostaty odnotowane w naszej podstawowej linii produktéw, czyli serwisach i
dostawie danych, charakteryzujacej sie najwieksza regularnoscia przychodu. Wyzsza sprzedaz zostata
osiagnieta dzieki podpisaniu nowych kontraktéw zwiazanych z dostepem do platform produktowych, dostawa
danych oraz sprzedaza praw do ratingéw.

Wzrost [+23,7%] zostat odnotowany takze w segmencie narzedzi wsparcia sprzedazy. Mimo tego w ujeciu
narastajacym w pierwszym poétroczu 2015 roku nastapit spadek w tym segmencie o -8,1% w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku. Spdtka stworzyta nowe wewnetrzne narzedzie, ktére usprawnito proces
tworzenia kart funduszy i jest w trakcie finalizowania umowy na dostawe kart funduszy wykorzystujacych to
narzedzie. Zarzad przewiduje, ze w kolejnych okresach nastapi wzrost sprzedazy w omawianym segmencie.

Spadek [-13,3%] zostat odnotowany w segmencie pozostate przychody i byt spowodowany nizszymi wptywami z
prezentacji banneréw i innych form reklamowych, a takze z realizacji mailingu i publikacji artykutow
sponsorowanych.
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Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty produktow

; zmiana 1-2 kw 1-2 kw FANIENE]
segmenty produktow 2 kw 2015 | 2 kw 2014 2015 2014

serwisy | dostawa danych 1045294 821698  272% 2070053 1721189  20,3%

narzedzia wsparcia sprzedazy 302369 244377 23,7% 431842 470080  -8,1%

konferencje i szkolenia 0 8500 -1000% 79853 85600  -6,7%

pozostate 120396 138935  -13,3% 776252 644679 20,4%

Razem 1468059 1213510 21,0% 3358000 2921548 14,9%

7.3 Wyniki spotki Analizy Online S.A.

W drugim kwartale 2015 roku odnotowaliémy przychody ze sprzedazy na poziomie 1 045 tys. zt Stanowi to
wzrost 0 27,2% w stosunku do drugiego kwartatu 2014 roku. W tym okresie koszty operacyjne wyniosty 1 244
tys. zt i wzrosty w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku o 33,9%. Warto zaznaczy¢, ze w
analogicznym okresie roku poprzedniego cze$é kosztow byta ewidencjonowana na kontach pozabilansowych, co
obnizyto wykazane koszty dziatalnosci w Il kwartale 2014. Wzrost kosztow operacyjnych w Il kwartale 2015
spowodowany byt m.in.:
e wzrostem zatrudnienia, ktore wzrosto o 4 osoby (w przeliczaniu na petne etaty) w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku, podwyzkami ptac oraz zmianami kadrowymi,
e zwiekszeniem powierzchni biurowej, a co za tym idzie zwiekszonym takze kosztem utrzymania biura
(miesiecznie o 14,60% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku),
e wykorzystaniem zalegtych i przystugujacych Swiadczen z tytutu umowy barterowej z 2014 roku i
pierwszego kwartatu biezacego roku.

Spotka wypracowata w minionym kwartale zysk operacyjny w wysokosci 224,3 tys. zt [-11,9%], co daje

rentowno$¢ operacyjna na poziomie 15,28% [-5,70ppl. Zysk netto w pierwszym kwartale wynidst 192,8 tys. zt
[-9,55%], za$ rentownos¢ netto wyniosta 13,14% [-4,43ppl.

8. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALOWEJ

Spétka Analizy Online S.A. nie tworzy grupy kapitatowej i nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan
finansowych.
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9. STRUKTURA AKCJONARIATU

Akcjonariusze posiadajacy udziat w kapitale wyzszy niz 5%, wg stanu na dzien przygotowania sprawozdania do
publikacji:

. .. Udziat w . , Udziat w
. . Liczba akcji ; Liczba gtosow T
Akcjonariusz [s7t] kapitale na WZA ogolnej liczbie

i zaktadowym [%)] gtosow [%]
Janusz Kruk 566 295 47,28% 566 295 47,28%
"WIPOL" Sp. z 0.0. 258 333 21,57% 258 333 21,57%
Grzegorz Raupuk 207 367 17,31% 207 367 17,31%
Wojnowski Ryszard 66 300 5,53% 66 300 5,53%

10.INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W
PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzieA publikacji raportu, czyli na 13 sierpnia 2015 roku Spétka zatrudnia 32 osoby (w przeliczeniu na petne

etaty).

11.0SWIADCZENIE ZARZADU dotyczace sporzadzonego kwartalnego sprawozdania

finansowego i sprawozdania z dziatalnosci Analizy Online S.A.

Zarzad Analizy Online S.A. o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, kwartalne sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlaja w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Analizy Online S.A., oraz jej wynik finansowy.
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