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GPPI S.A.

Raport okresowy za II kwartal 2015 r. - okres od 1 kwietnia 2015 do 30 czerwca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone s w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE - 1| KWARTAL 2015 ROKU

Dane w tys. zt

Il kwartat 2015 roku

Il kwartat 2014 roku

Okres narastajaco Okres narastajaco
Wyszczegolnienie od 01.04.2015 Okres od 01.04.2014 Okres
do 30.06.2015 od 01.01.2015 do 30.06.2014 od 01.01.2014
do 30.06.2015 do 30.06.2014
Amortyzacja 0 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy 71 147 142 295
Zysk/strata ze sprzedazy 66 138 105 240
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 22 16 -42 -49
Zysk (strata) brutto 66 138 -44 -51
Zysk (strata) netto 72 66 -23 -30
Przeptywy pieniezne netto
'IOV le' € 1ett 24 -28
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 0 0
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej 0 0 24 24

stan na 30.06.2015

stan na 30.06.2014

zwyktg (zt/euro)

Aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe 7734 7711
Aktywa/Pasywa razem 7734 7711
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 342 361
Inwestycje dtugoterminowe 0 0
Inwestycje krétkoterminowe, 3 s
w tym:

Srodki pieniezne i inne aktywa 3 s
pieniezne

Zobowigzania razem 1894 4 586
w tym zobowigzania

krétkoterminowe 1803 4542
w tym zobowigzania

dtugoterminowe 1 45
Kapitat wtasny 5841 3125
Kapitat zaktadowy 4515 2 888
Liczba udziatow/akcji w sztukach 45 153 928 5775 000
Wartos¢ ksiegowa na akcj

(z}/euro) <8 I8 0,12 0,54
Zysk (strata) netto na akcje 0,001 0,01

Zysk podstawowy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy Spotki

przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych w ciggu roku obrotowego
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GPPI S.A.

Raport okresowy za II kwartal 2015 r. - okres od 1 kwietnia 2015 do 30 czerwca 2015 roku

(kwoty w tabelach wyrazone s w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PELNEGO DOCHODU

(wariant kalkulacyjny)

za okres za okres za okres za okres
nota | 01.04.2015- 01.01.2015 - 01.04.2014- 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
Przychody ze sprzedazy 3 71 170,06 147 209,21 141 754,16 294 777,83
Przychody ze sprzedazy 71 170,06 147 209,21 141 754,16 294 777,83
E:f:;y bezposrednie swiadczonych | 4 267,00 847493| 36578,95 55 120,57
Cena zakupu sptaconych 4 267,00 8474,93|  33740,65 49 498,89
wierzytelnosci
Pozostate koszty bezposrednie 0,00 0,00 2 838,30 5621,68
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 66 903,06 138 734,28 105 175,21 239 657,26
Pozostate przychody operacyjne 5 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty sprzedazy 4 17 792,00 37 562,17 33 898,39 76 038,69
Koszty ogdlnego zarzadu 4 26 640,00 85 122,00 108 351,33 201 692,26
Pozostate koszty operacyjne 5 0,00 0,00 5107,08 11 357,08
Zysk (strata) na dziatalnosci 22 471,06 16050,11 | -42 181,59 -49430,77
operacyjnej
Przychody finansowe 6 50 000,00 50 000,00 0,00 0,00
Koszty finansowe 6 0,00 0,00 1445,92 1489,83
Zysk (strata) przed 72 471,06 66 050,11 | -43 627,51 -50 920,60
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 7 -20 771,00 -20 771,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 72 471,06 66 050,11 | -22 856,51 -30 149,60
kontynuowanej
2ysk (strata) z dziatalnosci
zaniechanej
2ysk (strata) netto 72 471,06 66 050,11 -22 856,51 -30 149,60
Inne sktadniki dochodu 0,00 0,00 0,00 0,00
Podatek dochodowy zwigzany z
elementami pozostatych 0,00 0,00 0,00 0,00
catkowitych dochodow
Suma catkowitych dochodow 72 471,06 66 050,11 -22 856,51 -30 149,60
Zysk (strata) netto na jedna akcje 0,001 0,001 10,004 0,01
(w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,001 0,001 -0,004 -0,01
Zysk (strata) netto na jedng akcje z
dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,001 0,001 -0,004 -0,01
Rozwodniony za okres obrotowy 0,001 0,001 -0,004 -0,01
Zysk (strata) netto na jedng akcje z
dziatalnosci zaniechanej (w zt) 0,00 0,00 0,00 0,00
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GPPI S.A.

Raport okresowy za II kwartal 2015 r. - okres od 1 kwietnia 2015 do 30 czerwca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone s w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ

stan na stan na stan na

AKTYWA nota | 39.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Aktywa trwate 0,00 0,00 0,00
Wartosci niematerialne 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 7 734 503,20 7 736 234,19 7 711 153,86
Naleznosci handlowe 20 045,36 20 045,36 20 844,51
\':'V?;f:;‘toej;'ozégt“m nabytych 10 7 044 388,56 6 994 388,56 7 018 305,78
Pozostate naleznosci 342 325,92 342 325,92 340 150,43
Rozliczenia miedzyokresowe 11 324 007,73 324 007,73 326 651,32
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3735,63 55 466,62 5201,82
AKTYWA RAZEM 7 734 503,20 7 736 234,19 7 711 153,86

stan na stan na stan na

PASYWA nota 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Kapitat wiasny 5841 686,80 5841 686,80 3124719,90
Kapitat zaktadowy 12 4515 392,80 4515 392,80 2 887 500,00
Ezf,’v':/azljzacziiﬁ‘:‘gnfi :f’;;fdazy akdji 13 1782 396,60 1782 396,60 1782 396,60
Pozostate kapitaty 14 4309 730,95 4309 730,95 1999 730,95
Niepodzielony wynik finansowy 15 -4 582 855,95 -4 582 855,95 -3514 758,05
Wynik finansowy biezgcego okresu 66 050,11 -182 977,60 -30 149,60
Zobowigzanie dtugoterminowe 91 311,39 91 311,39 44 573,39
Szzﬁg";x 2;‘)”” odroczonego podatku | 91311,39 91311,39 44573,39
Zobowigzania krotkoterminowe 1803 236,00 1803 236,00 4 541 860,57
Kredyty i pozyczki 18 146 290,89 146 290,89 136 290,89
Pozostate zobowigzania finansowe 16 0,00 0,00 2 869 794,90
Zobowigzania handlowe 946 074,48 946 074,48 936 223,00
Zobowigzania z tytutu nabytych
wierzytzlnos',ci ! vy 0,00 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 17 257 242,83 257 242,83 226 025,18
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 712760 712760 712760
podobne
Pozostate rezerwy 284 622,50 446 500,20 366 399,00
Zobowigzania bezposrednio zwigzane
z aktywami klasyfikowanymi jako - - 0,00
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 7 734 503,20 7 736 234,19 7 711 153,86

* Sprawozdanie niniejsze nalezy czytac jednak tak jakby kwota naleznosci 263.364,08 zt zmniejszata zobowiqzania krétkoterminowe Spotki
ogdtem. W sktad pozycji ,Pozostate naleznosci” wchodzi kwota naleinosci w wysokosci 263.364,08 zf, pozostata nierozliczona czes¢
Sciggnietych przez komornika sqdowego w postepowaniach egzekucyjnych na rzecz wierzycieli Spotki. Do chwili publikacji niniejszego
raportu nie wptynety od komornika rozliczenia wszystkich spraw egzekucyjnych z informacjq o rzeczywistym ostatecznym rozdysponowaniu
tej kwoty na poszczegdlne zobowiqzania Spotki. W zwiqzku z tym dane prezentowane w niniejszym raporcie nie zostaty skompensowane z
rezerwami z tytutu zobowigzan zawartymi w pozycji ,,Pozostate rezerwy” oraz odpowiednimi wierzytelnosciami z pozycji ,Zobowiqzania z
tytutu nabytych wierzytelnosci” oraz ,,Zobowiqzania handlowe” z uwagi na brak petnej i ostatecznej informacji od komornika w tym
zakresie.
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GPPI S.A.
Raport okresowy za II kwartal 2015 r. - okres od 1 kwietnia 2015 do 30 czerwca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone s w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)
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GPPI S.A.

Raport okresowy za I kwartat 2015 r. - okres od 1 stycznia 2015 do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone s w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Kapitaty zapasowy ze
sprzedazy akcji

Niepodzielony wynik

Wynik finansowy

Kapitat

Rapltaiizabiacen powyzej ceny B LB finansowy biezacego okresu wiasny ogétem
nominalnej
okres zakoriczony 31.12.2014 r.

Kapitat wtasny na dziern 01.01.2014r. 2 887 500,00 1782 396,60 1999 730,95 -3 564 219,52 49 461,47 3154 869,50
Kapitat wtasny po korektach 2 887 500,00 1782 396,60 1999 730,95 -3 564 219,52 49 461,47 3154 869,50
Emisja akcji 3937 892,80 3937 892,80
Zmiana wartosci nominalnej akcji -2 310 000,00 0,00 2310 000,00 0,00 0,00 0,00
Korekta wyniku lat ubiegtych - odsetki od

obligacji erozumienie zgc}/nia 21.08.2014 -1 068 097,90 -1 068 097,90
Ptatnos¢ w formie akcji wiasnych 0,00
Podziat wyniku netto 0,00 0,00 0,00 49 461,47 -49 461,47 0,00
Wyptata dywidendy 0,00
Suma dochoddw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 -182 977,60 -182 977,60
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2014r. 4515 392,80 1782 396,60 4309 730,95 -4 582 855,95 -182 977,60 5841 686,80

rok obrotowy zakonczony 31.12.2013 r.

Kapitat wtasny na dziern 01.01.2013r. 2 887 500,00 1782 396,60 1999 730,95 -2 837 344,55 -726 874,97 3 105 408,03
Kapitat wtasny po korektach 2 887 500,00 1782 396,60 1999 730,95 -2 837 344,55 -726 874,97 3105 408,03
Podziat wyniku netto 0,00 0,00 0,00 -726 874,97 726 874,97 0,00
Suma dochoddéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 49 461,47 49 461,47
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2013r. 2 887 500,00 1782 396,60 1999 730,95 -3 564 219,52 49 461,47 3154 869,50
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GPPI S.A.

Raport okresowy za II kwartal 2015 r. - okres od 1 kwietnia 2015 do 30 czerwca 2015 roku

(kwoty w tabelach wyrazone s w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres za okres za okres za okres
01.04.2015- 01.01.2015- | 01.04.2014- | 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
DZIAtALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 72 471,06 66 050,11 -43 627,51 -50 920,60
Korekty razem: -42 479,43 -42 479,43 19 181,42 23 043,47
Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiana stanu rezerw 16 962,17 16 962,17 35704,86 98 738,67
Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiana stanu naleznosci 10 686,87 10 686,87 19 000,79 38 145,99
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem 73427,66| -73427,66| -36179,83| -114 496,79
pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu pozostatych aktywow 0,00 0,00 655,60 655,60
Inne korekty 0,00 0,00 0,00
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 23 570,68 23 570,68 -24 446,09 -27 877,13
Pod:l:\tek dochodowy (zaptacony) / 0,00 0,00 0,00 0,00
zwrdocony
A. Przep'iym{y pieniezne netto z dziatalnosci 23 570,68 23570,68 -24 446,09 2787713
operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
Zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
!3. Przepfyyvy.plenlqzne netto z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycyjnej
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy 0,00 0,00 24 241,00 24 241,00
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 24 241,00 24 241,00
Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
Pfat'nosu .zobowwlzan z tytutu umow 0,00 0,00 0,00 0,00
leasingu finansowego
Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
C.. Przeplyv.vy pieniezne netto z dziatalnosci 0,00 0,00 24 241,00 24 241,00
finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto razem 23 570,68 23 570,68 -205,09 -3636,13
E: Bl!ar.\sowa zmiana stanu srodkéw 0,00 0,00 -205,09 -3636,13
pienieznych, w tym
- zmlanaj §t§nu Srodkéw pienieznych z 0,00 0,00 0,00 0,00
tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3735,63 55394,94 5 406,91 8 837,95
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 3 915,63 3915,63 5201,82 5201,82
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GPPI S.A.
Raport okresowy za II kwartal 2015 r. - okres od 1 kwietnia 2015 do 30 czerwca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone s w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 12 sierpnia
2015 roku.

Krzysztof Nowak

Prezes Zarzadu

Dariusz Czech

Cztonek Zarzadu
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GPPI S.A.
Raport okresowy za II kwartal 2015 r. - okres od 1 kwietnia 2015 do 30 czerwca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone s w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

NOTY OBJAS'NIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
INFORMACJE OGOLNE

Nazwa

GPPI Spdétka Akcyjna

Siedziba

ul. Mansfelda 4
60-855 Poznan

Rejestracja spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

Numer rejestru: KRS 0000292586

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci

» posrednictwo pieniezne PKD 65.1,
» posrednictwo finansowe pozostate PKD 65.2,
» dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z posrednictwem finansowym PKD 67.1,
> pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych PKD 24.64.99.Z.
Zarzad
Krzysztof Nowak - Prezes Zarzadu
Dariusz Czech - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

W dniu 24 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy GPPI SA powotato w skiad Rady
Nadzorczej:

Dariusz Grzeskowiak
Mariusz Btawat
Rafat Nolbert
Bolestaw Zajgc
Robert Primke

Rafat Adamczyk
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GPPI S.A.
Raport okresowy za II kwartal 2015 r. - okres od 1 kwietnia 2015 do 30 czerwca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone s w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

SZACUNKI | ZALOZENIA

Szacunek to proces ustalania wartosci sktadnika sprawozdania finansowego wymagajacego wtasnego osgdu na
podstawie najbardziej aktualnych, dostepnych i wiarygodnych informacji. Spétka dokonuje ciggtej weryfikacji
szacunkdw w zaleznosci od zmieniajgcych sie okolicznosci stanowigcych podstawe ich dokonania. Do
najczesciej wystepujacych szacunkéw zaliczane sa:

» planowane przychody zwigzane z nabytymi wierzytelnosciami, ktére sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,

» stawki amortyzacyjne,

> rezerwy,

» odpisy aktualizujace.

Zmiany szacunku poszczegdlnego sktadnika sprawozdania finansowego Spotka uwzglednia przy obliczaniu
zysku/straty netto w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana szacunku, jesli dotyczy tego okresu lub w okresie,
w ktérym ma miejsce zmiana i w przysztych okresach, jezeli dotyczy wszystkich tych okreséw. Skutki zmiany
szacunku w celu uzyskania poréwnywalnosci danych sg prezentowane przy zachowaniu kryteriow
klasyfikacyjnych zastosowanych w latach poprzednich, to znaczy ujmowane w tej samej pozycji rachunku
zyskow i strat, w ktorej sklasyfikowano wczesniej wartos$¢ szacunku.

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
PODSTAWA SPORZADZENIA

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzgdzen Komisji Europejskiej,
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (dalej: ,MSSF”) — w szczegdélnoéci z MSR 34 — ,Srédroczna
sprawozdawczosc finansowa”.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych i groszach.

Prezentowane jest sprawozdanie finansowe Spotki GPPI S.A. (dalej: ,,Spotka”) za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 30 czerwca 2015 roku oraz porownywalne dane za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku oraz od
1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014.

Niniejsze sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2015 roku nie podlegato badaniu ani przegladowi przez biegtego
rewidenta.

KONTYNUACIJA DZIAtALNOSCI

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spoéfki.

PRZELICZANIE POZYCJI WYRAZONYCH W WALUCIE OBCEJ

Operacje dokonywane w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalna:

» po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, w ktérym nastepuje transakcja,
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
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» wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP obowigzujgcego na dzien zawarcia
transakcji. Kursem obowigzujagcym na dzied zawarcia transakcji jest sredni kurs NBP ogtoszony
w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym zawarcie transakgji,

» po kursie ustalonym do przychodu srodkéw dewizowych, w przypadku zatozenia dewizowych lokat
terminowych w ksiegach rachunkowych na dzien operacji po kursie obowigzujgcym w tym dniu.

Na dzien bilansowy pieniezne pozycje aktywdéw i pasywow (jednostki waluty, naleznosci i zobowigzania)
wycenia sie po kursie natychmiastowej wymiany obowigzujgcym w tym dniu, tj. po $rednim kursie NBP
ustalonym dla danej waluty. Pozostate pozycje bilansu prezentuje sie w wartosci wynikajgcej z pierwotnego
ujecia w ksiegach.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajgce z przeliczenia pozycji wyrazonych w walutach obcych na dzien
bilansowy ujmuje sie w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym rdznice te powstaty.

NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE OBOWIAZUJACE SPOLKE OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w
zycie po raz pierwszy w roku 2014

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

* MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) , Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

® Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” oraz
MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” — objasnienia na temat przepisow
przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

® Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnienie informacji na temat
udziatébw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki
inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywéw finansowych i
zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujagce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywdw” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywdw niefinansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
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® Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentdow pochodnych oraz
kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standarddéw nie dotyczyty Grupy lub nie miaty
istotnego wptywu na dotychczas stosowang przez nig polityke rachunkowosci.

STANDARDY | INTERPRETACJE OCZEKUJACE, KTORE ZOSTALY OPUBLIKOWANE LECZ NIE WESZtY
W ZYCIE LUB NIE ZOSTALY PRZYJETE PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw,
zmian do standarddéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 21 lutego 2014 roku nie zostaty jeszcze
przyjete do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz pdzniejsze zmiany (nie zostata okreslona jeszcze data obowigzujgcego
wejscia w zycie),

e MSSF 14 , Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdéw rocznych
rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24
oraz MSR 38) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

e Zmiany do rdéinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 21 ,Opfaty publiczne” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 11 , Wspdlne ustalenia umowne” wydane 6 maja 2014 roku — proponowana data wejscia
w zycie 1 stycznia 2016 roku,

® Zmiany do MSR 16 i 38 wydane 12 maja 2014 roku — proponowana data wejscia w zycie 1 stycznia 2016 roku.
Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez Unie Europejskg pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen
portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w Unii
Europejskiej.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zastosowano standardu lub interpretacji przed datg ich wejscia
w 2ycie, oraz zatwierdzeniem przez Unie Europejskg. Wedtug szacunkdw powyzsze standardy, interpretacje i
zmiany do standardow nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane
przez jednostke na dzien bilansowy.
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BLEDY LAT POPRZEDNICH

Btad lat poprzednich (btad podstawowy) to btad wykryty w biezacym roku obrotowym, ale popetniony
w poprzednim roku obrotowym (poprzednich latach obrotowych), ktérego znaczenie jest na tyle istotne, iz
w Swietle jego ujawnienia nie mozna stwierdzi¢ czy sprawozdanie finansowe za poprzedni okres lub kilka
poprzednich okreséw byto wiarygodne, czy rzetelnie i jasno przedstawiato sytuacje majgtkows i finansowg oraz
wynik finansowy na dzien jego sporzadzenia.

Kwota korekty btedu podstawowego odnoszgcego sie do ubieglych okresow obrotowych wykazywana
w sprawozdaniu finansowym jako korekta zysku/straty z lat ubiegtych. Dane poréwnywalne sg przeksztatcone,
z wyjgtkiem sytuacji, gdy jest to niewykonalne ze wzgledédw praktycznych. Przez przeksztatcenie danych
poréwnywalnych rozumie sie doprowadzenie danych roku poprzedniego do poréwnywalnosci z danymi roku
biezgcego. W tym celu Spétka wykazuje kwote btedu podstawowego w sprawozdaniu finansowym za rok
poprzedni w nastepujacy sposdb:

» jezeli btad podstawowy powstat w roku poprzednim — jako obcigzenie wyniku finansowego tego roku,
> jezeli btad podstawowy powstat w latach poprzedzajagcych rok poprzedni — jako obcigzenie
zysku/straty z lat ubiegtych.

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian zasad rachunkowosci Spétka dokonuje jedynie wtedy, gdy majg miejsce zmiany standardow
rachunkowosci oraz gdy zmian dokonuje sie w celu zapewnienia bardziej rzetelnej prezentacji danych
w sprawozdaniu finansowym.

W celu zapewniania poréwnywalnosci danych finansowych zmienione zasady rachunkowosci Spoétka stosuje
réowniez w odniesieniu do danych poréwnywalnych (zwykle rok poprzedni) prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym za rok biezacy, z wyjatkiem sytuacji, gdy nie ma mozliwosci rozsadnego ustalenia kwoty
wynikajacych ze zmiany korekt odnoszacych sie do ubiegtych okreséw obrotowych. Korekty wynikajgce ze
zmiany polityki rachunkowosci powinny zostaé¢ wykazane jako korekty zysku/straty z lat ubiegtych. Dane
poréwnywalne sg przeksztatcane, z wyjgtkiem sytuacji, gdy jest to niewykonalne ze wzgledéw praktycznych. Do
prezentacji danych poréwnywalnych majg zastosowanie zasady okreslone dla prezentacji danych
poréwnywalnych w przypadku btedu podstawowego. Doprowadzenie do porownywalnosci polega na
przeliczeniu danych finansowych za rok poprzedni wedtug zasad obowigzujacych w roku biezgcym.
W przypadku doprowadzenia danych za rok poprzedni do poréwnywalnosci Spoétka nie dokonuje korekt
zapisow w ksiegach rachunkowych poprzedniego roku (doprowadzanego do poréwnywalnosci).

Dane poréwnywalne ujmuje sie bezposrednio w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat
itd. podajgc w informacji dodatkowej opis zmian.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym s3 to zdarzenia, zaréwno korzystne jak i niekorzystne, ktére maja
miejsce pomiedzy dniem bilansowym a datg zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji
(sporzadzenia sprawozdania).

Spétka identyfikuje rzeczone zdarzenia w nastepujacym podziale:

» zdarzenia, ktére dostarczajg dowoddw na istnienie okre$lonego stanu na dziers bilansowy (zdarzenia
nastepujace po dniu bilansowym wymagajace dokonania korekt) oraz

» zdarzenia, ktére wskazujg na stan zaistniaty po dniu bilansowym (zdarzenia nastepujgce po dniu
bilansowym i niewymagajgce dokonania korekt).
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Kwoty ujete w sprawozdaniu finansowym sg korygowane w taki sposéb, aby uwzglednié zdarzenia nastepujace
po dniu bilansowym i wymagajace dokonania korekt.

Kwot ujetych w sprawozdaniu finansowym nie koryguje sie w celu odzwierciedlenia takich zdarzen
nastepujacych po dniu bilansowym, ktére okresla sie jako niewymagajgce dokonania korekt.

Jezeli zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym i niewymagajgce dokonania korekt majg tak duze znaczenie,
iz brak ujawnienia informacji na ich temat wptynatby na zdolnos$¢ uzytkownikéw sprawozdan finansowych
do dokonywania wtasciwych ocen i podejmowania odpowiednich decyzji, Spdtka ujawnia ponizsze informacje
na temat kazdej znaczacej kategorii zdarzen nastepujgcych po dniu bilansowym i niewymagajgcych dokonania
korekt opisujac:

» charakter zdarzenia oraz
» oszacowanie jego skutkéw finansowych lub stwierdzenie, iz takiego szacunku nie mozna dokonac.

SEGMENTY DZIALtALNOSCI

Zakres informacji finansowych w sprawozdawczosci dotyczgcej segmentédw dziatalnosci w Spotce okreslony
jest w oparciu o wymogi MSSF 8. Zgodnie z nim nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu
o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementdéw Spdtki, ktére s regularnie weryfikowane przez osoby
decydujace o przydzielaniu zasobdéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Spétka dziata w jednym podstawowym segmencie branzowym obejmujgcym obrét pakietami wierzytelnosci
oraz wierzytelnosciami indywidualnymi na rynku krajowym. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot
dziatalnosci Spotki, a inna dziatalnos¢ w istotnym zakresie nie wystepuje.

STOSOWANIE ZASAD

Powyzsze zasady stosuje sie rowniez do danych poréwnywalnych.
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

01.01.2015 - 30.06.2015 03:;2)1(;.22001155 0316?01 6220 01;‘ a

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody z windykacji 147 209,21 294 777,83
SUMA przychodow ze sprzedazy 147 209,21 294 777,83
Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,00
Przychody finansowe 50 000,00 0,00
SUMA przychodow ogétem z dziatalnosci kontynuowane;j 197 209,21 294 777,83
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
SUMA przychoddéw ogétem 197 209,21 294 777,83

Przychody ze sprzedazy — szczegétowa struktura geograficzna.

Spdétka 100% przychoddéw ze sprzedazy uzyskuje na terenie Polski.

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Wyszczegolnienie

01.01.2015 - 31.03.2015

01.01.2014 - 31.03.2014

Amortyzacja 0,00 0,00
Zuzycie materiatdw i energii 310,24
934,13
Ustugi obce 31 307,69 95 685,59
Podatki i optaty 2689,87
5 824,99
Wynagrodzenia 9 678,96 zt 28 842,00
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1357,82 zt 4115,22
Pozostate koszty rodzajowe 117,91 79,30
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 45 462,49 135 481,23
Cena zakupu sptaconych wierzytelnosci 4 207,93 zt 15 758,24
Pozostate koszty bezposrednie 00,00 2 783,38
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KOSZTY AMORTYZACJI |1 ODPISOW AKTUALIZUJACYCH UJETE W RZIS

Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 31.03.2015 | 01.01.2014 - 31.03.2014
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy: 0,00 0,00
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 0,00 0,00
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 0,00 0,00
Amortyzacja Srodkéw trwatych 0,00 0,00
Amortyzacja wartosci niematerialnych 0,00 0,00

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 30.06.2015 | 01.01.2014 - 30.06.2014
Wynagrodzenia 9 678,96 zt 58 873,02
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1357,82 zt 8 230,46
P . . 11 036,78 zt 67 103,48
Suma kosztow $wiadczen pracowniczych, w tym:
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 11 036,78 zt 67 103,48
POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
Pozostate przychody operacyjne 01.01.2015 - 01.01.2014 -
e 30.06.2015 30.06.2014
Zasadzone koszty sadowe 0,00 0,00
Zwrot poniesionych opfat sgdowych 0,00 0,00
Przedawnione zobowigzania 0,00 0,00
Rozwigzanie rezerw na koszty sgdowe i koszty zastepstwa 0,00 0,00
procesowego
Sprzedaz Srodkéw trwatych 0,00 0,00
Pozostate 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00
Pozostate koszty operacyjne 01.01.2015 - 01.01.2014 -
pele R 30.06.2015 30.06.2014
Optaty sgdowe - pozew ztozony przez GPPI 0,00 6250,00
Koszty egzekucyjne i sgdowe sprawy przegrane przez GPPI 0,00 5107,08
Pozostate 0,00 0,00
Razem 0,00 11 357,08
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POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe 01.01.2015 - 01.01.2014 -

30.06.2015 30.06.2014
Przychody z tytutu odsetek 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00

Koszty finansowe 01.01.2014 - 01.01.2014 -

30.06.2014 30.06.2014
Koszty z tytutu odsetek, z tego: 0,00 0,00
- odsetki od leasingu 0,00 0,00
- odsetki od budzetowe 0,00 220,82
- odsetki od zobowigzan handlowych i przegranych spraw 0,00 1160,38

sgdowych

- pozostate odsetki 0,00 108,63
Razem 0,00 1489,83

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajgcego na

akcjonariuszy Spotki przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych w ciggu roku

obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajgcego na

akcjonariuszy Spotki przez Sredniag wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku

obrotowego wraz ze $rednig wazong liczba akcji, ktére bytyby wyemitowane przy zamianie rozwadniajgcych

potencjalnych akcji na akcje.

Wyliczenie zysku na jedng akcje i rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedng akcje zostato oparte na

nastepujacych informacjach:

Wyliczenie zysku na jedna akcje - zatozenia 01.01.2014 - 01.01.2014 -
30.06.2014 30.06.2014
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 66 050,11 -30 149,60
Strata na dziatalnosci zaniechane;j 0,00 0,00
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 66 050,11 -30 149,60
Efekt rozwodnienia: 0,00 0,00
Zysk wykazany .clla potrze.b wyllczelzua wartosci rozwodnionego 66 050,11 -30 149,60
zysku przypadajacego na jedng akcje
01.01.2015 - 01.01.2014 -
Liczba wyemitowanych akgcji 30.06.2015 30.06.2014
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia
wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt. 45 153 928 5775 000
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb 45 153 928 5 775 000

wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.
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01.01.2015 - 01.01.2014 -
Zysk/strata na jedna akcje 30.06.2014 30.06.2014
Podstawowy 0,001 -0,01

Sredniowazona liczb akacji zostata zaprezentowana zgodnie z liczbg akcji zarejestrowang na dzieri publikacji
niniejszego raportu.

Na dzien bilansowy Spoétka nie posiadata instrumentéw powodujacych rozwodnienie ilosci akcji, dlatego tez nie
jest prezentowany zysk rozwodniony. W zwigzku z tym zysk podstawowy na jedng akcje jest rowny zyskowi
rozwodnionemu na jedng akcje.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spdétka nie
dokonywata zakupu akcji wtasnych.

DYWIDENDY

W 2014 oraz 2015 roku Spétka nie wyptacata dywidendy.

NALEZNOSCI Z TYTULU NABYTYCH WIERZYTELNOSCI

Spétka nabywa w celu windykacji na wtasny rachunek wierzytelnosci. Wierzytelnosci nabywane sg zaréwno od
firm (gtdwnie z branzy telekomunikacyjnej) jak i oséb fizycznych. Nabywane sg zaréwno pakiety wierzytelnosci
jak i wierzytelnosci indywidualne.

Wierzytelnosci nabywane sg z 50 — 90% dyskontem.

Inwestycje krotkoterminowe 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Cena zakupu nabytych wierzytelnosci 5959 739,28 5959 739,28 5983 656,50
Wycena naleznosci 1584 649,28 1534 649,28 1534 649,28
Odpis aktualizujacy cene zakupu wierzytelnosci -500 000,00 -500 000,00 -500 000,00
Razem all(tywa i .zobf)wmzanla f.lna.nsowe wyceniane 7044 388,56 6 994 388,56 7018 305,78
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
w tym przeterminowane 0,00 0,00 0,00

Spdétka uznaje naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci za naleznosci przeterminowane, jezeli nie uda sie ich

$ciggnac¢ w okresie 7 lat od daty zakupu i zostang zaklasyfikowane jako niesciggalne. Wynika to z realizowanego

procesu windykacji polubownej, sagdowej i egzekucji komorniczej.
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ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
- poniesione koszty sgdowe i egzekucyjne 324 007,73 324 007,73 377 945,57
- ubezpieczenie samochodow 0 0 -50 134,93
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 0 0 4 938,18
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow: 0 0 332 748,82
KAPITAL ZAKLADOWY
Wyszczegolnienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Liczba akgji 45153 928,00 45 153 928,00 5775 000,00
Wartos$¢ nominalna akgji 0,10 0,10 0,50
Kapitat zaktadowy 4 515 392,80 4515 392,80 2 887 500,00
Kapitat zakladowy struktura:
. Rodza-j > Wartos¢ .
. .. Rodzaj ograni- Wartosc .. . .. | Sposdb
Seria/emisja L . . S serii / emisji . Data
. . uprzywilejo- czenia | Liczba akcji | jednost .. | pokrycia . ..
rodzaj akgcji . .. wg wartosci . rejestracji
wania akgji praw kowa . . | kapitatu
. nominalnej
do akgji
Seria A akcje uprzywilejowanie
imienne dwukrotnie co do
uprzywilejowane gtosu X2 3700 000,00 0,10 370 000,00 15.11.2007
Seria B akcje
zwykte na
okaziciela brak brak 800 000,00 0,10 80 000,00 | gotowka | 15.11.2007
Seria C akcje
zwykte na
okaziciela brak brak 1275 000,00 0,10 127 500,00 | gotéwka |31.01.2008
Seria D akcje
zwykte na
okaziciela brak brak 39378 928,00 0,10 3937 892,80 | gotowka | 13.01.2015

Akcje serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy. Akcjom

serii B, i C przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy

oraz zwrotu z kapitatu.

STRUKTURA AKCJONARIATU, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU

% kapitat
Akcjonariusz Liczba akgji % a!)lta “ Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
MEDFUND Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 42 493 124 94,107% 45 607 320 93,36%
Aktywoéw Niepublicznych
Pozostali 2 660 804 5,89% 3246 608 6,64%
Razem 45 153 928,00 100,00% 48 853 928 100,00%
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W dniu 28 maja 2015 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie, w trybie art. 69 ust.1 Ustawy o ofercie publicznej

i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. z pdzniejszymi zmianami, od MEDFUND Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Aktywow Niepublicznych, w imieniu ktérego dziata SATURN Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., o

zwiekszeniu udziatu w liczbie gtosdw ogdtem powyzej progu 90%. W dniu 27 maja 2015 roku MEDFUND

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych zawart umowe kupna 3 114 196 akcji Spotki GPPI

S.A., dajacych 6 228 392 gtoséw, ktére stanowig 6,89 % w kapitale i 12,749% w gtosach. Po transakcji nabycia 3
114 196 akcji Spétki GPPI S.A., dajacych 6 228 392 gtoséw, ktdre stanowig 6,89 % w kapitale i 12,749% w
gtosach MEDFUND Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych posiada 42 493 124 akcji GPPI SA
dajgce 45 607 320 gtosow, ktére stanowig 94,107% w kapitale i 93,354% w gtosach ogdtem.

KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

Wyszczegolnienie

01.01.2015 - 30.06.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

01.04.2014 - 30.06.2014

Kapitat na poczatek

okresu 1782 396,60 1782 396,60 1782 396,60
Zwiekszenia w okresie 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w okresie 0,00 0,00 0,00
Kapitat na koniec okresu 1782 396,60 1782 396,60 1782 396,60
POZOSTALE KAPITALY
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Kapitat zapasowy 4309 730,95 4309 730,95 1999 730,95
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
Pozostaty kapitat rezerwowy 0,00 0,00 0,00
RAZEM 4309 730,95 4 309 730,95 1999 730,95
Zmiana stanu pozostatych kapitatow
e Kapitat Kaplt.al z.. Kapitat
Wyszczegolnienie aktualizacji Razem
zapasowy rezerwowy
wyceny

01.01.2014 1999 730,95 0,00 0,00 | 1999 730,95
Zwiekszenia w okresie 2 310 000,00 0,00 0,00 | 2310000,00
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Zmiana wartosci nominalnej akcji 2 310 000,00 0,00 0,00 2310000,00
Zmniejszenia w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00
31.12.2014 4309 730,95 0,00 0,00 | 4309 730,95
01.01.2013 1999 730,95 0,00 0,00 | 1999 730,95
Zwiekszenia w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00
31.12.2013 1999 730,95 0,00 0,00 | 1999 730,95
NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY
Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Niepodzielony wynik za okres 15.11.2007 - 31.12.2008 753 982,29 753 982,29
Niepodzielony wynik za okres 01.11.2009 - 31.12.2009 0,25 0,25
Zmiany wynikajace z MSSF -317 531,77 -317 531,77
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2010 - 31.12.2010 -2 986 981,13 -2 986 981,13
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2011 - 31.12.2011 -286 814,19 -286 814,19
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2012 - 31.12.2012 -726 874,97 -726 874,97
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2013 - 31.12.2013 49 461,47 0,00
Korekta wyniku lat ubiegtych — odsetki od obligacji porozumienie z
dnia 21.08.2014 - 1068 097,90 0,00
Razem - 4 582 855,95 -3 564 219,52

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie zatwierdzito sprawozdania finansowego za 2008 rok.

W dniu 29 lipca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzito sprawozdanie finansowe Spétki
za 2014 rok.
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
zobowigzania leasingowe 0,00 0,00 0,00
obligacje 0,00 0,00 2 869 794,90
Razem zobowigzania finansowe 0,00 0,00 2 869 794,90
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00 2 869 794,90

Obligacje

Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Serii Al 0,00 0,00 155 425,21
Serii A2 0,00 0,00 476 480,65
Serii B1 0,00 0,00 968 482,19
Serii B2 0,00 0,00 1269 406,85
Razem obligacje 0,00 0,00 2 869 794,90
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00 2 869 794,90

W dniu 17 lutego 2011 roku Spotka zawarta porozumienie z Mewa S.A. w sprawie zamiany powyzszych obligacji
na akcje. Z godnie z tym porozumieniem odsetki od obligacji zostaty naliczone do dnia 22.02.2011 roku
w przypadku serii A oraz do dnia 14.02.2011 roku w przypadku serii B.

W dniu 27 grudnia 2013 roku Zarzad Spétki powzigt informacje, iz dnia 12 listopada 2013 roku pomiedzy Mewa
S.A. a Spétka Brasville Trading Investments Limited z siedzibg Thasou3, Dadlaw House, 1520 Nicosia, Cypr,
wpisang do rejestru pod numerem HE 291082, zostata zawarta umowa sprzedazy obligacji oraz wszelkich praw
z nimi zwigzanych wynikajgcych z umowy nabycia obligacji wyemitowanych przez GPPI S.A., tj.: 138.000
obligacji serii A1, 414.000 obligac;ji serii A2, 800.000 obligacji serii B1 oraz 1.050.000 obligacji serii B2.

Zgodnie z informacjg otrzymanga przez spotke, BRASVILLE TRADING AND INVESTMENTS LIMITED zbyta obligacje
serii B2 oraz 38.076 obligacji B1 na rzecz MEDFUND Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

W dniu 15 lipca 2014 roku Spdétka zwotata Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie GPPI SA na dzien 13 sierpnia
2014 roku. Przedmiotem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy byt projekt uchwaty w sprawie
w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 2.310.000,00 zt do kwoty 577.500,00 zt w drodze
obnizenia wartosci nominalnej kazdej z wyemitowanych przez Spétke akcji z kwoty 0,50 zt do kwoty 0,10 zt
z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoétki o 3.937.892,80 zt, tj. z kwoty 577.500,00 zt do
kwoty 4.515.392,80 zt w drodze emisji 39.378.928 akcji zwyktych serii D, z wytgczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy, w drodze subskrypcji prywatnej oraz zmiany Statutu Spotki.

Dnia 22 sierpnia 2014 roku wptynety do spétki podpisane umowy objecia akcji serii D. Akcje serii D zostaty
zaoferowane zgodnie z uchwatg nr 4 przyjetg przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 13
sierpnia 2014 roku i zostaty objete przez:

- BRASVILLE TRADING AND INVESTMENTS LIMITED z siedzibg w Nikozji, ktéry objat 21.422.357 sztuk akcji serii
D, w cenie 0,1 zt za jedng akcje, to jest za tgczng kwote 2 142 235,70 zi,
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- MEDFUND Fundusz
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibg w Warszawie, ktéry objat 17.956.571 sztuk akcji serii D, w

Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych prowadzony przez SATURN

cenie 0,1 zt za jedng akcje, to jest za tgczng kwote 1 795 657,10 zt.

Zaptata ceny emisyjnej za obejmowane akcje nastgpita w sposéb okreslony miedzy stronami w odrebnych
porozumieniach, tj. poprzez potrgcenia z wierzytelnosciami wynikajgcymi z wyemitowanych przez GPPI SA

obligacji serii A1, A2, B1, B2 oraz oprocentowania tychze obligaciji.

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Wyszczegolnienie 30.06.2015 | 31.12.2014 | 30.06.2014
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych, z wyjgtkiem podatku dochodowego od oséb
prawnych 46 978,49 | 63 826,82 53 309,82
Podatek VAT 0,00 4 076,00 4 076,00
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 0,00 12 772,33 6 582,33
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 46 978,49 | 46978,49 42 651,49
Pozostate zobowigzania 193416,01 | 193416,01| 172 715,36
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 57 114,32 | 57114,32 67 550,28
Zasadzone przeciwko GPPI koszty zastepstwa procesowego 2432,00 2432,00 2432,00
Zobowigzania z tytutu sprzedanych pakietéw wierzytelnosci | 105 916,87 | 105916,87 | 100 538,54
Inne zobowigzania 3 259,87 3 259,87 0,00

POZYCZKI | KREDYTY

W pozycji kredyty i pozyczki Spotka prezentuje pozyczki od jednostki powigzanej Pactor Sp. z o.0.
tytutem dokonanych przez te spdtke zaptat dla wierzycieli spotki GPPI za zobowigzania handlowe.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spétka nie posiada zobowigzan warunkowych.

ZWIEZtA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO
DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W Il kwartale 2015 roku Spodtka kontynuowata przyjetg strategie windykacji zakupionych dotad
pakietéw wierzytelnosci ze szczegdlnym uwzglednieniem windykacji polubownej, obnizenia kosztéw

ogolnego zarzadu i renegocjacji umow w tym zakresie.

Na wyniki Spétki w Il kwartale 2015 roku istotny wptyw ma redukcja kosztédw dziatalnosci biezace;j:
redukcja zatrudnienia, redukcja kosztow ogdlnego zarzadu oraz aktywizacja procesu odzyskiwania

duzych wierzytelnosci jednostkowych.
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ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 29 lipca 2015 odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy GPPI SA, ktdre podjeto
uchwaty w sprawach: zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2014 roku,
zatwierdzenia Sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2014, zmian w Statucie Spotki.

STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA

DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM

Spétka nie publikuje prognoz.

OPISU STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH ZADAN.

Nie dotyczy.

INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN INNOWACYIJNYCH W
PRZEDSIEBIORSTWIE

Spotka nie wprowadzata rozwigzan innowacyjnych.

OPIS ORGANIZAC)I GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACII.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

SPRAWY SPORNE

Spétka prowadzi spor z Potempa Inkasso Sp. z 0.0. w zakresie rozliczenia sptaty zobowigzan Emitenta.
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TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz
podmiotow powigzanych

Zakupy od podmiotéw
powigzanych

Naleznosci od podmiotéw
powigzanych

Zobowigzania wobec
podmiotow powigzanych

za okres za okres na dzien na dzien

01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Jednostki powigzane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 35 547,31 20 273,49
INCS.A. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Esnkcelarla Radcy Prawnego Piotr Ortowski 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 20 273,49
Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dariusz Czech 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 27 340,00 0,00
Nowak Krzysztof 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nowakowski Mieczystaw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8207,31 5185,51
Transakeje z podmiotami powigzanymi z 0,00 0,00 50 702,17 54 745,58 73397,24| 625915,63| 619 013,46
cztonkami Zarzadu 0,00
Pactor Sp. z o.0. 0,00 0,00 50702,17 54 745,58 0,00 73 397,24 442 679,16 425 376,99
K.Nowak Management Sp.k. 0,00 0,00 50702,17 50 000,00 0,00 0,00 150 890,05 150 890,05
KLN Investments Sp. z o.0. 0,00 0,00 0,00 2 130,37 0,00 0,00 32 346,42 42 746,42
Tr?nsak.qe z udz‘laiem |.nny.ch cztonkow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
gtownej kadry kierowniczej
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WYNAGRODZENIA ZARZADU | RADY NADZORCZE)

Imie i isk 01.04.2015 - 01.01.2014 - 30.06.2014
mie i nazwisko 30.06.2015
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu* 18 000,00 18 000,00
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej 0 0
*w tym 18.000 - rezerwa
STRUKTURA ZATRUDNIENIA
WvszezeedInienie 01.04.2015 - 01.01.2014 -
M 30.06.2015 30.06.2014
Zarzad 1,00 1,00
Pozostali* 1,00 2,00
Razem 2,00 3,00

*Srednia pétroczna

YYy
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