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RAPORT ZAWIERA NASTEPUJACE DANE:

VI.

VII.

VIII.

XI.

Podstawowe informacje o Spotce.

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat oraz bilansu za okres od
01.01.2015r. do 30.06.2015r. wraz z danymi poréwnywalnymi.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu.

Komentarz Zarzadu Spoétki na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

Informacja Zarzadu Spétki na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym raportem
spotka podejmowata w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci

poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych.

Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu realizacji.
Wskazanie jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Emitenta.

Wskazanie przyczyn nie sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grupy kapitatowej.

Informacja o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych na dzien przekazania raportu co najmniej 5% gtosow na walnym
zgromadzeniu.

Informacje dotyczace liczby zatrudnionych przez Emitenta w przeliczeniu na petne
etaty
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1. Podstawowe informacje o Spétce:

a) Dane jednostki

Petna nazwa Emitenta
Siedziba

Adres

Telefon

Adres poczty elektronicznej
Adres strony internetowej
Przedmiot dziatalnosci
Forma prawna

Kapitat zaktadowy

KRS

Regon
Nip
Czas na jaki zostat utworzona Spotka

SZAR Spodtka Akcyjna
Czestochowa
42-217 Czestochowa, ul. Putaskiego
+48 34 365 17 95
szar@szar.pl
www.szar.pl
Sprzedaz hurtowa paliw statych i metali
Spotka akeyjna
Kapitat akcyjny wynosi na dzierr 31.03.2015r.
11.000.000,00 zt, w tym optacony 9.000.000,00 zt
Liczba wszystkich akcji 110.000.000,00 sztuk
Warto$¢ nominalna akcji: 0,10 zt
a) Seria A 40.000.000,00 akcji imiennych
b) Seria B 20.000.000,00 akcji zwyktych na
okaziciela,
c) Seria C 10.000.000,00 akcji zwyktych na
okaziciela
d) Seria D 40.000.000,00 akcji zwyktych na
okaziciela
Sad Rejonowy w Czestochowie XVII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Gospodarczego;
Numer KRS: 0000309711
150143223
573-10-34-358
Nieograniczony

b) Organy jednostki

Na dzien 30.06.2015r. oraz na dzien sktadania niniejszego raportu w sktad Zarzgdu wchodzi:

Szymon Rurarz

Prezes Zarzadu

Na dzient 30.06.2015r. oraz na dzien sktadania niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej

wchodza:
Krzysztof Lenart
Jarostaw Kozuch
Pawet Wasek
Jerzy Zajdel
Artur Grocholski

c) Przedmiot dziatalnosci

Przewodniczacy
Wiceprzewodniczacy
Cztonek

Cztonek

Cztonek
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Dziatalnos¢ operacyjna SZAR S.A. skupiat sie na trzech podstawowych obszarach:

- imporcie surowcow sypkich tj. antracytu, miatéw weglowych, wegla, grafitu, bentonitu,
boksytu, fluorytu oraz innych materiatéw z przeznaczeniem na rynek krajowy, eksport oraz
na potrzeby wiasnej produkgji,

- produkcji lekkich konstrukcji metalowych oraz produkgc;ji profili zamknietych (od marca br.).
- ustug logistycznych w zakresie przetadunkow, sktadowania i transportu

W zakresie przerobu materiatéw weglowych Spoétka jest producentem:
e Materiatow wsadowych i pomocniczych dla metalurgii:

o naweglaczy do stali ptynnej
o spieniaczy zuzlotworczych
e Mieszanek uszczelniajacych:
o do uszczelniania otworu spustowego pieca elektrycznego typu E.B.T.

o do zamknieé suwakowych jako uszczelnienie uktadu wylewowego kadzi
odlewniczej

e Zasypek:
o rafinacyjna - do rafinacji zuzla w kadziach odlewniczych
o odsiarczajgca - do eliminacji siarki ze stali w kadzi odlewniczej

o izolacyjno-rafinujgca - do izolacji przed wtdérnym utlenieniem sie stali w kadzi
e Ekogroszku, mieszanek wegla opatowego

W zakresie produkcji konstrukcji metalowych i profili, Spotka jest producentem:

- lekkich konstrukcji metalowych, m.in. stojakdéw, balkondéw, pojemnikéw transportowych i
magazynowych,

- profili zamknietych zgrzewanych indukcyjnie z blach zimnowalcowanych, aluminiowanych i
ocynkowanych.

Pozostata dziatalnos¢ Spétki stanowi:
e handel surowcami sypkimi uzywanymi w  metalurgicznych  procesach
wielkopiecowych, typu boksyt, chromix,

e handel gotowymi wyrobami stalowymi,
e handel solg drogowg oraz,
e Swiadczenie ustug transportowych,

e Swiadczenie ustug logistyczno-przetadunkowych w bazach potozonych przy szerokim
torze w Stawkowie, Staszowie i Woli Baranowskiej.
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Spotka pracuje w oparciu o System Zarzgdzania Jakoscig wg normy EN ISO 9001:2008, co
potwierdzajg uzyskane certyfikaty jakosci wydane przez Jednostke Certyfikacyjng TUV NORD
CERT GmbH.

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat oraz bilansu za okres od
01.01.2015r. do 30.06.2015r. wraz z danymi porownywalnymi.

Za okres Za okres Za okres Za okres
Re::;z:ﬁ ﬁj.\sl_ll((g‘ll_vA::i]-:eT od 01.04.2015 0d 01.01.2015  od 01.04.2014 od 01.01.2014
do 30.06.2015 do 30.06.2015 do 30.06.2014 do 30.06.2014
A Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i mater. 6 609 396,03 14 653 169,94 9198 103,24 20637 742,58
| Przychody netto ze sprzedazy produktéw 4358 319,59 10503 519,80 6067 040,46 11602 387,87
1 Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 2 251 076,44 4149 650,14 3131062,78 9035 354,71
Il wtym od jednostek powigzanych 0 0 0 0
B Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw 5723 974,42 12774 717,85 8502 416,30 18665 713,57
| Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3766 682,10 9 347 440,82 5648 498,85 10665 203,21
Il Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1957 292,32 3427 277,03 2853917,45 8000510,36
Il wtym jednostkom powigzanym 0 0 0 0
C Zysk (strata) brutto ze sprzedazy ( A-B) 885 421,61 1878 452,09 695 686,94 1972 029,01
D Koszty sprzedazy 241 140,89 597 001,78 373 191,31 764 720,96
E Koszty ogdlnego zarzadu 641 586,50 1271413,69 863 426,94 1802 510,35
F Zysk (strata) ze sprzedazy ( C-D-E ) 2 694,22 10 036,62 -540931,31 -595 202,30
G Pozostate przychody operacyjne 9 296,07 99 742,42 36 879,55 139 562,40
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 0 0 3 825,09 3 825,09
Il Dotacje 0 0 0 0
1l Inne przychody operacyjne 9 296,07 99 742,42 33 054,46 135737,31
H Pozostate koszty operacyjne 40 431,60 53 726,07 166 697,74 191 202,65
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych 0 0 0 0
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 0 0
Il Inne koszty operacyjne 40 431,60 53 726,07 166 697,74 191 202,65
| Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) -37 737,38 -43 689,45 -707 629,05 -786 404,95
J Przychody finansowe 504 233,22 712 275,04 562 596,54 883 996,49
| Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
Il w tym od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Il Odsetki 240 452,76 291 584,68 387 975,44 401 718,21
IV wtym od jednostek powigzanych 0 0 0 0
V. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
VI Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
VIl Inne 263 780,46 420 690,36 174 621,10 482 278,28
K Koszty finansowe 399 461,58 498 674,41 128 418,92 480 832,11
| Odsetki 34 210,70 76 828,71 73 281,49 148 399,37
Il w tym dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
Il Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
IV Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
V  Inne 365 250,88 421 845,70 55 137,43 332 432,74
L Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) 76 330,33 269 653,60 -236 571,88 -243 678,17
M Wynik zdarzer nadzwyczajnych (M.I. - M.II) 0 0 0 0
| Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
1 Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
N Zysk (strata) brutto ( L+/-M) 76 330,33 269 653,60 -236 571,88 -243 678,17
(0] Podatek dochodowy 0 0,00 -4 375,00 0
P Pozostate obow. zmniejszenia zysku (zwiek. straty) 0 0 0 0
Q Zysk (strata) netto (N-O-P) 76 330,33 269 653,60 -232 196,88 -243 678,17
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Za okres od Za okres od
01.01.2015 do 01.01.2014 do
BILANS 30.06.2015 30.06.2014
PLN PLN
AKTYWA
A Aktywa trwate 6 571 071,96 4 362 477,67
I Wartosci niematerialne i prawne 10 605,08 17 181,08
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 10 605,08 17 181,08
4 Zaliczki na poczet wartosci niemater. i prawnych 0,00 0,00
II Rzeczowe aktywa trwate 4 482 245,35 2530 131,36
1 Srodki trwate 1755 427,97 1 868 253,04
a grunty (w tym prawo uzytkowania wiecz. gruntu) 58 632,94 59 188,30
b budynki, lokale i obiekty inzyn. lagdowej i wodnej 986 654,67 942 695,96
o urzadzenia techniczne i maszyny 518 489,66 455 254,43
d $rodki transportu 168 105,83 381 795,66
e inne srodki trwate 23 544,87 29 318,69
2 Srodki trwate w budowie 2726 817,38 661 878,32
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
III Naleznosci dtugoterminowe 13 410,12 13 410,12
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Od pozostatych jednostek 13 410,12 13 410,12
v Inwestycje dtugoterminowe 1909 706,41 1545 463,11
1 Nieruchomosci 1 409 706,41 1299 463,11
2 Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 500 000,00 246 000,00
a w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
udziaty lub akcje 0,00 0,00
inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
udzielone pozyczki 0,00 0,00
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b w pozostatych jednostkach 500 000,00 246 000,00
udziaty lub akcje 500 000,00 246 000,00
inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
udzielone pozyczki 0,00 0,00
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
v Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 155 105,00 256 292,00
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 155 105,00 256 292,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B Aktywa obrotowe 14 736 955,27 21 817 596,18
I Zapasy 4714 868,95 7 275 132,77
1 Materiaty 3670 493,26 6 521 320,93
2 Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 1012 714,91 753 811,84
5 Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
6 Towary 31 660,78 0,00
II Naleznosci krotkoterminowe 8 180 820,39 12 241 472,45
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
do 12 miesiecy 0,00 0,00
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b Inne 0,00 0,00
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2 Naleznosci od pozostatych jednostek 8 180 820,39 12 241 472,45
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 8 143 955,05 12 128 096,31
do 12 miesiecy 8 143 955,05 12 128 096,31
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b z tytutu pod., dotacji, cet, ubezp. spot. i zdr. 11 543,00 88 337,91
c Inne 25 322,34 25 038,23
d dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
III Inwestycje krotkoterminowe 1717 767,29 2114 714,73
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 1717 767,29 2114 714,73
a w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
udziaty lub akcje 0,00 0,00
inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
udzielone pozyczki 0,00 0,00
inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b w pozostatych jednostkach 1582 573,43 1715 480,68
udziaty lub akcje 0,00 0,00
inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
udzielone pozyczki 1582 573,43 1 715 480,68
inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
C $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 135 193,86 399 234,05
$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 135 193,86 399 234,05
inne Srodki pieniezne 0,00 0,00
inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
v Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 123 498,64 186 276,23
Aktywa razem 21 308 027,23 26 180 073,85
PASYWA

A Kapitat (fundusz) wiasny 14 160 983,35 14 869 017,84
I Kapitat (fundusz) podstawowy 11 000 000,00 11 000 000,00
II Nalezne wpfaty na kapitat podst. (wielko$¢ ujemna) -2 000 000,00 -2 000 000,00
111 Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
v Kapitat (fundusz) zapasowy 6 112 696,01 6 112 696,01
\Y Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII Zysk (strata) z lat ubiegtych 1221 210,11 0,00
VIII Zysk (strata) netto 269 497,45 -243 678,17
IX Odpisy z zysku netto w roku obrot. (wielk. ujemna) 0,00 0,00
B Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7 147 043,88 11 328 774,63
I Rezerwy na zobowigzania 359 758,00 301 099,00
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 346 758,00 301 099,00

dochodowego
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
a Diugoterminowa 0,00 0,00
b Krotkoterminowa 0,00 0,00
3 Pozostate rezerwy 13 000,00 0,00
a Diugoterminowe 0,00 0,00
b Krotkoterminowe 13 000,00 0,00
II Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d Inne 0,00 0,00

7|Strona www.szar.pl



Raport kwartalny SZAR S.A.

—SZAR. _

III Zobowigzania krdtkoterminowe
1 Wobec jednostek powigzanych
a 7 tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b Inne
2 Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki
7 tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
inne zobowigzania finansowe
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
zaliczki otrzymane na dostawy
zobowigzania wekslowe
z tytutu podatkdw, cet, ubezp. i innych $wiadczen
z tytutu wynagrodzen
Inne
3 Fundusze specjalne
v Rozliczenia miedzyokresowe
1 Ujemna wartosc firmy
Inne rozliczenia miedzyokresowe
a Dtugoterminowe
b Krétkoterminowe
Pasywa razem

o 0 T w

- D uQau ™o

6 787 285,88
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

6 787 285,88
2 676 674,22
0,00

0,00

3 543 326,96
3 543 326,96
0,00

0,00

0,00

469 398,98
409,41

97 476,31
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

21 308 027,23

11 025 241,57
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

11 025 241,57
6 732 842,23
0,00

0,00

3152 350,18
3152 350,18
0,00

0,00

0,00

736 668,83
194 238,45
209 141,88
0,00

2 434,06

0,00

2 434,06

0,00

2 434,06

26 197 792,47

SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW

A. Przeptywy $r. pienieznych z dziat. operacyjnej
I. Zysk/Strata netto

Il. Korekty razem

Il. Przeptywy z dziat operacyjnej

B. Przeptywy $r. pienieznych z dziat. inwestycyjnej
I. Wptywy

Il. Wydatki

Il. Przeptywy z dziat inwestycyjnej

C. Przeptywy $r. pienieznych z dziat. finansowej
I. Wptywy

Il. Wydatki

Il. Przeptywy z dziat. finansowe;j

D. Przeptywy pieniezne netto razem

E. Bilansowa zmiana srodkow pienieznych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

Za okres od
01.01.2015 do
30.06.2015
Tys. PLN

-244
490
246

36
593
-557

5390
6838
-1448
-1758

2158
399

Za okres od
01.01.2014 do
30.06.2014
Tys. PLN

269
2275
2544

85

2448
-2448
11

124
135
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

1. Kapitat(fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat podst. na poczatek okresu
2.2. Nalezne wpfaty na kapitat podst. na koniec okresu
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu

3.2. Udziaty (akcje)wtasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz)zapasowy na poczatek okresu

4.2. Kapitat (fundusz)zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji na poczatek okresu
5.2. Kapitat (fundusz)z aktualizacji na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty (fundusze)rezerwowe na poczat.
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze)rezerwowe na koniec
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

8. Wynik netto

Il. Kapitat(fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

11l. Kapitat (fundusz)wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycie straty)

Za okres od
01.01.2015 do
30.06.2015
Tys. PLN

13892
13892
11000
-2000

6113
4892

-1221
269
14161

Za okres od
01.01.2014 do
30.06.2014
Tys. PLN

15113
11000
11000
-2000

5583
6113

530
244
14869

. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu.

a) Zasady polityki rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne

z ustawg o rachunkowosci.

Skrécone sprawozdanie finansowe Spétki zostato

sporzgdzone przy

zatozeniu

kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spdotke w dajacej sie przewidzieé
przysztosci. Nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania

przez Spoétke dziatalnosci.

b) Metody wyceny:

Srodki trwate i WNiP Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych i
niematerialnych i prawnych ujmowano w ksiegach
w wysokosci cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Amortyzacja obliczona zostata zgodnie z zasadami
wiasciwymi dla amortyzacji podatkowej, przy czym:
odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w kazdym
przypadku, gdy wartos¢ S$rodka trwatego w dniu
przyjecia do uzytkowania jest wyzsza od 3500,- za

wartosci
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wyjatkiem komputerdw, ktére bez wzgledu na wartosé
zalicza sie do srodkow trwatych. Rzeczowe aktywa
trwate do 3500,- odpisuje sie jednorazowo w koszty w
m-cu wydania do uzytkowania i pozabilansowo wpisuje
sie do ewidencji "Wyposazenie".

Srodki trwate umarzane byly metods liniowa, za
pomocga stawek przewidzianych w Ustawie o podatku
dochodowym osdb prawnych,

Wartosci niematerialne i prawne amortyzuje sie
zgodnie z zasadami wfasciwymi dla amortyzacji
podatkowej. Programy komputerowe bez wzgledu na
warto$¢ zaliczane sg do wartosci niematerialnych

i prawnych.
Inwestycje dtugoterminowe wartosci rynkowej
wycenia sie wg
Srodki obrotowe Bilansowa wycena s$rodkéw obrotowych zostata

dokonana w sposdb nastepujacy:

Zapasy Rozchéd materiatéw i towardw prowadzi sie metoda
FIFO

Surowce Surowce wg cen zakupu

Materiaty Materiaty wg cen zakupu

Towary Towary wg cen zakupu

Produkty Produkty wg kosztu wytworzenia

Naleznosci, roszczenia i Naleznosci i zobowigzania w kwocie nominalne;.

zobowigzania: Kontrahenci nie naliczajg odsetek.

Odpisy aktualizujgce dokonuje sie od dtuznikéw
postawionych w stan likwidacji lub upadtosci;
kwestionowanych przez dtuznikéw oraz tych, z zaptatg
ktorych dtuznik zalega, a wg oceny sytuacji majatkowej
i finansowej dtuznika, przeterminowanych powyzej 365
dni lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobienstwa niesciggalnosci.

sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest

prawdopodobna;
Aktywa i rezerwy z tytutu utworzono aktywa i rezerwe na odroczony podatek
odroczonego podatku dochodowy
dochodowego
Srodki pieniezne w wartosci nominalnej
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Kredyty i pozyczki w wartosci wymagajacej zaptaty
Kapitaty wtasne w wartosci nominalnej

Rezerwy na zobowigzania w wartosci nominalnej
Fundusze specjalne nie ma

Rozliczenia miedzyokresowe w wartosci nominalnej

Wynik finansowy w wiarygodnie ustalonej wartosci, przy zachowaniu
zasady memoriatu, wspoétmiernosci, ostroznosci
i realizacji

IV. Komentarz Zarzadu Spoétki na temat czynnikow i zdarzen, ktére mialty wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

Spétka SZAR SA w Il kwartale 2015r osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
6 609,4 tys. zt, zas narastajgco za dwa kwartaty 14 653,2 tys. zt . W analogicznym okresie
roku ubiegtego sprzedaz wynosita odpowiednio 9.198,1 tys. zt i 20.637,7 tys. zf,

Spadek przychodéw w | poétroczu br., jest w dalszym ciggu konsekwencjg zmniejszenia
dostepnosci surowca z uwagi na dziatania wojenne na Ukrainie i wstrzymanie wydobycia
antracytu ze zt6z zlokalizowanych we wschodniej Ukrainie w zagtebiu Donbasu. Podobnie jak
w 2014 roku, réwniez | potrocze 2015r. nie przyniosto istotnej zmiany.

Konsekwencjg przyjetej polityki ograniczenia ryzyka bezposredniego importu ze wschodu
surowca — antracytu powoduje wzrost cen zakupu, a tym samym spadek marz handlowych
na antracycie oraz produktach weglonosnych. Dzieki prowadzonej polityce dywersyfikacji
Spotka wypracowat zysk netto na poziomie 269,7 tys. zt.

W Il kwartale br. Emitent w dalszym ciggu zwieksza udziat sprzedazy wtasnej produkcji
wyrobow stalowych tj. lekkich konstrukcji metalowych (pojemniki transportowe, balkony),
oraz sprzedazy profili zamknietych zgrzewanych indukcyjnie. Za | péfrocze udziat sprzedazy
wyrobéw metalowych wynidst 22%. Nalezy zaznaczyé, iz wzrost bytby wyzszy jednakze w
dalszym ciggu trwa proces modernizacji uktadu zasilania zaktadu produkujgcego profile
zamkniete zgrzewane indukcyjnie. Do czasu zwiekszenia mocy, wydajnos¢ linii
technologicznej wynosié bedzie 50% wydajnosci zaktadane;.

Zakfadane plany na kolejne okresy pozwalajg zaktada¢ sukcesywny wzrost sprzedazy profili i
konstrukcji metalowych, do uzyskania udziatu w sprzedazy do planowanego poziomu 30%.
Notowane sg zwiekszone przychody ze sprzedazy ustug przetadunku i spedycji materiatow
sypkich oraz z produkcji wyrobow opartych o mieszanki fluorytu, piasku chromitowego i
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wapna. Udziat sprzedazy materiatéw sypkich wyniost w | pétroczu 19% a ustug przetadunku
13%.

Istotnym czynnikiem, majacym wptyw na zwiekszenie przychoddéw w Il pétroczu 2015 r. jest
zawarcie kontraktu eksportowego na dostawe wapna o facznej ilosci 45 tys. ton.

Polityka réznicowania zrédet przychoddéw przynosi zgdany efekt, przez co spadek obrotéw na
sprzedazy antracytu i materiatéw weglopochodnych jest zastepowany sprzedazg pozostatej
produkcji i ustug. W | pdtroczu udziat sprzedazy antracytu i materiatéw weglopochodnych
zmalat do poziomu 47%.

Wynik na sprzedazy wynidst 9,9 tys. zt z uwagi na spadek kursu EUR/PLN przy jednoczesnym
wzroscie wartosci kursu USD/PLN. Jednakze, spdtka dokonata czeSciowego zabezpieczenia
ryzyka walutowego i z tytutu transakcji zabezpieczajgcych w | i Il kwartale 2015 uzyskata zysk
w wysokosci 99,3 tys. PLN.

Zarzad zaktada kontynuacje tendencji uzyskanych w | pétroczu 2015 roku i sukcesywne
zmniejszenie udziatu ze sprzedazy antracytu i materiatéw weglopochodnych na rzecz
przychoddéw ze sprzedazy profili i konstrukcji metalowych oraz sprzedazy ustug
przetadunkowych.

Wdrozona i kontynuowana polityka dywersyfikacji, pozwolita na uzyskanie lepszego wyniku
za Il kwartat 2015 roku niz w Il kwartale 2014r. Waznym czynnikiem wptywajgcym na
oczekiwang wyzszg rentownos¢ w przysztych okresach jest produkcja profili zamknietych na
potrzeby witasnej produkcji, co przetozy sie na wyzsze rentownosci uzyskiwane ze sprzedazy
lekkich konstrukcji stalowych.

Naptywajace z rynku pozytywne informacje o planowanych inwestycjach infrastrukturalnych
oraz doptatach z funduszy unijnych nowej perspektywy 2014 - 2020 s3 podstawag
prognozowanego ozywienia w branzy stalowej w Polsce, a zatem zwiekszenia zuzycia
produkowanych przez SZAR SA wyrobdw.

Ponadto, nowe przedsiewziecia kolejowe oraz odradzajgce sie budownictwo — to czynniki
potencjalnego wzrostu gospodarki w 2015r. Spétka w dalszym ciggu bedzie podejmowaé
dziatania na rzecz rozwoju dziatalnosci w kierunku produkcji metalowej, handlu wyrobami
stalowymi oraz zwiekszenia ustug logistycznych.

V. Informacja Zarzadu Spotki na temat aktywnosci, jakag w okresie objetym raportem
spotka podejmowata w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegéInosci
poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych.

Spotka w omawianym kwartale koncentruje swojg aktywnos¢ na dwéch obszarach.
Pierwszym z nich jest zapewnienie dywersyfikacji dostaw antracytu ze zrddet innych niz
ukrainskie.

Drugim obszarem aktywnosci spotki byly dziatania zwigzane z rozwojem produkcji profili
zamknietych zgrzewanych indukcyjnie i budowg rynkéw zbytu zaréwno krajowych i
zagranicznych. Pomimo krétkiego okresu (uruchomienie produkcji w marcu), w Il kwartale
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odnotowano sprzedaz profili na poziomie 1,7 min PLN oraz przyjeto zamodwienia na kolejne
okresy.

VI. Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow
na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego, Emitent nie publikowat prognoz
wynikéw finansowych.

VII. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu realizacji.

Spétka nie realizowata emisji publicznej pod inwestycje, w zwigzku z powyzszym powyzszy
punkt nie dotyczy Emitenta.

VIIl. Wskazanie jednostek wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu Kwartalnego Emitent nie posiada udziatow
w innych podmiotach gospodarczych.

IX. Wskazanie przyczyn nie sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grupy kapitatowej

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu Kwartalnego Emitent nie posiada udziatéw
w innych podmiotach gospodarczych i nie ma obowigzku sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grupy kapitatowe;.

X. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych na dzien przekazania raportu co najmniej 5% gtosow na walnym
zgromadzeniu.

Ilos¢ glosow Udziat % w Udzlat % w
Akcjonariusz Seria Ilosc akcji Kapitat 9 - gtosach na
na WZA kapitale
WZA
Szymon Rurarz A B 16.850.000 1.685.000 28.950.000 15,32% 26,32%
Beata
A 27.900.000 2.790.000 55.800.000 25,37% 50,73%
Rurarz-Grocholska
Czgstochowskie Centrum - 9.970.000 997.000 9.970.000 9,06% 9,06%
Innowacji Sp. z 0.0
Pozostali B, C 15.280.000 1.528.000 15.280.000 13,89% 13,89%
. 4.000.000 w tym o
Emisja D 40.000.000 optacony 2.000.000 0 36,36% 0
Razem = ==-e-- 110.000.000 11.000.000 w tym 110.000.000 100% 100%

optacony 9.000.000

akcje serii A sg uprzywilejowane w ten sposob, iz kazdej akcji serii A odpowiadaja dwa glosy na WZA.
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XIl. Informacje dotyczace liczby zatrudnionych przez Emitenta w przeliczeniu na petne
etaty

Zatrudnienie w SZAR SA na 30.06.2015r w przeliczeniu na petne etaty wyniosto 44,5.

Szymon Rurarz
Prezes Zarzadu
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