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ZARZAD

Jan Karaszewski - Prezes Zarzgdu

I. Skrécone sprawozdania finansowe

1. JEDNOSTKOWY BILANS UNITED S.A.

Tabela: Jednostkowy bilans na dzien 30 czerwca 2015 r. oraz dane poréwnawcze (PLN)

Stan na

Stan na

Wyszczegoblnienie 30.06.2015

30.06.2014

AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE 10 645 936,59 13 072 386,35
I. Wartosci niematerialne i prawne 282 022,51 322 261,21
Il. Rzeczowe aktywa trwate 24 400,04
Ill. Naleznosci dtugoterminowe

IV. Inwestycje dtugoterminowe 9 824 707,08 12 720 000,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 539 207,00 5 725,10

Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 30.06.2015 30.06.2014

B. AKTYWA OBROTOWE 10 194 517,00 4591 816,93
|. Zapasy

Il. Naleznosci krétkoterminowe 1328 813,09 842 648,58
lll. Inwestycje krotkoterminowe 8 865 703,91 3749 168,35

IV. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM: 20 840 453,59

17 664 203,28
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Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 30.06.2015 30.06.2014
PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 19 260 635,28 14 099 511,76
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 20 722 250,00 12 557 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
Ill. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 3748 448,92 2729 419,00
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -5 412 580,89 719 998,37
VIII. Zysk (strata) netto roku obrotowego 202 517,25 -1 906 905,61
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ. 1579 818,31 3564 691,52
|. Rezerwy na zobowigzania 81 886,00 290 057,12
Il. Zobowigzania dtugoterminowe
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 1497 932,31 3274 634,40

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM:

20 840 453,59

17 664 203,28

2. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT UNITED S.A.

Tabela: Jednostkowy rachunek zyskéw i strat (PLN)

Od 01.04.2015 Od 01.04.2014

Od 01.01.2015 Od 01.01.2014

Wyszczegdlnienie do 30.06.2015 do 30.06.2014 do 30.06.2015 do 30.06.2014
A Przychody netto ze sprzedazy i zréownane z nimi, 5907,00 15 807,00
w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy
. produktow 5 907,00 15 807,00

Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie
- warto$¢ dodatnia, zmniejszenie -
warto$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia produktow na
wiasne potrzeby jednostki

Przychody netto ze sprzedazy

V. towarow i materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 343 113,15 77 979,36 557 124,97 164 349,23
. Amortyzacja 21 126,90 11 080,89 21 126,90 22 161,78
Il Zuzycie materiatéw i energii 642,94 2 919,39 1312,90 2919,39
Il Ustugi obce 75 750,97 43171,19 155 338,64 99 491,74
V. Podatki i optaty, w tym: 56,38 40 981,72
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 192 455,12 16 381,21 269 022,13 31594,42
Ubezpieczenia spoteczne i inne
VI. $wiadczenia 40 448,41 3 755,22 56 456,88 7 510,44
VII. Pozostate koszty rodzajowe 12 632,43 671,46 12 885,80 671,46
VIIL. Warto$¢ sprzedanych towaréw i
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materiatow
C. Wynik ze sprzedazy (A-B) -343 113,15 -72 072,36 -557 124,97 -148 542,23
D. Pozostate przychody operacyjne 302 764,48 0,42 308 765,26 0,42
Zysk ze zbycia niefinansowych
. aktywow trwatych
Il Dotacje
1. Inne przychody operacyjne 302 764,48 0,42 308 765,26 0,42
E. Pozostate koszty operacyjne 1 031,01 0,74 1 381,65 0,74
Strata ze zbycia niefinansowych
. aktywow trwatych 1 024,05 1 024,05
Aktualizacja wartosci aktywow
Il niefinansowych
1. Inne koszty operacyjne 6,96 0,74 357,60 0,74
F. Wynik z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -41 379,68 -72 072,68 -249 741,36 -148 542,55
Przychody finansowe 532 410,39 80 674,80 532 410,64 1148 278,81
Dywidendy i udziaty w zyskach, w
. tym:
- od jednostek powigzanych
Il. Odsetki, w tym: 395 663,22 8 909,90 395 663,47 149 158,81
- od jednostek powigzanych
1. Zysk ze zbycia inwestycji 136 747,17 136 747,17 924 922,41
V. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 71 764,90 74 197,59
H. Koszty finansowe 1470,87 2309 753,76 7 280,03 2 906 641,87
. Odsetki, w tym: 1170,00 162 003,96 6 979,16 453 995,46
- dla jednostek powigzanych
Il Strata ze zbycia inwestycji 1209 189,37
1. Aktualizacja warto$ci inwestycji 937 125,49 2425 232,35
V. Inne 300,87 1434,94 300,87 27 414,06
l. Wynik z dziatalnosci gospod. (F+G-H) 489 559,84 -2 301 151,64 275 389,25 -1 906 905,61
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I-J.11)
. Zyski nadzwyczajne
Il Straty nadzwyczajne
K. Wynik brutto 489 559,84 -2 301 151,64 275 389,25 -1 906 905,61
L. Podatek dochodowy 72 872,00 72 872,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
M. (zwiekszenia straty)
N. Wynik netto (K-L-M) 416 687,84 -2 301 151,64 202 517,25 -1 906 905,61
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3. JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UNITED S.A.

Tabela: Jednostkowy rachunek przeptywéw pienieznych (PLN)

Od 01.04.2015do  Od 01.04.2014do  Od 01.01.2015do  Od 01.01.2014 do

Wyszczegélnienie 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
A. Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
l. Zysk (strata) netto 416 687,84 -2 301 151,64 202 517,25 -1 906 905,61
Il. Korekty razem 3541 180,09 -1 384 749,97 -641 153,12 -8502 273,11
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
1. operacyjnej (I +/-11) 3 957 867,93 -3 685 901,61 -438 635,87 -10 409 178,72
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
B. Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
l. Wptywy 1520 366,58 2 624 718,29 1520 366,58 25 209 363,05
Il. Wydatki -9 321 804,76 -9 735 977,49 -7 285 792,45
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
M. inwestycyjnej (I-11) -7 801 438,18 2 624 718,29 -8 215 610,91 17 923 570,60
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
C. Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
l. Wplywy 3 669 874,28 2 740 381,54 8 665 250,00 4 479 809,57
Il. Wydatki -1 469 115,89 -11 784 119,12
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
M. finansowej (I-11) 3 669 874,28 1271 265,65 8 665 250,00 -7 304 309,55
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO,
D. RAZEM (A.IlI+/-B.1I1+/-C.11) -173 695,97 210 082,33 11 003,22 210 082,33
BILANSOWA ZMIANA SRODKOW
E. PIENIEZNYCH -173 695,97 210 082,33 11 003,22 210 082,33
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK
F. OKRESU 197 300,83 71593,11 12 601,64 71593,11
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC
G. OKRESU (F+/-D) 23 604,86 281 675,44 23 604,86 281 675,44
4. ZESTAWIENIE ZMIAN w KAPITALE WLASNYM SPRAWOIZDANIA
JEDNOSTKOWEGO

Tabela: Zestawienie zmian w kapitale wiasnym(PLN)

Wyszczegdlnienie

Od 01.01.2015 do 30.06.2015

Od 01.01.2014 do 30.06.2014

l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO)

10 892 868,03

12 557 000,00

l.a. Kapital wtasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

10 892 868,03

12 557 000,00

Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ)

19 260 635,28

14 099 511,76

lll. Kapitat wiasny po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

19 260 635,28

14 099 511,76
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1. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Znaczace zasady rachunkowosci
Skrécone sprawozdania finansowe sporzgdzono stosujgc ponizej opisane zasady rachunkowosci:
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Skrécone sprawozdania finansowe zostaty przygotowane w zgodzie z praktykg stosowang przez jednostki
dziatajgce w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami).
Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztéw
poniesionych na ich wytworzenie i umarza metoda liniowg w nastepujacym okresie:
Oprogramowanie komputerowe: 20-50%
Wartos¢é firmy: 5%
Srodki trwate
Wartos¢ poczatkowg srodkédw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych), pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.
Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych obejmuje ogdt ich kosztdw poniesionych przez
jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do
uzywania, w tym réwniez:
1. nie podlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug oraz podatek akcyzowy,
2. koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe,
pomniejszony o przychody z tego tytutu.
Wartos$é poczatkowq stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszajg koszty
jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji,
powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy
przyjeciu do uzywania wartos$¢ uzytkows.
Srodki trwate s3 amortyzowane metodg liniowa w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krotszy z dwoch okreséw: ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do

uzywania, ktory ksztattuje sie nastepujgco:

Budynki i budowle : 1,5-4,5%
Urzadzenia techniczne i

maszyny : 4,5-30%
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Srodki transportu : 14-20%
Inne srodki trwate : 10-30%
Srodki trwate w budowie
Srodki trwate w budowie ujmuje sie w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.
Inwestycje w nieruchomosci
Inwestycje w nieruchomosci s3 wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach zaleznych sg wyceniane metoda praw wtasnosci
Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny
sprzedazy netto.
Naleznosci i roszczenia

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wartosé naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopienn prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do
kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalne;j.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym pozycja $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkédw pienieznych
sktada sie z gotéwki w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 3 miesiace,
ktdre nie zostaty potraktowane jako dziatalnos¢ lokacyjna.

Pozostate inwestycje krétkoterminowe sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub wartosci rynkowej, zaleznie
od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Transakcje w walucie obcej

Na dzien przeprowadzenia operacji oraz na dzien bilansowy sktadniki aktywow i pasywéw wyrazone w
walutach obcych sg wyceniane po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Rozliczenia miedzyokresowe

UNITED dokonuje czynnych rozliczenn miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw dokonywane s3 w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Kapitat podstawowy

| Strona 7



UNITED Spétka Akcyjna | Jednostkowy i skonsolidowany raport okresowy za Il kwartat 2015 r.

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w umowie Emitenta i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Rdézinice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscia nominalng udziatéw sa
ujmowane w kapitale zapasowym.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sy woéwczas, gdy na Grupie UNITED cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkow
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub
ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywoéw, jesli zobowigzania te zostaty zaciggniete w tym celu.
Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Zobowigzania

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty.

Przychody i koszty

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktérych dotycza,

niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Przychody sg uznawane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa UNITED uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié.

Przychody i koszty z tytutu odsetek

Przychody i koszty z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Réznice kursowe

Rdznice kursowe wynikajgce z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych w walutach
obcych z wyjgtkiem inwestycji dtugoterminowych oraz powstate w zwigzku z zaptatg naleznosci i
zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do przychodéw
lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktow lub ceny
nabycia towardw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow trwatych, srodkow trwatych w
budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy UNITED ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywodw. Jesli dowody takie istniejg, UNITED ustala szacowang mozliwg do

odzyskania warto$¢ sktadnika aktywdéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w
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kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajaca z
utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskdéw i strat za biezgcy okres. W przypadku gdy uprzednio
dokonano przeszacowania aktywdéw to strata pomniejsza wysoko$¢ kapitatdw z przeszacowania a
nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskdw i strat biezgcego okresu.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje cze$é biezgcg i cze$¢ odroczona.
Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.
Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$s¢ odroczona stanowi rdéznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich
rdznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdw i pasywow
a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z
kapitatem wtasnym, odnosi sie na kapitat wtasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe 1z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w

przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
przewidywanych stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku

podatkowego.

I1l.  ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W
OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ I OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH
CZIYNNIKOW | IDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Drugi kwartat 2015 roku UNITED S. A. zamkneta wypracowaniem przychodéw finansowych na poziomie
532 tys. zt, dzieki temu wynik z dziatalnosci gospodarczej wynidst 490 tys. zt. Spétka UNITED S. A. w I
kwartale 2015 r. zanotowata zysk netto na poziomie 417 tys. zt, a w ujeciu narastajgcym po dwdch

kwartatach 203 tys. zt.
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W dniu 17 marca 2015 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 1/03/2015 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego o kwote 8.165.250,00 zt (osiem milionéw sto
sze$cédziesigt piec tysiecy dwiescie piecdziesigt) z kwoty 12.557.000,00 zt (dwanascie miliondw piecset
piecdziesiat siedem tysiecy) do kwoty 20.722.250,00 zt (dwadziescia milionéw siedemset dwadziescia dwa
tysigce dwiescie piecdziesigt) w drodze emisji 4.082.625 (cztery miliony osiemdziesigt dwa tysigce
sze$éset dwadziescia piec¢) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej i emisyjnej 2,00 zt

(dwa ztote) w ramach subskrypcji prywatnej z wytagczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu Spotki.

W dniu 24 kwietnia 2015 r. Zarzad Spétki postanowit zmieni¢ uchwate Zarzadu Spétki z dnia 17 marca
2015 r. nr 1/03/2015 r w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu
docelowego o kwote 8.165.250,00 zt (osiem miliondw sto szescdziesigt piec tysiecy dwiescie piec¢dziesiat)
z kwoty 12.557.000,00 zt (dwanascie miliondw pieéset piecdziesigt siedem tysiecy) do kwoty
20.722.250,00 zt (dwadziescia miliondw siedemset dwadziescia dwa tysigce dwiescie piecdziesigt) w
drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa

poboru oraz zmiany statutu Spétki.

Zmiana polegata na zwiekszeniu liczby emitowanych serii w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki  w  ramach kapitatu docelowego z jednej serii H na dziewie¢ serii .
H — 312.500 sztuk akcji o wartosci nominalnej 625.000,00 zt, podwyzszajaca kapitat zaktadowy do kwoty
13 182 000,00 zt, | — 386.220 sztuk akcji o wartosci nominalnej 772.220,00 zt, podwyzszajgca kapitat
zaktadowy do kwoty 13 954 220,00 zt, J — 518.055 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1.036.110,00 zt,
podwyzszajgca kapitat zaktadowy do kwoty 14 990 330,00 zt, K - 518.055 sztuk akcji o wartosci nominalnej
1.036.110,00 zt, podwyzszajgca kapitat zaktadowy do kwoty 16 026 440,00 zt, L - 518.055 sztuk akcji o
wartosci nominalnej 1.036.110,00 zt, podwyzszajgca kapitat zaktadowy do kwoty 17 062 550,00 zt, M -
518.055 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1.036.110,00 zt, podwyzszajgca kapitat zaktadowy do kwoty 18
098 660,00 zt, N - 518.055 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1.036.110,00 zt, podwyzszajaca kapitat
zaktadowy do kwoty 19 134 770,00 zt, O - 518.055 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1.036.110,00 zi,
podwyzszajgca kapitat zaktadowy do kwoty 20 170 880,00 zt, P — 275.685 sztuk akcji o wartosci
nominalnej 551.370,00 zt, podwyzszajgca kapitat zaktadowy do kwoty 20 722 250,00 zt. Wszystkie akcje
ww. serii sg akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej i emisyjnej 2,00 zt (dwa ztote) w ramach
subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru. W dniu 30 kwietnia 2015 r. Zarzad Emitenta
poinformowat w raporcie biezgcym EBI nr 19/2015, iz subskrypcja akcji zwyktych na okaziciela serii H, I, J,

K, L, M, N, O, P zostata zakoriczona.

W dniu 27 maja 2015 r. w wykonaniu zobowigzan z przedwstepnych uméw sprzedazy akcji z dnia 15 maja

2015 r. doszto do zawarcia umow przyrzeczonych sprzedazy udziatéw NCF Group Sp. z 0.0. i akcji NCF S.A.
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W wyniku ww. umoéw sprzedazy UNITED sprzedato 400 udziatéw NCF Group Sp. z 0.0. stanowigcych 100%
glosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw oraz 100.000 akcji NCF S.A. stanowigcych 100% gtoséw na
zgromadzeniu  wspdlnikbw  za  tgczng  kwote  10.000.000,00 zt  (dziesie¢  miliondow).
Wg warunkéw ww. uméw sprzedazy 10% wartosci transakcji zostato zaptaconych w dniu podpisania
umow przedwstepnych, tj. 15 maja 2015r. Pozostate 90% zostato zaptacone w terminie 14 dni od
momentu zawarcia ww. umoéw przyrzeczonych, tj. do dnia 10 czerwca 2015 r. W opinii Zarzadu srodki
pozyskane z ww. transakcji zapewnig UNITED stabilnos¢ finansowa oraz mozliwos$¢ realizacji nowych
projektéw inwestycyjnych. Powyzsze dziatania wpisujg sie w realizacje rozszerzonej strategii UNITED na

lata 2014-2020.

W dniu 3 czerwca 2015 r. UNITED zawarta istotng umowe w rozumieniu § 3 ust. 2 pkt 2 Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje Biezgce i Okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect". Strony Umowy: a) UNITED Spotka Akcyjna, b)
Udziatowiec NCF Group Sp. z 0.0. oraz NCF S.A. (dalej: ,,Emitent”). W dniu 3 czerwca 2015 r. UNITED w
zwigzku z dokonanym zapisem na obligacje Emitenta oraz ich przydziatem, UNITED niniejszym objat 9.000
sztuk obligacji serii A, o numerach seryjnych od 0001 do 9000, o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych
kazda i tacznej wartosci nominalnej 9.000.000,00 ztotych, po cenie emisyjnej 1.000,00 ztotych kazda i
tacznej cenie emisyjnej 9.000.000,00 ztotych. Obligacje sg zabezpieczone na udziatach NCF Group Sp. z
0.0. oraz na akcjach NCF S.A. Termin zapadalnosci obligacji wynosi 36 miesiecy, a oprocentowanie wynosi
WIBOR 6M powiekszone o marze 3,8% w skali roku z 6 miesiecznymi okresami odsetkowymi. Umowa nie

zawiera postanowien dotyczacych kar umownych ani zastrzezen dotyczacych warunkdéw lub terminéw.

W dniu 3 czerwca 2015 r. UNITED zawarta istotng umowe w rozumieniu § 3 ust. 2 pkt 2 Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje Biezgce i Okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect". Strony Umowy: a) UNITED Spétka Akcyjna, b)
Udziatowiec NCF Group Sp. z 0.0. oraz NCF S.A. (dalej: ,Inwestor”). Przedmiot umowy stanowi wzajemne
potrgcenie wierzytelnosci przystugujgcych UNITED z tytutu sprzedazy udziatéw spotki NCF Group Sp. z o.o.
oraz akcji spotki NCF S.A. w tgcznej kwocie 9.000.000,00 zt (o ktérych UNITED poinformowat w raporcie
biezacym nr 24/2015) z wierzytelnosciami Inwestora z tytutu objecia przez UNITED obligacji w tacznej
kwocie 9.000.000,00 zt. Umowa nie zawiera postanowien dotyczgcych kar umownych ani zastrzezen

dotyczacych warunkéw lub termindw.

W dniu 07 lipca 2015 r. Spotka powzieta informacje o zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy dla m. st.

Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu

| Strona 11



UNITED Spétka Akcyjna | Jednostkowy i skonsolidowany raport okresowy za Il kwartat 2015 r.

zaktadowego emitenta; § 3 Statutu Spotki w dniu 24  czerwca 2015 r.

Dotychczasowe brzmienie zmienionych postanowien Statutu Spétki:

-,§ 31. Kapitat zaktadowy wynosi 12.557.000,00 zt (dwanascie miliondw pieéset piecdziesigt siedem
tysiecy ztotych) i dzieli sie na: - 50.000 (piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 2,00 zt (dwa ztote) kazda, - 11.000 (jedenascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote) kazda, - 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote) kazda, - 37.500 (trzydziesci siedem tysiecy pieéset) akgji
zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote) kazda,- 25.000 (dwadziescia piec¢
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote) kazda, - 5.300.000
(pie¢ miliondw trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote)
kazda, - 835.000 (osiemset trzydziesci piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 2,00 zt (dwa ztote) kazda, 2. Akcje serii A optacone beda gotéwka. 3. Przed zarejestrowaniem
Spotki kapitat zaktadowy pokryty bedzie w 1 wysokosci. 4. Spotka moze podwyzszy¢ kapitat zaktadowy w
drodze emisji nowych akcji (imiennych i na okaziciela) wydawanych za wktady pieniezne albo za wktady
niepieniezne, albo w drodze podwyzszenia wartosci nominalnej wszystkich wyemitowanych juz akcji. Na
zasadach wynikajgcych z kodeksu spdétek handlowych kapitat zaktadowy moze byé podwyziszony ze
Srodkow Spétki. 5. Spdétka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje i obligacje z

prawem pierwszenstwa.”

Tres¢ dokonanych zmian w Statucie Spdtki:- ,§ 3 1. Kapitat zaktadowy wynosi 20.722.250,00 zt
(dwadziescia miliondw siedemset dwadziescia dwa tysigce dwiescie piecédziesigt ztotych) i dzieli sie na: -
50.000 (piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote)
kazda,- 11.000 (jedenascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa
ztote) kazda,- 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 2,00
zt (dwa ztote) kazda,- 37.500 (trzydziesci siedem tysiecy pieéset) akcji zwyktych na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote) kazda,- 25.000 (dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote) kazda,- 5.300.000 (pie¢ milionow trzysta
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote) kazda,- 835.000
(osiemset trzydziesci pieé tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa
ztote) kazda,- 312.500 (trzysta dwanascie tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 2,00 zt (dwa ztote) kazda,- 386.110 (trzysta osiemdziesigt szes¢ tysiecy sto dziesiec¢) akcji
zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote) kazda,- 518.055 (piecset
osiemnascie tysiecy piecdziesigt piec) akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 2,00 zt
(dwa ztote) kazda,- 518.055 (pieéset osiemnascie tysiecy piecdziesiagt piec¢) akcji zwyktych na okaziciela

serii K o wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote) kazda,- 518.055 (pie¢set osiemnascie tysiecy pieédziesiat
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piec) akcji zwyktych na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote) kazda - 518.055 (piecset
osiemnascie tysiecy piecdziesigt pie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 2,00 zt
(dwa ztote) kazda- 518.055 (piec¢set osiemnascie tysiecy piecdziesiat piec) akcji zwyktych na okaziciela serii
N o wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote) kazda- 518.055 (pieéset osiemnascie tysiecy piecdziesiat piec)
akcji zwyktych na okaziciela serii O o wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote) kazda.- 275.685 (dwiescie
siedemdziesigt piec tysiecy szeséset osiemdziesigt piec) akcji zwyktych na okaziciela serii P o wartosci
nominalnej 2,00 zt (dwa ztote) kazda. 2. Akcje serii A optacone bedg gotéwka. 3. Przed zarejestrowaniem
Spotki kapitat zaktadowy pokryty bedzie w 1 wysokosci. 4. Spdtka moze podwyzszy¢ kapitat zaktadowy w
drodze emisji nowych akcji (imiennych i na okaziciela) wydawanych za wktady pieniezne albo za wktady
niepieniezne, albo w drodze podwyzszenia warto$ci nominalnej wszystkich wyemitowanych juz akcji. Na
zasadach wynikajgcych z kodeksu spdétek handlowych kapitat zaktadowy moze byé podwyiszony ze
Srodkow Spétki. 5. Spétka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje i obligacje z

prawem pierwszenstwa.”

W zwigzku ze zbyciem udziatéw w spodtkach zaleznych tj. NCF Group Sp. z 0.0. oraz NCF S.A., a tym samym
rozwigzaniem GK UNITED Zarzad Spétki ze wzgledéw formalnych odwotuje prognoze finansowg na rok
2015 o ktérej informowat w raporcie biezgcym nr 14/2015 z dnia 30 marca 2015 r. Jednoczesnie Zarzad
Emitenta prognozuje zakoniczenie biezgcego roku zyskiem. Szczegdtowe prognozy zostang przekazane w

formie raportu biezgcego do konca Ill kwartatu 2015 r.

IV. STANOWISKO OD,NOgNIE DO MOiLIV\!OﬁCI IREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W
RAPORCIE KWARTALNYM

W dniu 30 marca 2015 r. Zarzad Emitenta przyjat prognoze finansowa Grupy kapitatowej UNITED na rok
2015, o czym informowat raportem biezgcym nr 14/2015 z dnia 30 marca 2015 r. Na dzien sporzadzania
niniejszego raportu okresowego za Il kwartat 2015 r. Zarzad Emitenta ze wzgledéw formalnych odwotuje
przyjete prognozy. Jednoczesnie Zarzad Emitenta prognozuje zakoriczenie biezgcego roku zyskiem.

Szczegodtowe prognozy zostang przekazane w formie raportu biezgcego do korica Il kwartatu 2015 r.

V.  OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU
ICH REALIZACIJI

Nie dotyczy.

VI. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent nie podejmowat w okresie objetym raportem inicjatyw nastawionych na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.
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VII. OPIS ORGANIZACIJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

Spoétka United D.A.G. (SL) Limited z siedziba w Freeport, Sierra Leone (Afryka Zachodnia) wpisana do

rejestru handlowego Republiki Sierra Leone z siedziba we Freetown, Waterloo Street 3, pod

numerem CBR/12 No. 0001109 w ktdrej Emitent posiada 100% udziatow.

Akcjonariusz/

Jednostki zalezne - . Liczba akcji/ % gtoséw na
_ Siedziba Kapitat zaktadowy L
Emitenta Udziatowiec udziatow WZA/ZW
United D.A.G. (SL) Freeport, )
United S.A 100%
Limited Sierra Leone
* United D.A.G. (SL) Limited nie byto konsolidowane w raporcie za Il kwartat 2015 r.
VIII.  WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOIDAN

FINANSOWYCH
Projekt zwigzany z United D.A.G. (SL) Limited zostat zawieszony. Brak mozliwosci pozyskania informacji

finansowo-majatkowych.

IX. INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DIIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO
NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Akcjonariusz Liczba akcji | Udziat w kapitale(%) | Liczba gloséw | Udziat w gtosach ogotem(%)
JKINVEST LLC 1179 850 11,39% 1179 850 11,39%
Polish American Investment Fund 650 000 6,27% 650 000 6,27%
Pozostali 8531275 81,26% 8 531 275 81,26%
RAZEM 10 361 125 100,00% 10 361 125 100,00%

X.  INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W
PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Forma zatrudnienia Liczba zatrudnionych Liczba pelnych etatow
Umowa o prace 20 20
Umowa o dzieto, zlecenie i inne 0 0

Dane na koniec Il kwartatu 2015 r. dla UNITED S.A.

Jan Karaszewski

Prezes Zarzadu
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