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2. Portfel inwestycyjny

Emitent prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng typu venture capital oraz private equity, inwestujac
gtownie w spéiki technologiczne na wczesnych etapach rozwoju. Dziatania Spétki nakierowane
sg na zdobycie stabilnej pozycji na rynku i zwiekszenie wartosci inkubowanych projektow.
Emitent czerpie korzysci bezposrednio poprzez objecie udziatéw w projekcie w poczatkowej
fazie rozwoju. Proces inkubacji konczy sie pozyskaniem przez Emitenta inwestora lub partnera
branzowego, zainteresowanego uczestniczeniem w projekcie.

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,
o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,
www.ventureincubator.pl

Strona 2


http://www.ventureincubator.pl/

spétka notowana na
: \ NEW/connect I
RYNEK AKCJl GPW

VENTURE
INCUBATOR

Zestawienie przedstawia cato$ciowy obraz portfela inwestycyjnego Venture Incubator S.A. w
ramach dziatalno$ci inwestycyjnej typu venture capital oraz private equity na dzien 30 czerwca
2015 roku, ktore znajduja swoje odzwierciedlenie w przedstawionych w raporcie wynikach

finansowych.

Nazwa firmy

Forma prawna
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow
Wycena w bilansie na 30.06.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposéb wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow
Wycena w bilansie na 30.06.2015r..
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposéb wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow
Wycena w bilansie na 30.06.2015r..
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposéb wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

Clean Technologies S.A. (dawniej IPO S.A., w trakcie zmiany
nazwy na Florida Investments S.A.)

Spotka akcyjna

Wroctaw

obstuga proceséw inwestycyjnych w zakresie nieruchomosci
mieszkaniowych na Florydzie w USA

2,47%

64 531 zt

W wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw Ilub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

NewConnect

1-3 lat

Best Capital sp. z 0. o.

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Wroctaw

Autoryzowany doradca rynku NewConnect i Catalyst
66,73%

22 401 zt

W cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tyt. trwatej utraty
wartosci

Inwestycje dtugoterminowe jednostki powigzane

Inwestor finansowy, wykup przez zarzadzajgcych

2-5 lat

7orders S.A.
Spotka akcyjna
Wroctaw

Aukcje internetowe
55%

90 000 zt

W cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tyt. trwatej utraty
wartosci

Inwestycje dtugoterminowe jednostki powigzane

Inwestor finansowy, wykup przez zarzadzajgcych

2-5 lat
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Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udziat bezposredni i posredni Emitenta
w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie
gtosow

Wycena w bilansie na 30.06.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposéb wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow
Wycena w bilansie na 30.06.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposéb wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow
Wycena w bilansie na 30.06.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposéb wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

Time Solutions sp. z 0. o.

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Wroctaw

Narzedzie do monitorowania czasu

23,93% - udziat bezposredni

2,81% - udziat posredni przez spoétke zalezng od Emitenta- Best
Capital sp. z 0.0.

26,74 % - udziat tgczny (posredni i bezposredni)

864 072 zt

W wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodow lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestor branzowy

2-5 lat

Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z o.0.
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Poznan

Inwestycje kapitatowe

46,38%

4 070 846 zt

W wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw Ilub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestor finansowy

2-5 lat

MBF Group S.A.

Spétka akcyjna

Warszawa

Doradztwo biznesowe, pozyskiwanie kapitatu
0,10%

23 667 zt

W wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

NewConnect

1-3 lat
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Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow
Wycena w bilansie na 30.06.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposéb wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw
Wycena w bilansie na 30.06.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposéb wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow
Wycena w bilansie na 30.06.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposéb wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow
Wycena w bilansie na 30.06.2015r.

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

Perma Fix Medical S.A.
Spotka akcyjna
Grodzisk Mazowiecki
technologia medyczna
0,04%

31 200 zt

W wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw Ilub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

NewConnect

1-3 lat

Dydacto S.A.

Spétka akcyjna
Wroctaw

Serwis spotecznosciowy
30%

75 000 zt

W cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tyt. trwatej utraty
wartosci

Inwestycje dtugoterminowe jednostki powigzane

Inwestor finansowy, Inwestor branzowy

2-5 lat

Patent Found S.A. (dawniej Wakepark S.A.)

Spotka akcyjna

Wroctaw

Dotychczas wycigg wakeboardingowy, spotka przeksztatcona na
fundusz wsparcia kapitatowego wtasnosci intelektualnej

7,98%

79 678 zt

W wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw Ilub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

NewConnect

2-5 lat

Crowdcube sp. z 0.0.

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Wroctaw

Crowdfunding

50%

558 000 zt
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Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposéb wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy
Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow
Wycena w bilansie na 30.06.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposéb wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy
Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow
Wycena w bilansie na 30.06.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposéb wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy
Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow
Wycena w bilansie na 30.06.2015r.
Wycena

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

W wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodow lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestor finansowy, Inwestor branzowy

2-5 lat

Green Genie Games Inc.

Incorporated (amerykanska forma prawna bedaca
odpowiednikiem polskiej spotki akcyjnej)

Dover

Tworzenie gier na urzadzenia mobilne

21,16%

211 250 zt

W wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw Ilub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestor finansowy, Inwestor branzowy

2-5 lat

Friendly Score UK Ltd.

Limited (angielska forma prawna bedaca odpowiednikiem
polskiej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig)

London

Narzedzie do scoringu

11,79%

145 000 zt

W wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestor finansowy, Inwestor branzowy

2-5 lat

Dron Academy Ltd.

Limited (angielska forma prawna bedaca odpowiednikiem
polskiej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig)

Londyn

Filmowanie dronem

25,09%

55 900 zt
W wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéow lub kosztow
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Klasyfikacja
Planowany sposob wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow
Wycena w bilansie na 30.06.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Uwagi

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow
Wycena w bilansie na 30.06.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Uwagi

ZMIANA NR 2
PKT 3.2, STR. 6-7
BYLO:

finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestor finansowy, Inwestor branzowy

2-5 lat

Call Media sp. z 0.0.

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Wroctaw

Dziatalnos¢ centréw telefonicznych (call center)
50%

1zt

W wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéow lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej

Hawira sp. z 0.0.

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Wroctaw

Portal internetowy

42,07%

1zt

W wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej

3.2. Rachunek zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w tys. z1) g;g;gg}g g;_géggi:
A Przychody ze sprzedazy i zré6wnane z nimi, w

tym: - 30,00
L. Przechody netto ze sprzedazy produktow - 30,00
II. Zmiana stanu produktéw - -
1L Koszt wytworzenia produktéw na wtasne - -

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
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potrzeby jednostki
v Przychody netto ze sprzedazy towardéw i i

materiatéw -
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 82,66 92,78
L Amortyzacja 517 6,62
II. Zuzycie materiatéw i energii 2,98 0,07
I11. Ustugi obce 61,67 29,92
IV. Podatki i optaty, w tym: - -
V. Wynagrodzenia - 3,50
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia - -
VIL Pozostate koszty rodzajowe 12,84 52,66
VIII. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - -
C. STRATA / ZYSK ze sprzedazy -82,66 62,78
D. Pozostale przychody operacyjne - 9,68
L Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
II. Dotacje - -
111 Inne przychody operacyjne - 9,68
E. Pozostale koszty operacyjne - -
L Strata ze zbycia niefinansowych aktywow

trwatych - -
II. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych - -
I11. Inne koszty operacyjne - -
F. STRATA / ZYSK na dzialalno$ci operacyjnej -82,66 53,10
G. Przychody finansowe 77,06 19,98
L Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
II. Odsetki, w tym: - -
1L Zysk ze zbycia inwestycji 77,06 -
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji - -
V. Inne przychody finansowe - 19,98
H. Koszty finansowe 79,16 7,99
L. Odsetki, w tym: 0,01 -
I Strata ze zbycia inwestycji - -
I11. Aktualizacja warto$ci inwestycji - -
IV. Inne koszty finansowe 79,15 7,99
L. STRATA / ZYSK z dzialalno$ci gospodarczej -84,77 41,11
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - -
L. Zyski nadzwyczajne - -
II. Straty nadzwyczajne - -

STRATA / ZYSK brutto -84,77 41,11
L. Podatek dochodowy -15,04 -

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,
www.ventureincubator.pl
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Pozostale obowigzkowe zmniej.

M. zysku/zwieksz. straty - -

N. STRATA / ZYSK netto -69,73 41,11

JEST
PKT 3.2, STR. 10-11

3.2 Rachunek zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
(w tys. z1)

01-01-2015
30-06-2015

01-01-2014
30-06-2014

01-04-2015
30-06-2015

01-04-2014
30-06-2014

Przychody ze sprzedazy i
zréwnane z nimi, w tym:

30,00

- 30,00

Przechody netto ze sprzedazy
produktéw

30,00

- 30,00

IL.

Zmiana stanu produktéw

I1L.

Koszt wytworzenia produktow
na wtasne potrzeby jednostki

Iv.

Przychody netto ze sprzedazy
towarow i materiatéw

Koszty dziatalno$ci
operacyjnej

82,66

92,78

45,22 16,18

Amortyzacja

517

6,62

3,94 1,72

IL.

Zuzycie materialow i energii

2,98

0,07

0,21 -

1L

Ustugi obce

61,67

29,92

38,16 23,72

IV.

Podatki i optaty, w tym:

Wynagrodzenia

3,50

- -13,70

VL

Ubezpieczenia spoteczne i inne
$wiadczenia

VIL

Pozostate koszty rodzajowe

12,84

52,66

2,90 4,43

VIIL

Warto$¢ sprzedanych towardéw i
materialow

STRATA / ZYSK ze sprzedazy

-82,66

62,78

-45,22 13,82

Pozostate przychody
operacyjne

9,68

- 9,68

Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych

II.

Dotacje

I11.

Inne przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych
aktywéw trwatych

II.

Aktualizacja warto$ci aktywéw
niefinansowych

I11.

Inne koszty operacyjne

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
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F STRATA / ZYSK na dzialalnosci
’ operacyjnej -82,66 53,10 -45,22 23,50
G. Przychody finansowe 77,06 19,98 77,06 0,08
I Dywidendy i udziaty w zyskach,
' w tym: - - - -

II. Odsetki, w tym: - - - -

IL Zysk ze zbycia inwestycji 77,06 - 77,06 -
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji - - - -
V. Inne przychody finansowe - 19,98 - 0,08
H. Koszty finansowe 79,16 7,99 79,16 0,09
L. Odsetki, w tym: 0,01 - - -
IL. Strata ze zbycia inwestycji - - - -
I11. Aktualizacja warto$ci inwestycji - - 79,16 -
IV. Inne koszty finansowe 79,15 7,99 - 0,09
L STRATA / ZYSK z dzialalno$ci

gospodarczej -84,77 41,11 -47,32 23,48
J. Wynik zda1:ze1’1

nadzwyczajnych - - - -
L Zyski nadzwyczajne - - - -

II. Straty nadzwyczajne - - - -

STRATA / ZYSK brutto -84,77 41,11 -47,32 23,48

Podatek dochodowy -15,04 -15,04 -

Pozostale obowigzkowe
zmniej. zysku/zwieksz. straty - - - -

STRATA / ZYSK netto -69,73 41,11 -32,28 23,48

ZMIANA NR 3
PKT 3.3, STR. 7-8
BYLO:

3.3 Zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01-01-2015 01-01-2014
(w tys. z}) 30-06-2015 30-06-2014

L. Kapitatl (fundusz) wiasny 5647,05 5241,22

- korekty btedow - -

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek

784,00 684,00
okresu

1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -

1.2. | Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 784,00 684,00

Nalezne wplaty na kapital podstawowy na
poczatek okresu

2.1. | Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy - -
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29 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec i i
" | okresu
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu - -
3.1. | Udziaty (akcje) wlasne na koniec okresu - -
4, Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek 5 546,74 1036,00
okresu
4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 207,77 3610,74
47 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec 5 754,51 464674
okresu
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na
5. poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad - -
(polityki) rachunkowosci
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - -
59 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec i i
" | okresu
6 Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na i )
) poczatek okresu
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) i i
" | rezerwowych
6.2 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na i i
"™ | koniec okresu
” Zysk (strata) z lat ubiegltych na poczatek i i
) okresu
7.1. | Zyskz lat ubiegtych na poczatek okresu - -
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
7.2. - -
korektach
7.3. | Zyskz lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.4. | Strataz lat ubiegtych na poczatek okresu -891,46 100,20
75 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po -891,46 100,20
korektach
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu -891,46 100,20
7.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -891,46 100,20
8. Wynik netto -69,73 -41,11
a) zysk netto -
b) strata netto -69,73 -41,11
) odpisy z zysku -
IL I((Ba;))ltal (fundusz) wlasny na koniec okresu 5577.32 5 189,43
Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu
111 proponowanego podziatu zysku (pokrycia 557732 5189,43
straty)
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JEST

PKT 3.3, STR. 11-12

3.3 Zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W
KAPITALE WEASNYM

(w tys. zl)

01-01-2015
30-06-2015

01-01-2014
30-06-2014

01-04-2015
30-06-2015

01-04-2014
30-06-2014

Kapitatl (fundusz) wlasny

5647,05

5241,22

5577,32

5241,22

korekty btedéw

Kapitat (fundusz) podstawowy
na poczatek okresu

784,00

684,00

784,00

684,00

1.1.

Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego

1.2.

Kapitat (fundusz) podstawowy
na koniec okresu

784,00

684,00

784,00

684,00

Nalezne wplaty na kapitat
podstawowy na poczatek
okresu

2.1.

Zmiana naleznych wptlat na
kapitat podstawowy

2.2,

Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy na koniec okresu

Udzialy (akcje) wlasne na
poczatek okresu

3.1.

Udziaty (akcje) wtasne na koniec
okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na
poczatek okresu

5546,74

1 036,00

5546,74

1 036,00

4.1.

Zmiany kapitatu (funduszu)
zapasowego

207,77

3610,74

207,77

3610,74

4.2,

Stan kapitatu (funduszu)
zapasowego na koniec okresu

5754,51

4 646,74

5754,51

4 646,74

Kapitatl (fundusz) z
aktualizacji wyceny na
poczatek okresu - zmiany

przyjetych zasad (polityki)
rachunkowo$ci

5.1.

Zmiany kapitatu (funduszu) z
aktualizacji wyceny

5.2.

Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny na Koniec okresu

Pozostale kapitaly (fundusze)
rezerwowe na poczatek
okresu

6.1.

Zmiany pozostatych kapitatéow
(funduszy) rezerwowych

6.2.

Pozostate kapitaly (fundusze)
rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych na
poczatek okresu
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71 Zysk z lat ubiegtych na poczatek i i i i
" | okresu
79 Zysk z lat ubiegtych na poczatek i i i i
o okresu, po korektach
73 Zysk z lat ubiegtych na koniec i i i i
" | okresu
7.4, |Stratazlatubieglychna -891,46 100,20 -891,46 100,20
poczatek okresu
Strata z lat ubiegtych na )
7.5. poczatek okresu, po korektach 891,46 100,20 891,46 100,20
7 6. Strata z lat ubieglych na koniec -891,46 100,20 -891,46 100,20
okresu
7.7. |Zysk(strata) zlatubiegtych na -891,46 100,20 -891,46 100,20
koniec okresu
8. Wynik netto -69,73 -41,11 -69,73 -41,11
a) zysk netto - -
b) strata netto -69,73 41,11 -69,73 4111
c) odpisy z zysku - - -
i, | Kapital (fundusz) wiasny na 5 577,32 5 189,43 5 577,32 5 189,43
koniec okresu (BZ)
Kapitatl (fundusz) wlasny, po
m, |uwzslednieniu . 5 577,32 5 189,43 5 577,32 5 189,43
proponowanego podziatlu
zysku (poKkrycia straty)
ZMIANA NR 4
PKT 3.4, STR. 8-9
BYLO:
3.4 Rachunek przeptywow pienieznych
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01-01-2015 01-01-2014
(wtys. zl) 30-06-2015 30-06-2014
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
L. Zysk (strata) netto -69,73 -41,11
I1. Korekty razem -16,45 52,98
1L Przep}ywy pieniQZne netto z dziatalnosci -86,18 6,62
operacyjnej (I+/-11)
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I Wpltywy 178,39 19,98
I Wydatki 381,07 -
1L Przep%ywy pienigzne netto z dziatalnosci 202,68 19,98
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
L. Wplywy - 595,00
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L Wydatki - -
1L erepiywy pieniezne netto z dziatalnos$ci i 595,00
finansowej (I-1I)
Przeplywy pienieZne netto, razem (A.IlI+/- i
D. B.III+/-C.III) 288,86 6216
E. B-llaI}S(.)WEI zmiana stanu Srodkow 288,86 347
pienieznych, w tym:
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 659,71 81,74
G. Srodki pienieZne na koniec okresu (F+/-D), w 370,86 8521
tym:
JEST
PKT 3.4, STR. 12-13
3.4 Rachunek przeptywow pienieznych
g&%l—:ggﬁ;(c;RZEPLYWOW 01-01-2015 | 01-01-2014 | 01-04-2015 | 01-04-2014
30-06-2015 | 30-06-2014 | 30-06-2015 | 30-06-2014
(w tys. zl)
A Przepltywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci
) operacyjnej
L. Zysk (strata) netto -69,73 -41,11 -32,28 -41,11
II. Korekty razem -16,45 52,98 21,82 -181,06
m. | Przepiywy pienigzne netto z -86,18 6,62 -10,46 222,18
dziatalno$ci operacyjnej (I+/-1I)
B Przeplywy $srodkéw pienieznych z dziatalnosci
) inwestycyjnej
I Wptywy 178,39 19,98 178,39 -0,28
I Wydatki 381,07 - 160,57 34,30
. | PrZeplywy pienigzne nettoz -202,68 19,98 17,82 -34,58
dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
I Wptywy - 595,00 0,00 595,00
I Wydatki - - 0,00 270,24
. | Przeplywy pienigzne netto z . 595,00 0,00 324,76
dziatalno$ci finansowej (I-1I)
Przeplywy pienieZne netto,
D- | razem (A.Ill+/-B.Ill+/-C.II1) 288,86 6216 7,36 68,01
. |Bilansowazmiana stanu -288,86 3,47 7,35
srodkow pienieznych, w tym:
F. SrodKki pieniezne na poczatek 659,71 81,74 363,50 17.20
okresu
Srodki pieniezne na koniec
G. okresu (F+/-D), w tym: 370,86 85,21 370,86 85,21
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ZMIANA NR 5

PKT 5, STR. 9

BYLO:

5. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w
tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci

Raport prezentuje skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujace bilans, rachunek
zyskow i strat, rachunek przeptywéw pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wlasnym
obejmujace II kwartal 2015 roku oraz dane narastajace za okres od poczatku roku do dnia 1
stycznia 2015 wraz z danymi poréwnywalnymi za ten sam okres roku poprzedniego.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przyjeta Polityka Rachunkowosci
Spotki. W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie zaszty zmiany w stosowanych

zasadach rachunkowosci.

JEST:
PKT 5, STR. 13-17

5. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w
tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przyjetym przez Spotke zbiorem
zasad zwanych ,Zasady (polityka) rachunkowosci przyjete do stosowania w spdtce Venture
Incubator S.A.” oraz zgodnie z przepisami zawartymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o

rachunkowosci.

Wyszczegdlnione zasady i metody rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu jednostkowych

danych finansowych:

a) Zasada kontynuacji - sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z
wymogami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowo$ci obowiagzujacymi

jednostki kontynuujgce dziatalnos¢.
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b) Zasadami memoriatu - zgodnie z zasadg memoriatu jednostka ujmuje w ksiegach

rachunkowych wszystkie osiggniete przychody i koszty, zwigzane z tymi

przychodami niezaleznie od terminu ich zaptaty.

) Zasada istotnosci - zasada, wedtug ktdrej wszystkie zdarzenia wptywajace znaczaco
na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa jednostki powinny by¢é wykazane w

sprawozdaniu finansowym.

d) Spétka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poré6wnawczym.

e) Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

f) Rokiem obrotowym Spoéiki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym
miesiac.

g) Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Raport prezentuje skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujgce bilans, rachunek
zyskow i strat, rachunek przeptywéw pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wltasnym
obejmujace II kwartat 2015 roku oraz dane narastajace za okres od poczatku roku do dnia 30

czerwca 2015 wraz z danymi poré6wnywalnymi za ten sam okres roku poprzedniego.

Stosowane zasady wyceny aktywéw i pasywdéw oraz pomiaru wyniku finansowego s3

nastepujace:

Wartosci niematerialne i prawne sa wycenione wedlug ceny nabycia lub kosztéw
wytworzenia dla kosztéw prac rozwojowych, pomniejszone o skumulowane odpisy

umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwale sa wycenione wedhug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszone o
skumulowane odpisy umorzeniowe oraz dokonane odpisy aktualizacyjne ich wartosci. Srodki
trwate sg amortyzowane metoda liniowa wg stawek przewidzianych w wykazie rocznych
stawek amortyzacyjnych, stanowigcych zatgcznik do ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych. Sktadniki majatkowe o wartoSci poczatkowej nieprzekraczajgcej 3 500,00 zt sa
odpisywane bezposrednio w koszty w miesigcu wydania ich do uzywania. W $rodkach trwatych
ujety jest majatek uzytkowany na podstawie uméw leasingu traktowanego dla potrzeb podatku
dochodowego jako leasing operacyjny. Srodki trwate w budowie - w wysokosci ogétu kosztow
pozostajacych w bezpos$rednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o

odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartos$ci netto sktadnikéw majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢

odzyskiwana danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Sp6tki w momencie, gdy Spétka staje

sie strong wigzacej umowy.
Inwestycje dlugoterminowe obejmuja:

Inwestycje w nieruchomosci zaliczone do aktywéw trwatych nie sg uzytkowane przez jednostke,

lecz nabyte w celu osiggniecia korzy$ci ekonomicznych. Wycenione wedtug ceny nabycia.

Udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane wedtug ceny nabycia

pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy-zgodnie z Rozporzadzeniem MF w sprawie
szczegOtowych zasad uznawania, metod wycen, zakresu ujawniania sposobu prezentowania
instrumentéw finansowych, tj. -wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zysk lub strata z
przeszacowania zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu

sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Materialy i towary sa wyceniane wedlug rzeczywistych cen zakupu, nie wyzszych od cen ich
sprzedazy netto na dzien bilansowy. Rozchody materiatéw przeprowadza sie wedtug metody

FIFO.
Produkcja w toku i wyroby gotowe nie wystepuja w jednostce.

Naleznos$ci ujmowane sg w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizacyjne). Nalezno$ci w walutach obcych wycenia sie na dzien
bilansowy wedtug kursu $redniego NBP obowigzujacego na dany dzien, a w momencie zaptaty
wedtug kursu faktycznego. Spotka stosuje podatkowa metode rozliczania réznic kursowych oraz
tzw. metode FIFO, okres§lona w art. 34 ust. 4 pkt 2 ustawy o rachunkowosci dla ustalenia kursu

rozchodu walut.
Inwestycje krotkoterminowe.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych wycenia sie
na dzien bilansowy po obowigzujacym na ten dzien kursie $rednim NBP, w pozostatych

przypadkach po kursie faktycznym.
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Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - zgodnie z Rozporzadzeniem MF w sprawie
szczegbtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych, tj. - w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej. Rozchdd akcji

przeprowadza sie wedtug metody FIFO.
Udzielone pozyczki - w skorygowanej cenie nabycia.

Zobowiazania dlugo -i krétkoterminowe oraz kredyty bankowe s3g wykazywane w kwocie
wymagajacej zaptaty wraz z odsetkami przypadajacymi do zaptaty na dzien bilansowy.
Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujagcym
na ten dzien kursie srednim NBP, w momencie zaptaty wyceniane sag wedtug kursu faktycznego.
Spétka stosuje podatkowa metode rozliczania réznic kursowych oraz tzw. metode FIFO,

okreslong w art. 34 ust. 4 pkt. 2 ustawy o rachunkowosci dla ustalenia kursu rozchodu walut.
Rezerwy - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow dokonywane s3 z zachowaniem zasady

ostroznos$ciowe;.

Kapital wlasny stanowig kapitaty tworzone zgodnie z obowigzujagcym prawem i statutem
Spotki. Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysoko$ci nominalnej, zgodnej ze statutem Spoétki

oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Przychody ze sprzedazy towardow i ushug stanowig kwote nalezng z tego tytutu od odbiorcy

pomniejszong o nalezny podatek od towardw i ustug.

Koszty sprzedanych produktow i uslug ujmowane sg wspoétmiernie do przychodow ze
sprzedazy i obejmujg warto$¢ sprzedanych produktéw (ustug) i innych skladnikéw

wycenionych po koszcie wytworzenia lub w cenie nabycia.

Pozostatle przychody i koszty operacyjne nie sa zwigzane bezposrednio z dziatalno$cig Spotki.
W sktad pozostatych przychodéw operacyjnych zalicza sie przychody ze sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych, rozwigzanie rezerw, nadwyzki inwentaryzacyjne i inne. W sktad pozostatych
kosztow operacyjnych zalicza sie warto$¢ sprzedanych i zlikwidowanych sktadnikéw
rzeczowych aktywéw trwatych, koszty tworzonych rezerw, niezawinione niedobory

inwentaryzacyjne, przekazane darowizny, odpisy aktualizujgce naleznosci i inne.

Przychody finansowe obejmuja przypadajace na okres sprawozdawczy odsetki od srodkéw na

rachunkach bankowych oraz dodatnie réznice kursowe. Koszty finansowe obejmuja odsetki od

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,
www.ventureincubator.pl

Strona 1 8


http://www.ventureincubator.pl/

spdétka notowana na

VENTURE NEw/connact
\\ INCUBATOR J

otrzymanych pozyczek, zaptacone prowizje oraz ujemne réznice kursowe powstate z operacji w

walutach obcych. W rachunku zyskéw i strat réznice kursowe prezentowane sg per saldo.

Obowiazkowym obcigzeniem wyniku finansowego jest podatek dochodowy od oso6b
prawnych ustalony w wysokosci 19% zysku brutto skorygowanego o przychody niepodlegajace
opodatkowaniu oraz koszty niestanowigce kosztoéw uzyskania przychodéw, skorygowany o

zmiane stanu rezerwy oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie zaszty zmiany w stosowanych zasadach i
metodach rachunkowoSci.
ZMIANA NR 6

PKT 6, STR. 9-10
BYL.O:

6. Istotne dokonania lub niepowodzenia Venture Incubator S.A.
w Il kwartale 2015 roku, wraz z opisem najwazniejszych
czynnikow i zdarzen, w szczegdlnoSci o nietypowym
charakterze, majace wplyw na osiaggniete wyniki

Suma aktywdéw Venture Incubator S.A. osiggneta warto$¢ 7 056,86 ty$ zl, wartos¢ aktywow

wzrosta o 17,8% w poréwnaniu z Il kw. 2014 r.

Gloéwne Zrédio kosztow spotki stanowia naktady zwigzane z rozwojem kolejnych projektéw IT,
badaniami ich uzytecznos$ci oraz mozliwosci funkcjonowania na rynku, prowadzonymi w celu

utworzenia kolejnych spoétek portfelowych.

W II kwartale 2015 roku utworzony zostat funduszu inwestycyjnego Patent Fund S.A., ktérego
celem jest kapitatlowe wspieranie komercjalizacji przedsiewzie¢ wymagajgcych ochrony
patentowej. Fundusz bedzie dziatal we wszystkich obszarach gospodarki i w swojej strategii
zaktada poglebienie obecnych relacji ze $rodowiskiem naukowym i badawczym, a takze
nawigzywanie kolejnych kontaktéw, ktére umozliwiag bezposredni dostep do wynalazkéw oraz
wzoroéw. Misjg spotki jest pomoc naukowcom, wynalazcom i wizjonerom w procesie
uzyskiwania patentow i monetyzacji efektéw swojej pracy. Rynek ten w Polsce jest we wstepnej
fazie rozwoju, lecz majac na uwadze ostatnio podpisang nowelizacje ustawy o prawie wtasnosci
przemystowej, fundusz przekonany jest o stusznosci drogi rozwoju. Aby sprosta¢ stojacym przed
sp6tka wyzwaniom, powotany zostal nowy zarzad, w ktérym funkcje prezesa peini

doswiadczony prawnik, Pan Maciej Oniszczuk.
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PKT 6, STR. 17-18

6. Istotne dokonania lub niepowodzenia Venture Incubator S.A.
w Il kwartale 2015 roku, wraz z opisem najwazniejszych
czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, majgce wplyw na osiggniete wyniki

W II kwartale 2015 roku Spétka osiggnela strate netto w wysokosci -32,28 tys. zt. W
analogicznym okresie 2014 roku Spétka osiggneta zysk w wysokos$ci 23,48 tys. zt. Gtéwne Zrodto
kosztow spoétki w I kwartale stanowity ustugi obce w wysokosci 38,16 tys. zt. Sg to naktady
zwigzane z rozwojem kolejnych projektéw IT, badaniami ich uzyteczno$ci oraz mozliwosci

funkcjonowania na rynku, prowadzonymi w celu utworzenia kolejnych spotek portfelowych.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku suma aktywéw Venture Incubator S.A. osiggneta wartos¢
7 056,86 tys. zl, co przy 5 987,87 tys. zt w Il kwartale 2014 roku oznacza wzrost o 17,8%.
Systematyczne powiekszanie portfela inwestycyjnego spowodowalo wzrost inwestycji
dtugoterminowych z 2 312,95 tys. zt w Il kwartale 2014 roku do 6 092,47 tys. zt w Il kwartale
2015 roku.

W dniu 29 czerwca 2015 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki
Venture Incubator S.A. na ktorym podjeta zostata miedzy innymi uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii E z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru wraz z uchwata w przedmiocie wyrazenia zgody na ubieganie o wprowadzenie akcji serii E do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Ponadto podj¢te zostaty uchwaty odwotujace Macieja
Lewandowskiego, Jana Sokotowskiego, Piotra Gajkowskiego oraz Radostawa Zigtka z funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej oraz powotujace Anng Sitarz, Urszule Jarzgbowska, Dariusza Ciborskiego,

oraz Jakuba Sitarza na Cztonka Rady Nadzorcze;.

Istotne zdarzenia w spétkach portfelowych w II kwartale 2015 roku, ktére w przysztosci

moga mie¢ wplyw na wynik Emitenta.

Do waznych wydarzen odnotowanych w spétkach portfelowych Venture Incubator S.A. mozna
zaliczy¢ zgtoszenie zmian w funkcjonowaniu spétki WakePark S.A. (obecnie Patent Fund Spotka
Akcyjna). W dniu 12 czerwca 2015 roku spdtka WakePark S.A. (obecnie Patent Fund Spotka
Akcyjna) raportem EBI nr 7/2015 poinformowata o projektach uchwat Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy, ktére miaty dotyczy¢ miedzy innymi zmiany nazwy oraz przedmiotu dziatalnosci
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sp6iki. Do dnia opublikowania ponizszego raportu sp6tka WakePark S.A. (obecnie Patent Fund
Spétka Akcyjna) poinformowata o przyjeciu proponowanych zmian raportami EBI nr 8/2015,
9/2015 oraz 10/2015. Spétka bedzie dziatat w obszarze inwestycji w ochrone wtasnosci
intelektualnej, w szczegolno$ci poprzez merytoryczne i finansowe wsparcie innowatoréw w celu
uzyskania patentu na opracowane przez nich wynalazki oraz ich skuteczng komercjalizacje.
Zmianie ulegla rowniez firma, pod jakg bedzie funkcjonowac¢ spo6tka, nowa nazwa to Patent Fund
Spétka Akcyjna. Aby sprostac stojacym przed spétka wyzwaniom, powotany zostat nowy zarzad,
w ktorym funkcje prezesa pelni doswiadczony prawnik, Pan Maciej Oniszczuk. Jednoczesnie
spotka podkreslita, iz dotychczas prowadzona dziatalno$¢ bedzie kontynuowana w catosci, w
spotce wchodzacej w sktad grupy kapitatowej spétki - Wakepark Wroctaw sp. z o0.0. - w ktorej
WakePark S.A. (obecnie Patent Fund Spétka Akcyjna) posiada 100% udziatéw.

ZMIANANR 7
PKT 8, STR. 10
BYLO:

8. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci w I kwartale 2015 roku

Z racji specyfiki dziatalnosci prowadzonej przez emitenta nie stosuje on w rozwoju swojej
dziatalno$ci rozwigzan innowacyjnych. Emitent posrednio inwestuje w rozwigzania
innowacyjne.

JEST:
PKT 8, STR. 18

8. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci w Il kwartale 2015 roku

Emitent dziata jako fundusz venture capital oraz private equity. Z racji specyfiki dziatalnos$ci
prowadzonej przez Emitenta nie stosuje on w rozwoju swojej dziatalnoSci rozwigzan
innowacyjnych. Emitent poprzez swoja dziatalno$¢ inwestycyjng posrednio inwestuje w
rozwigzania innowacyjne wspierajac rozwdj spétek portfelowych.
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ZMIANA NR 8

PKT 10, STR. 10-11

BYLO:

10. Opis grupy kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek

podlegajacych  konsolidacji oraz wskazanie przyczyn
niesporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Emitent prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng typu venture capital oraz private equity. Emitent
inwestuje gtéwnie w spoétki technologiczne na wczesnych etapach rozwoju. W portfelu
inwestycyjnym posiada udziaty badz akcje w 10 spotkach kapitatowych.

Wyniki finansowe spélek zaleznych nie sa konsolidowane na podstawie art. 57 lub art. 58
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci.

JEST:
PKT 10, STR. 19-20

10. Opis grupy kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek

podlegajacych  konsolidacji oraz wskazanie przyczyn
niesporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Na dzieni 30 czerwca 2015 roku w sklad grupy kapitatowej wchodzity trzy spotki:

Nazwa firmy Best Capital sp. z 0. o.

Forma prawna Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci Autoryzowany doradca rynku NewConnect i Catalyst

Opis dziatalnosci Spotka specjalizujgcg sie  w  pozyskiwaniu kapitatu dla

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow
Wycena w bilansie na 30.06.2015r..
Sposob wyceny

Planowany sposoéb wyjscia

Przyblizony okres wyjscia

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

nowatorskich projektéw. Swiadczy réwniez zwigzane z tym ustugi
doradcze obejmujace: wsparcie przy tworzeniu biznes plandw,
wycene spotek,. Petni funkcje autoryzowanego doradcy
NewConnect dla spétki oraz Venture Incubator S.A. Od czerwca
2012- Autoryzowany Doradca NewConnect i Catalyst.

66,73%

22 401 zt

Wedtug ceny nabycia

Inwestor finansowy, wykup przez zarzgdzajgcych
2-5 lat
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Nazwa firmy

Forma prawna
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci
Opis dziatalnosci

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow
Wycena w bilansie na 30.06.2015r..
Sposob wyceny

Planowany sposob wyjscia

Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci
Opis dziatalnosci

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow
Wycena w bilansie na 30.06.2015r.
Sposob wyceny

Planowany sposob wyjscia

Przyblizony okres wyjscia

7orders S.A.

Spotka akcyjna

Wodlka Kozodawska

Aukcje internetowe

Jest to system aukcyjny dedykowany sektorowi B2B. Docelowym
klientem sg mate i Srednie przedsiebiorstwa. Platforma zapewnia
uzytkownikowi wytonienie dostawcy, ktéry najlepiej spetnia
zatozone kryteria, a jednoczesnie pozwala redukowac koszty
zwigzane z catym procesem zakupowym.

55%

90 000 zt

Wedtug ceny nabycia

Inwestor finansowy, wykup przez zarzadzajacych
2-5 lat

Dydacto S.A.

Spotka akcyjna

Wroctaw

Serwis spotecznosciowy

Serwis ma na celu utatwienie komunikacji pomiedzy trzema
podmiotami: placowkg dydaktyczng, nauczycielem i uczniem.
Serwis umozliwia m.in. generowanie testéw online, prezentacje
oferty dydaktycznej placéwki, dostep do bazy szkdt, tworzenie
adresu w domenie Dydacto, ocene i komentowanie profilu
nauczyciela i placdwki, tworzenie grup wirtualnych, publikacja
materiatéw dydaktycznych i dodawanie ogtoszen.

30%

75 000 zt

Wedtug ceny nabycia

Inwestor finansowy, Inwestor branzowy
2-5 lat

Zgodnie z § 11 zalacznika nr 1 do regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu obowiazek
objecia kontrolg jednostki zaleznej nie powstaje wylacznie w przypadku, gdy emitent jest
zwolniony z takiego obowigzku na podstawie art. 57 lub art. 58 ustawy o rachunkowosci.

W zwigzku art. 58 ustawy o rachunkowosci Venture Incubator S.A. uznata, ze dane finansowe
jednostek zaleznych nie s3 istotne dla realizacji obowigzku okre$lonego w art. 4 ust.1 ustawy o
rachunkowo3ci.

Sprawozdania finansowe pozostatych spétek portfelowych Venture Incubator S.A. nie s3
konsolidowane z uwagi na fakt, iz w stosunku do nich nie zachodzi stosunek dominacji. Spo6tki te
nie sg zalezne od Venture Incubator S.A.
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PKT 11, STR. 11
BYLO:

11. Informacje dotyczace akcjonariuszy majacych powyzej 5%
akcji i ogdlnej liczby glos6w na dzien sporzadzenia raportu

AKkcjonariat na dzien 30.06.2015 r.

M 1. Maciej Jarzebowski
i 2. Jakub Sitarz
i 3. Pozostali

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 784.000,00 zt i dzieli sie na 7.840.000 sztuk akcji: 5.000.000
serii A, 840.000 serii B, 1.000.000 serii Ci 1.000.000 serii D.
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PKT 11, STR. 21

11. Informacje dotyczace akcjonariuszy majacych powyzej 5%
akcji i ogolnej liczby glosow na dzien sporzadzenia raportu

M 1. Maciej Jarzebowski
i 2. Jakub Sitarz
i 3. Pozostali

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 784.000,00 zt i dzieli sie na 7.840.000 sztuk akcji: 5.000.000
serii A, 840.000 serii B, 1.000.000 serii Ci 1.000.000 serii D.
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