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List prezesa zarzadu Madkom SA

Szanowni Paristwo,

Jest nam niezmiernie mito przekazaé¢ na Panstwa rece raport obejmujgcy trzeci
kwartat 2015 r. Tak jak w poprzednich okresach, najistotniejszym celem spétki w minionym
kwartale bylo pozyskanie uméw oraz intensyfikacja prac dziatu handlowego, majacego
niewatpliwy wptyw na realizacje celdw strategii rozwoju na lata 2015-2020. Zamykajac trzeci
kwartat br. mozemy pochwali¢ sie realizacjg zatozen strategicznych dotyczacych
przychodow, a co z tym idzie od potowy 2016 r. spétka bedzie podpisywata nowe umowy o
asyste techniczng i opieke autorska, ktére wynikaja bezposrednio z umoéw podpisanych w
latach 2014 i 2015 r.

W trzecim kwartale 2015 r. spétka dziatajagc samodzielnie badZz w konsorcjum podpisata az
sze$¢ nowych kontraktéw i dwa aneksy do umoéw na tgcznag kwote 223 364,69 ztotych oraz
dodatkowo dwie umowy ze spodtka z sektora IT, ktérych warto$é stanowi tajemnice

handlowg o znacznej wysokosci.

Kolejnym sukcesem spétki byto zwiekszenie przychodéw o 110% wzgledem catego
ubiegtego roku. Mozna zatem powiedzie¢, ze nowa strategia spétki wprowadzona w lutym

br. a przygotowywana od zesztego roku, zaczyna przynosi¢ efekty.

Rozpoczat sie nowy okres programowania srodkéw pochodzgcych z Unii Europejskie;.
W trzecim kwartale br. wystartowaty nabory wnioskéw w trzech wojewddztwach, o
budzecie ponad 200 min zt. Nasz dziat handlowy aktywnie wspiera starania naszych
Klientow zwigzane z pozyskiwaniem $rodkéw unijnych, ktére w czesci przewidziane tez

beda na rozwéj posiadanych systemow i zakup nowych.

Wierzymy, ze przed nami dobry czwarty kwartat, ktéry bedzie ukoronowaniem sukceséw
Madkomu w 2015 r.

Z wyrazami szacunku,

Szc 2e chovrick

Grzegorz Szczechowiak
prezes zarzadu



Przedmiot dziatalnosci

Gtéwnym zrodtem przychodow Madkom SA jest sprzedaz wtasnego oprogramowania oraz
Swiadczenie ustug wdrozeniowych i szkolen w zakresie oprogramowania. Spétka jest
dostawcg i integratorem autorskich produktéw do zarzgdzania dokumentami, archiwami
elektronicznymi i budzetem w jednostkach samorzadu terytorialnego.

Madkom posiada wieloletnie doswiadczenie w sektorze administracji publicznej nabyte
dzieki wdrozeniu wielu wiasnych rozwigzan informatycznych wspierajacych zarzadzanie
dokumentami oraz funkcjonowanie samorzadéw. Wraz z dostawg produktow
informatycznych

i urzadzen $wiadczy takze ustugi szkoleniowe i wdrozeniowe w zakresie systeméw
informatycznych, ktére realizuje dla administracji publicznej i firm.

Wedtug klasyfikacji PKD 2009 gtéwna dziatalno$¢ spétki to:
62.01 Z - dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem.

Przedmiotem dziatalnosci Madkom SA wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie , jest ,Informatyka".

Zarzad
czionek zarzadu funkcja kadencja / okres petlnienia funkciji
Grzegorz Szczechowiak prezes zarzgdu Madkom SA 23.06.2014 - 22.06.2017

Zarzad spotki jest jednoosobowy. Do sktadania oswiadczen w imieniu spétki uprawniony
jest prezes zarzadu. Spotke moze réwniez reprezentowac prokurent, ktéoremu zostata
udzielona prokura samoistna z dniem 12 czerwca 2015 .

Prokurent
Marcin Jorka - prokurent Madkom SA
Rada nadzorcza

Cztonkowie rady nadzorczej powotywani sg na wspdlnag trzyletnig kadencje, ktéra konczy
sie 22 czerwca 2017 r.

Halina Szczechowiak
Maciej Zawislak
Michat Przybytowski
Pawet Musiat

Marek Trojanowicz

przewodniczaca rady nadzorczej Madkom SA
wiceprzewodniczacy rady nadzorczej Madkom SA
sekretarz rady nadzorczej Madkom SA

cztonek rady nadzorczej Madkom SA (cztonek niezalezny)
cztonek rady nadzorczej Madkom SA (cztonek niezalezny)

Kapitat zaktadowy

Zgodnie z § 6 Statutu, kapitat zaktadowy spotki wynosi 5.069.750,00 ztotych i nie wiecej niz
5.369.750,00 ztotych i dzieli sie na:

- 3 649 000 (stownie: trzy miliony szes$¢set czterdziesci dziewiec tysiecy) akciji
zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,



- 500 000 (stownie: piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda,

- 180 750 (stownie: sto osiemdziesiat tysiecy siedemset pie¢dziesigt) akcji na
okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda

- 460 000 (stownie: czterysta szesc¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii D o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,

- 280 000 (stownie: dwiescie osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii E, o warto$ci nominalnej 1,00 kazda,

- nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) akcji zwykitych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zioty),

- nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zioty),

- nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zioty).

PODMIOTY WCHODZACE W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Madkom SA posiada 2% udziatéw (dajgcych prawo do takiej samej liczby gtoséow) w MK
Services spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Gdyni, Al. Zwyciestwa
96/98.

MKsEwile=| MK Seryices sp. z .o.,o. zajmuje sie 'éwirfldczeni.em ustug

outsourcingu pracownikow wzgledem projektow realizowanych
przez Madkom SA oraz innych klientdbw spoza obszaru dziatalnosci emitenta. Spotka
prowadzi tez dziatalno$¢ szkoleniowg i doradcza nie powigzang z obszarem
kompetencyjnym Madkomu, m.in. doradztwo w zakresie pozyskiwania funduszy unijnych
oraz doradztwo informatyczne.

Z uwagi na spetnienie przestanek art. 58 ustawy o rachunkowosci, nie sporzadzano
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla spétki Madkom SA oraz MK Services sp.
Z 0.0.

Madkom SA posiada 51% udziatéw (dajgcych prawo do takiej samej liczby gtoséw) w Cloud
Industry Solutions spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, z siedzibg w Gdyni, Al
Zwyciestwa 96/98.

Cloud Industry Solutions sp. z o0.0. $wiadczy ustugi z zakresu analizy
finansowej w oparciu o aplikacje internetowg Hotel Data dla branzy
hotelarskiej i medycznej. Spétka jest wtascicielem aplikacji internetowe;j
Hotel Data (www.hoteldata.eu), ktéra oferuje swoim klientom zestaw
narzedzi analitycznych do rachunkowosci zarzadczej stuzacych do analizy finansowe;j,
zarzadzania przychodami (Revenue Management), planowania (Budgeting) oraz
monitorowania dziatalnosci obiektow hotelowych, a takze obiektéw z branzy ustug
medycznych.

Z uwagi na spetnienie przestanek art. 58 ustawy o rachunkowosci, nie sporzadzano
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla spétki Cloud Industry Solutions sp. z 0.0.



Madkom SA posiada 53% udziatdw (dajgcych prawo do takiej samej liczby gtosow) w
Emdesoft spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia, z siedzibg w Gdyni, Al. Zwyciestwa
96/98.

e m d es Przedmiotem dziatalnosci spotki jest produkcja nowoczesnych i

zaawansowanych technologicznie systemoéw informatycznych do
zarzadzania gospodarkg odpadami w gminach, ktére beda tworzone zgodnie z Ustawg z
dnia 1 lipca 2011 r. o zmianie ustawy o utrzymaniu w czystosci i porzadku w gminach oraz
niektérych innych ustaw.

Emitent nie sporzadza raportow okresowych w formie skonsolidowanych raportéow
kwartalnych i skonsolidowanego raportu rocznego w oparciu o:

a) Art. 57 UoR - w oparciu o umowe spétki Emdesoft sp. z 0.0. zarzad emitenta
stwierdzit, ze w przypadku emitenta i Emdesoft sp. z 0.0. istniejg przestanki do
rozpoznania ograniczenia w sprawowaniu kontroli nad jednostka, ktére wytgczajg
swobodne dysponowanie jej aktywami netto, w tym wypracowanym przez te
jednostke zyskiem netto, jak rowniez ktére wytgczajg sprawowanie kontroli przez
Emitenta nad organami kierujgcymi tg jednostka.

b) Art.58 UoR - dane spotki Emdesoft zarzgd emitenta uznat za nieistotne kierujac
sie definicjg aktywow o istotnej wielkosci zgodnie z § 2 pkt 2a Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Polityka rachunkowosci zostata zatgczona do niniejszego raportu w zatgczniku nr 1.
ZATRUDNIENIE

Zatrudnienie w spoétce na koniec Il kwartatu 2015 wynosito ogétem 74 osoby, w tym 44

osoby to pracownicy zatrudnieni w wymiarze petnego etatu, 30 osdb zatrudnionych w
oparciu o umowy cywilno-prawne i umowy o wspotpracy

WYBRANE DANE JEDNOSTKOWE FINANSOWE SPOLKI

Wybrane dane finansowe z bilansu stan na dzien 30 wrzesnia 2015 r. [w PLN]

Kapitat (fundusz) wiasny 4676 748 ,73 5 063 855,41
Zysk (strata) netto -207 244,68 42 428,57
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 448 632,00 1255 846,42
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 52 584,42
Zobowigzania krotkoterminowe 2 525 106,76 1160 842,39
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 23 664,46 2 500,03




Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat za okres Il kwartatu 2015 r. oraz
narastajgco Il kwartatu 2015 r. oraz dane poréwnywalne z analogicznego okresu roku

poprzedniego.

Wybrane jednostkowe dane

O EREE

Il kw. 2014
01.06.2014-

Il kw. 2015 I-1Il kw. 2014 ‘ I-11l kw. 2015

01.06.2015-

01.01.2014-

01.01.2015-

30.09.2014

30.09.2015

30.09.2014

30.09.2015

Przychody netto ze sprzedazy

i zrébwnane z nimi 1827 370,43 | 2826 847,23| 3967 453,82| 8338 190,46
Amortyzacja 20 029,06 83 000,09 82 089,76 243 287,48
Zysk (strata) ze sprzedazy ( A-B) 148 148,83 31 813,16 95 375,64 471 647,79
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j

(C+D-E) 62 371,41 -45784,40| -189 648,21 174 651,01
Zysk (strata) brutto (I+/-J) 56 424,19 -54 858,71 -207 244,68 148 623,17
Zysk (strata) netto (K- L- M) 56 424,19 -72 820,83 | -207 244,68 42 428,57

Przychody netto spo6iki (mln PLN)

3,97

8,34

-207,24

I-111Q 2014 I-111Q 2015
Zysk (strata) netto (tys. PLN)
42,43
2014 [-111Q 2015




Przychody netto ze sprzedazy (mln PLN)
2‘77 2’74 2,83
2,52

1,83

I kw 2014 IV kw 2014 [ kw 2015 Il kw 2015 Il kw 2015

KOMENTARZ ZARZADU DO DANYCH FINANSOWYCH

W Il kwartale 2015 r. emitent zanotowat strate netto w wysokosci -72 820,83 zt, przy
przychodach wyzszych o 55% wzgledem Il kwartatu ubiegtego roku. Po trzech kwartatach
2015 r. zysk netto emitenta wynidst 42 428,57 zt (strata na poziomie -207 244,68 zt w
analogicznym okresie 2014 r.), przy przychodach na poziomie 8 338 190,46zt (wzrost o
110% w stosunku do catego roku 2014 r.) i zysk ze sprzedazy na poziomie 471 647,79 zt
(zysk na poziomie 95 375,64 zt w analogicznym okresie 2014 r., co stanowi wzrost 0 394%).

Wyniki po Ill kwartale 2015 r. potwierdzajg wtasciwos$¢ celéw strategii zarzadu, polegajace;
na zwiekszaniu przychodow spofki.

Odnotowana strata netto zwigzana jest z sezonowoscia rynku, w ktérym operuje emitent,
gdzie okres wakacyjny jest najgorszym okresem przychodowym. Ponadto, z uwagi na
opdznienia w odbiorze przedmiotu umowy po stronie jednego z klientéw, zostato
przesuniete rozliczenie jednego projektu, ktéry byt przewidziany do rozliczenia w okresie |l
kwartatu br. Projekt ten zostanie zaliczony do przychodéw IV kwartatu.

Zgodnie z Zatgcznikiem nr 3 do Regulaminu ASO emitent zatgcza do niniejszego raportu:

* Rachunek zyskow i strat za okres Ill kw. 2015 r. oraz dane poréwnywalne - zatgcznik
nr 2

* Bilans spétki sporzadzony na 30 wrzesnia 2015 r. oraz dane poréwnywalne -
zatgcznik nr 3

* Rachunek przeptywoéw finansowych za okres Ill kw. 2015 r. oraz dane poréwnywalne
- zatgcznik nr 4

* Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres Il kw. 2015 r. oraz dane
poréwnywalne — zatgcznik nr 5

INFORMACJA O ISTOTNYCH DOKONANIACH i NIEPOWODZENIACH W TYM
ZDARZENIACH MAJACYCH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY EMITENTA

W Il kwartale 2015 r. spotka prowadzita dziatania handlowe majgce na celu wypracowanie
nowych kontraktéw, ktorych realizacja ma przypadac¢ na rok 2016. Dziatania te musza by¢
prowadzone wtasnie w tym okresie z uwagi na specyfike klienta, polegajaca na planowaniu
z rocznym wyprzedzeniem wydatkéw i umieszczaniem ich w planie budzetu na rok kolejny.

Na wyrdznienie w Il kwartale 2015 r. zastuguje fakt, iz kazdy z prowadzonych przez spotke

projektow w obszarze realizowanej informatyzacji e-ustug zostat zakonczony z sukcesem.
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Emitent nie odnotowat wiekszych opdznien w odbiorze swoich prac (poza jednym
projektem, kiedy to opdznienia nastgpity z uwagi na prace po stronie Klienta).

Od poczatku realizacji projektow finansowanych z funduszu Program Operacyjny Kapitat
Ludzki dziatanie 5.2.1., tj. od potowy 2014 r., spotka pozyskata ponad 100 klientow, co
zblizyto ja do osiagniecia celu zwigzanego z mozliwoscig utrzymywania zasobow spofki
tylko z uméw serwisowych. W ocenie zarzadu cel ten powinien by¢ zrealizowany o prawie
rok szybciej niz zaktadata strategia spotki na lata 2015 - 2020

WZROST LICZBY KLIENTOW W KOLEJNYCH LATACH

2013 2014 2015

W ocenie zarzadu osiggniecie liczby klientow, ktéra pozwoli na finansowanie spoétki z umow
statych nastgpi na koniec 2017 r., a nie — jak planowano — na koniec 2018 r.

Pozostate informacje biezgce publikowane sg w raportach miesiecznych na stronie WWW
emitenta (madkom.pl) oraz na stronie www.newconnect.pl

REALIZACJA PROGNOZ FINANSOWYCH NA 2015-2020 R.

W dniu 25 lutego 2015 r. zarzad emitenta opublikowat strategie rozwoju (EBI nr 7/2015),
ktérej pierwszy cel dtugofalowy (2015-2020) dotyczyt corocznego zwiekszania sprzedazy o
co najmniej 20%. W latach 2015 - 2016 wzrost ten powinien oscylowaé wokét tego
wskaznika, a w latach 2017 — 2020 dynamika sprzedazy powinna wzrosngé¢ nawet do 35%
r/r.

W komunikacie EBI z dnia 8 lipca 2015 r. (26/2015) emitent poinformowat o podpisaniu
kontraktow, ktére pozwolity na przekroczenie progu przychodéw na poziomie 8 min zt w
2015 r. Stanowi to wzrost w stosunku do przychoddéw rocznych za 2014 r. o 28%. Zgodnie
z raportem kwartalnym za Ill kwartat 2015 r. przychody zrealizowane przez Madkom SA w
tym roku wyniosty 8 338 190,46 zt, co stanowi wzrost w stosunku do przychodéw za trzy
kwartaty 2014 r. o 110%. Biorgc pod uwage podpisane kontrakty emitent wypetnit
zobowigzania wynikajgce z prognoz przedstawionych w strategii rozwoju na lata 2016-2020.
Jednoczes$nie emitent dotozy wszelkich staran aby kontynuowaé wzrost przychodéw w
2016 r., majgcy na celu osiggniecie kolejnego progu przychodow wzgledem zatozen
strategii rozwoju.



ZNACZACE WYDARZENIA

31/2015 14 wrzesnia 2015 r. Raport miesieczny Madkom SA za sierpien 2015 r.
30/2015 13 sierpnia 2015 r.  Raport miesieczny Madkom SA za lipiec 2015 r.
29/2015 10 sierpnia 2015 r.  Raport okresowy Madkom Sa za Il kwartat 2015 r.
28/2015 14 lipca 2015 r. Raport miesieczny Madkom SA za czerwiec 2015 r.
27/2015 9 lipca 2015 r. Zmiana terminu publikacji raportu za Il kwartat 2015 r.
26/2015 8 lipca 2015 r. Istotna informacja - Realizacja Strategii Rozwoju w

zakresie przychodow na 2015 r.
BADANIA | ROZWOJ (R&D)

Emitent prowadzi dziatania rozwojowe nad nowymi produktami, ktére majg wejs¢ do oferty
spotki. Sa to:

* EZD - budowa nowego Edytora Procesow
e EZD - budowa modutu Admin, Customer Admin, Interesant

AKCJONARIAT

Struktura akcjonariatu na10 sierpnia 2015 r.

Dane ogdlne:

Kapitalizacja* 10 139 500 zt Liczba duzych akcjonariuszy 3
Liczba akcji w posiadaniu duzych

Liczba akcji 5 069 750 akcjonariuszy 4 555 242

Liczba gtoséw na Procent akcji w posiadaniu duzych

WZA: 5 069 750 akcjonariuszy: 89,85
Liczba gtoséw w posiadaniu duzych

Kapitat akcyjny: 5 069 750 akcjonariuszy: 4 555 242

Cena nominalna Procent gtoséw w posiadaniu duzych

akciji: 1,00 akcjonariuszy 89,85

P2 e ] 514 508 | Free float (%):
liczba akc;ji

* Kapitalizacja na zamkniecie notowan 4 listopada 2015 r.
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Najwieksi akcjonariusze

Madk 3 645 242 3 645 242
adkom sp. Z 0.0. 0 0
i (71,9%) (71,9%) 15.06.2015

450 000 450 000

Innovo sp. z o0.0. 03.08.2012
(8,88%) (8,88%)
460 000 460 000

Qumak S.A. 20.12.2013
(9,07%) (9,07%)

10,15%

9,07%

8,88% »“

4 Madkom Sp. z o.0.
M |nnovo Sp. z o.0.
M Qumak S.A.

M pozostali akcjonariusze

Cena
Data WZA

nominalna Emisyjna

Seria A - akcje zatozycielskie 29.06.2011 3 649 000 1,00 0,00
Seria B - prywatna subskrypcja 20.04.2012 500000 1,00 2,1
Seria C - oferta menedzerska 05.02.2013 180 750 1,00 1,1

(za warranty subskrypcyjne serii A)

Seria D - Qumak S.A. 28.10.2013 460 000 1,00 1,1

Seria E - prywatna subskrypcja 11.12.2013 280 000 1,00 2,1

Zr6dto: na podstawie danych emitenta
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad os$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, wybrane i petne jednostkowe dane
finansowe za Il kwartat 2015 r. sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
spétke oraz ze sprawozdanie z dziatalnosSci zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiagnie¢ oraz sytuacji spotki.

Gdynia, 5 listopada 2015 .

5?c 2e Auoozd

Grzegorz Szczechowiak
prezes zarzadu
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ZALACZNIK NR 1- POLITYKA RACHUNKOWOSCI MADKOM SA

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow
i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru.

Rachunek przeplywow pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzono metodg posrednia.
Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskéw i strat jest sporzgdzony w wariancie poréwnawczym.
Przychody i koszty

Przychody i koszty sg ujmowane zgodnie z zasada memoriatu, tj. w roku obrotowym,
ktérego dotyczg, niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Spotka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym oraz sporzadza
rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym.

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdbw ujmuje sie w rachunku zyskoéw
i strat, gdy korzysci wynikajace z praw wiasnosci do produktow, towaréw i materiatdw
przekazano nabywecy.

Przychody i koszty z wykonania ustugi o okresie realizacji diuzszym niz 6 miesiecy
i wykonanej na dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustala sie na dzien bilansowy
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi. Stan zaawansowania realizacji umowy
ustala sie w powigzaniu ze stanem realizacji ustugi. Przewidywana strata zwigzana z
wykonaniem ustugi ujmowana jest bezzwlocznie jako koszt wytworzenia sprzedanych
produktow w dziatalnosci operacyjnej. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity
takie umowy.

Koszty wykonania ustugi niezakoficzonej na dzien bilansowy o okresie realizacji krétszym
niz 6 miesiecy lub wykonanej na dzien bilansowy w nieistotnym stopniu traktuje sie jako
naktady na ustugi w toku i aktywuje na dzien bilansowy w czynnych rozliczeniach
miedzyokresowych kosztéw. Naktady na ustugi w toku dotycza kosztow bezposrednich
i posrednich zwigzanych z realizacjg tych uméw, bez kosztow sprzedazy i ogdlnego
zarzadu. Naktady na ustugi w toku wptyng na wynik finansowy w momencie, gdy pojawi sie
przychéd zwigzany z tymi kosztami.

Odsetki

Przychody odsetkowe sg ujmowane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe)).
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Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzien powziecia przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki, w ktérg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale
zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztéw
poniesionych na ich wytworzenie i umarza metodg liniowa przy zastosowaniu
nastepujgcych stawek amortyzacyjnych:

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 20%
Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe 50%
Wartos$¢ firmy 10%
Oprogramowanie 50%

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3.500 zt odpisuje sie
jednorazowo w petnej wysokosci w koszty.

Poprawnos¢ stosowanych okreséow i stawek amortyzacji wartosci niematerialnych i
prawnych jest przez jednostke weryfikowana, powodujagc odpowiednig korekte
dokonywanych w nastepnych latach odpiséw amortyzacyjnych. Uzasadnienie dla roztozenia
amortyzacji wartosci firmy na okres 10 lat: Zarzad Madkom SA przyjat zatozenie dot.
amortyzacji wartosci firmy w okresie 10 lat bazujgc na podstawie nastepujgcych
przestanek.1. W sktad wniesionego w formie ZCP do Madkom SA wchodzity wyniki prac
badawczych i rozwojowych ktére prowadzit Madkom sp. z o0.0. Prace te w duzej mierze
miaty charakter koncepcyjny, badawczy badZ rozwojowy i byly w réznym stopniu
zaawanasowana. Znakomita wiekszo$¢ z tych prac znajdowata sie jednak na etapie
koncepcyjnym i badawczym, ktéry nie nadawat sie do wdrozenia w okresie najblizszych
pieciu lat. Prace te wymagajg dodatkowych badan i prac rozwojowych, tak aby w
perspektywie najblizszych 10 lat mogty staé sie produktami, ktére bedzie mozna przekazaé
do sprzedazy.2. Zarzad ocenia ze technologie i rozwigzania ktére wchodzity w zakres ZCP
beda mogty by¢ wdrazane w perspektywie dtuzszej niz 5 lat z uwagi na posiadane zasoby
przez przedsiebiorstwo, w szczegolnosci zasoby wytwdércze oraz najistotniejszy czynnik
jakim jest kompletnos$¢ i komplementarnos$¢ rozwigzan, ktére stopniowo wytwarzane przez
spétke beda udostepniane do sprzedazy klientom. Zarzad spoétki okreslit horyzont praz
zwigzanych z wdrozeniem tych technologii i wynikéw badan jako horyzont 10 lat.
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Nakiady na prace rozwojowe

W ramach prowadzonej dziatalnosci i ponoszonych kosztow Spotka ponosi rowniez naktady
na prace rozwojowe. Naktady na prace rozwojowe prowadzone przez Spoétke na wiasne
potrzeby, poniesione przed podjeciem produkcji lub wdrozeniem produktu do sprzedazy, sa
wstepnie aktywowane na rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw, a nastepnie
przenoszone na wartosci niematerialne i prawne, gdy:

1) produkt lub technologia wytwarzane sg $cisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac
rozwojowych sg okreslone,

2) techniczna przydatno$é produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio
udokumentowana i na tej podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych
produktow lub stosowaniu technologii,

3) koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze
sprzedazy tych produktow lub zastosowania technologii.

Ujecie kosztdw prac rozwojowych jako wartosci niematerialnych i prawnych nastepuije, jesli
prace te zakonczyly sie powodzeniem tj. zapadta decyzja o ich wdrozeniu, a zwrot kosztéw
bedzie wielce prawdopodobny.

Koszty prac rozwojowych ujetych jako wartosci niematerialne i prawne co do zasady sa
rozliczane w  koszty poprzez odpisy amortyzacyjne przez okres 5 lat.
Dla celéw podatkowych koszty prac rozwojowych sg odnoszone w koszty uzyskania
przychodéw tego roku obrotowego, w ktérym nastgpito ich zakonczenie na podstawie
art.15 ust. 4a pkt 2) ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.

Srodki trwafe

Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu
trwatej utraty ich wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych oraz $rodkéw trwatych w budowie
obejmuje ogét ich kosztéw poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, w tym réwniez koszt obstugi
zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe,
pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Warto$¢ poczatkowa stanowigca cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwatego
powiekszaja koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie,
modernizacji lub rekonstrukcji, powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa tego s$rodka po
zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania wartos$é
uzytkowa.
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Srodki trwate o warto$ci poczatkowej nie przekraczajacej 2.000 zt s3 jednorazowo
odpisywane w ciezar kosztdbw w momencie przekazania do uzytkowania. Srodki trwate o
wartosci poczatkowej od 2.000 zt wprowadza sie do ewidencji sSrodkdéw trwatych, dokonujac
odpiséw amortyzacyjnych sukcesywnie poczynajgc od miesigca nastepujgcego po miesigcu
przekazania do uzytkowania. Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne dla sSrodkéw trwatych, ktérych wartos$é poczatkowa
przekracza 2.000 zt sg nastepujace:

Urzadzenia techniczne i maszyny 20%-30%
Srodki transportu 20%

Poprawnos¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji $rodkdéw trwatych jest przez
jednostke weryfikowana, powodujgc odpowiednia korekte dokonywanych w nastepnych
latach odpiséw amortyzacyjnych.

Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajgcych z przyrostu wartosci tych aktywéw, uzyskania z nich przychodéw w formie
odsetek, dywidend (udziatdw w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji
handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci
niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz sg posiadane w celu
osiggniecia tych korzysci.

Inwestycje w akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych

Akcje i udzialy jednostkach podporzadkowanych zaliczone do aktywéw trwatych wycenia
sie wedtug ceny nabycia. W przypadku trwatej utraty wartosci, nie pdzniej niz na koniec
okresu sprawozdawczego, wartos¢ udziatow i akcji pomniejsza sie o odpis wyrazajgcy
trwatg utrate wartosci.

Trwatla utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg
utrate wartosci skfadnika bgdz grupy aktywoéw. Jesli takie dowody istniejg, ustala sie
szacowang, mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywéw i dokonuje sie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej roznicy miedzy wartoscig mozliwa
do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w
rachunku zyskéw i strat. W przypadku, gdy skutki uprzednio dokonanego przeszacowania
aktywow ujeto jako kapitat z aktualizacji wyceny, to strata pomniejsza wysokos$¢ tego
kapitatu, a pozostata czes$¢ straty jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat.
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Leasing finansowy

Gdy Spotka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktorych przyjeta do uzywania
obce srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne, na mocy ktérych nastepuje
przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw wynikajgcych z tytutu posiadania
aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w bilansie
wedtug wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzieh rozpoczecia
leasingu. Optaty leasingowe s3g dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania w sposdéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od okresu
pozostatego do spfaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w
rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego amortyzowane s3 przez
okres odpowiadajgcy szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory
ksztattuje sie tak, jak dla sSrodkéw trwatych.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich
cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Wartos¢ zapaséw ustala sie w oparciu o:

- towary - cene nabycia, przy czym rozchdéd wycenia sie w drodze szczegoétowej
identyfikacji rzeczywistych cen tych sktadnikoéw aktywow, niezaleznie od daty ich zakupu
lub wytworzenia.

Zapasy ujmowane sg w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o warto$¢ odpisow
aktualizujgcych. Odpisy aktualizujgce ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych.

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i
zobowiazania finansowe

Naleznos$ci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Warto$é naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju
naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien ich
powstania wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego dla danej
waluty z dnia poprzedzajgcego ten dzien.
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Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Do tej kategorii aktywéw Spoétka zalicza takze:
- naktady na prace rozwojowe niezakonczone na dzien bilansowy - opisane w punkcie
dotyczgcym naktadow na prace rozwojowe,

- naktady na ustugi w toku - opisane w punkcie dotyczacym przychodoéw i kosztow

Bierne  rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w  wysokoSci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Rezerwy na zobowiazania
Rezerwy stanowig zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.
Odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowym regulaminem wynagrodzen, pracownicy Spotki sg uprawnieni do
odpraw emerytalnych. Na dzien bilansowy Spétka nie tworzyta rezerw na odprawy
emerytalne z uwagi na ponizsze przestanki, ktére powoduja, ze wplyw tej rezerwy na
sprawozdanie finansowe jest nieistotny.:
- bardzo wysoka rotacja pracownikow na poziomie 50%
- na dzien bilansowy istotna cze$¢ umdw o prace byta na czas okreslony

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢ biezacg i czesé
odroczona.

Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice
pomiedzy stanem rezerw i aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek
okresu sprawozdawczego.

Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnosi sie na kapitat wtasny.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejSciowych, to jest réznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
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Wysokos$¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania
obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane dla
potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym w przypadku, gdy Spotka posiada tytut
uprawniajacy ja do ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania
podatkowego

Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdétowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady
wyceny i ujawniania aktywéw finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotycza
instrumentow finansowych wytgczonych z Rozporzadzenia w tym w szczegdlnosci udziatdw
i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajgcych z uméw
leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spétke stanowigcych jej instrumenty
kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:

+ aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

« aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

+ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:

* zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozostate zobowigzania finansowe.

Zasady uimowania i wyceny instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w
cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkdéw lub przekazanych w
zamian innych sktadnikdw majgtkowych, za$ zobowigzania finansowe w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majgtkowych. Przy ustalaniu
wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione przez Spotke koszty transakcji.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym
wprowadza sie do ksigg rachunkowych w dniu ich zawarcia/ rozliczenia.
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Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu
osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz
wahan innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a
takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu
kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywéw finansowych, co do
ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci
ekonomicznych.

Do aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza
sie pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spétka uznaje zawarte
kontrakty za instrumenty zabezpieczajgce. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu zalicza sie réwniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papieréw
wartosciowych oraz innych instrumentoéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spétke
umowy sprzedazy krotkiej.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast
skutki okresowej wyceny, z wytgczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentow
zabezpieczajgcych, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych
okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych aktywa finansowe, dla
ktérych zawarte kontrakty ustalaja termin wymagalnosci sptaty warto$ci nominalnej oraz
okreslaja prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na
przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze
Spétka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Pozyczki udzielone i naleznosci wfasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci (zapfaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio
drugiej stronie kontraktu $rodkéw pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci
wiasnych zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian
za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodki pieniezne, jezeli z zawartego
kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajgcy nie utracit kontroli nad wydanymi
instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktdére Spotka przeznacza do sprzedazy w krétkim
terminie, zalicza sie do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu.
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Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani
naleznosci, a takze wptat dokonanych przez Spodtke celem nabycia instrumentéw
kapitatowych nowych emisji, réwniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie
publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie
wtoérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, tj.
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.
Udzielone pozyczki i naleznosci wtasne przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3
miesiecy, wycenia sie wedtug wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci godziwe;.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej za$ zyski i
straty z wyceny ujmowane sa w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku
oprocentowanych instrumentéw dtuznych zaliczonych do tej kategorii cze$¢ odsetkowa
ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona
bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Przekwalifikowania aktywow finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej na dzien
przekwalifikowania do innej kategorii aktywdéw finansowych. Warto$¢ godziwa na dzien
przekwalifikowania staje sie odpowiednio nowo ustalong ceng nabycia lub skorygowanag
ceng nabycia. Zyski lub straty z przeszacowania aktywéw finansowych poddanych
przekwalifikowaniu ujete do tej pory jako przychody lub koszty finansowe pozostajg w
rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalnosci, na dzien
przekwalifikowania ich w catosci lub czesci do kategorii aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy, wycenia sie w wartosci godziwej. Skutki przeszacowania ustalone jako
roznica miedzy wynikajaca z ksiag rachunkowych wartoscia w skorygowanych cenach
nabycia a wartoscia godziwa zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegolnosci instrumenty
pochodne o ujemnej wartosci godziwej, ktére nie zostaty wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajgce, wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty wynikajgce z ich
wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wycenia sie
wedtug wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci godziwej.

21



Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, tj.
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod data
zawarcia kontraktu.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Rachunkowos$¢ zabezpieczen jest stosowana wytgcznie, jezeli spetnione zostaty
nastepujgce wymagania:

- przed rozpoczeciem zabezpieczenia sporzgdzona zostata formalna dokumentacja,

- planowana transakcja poddawana zabezpieczeniu jest wysoce prawdopodobna, a z jej
charakterystyki wynika, ze jest zagrozona zmianami w przeptywach pienieznych, ktére moga
wptynaé na wynik finansowy Spétki,

- efektywnos¢ zabezpieczenia moze byé wiarygodnie zmierzona, na podstawie wiarygodnie
ustalonej wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywdw pienieznych z nig
zwigzanych oraz wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego,

- w okresie sprawozdawczym efektywno$¢é zabezpieczenia jest mierzona biezgco i
utrzymuje sie na wysokim poziomie, a takze nie rozni sie istotnie od zatozen przyjetych w
udokumentowanej strategii zarzadzania ryzykiem.

Instrumenty pochodne nie spetniajagce powyzszych wymagan klasyfikowane sg jako
instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu.

Zabezpieczanie przeptywow pienieznych

W przypadku zabezpieczenia przeptywow pienieznych zyski lub straty z wyceny wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajgcego, lub z wyceny sktadnika walutowego instrumentu
zabezpieczajgcego niebedgcego instrumentem pochodnym, w czesci uznanej za efektywne
zabezpieczenie przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z zabezpieczang pozycja,
odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny; bezwzgledna warto$¢ kwoty odniesionej na
kapitat, to jest w petni efektywnego zabezpieczenia, nie moze by¢ jednak wyzsza od
wartosci godziwej skumulowanych od dnia rozpoczecia zabezpieczania zmian przyszitych
przeptywdw pienieznych zwigzanych z zabezpieczang pozycjg. Pozostatg czes¢ skutkéw
przeszacowania instrumentu zabezpieczajgcego, obejmujgca kwote niestanowigcg w petni
efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego.
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Wykazane w kapitale z aktualizacji wyceny zyski lub straty z przeszacowania instrumentu
zabezpieczajgcego zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych tego
okresu sprawozdawczego, w ktéorym zabezpieczone uprawdopodobnione przyszte
zobowigzanie lub planowana transakcja powoduje powstanie przychoddéw lub kosztow
finansowych. Jezeli uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie lub planowana transakcja
poddane zabezpieczeniu powoduja powstanie aktywow lub zobowigzan, to na dzien
wprowadzenia tych pozycji do ksigg rachunkowych zyski lub straty z przeszacowania
instrumentu zabezpieczajgcego ujete do tego dnia w kapitale z aktualizacji wyceny odpisuje
sie i odpowiednio dolicza do ceny nabycia lub inaczej okreslonej wartosci poczagtkowej
wprowadzonych do ksigg rachunkowych aktywéw lub zobowigzan.

W przypadku, kiedy instrument zabezpieczajgcy wygast, zostat zbyty, wypowiedziany lub
wykonany, a takze w przypadku gdy zabezpieczanie przestaje spetnia¢ wymagane warunki,
skumulowane do tego dnia zyski lub straty z wyceny instrumentu zabezpieczajgcego
pozostajg na kapitale z aktualizacji wyceny do dnia, kiedy uprawdopodobnione przyszte
zobowigzanie lub planowana transakcja zostang wprowadzone do ksiag rachunkowych.
Jezeli w ocenie Spétki planowana transakcja lub uprawdopodobnione przyszte
zobowigzanie nie beda wykonane, to skumulowane zyski lub straty z wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego, ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, zalicza sie odpowiednio do
przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Zabezpieczanie wartosci godziwej

W przypadku zabezpieczania wartosci godziwej, zyski lub straty z wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego w wartosci godziwej, lub z wyceny sktadnika walutowego instrumentu
zabezpieczajgcego niebedgcego instrumentem pochodnym, ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych biezgco, jako przychody lub koszty finansowe okresu sprawozdawczego.
Skutki przeszacowania pozycji zabezpieczanej, spowodowane przez okreslone ryzyko
poddane zabezpieczeniu, odpowiednio podwyzszajgce lub pomniejszajgce wartosc tej
pozycji wykazang w ksiegach rachunkowych, zalicza sie biezgco do przychoddéw lub
kosztow finansowych okresu sprawozdawczego. Dotyczy to réwniez zwiekszania i
zmniejszania wartosci pozycji zabezpieczanych, ktére w innym przypadku, jako skutki
przeszacowania, bylyby odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny, jak tez pozyciji
wycenianych przez Spoétke w cenie nabycia.

Ustalone od dnia rozpoczecia zabezpieczania i wykazane w ksiegach rachunkowych skutki
przeszacowania warto$ci godziwej oprocentowanego instrumentu finansowego,
spowodowanego przez ryzyko poddane zabezpieczeniu, rozlicza sie w petni w okresie
rozpoczynajgcym sie od dnia, w ktérym jednostka zaprzestaje tego przeszacowywania do
terminu wymagalnosci, i zalicza sie odpowiednio do przychodoéw lub kosztéw finansowych
okresu sprawozdawczego.
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Zabezpieczanie udziatéw w aktywach netto jednostek zagranicznych

W przypadku zabezpieczania udziatdw w aktywach netto jednostek zagranicznych réznice
kursowe, ujemne i dodatnie, powstate na dzien wyceny zabezpieczanych udziatébw odnosi
sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny. Natomiast zyski lub straty z wyceny wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajgcego, lub z wyceny sktadnika walutowego instrumentu
zabezpieczajgcego niebedgcego instrumentem pochodnym, w czesci uznanej za efektywne
zabezpieczenie ryzyka zmiany kursu walut zwigzanego z zabezpieczang pozycjg, odnosi sie
na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny i rozlicza na dzien wytaczenia z ksiag
rachunkowych catosci lub czesci zabezpieczanych udziatéw, jako korekte wartosci
wydawanych aktywow. Bezwzgledna warto$¢ kwoty odniesionej na kapitat nie moze by¢
jednak wyzsza od skumulowanych od dnia rozpoczecia zabezpieczania réznic kursowych z
wyceny zabezpieczanych udziatdw. Pozostatg czes¢ skutkdw przeszacowania instrumentu
zabezpieczajgcego, obejmujaca kwote niestanowigca efektywnego zabezpieczenia zalicza
sie do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.
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ZALACZNIK NR 2 - RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Segment Nazwa 01.09.2014 01.09.2015 Il kw. 2014 Il kw. 2015
A P h tt 2y i zré imi
rzychody neito ze sprzedazy i 2rGwmane 2 nimi 3 967 453,82 8338 190,46 | 1827 370,43 2826 847,23
| Przychody netto ze sprzedazy ustug
3 099 556,04 8 052 716,55 1518 789,26 2 577 308,02
I Zmiana stanu produktéw (zw.-wart.dod.,zm.-wart.uj)
835 176,42 242 899,77 298 926,09 237 393,87
i Koszt wyt i dukté k trzeby jed
oszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby je 0,00 0,00 0,00 0,00
v Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
32 721,36 42 574,14 9 655,08 12 145,34
B K dziatalnosci jnej
oszly dzialainosci operacyine] 3872 078,18 7866 542,67 | 1679 221,60 2795 034,07
| Amortyzacja
82 089,76 243 287,48 20 029,06 83 000,09
I Zuzyci teriatow i ii
uzyele materiaiowt energll 240 203,34 368 406,10 89 842,76 59 866,82
1} Ustugi obce
2157 791,71 5048 741,19 1054 605,96 1905 555,90
v Podatki i optaty
14 801,31 36 584,14 4 728,11 9 838,34
Vv -wt datek ak
W ym podateicakeyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Vi Wynagrodzenia
1032 360,49 1637 905,06 383 657,89 542 361,59
Vil Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
233 295,04 362 856,81 81 688,66 137 410,72
Vil Pozostate koszty rodzajowe
85 019,47 138 195,66 36 547,71 48 552,60
IX Warto$é sprzedanych towardw i materiatow
26 517,06 30 566,23 8 121,45 8 448,01
Zysk (strat: dazy ( A-B]
ysk (strata) ze sprzedazy ( ) 95 375,64 471 647,79 148 148,83 31 813,16
D Pozostate przychody operacyjne
3013,96 9 494,85 0,00 9 261,18
| Zysk bycia niefi h aktywéw trwatych
ysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatyc 0,00 794916 0,00 794916
1] Dotacje
0,00 0,00 0,00 0,00
1] | hod j
nne przychody operacyine 3013,96 1545,69 0,00 1312,02
E Pozostate koszty operacyjne
288 037,81 306 491,63 85 777,42 86 858,74
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
0,00 0,00 0,00 0,00
I Aktualizacj rtosci aktywow niefi h
ualizacja wartosci aktywdw niefinansowyc 0,00 0,00 0,00 0,00
1} Inne koszty operacyjne
288 037,81 306 491,63 85 777,42 86 858,74
" T — D-E
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+ ) -189 648,21 174 651,01 62 371,41 -45 784,40
G Przychody finansowe
188,28 6 987,78 8,76 3532,44
| Dywidendy i udzi kach
ywidendy i udziaty w zyskac| 0,00 0,00 0,00 0,00
I t d jednostek i h
w tym od jednostek powigzanycl| 0,00 0,00 0,00 0,00
n Odsetki
182,51 6 924,52 2,99 3469,18
v t d jednostek i h
W ym od jednostex powlazanyc 0,00 6 253,01 0,00 2797,67
\ Zysk ze zbycia inwestyciji
0,00 0,00 0,00 0,00
VI Aktualizacj rtosci i tycii
ualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Vil Inne
5,77 63,26 5,77 63,26
H Koszty finansowe
17 784,75 33 015,62 5 955,98 12 606,75
| tki
Odsetki 17 784,75 33 015,62 5 955,98 12 606,75
I w tym dla jednostek powigzanych
ymal powiazany 0,00 0,00 0,00 0,00
n trat bycia i tycii
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
v Aktualizacja wartosci inwestyciji
0,00 0,00 0,00 0,00
\ |
nne 0,00 0,00 0,00 0,00
| Zysk (strat: dziatalnosci d j (F+G-H
ysk (strata) z dzialainosci gospodarczej (F+G-H) -207 244,68 148 623,17 56 424,19 -54 858,71
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I - J.I)
0,00 0,00 0,00 0,00
| Zyski nad j
ysSKinaczwyczane 0,00 0,00 0,00 0,00
1] Straty nadzwyczajne
0,00 0,00 0,00 0,00
t tto (I+/-
K Zysk (strata) brutto (1+/-)) -207 244,68 148 623,17 56 424,19 -54 858,71
L Podatek dochodowy
0,00 106 194,60 0,00 17 962,12
M Pozostate obow. zmniejszenia zysku (zwiek.straty)
0,00 0,00 0,00 0,00
N Zysk (strat: tto (K- L- M
yek (strata) netto { ) -207 244,68 42 428,57 56 424,19 -72 820,83
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ZALACZNIK NR 3 - BILANS

Segment Nazwa 30.09.2014 30.09.2015
- AKTYWA 6 080 112,55 7 735 084,90
A Aktywa trwate 2 945 432,11 3519 200,95
I Wartosci niematerialne i prawne 2 554 646,10 3031 927,99
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 193 790,16 1 006 150,62
2 Wartos¢ firmy 2 360 855,94 2019 527,37
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4 Zaliczki na poczet wartosci niemater. i prawnych 0,00 6 250,00
I1 Rzeczowe aktywa trwate 178 405,53 231 192,13
1 Srodki trwate 178 405,53 231 192,13
2 Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
I1 Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
v Inwestycje dtugoterminowe 98 300,00 161 000,00
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 98 300,00 154 500,00
4 Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 6 500,00
\'% Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 114 080,48 95 080,83
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 111 852,71 89 230,59
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 222777 5 850,24
B Aktywa obrotowe 3134 680,44 4 215 883,95
I Zapasy 48 450,43 45 116,82
1 Materiaty 0,00 0,00
2 Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 0,00 0,00
4 Towary 48 450,43 43 816,01
5 Zaliczki na dostawy 0,00 1 300,81
11 Naleznosci krétkoterminowe 1160 842,39 2 525 106,76
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 15 214,97 91 192,79
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 1145 627,42 2 433 913,97
111 Inwestycje krétkoterminowe 2 500,03 274 887,19
1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 2 500,03 274 887,19
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
v Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 922 887,59 1370773,18
- Aktywa razem 6 080 112,55 7 735 084,90
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ZALACZNIK NR 3 - BILANS cd ..

- PASYWA 6 080 112,55 7 735 084,90
A Kapitat (fundusz) wtasny 4 676 748,73 4 991 034,58
I Kapitat (fundusz) podstawowy 5 069 750,00 5 069 750,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podst. (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
11 Udziaty (akcje) wtasne (wielko$é ujemna) 0,00 0,00
v Kapitat (fundusz) zapasowy 308 000,00 308 000,00
\" Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Vi Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
Vi Zysk (strata) z lat ubiegtych -493 756,59 -429 143,99
il Zysk (strata) netto -207 244,68 42 428,57
IX Odpisy z zysku netto w roku obrot. (wielk. ujemna) 0,00 0,00
B Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1 403 363,82 2 744 050,32
| Rezerwy na zobowigzania 51 967,71 255 386,42
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 172 267,36
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 51 967,71 83 119,06
3 Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Il Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 52 584,42
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 0,00 52 584,42
]l Zobowigzania krétkoterminowe 1351 396,11 2 436 079,48
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 59004,47
2 Wobec pozostatych jednostek 1 297 644,66 2 392 946,95
3 Fundusze specjalne 53 751,45 37 138,06
v Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1 Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- Pasywa razem 6 080 112,55 7 735 084,90
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ZALACZNIK NR 4 - RACHUNEK PRZEPLYWOW FINANSOWYCH (metoda posrednia)

Za okres Za okres Za okres Za okres
Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2015 r.- 01.01.2014 r.-
30.09.2015 r. 30.09.2014r, | 'Mkw-2015 | lllkw. 2014
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
I. Zysk / Strata netto 42 428,57 207 244,68 |  -72 820,83 56 424,19
. Korekty razem -814 898,01 72463559 | -484183,06| -195577,13
. Przeptywy pienigzne netto z 772 469,44 -931 880,27 | -557003,89| -139152,94
dziatalnosci operacyjnej (I+11)
B. Przeptywy srodkdow pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
I Wptywy 176 260,16 0,00 76 260,16 0,00
. Wydatki 430 114,20 37 309,09 78 758,52 28 589,80
. Przeptywy pienigzne netto z -D53 854,04 -37 309,09 249836 -28 589,80
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 765 215,37 92332998 | 57745549 | 11274834
. Wydatki 80 948,38 53 037,57 37 333,36 24 186,92
. Przeptywy pienigzne netto z 684 266,99 8702092,41| 540122,13| 8856142
dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Przepiywy pienigzne netto -342 056,49 -98896,95| -19380,12| -79181,32
razem
E. Bilansowa zmiana stanu -342 056,49 0,00 0,00 0,00
Ssrodkéw pienieznych, w tym
F. Srodki pienigzne na poczatek 365 720,95 101 396,98 43 044,58 81 681,35
okresu
G. Srodki pienigzne na koniec 23 664,46 2 500,03 23 664,46 2 500,03

okresu (F+D), w tym
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ZALACZNIK NR 5 - ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Za okres
Lp. Wyszczegolnienie
01.01.2015-30.09.2015 | 01.01.2014-30.09.2014
L Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek 4 948 606,01 4191 239,26
okresu (BO)
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
l.a okresu (BO), po korektach 4 948 606,01 4191 239,26
IL Kapitat (fundusz) wtasny na koniec 4991 034,58 4676 748,73
okresu (B2)
Kapitat (fundusz) wtasny, po
1. uwzglednieniu proponowanego podziatu 4 991 034,58

zysku (pokrycia straty)
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