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I. List Prezesa Zarzadu BLACK POINT S.A. do Akcjonariuszy i Inwestorow.
Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Przedstawiamy Panistwu raport zawierajacy jednostkowe oraz skonsolidowane wyniki finansowe Spétki oraz Grupy
Black Point osiggniete w trzecim kwartale 2015 roku.

Grupa Kapitatowa Black Point w Il kwartale 2015 r. wygenerowata przychéd w wysokosci 13, 46 min PLN, (wzrost o
0,5 % rdr) oraz zakonczyta okres rozliczeniowy z niewielkim zyskiem 1 tyS PLN. Wyniki wskazuja na poprawe
rentownosci dziatalnosci rok do roku biorgc pod uwage fakt, ze w analogicznym okresie roku poprzedniego Grupa
wypracowata obrét na podobnym poziomie, jednoczesnie odnotowujgc strate w wysokosci 0,32 min PLN.

W tym samym okresie Spétka Black Point S.A. osiggneta 6, 09 min PLN przychodu ze sprzedazy, co stanowi wynik
stabszy w poréwnaniu do Il kwartatu 2014 r. o 16 %. Podobnie jak w przypadku wynikow skonsolidowanych,
jednostkowe wyniki finansowe Spoétki Black Point S.A. takze wskazujg na poprawe wskaznika rentownosci, co ma
odzwierciedlenie w wyniku spotki. W Il kwartale 2015 r. Emitent ograniczyt strate z poziomu 0,47 min PLN w 2014r.
do 0,14 min PLN w 2015r.

Po trzech kwartatach 2015 r. widoczna jest znaczna poprawa efektywnosci dziatalnosci Grupy Black Point, ktdra
narastajgco od stycznia do wrzesnia 2015 r. wypracowata przychdd na poziomie 43, 84 min PLN (2% nizszy niz w
tym samym okresie 2014 r.) oraz wypracowata zysk w wysokosci 1,08 min PLN (w stosunku do straty 1,06 min PLN
poniesionej w omawianym okresie roku poprzedniego).

Przy ocenie wynikéw Il kwartatu nalezy mie¢ na wzgledzie, iz opisywany okres rozliczeniowy od zawsze naznaczony
jest sezonowoscig sprzedazy, ktéra kazdego roku wptywa na obnizony popyt, a w konsekwencji obnizony poziom
przychoddéw w Grupie. Niesprzyjajacy wptyw sezonowosci sprzedazy widoczny jest takze w wynikach Spotki zaleznej
Eco Service Sp. z 0.0. Spodtka nie utrzymata intensywnego tempa wzrostu z poczatku 2015 roku., niemniej jednak, w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego zwiekszony zostat wolumen sprzedazy.

Wypracowane w miesigcu wrzesniu br. wyniki sprzedazowe i finansowe Zarzad ocenia jako zapowiedz pozytywniej
tendencji wzrostowej sprzedazy, a takze zapowied? realizacji zaktadanych plandow sprzedazowych i wynikowych.
Zarzad korzystnie oceniana fakt, iz we wrzesniu pozytywne trendy sprzedazowe odczuwane byly na niemalze
wszystkich rynkach oraz we wszystkich kanatach dystrybucyjnych.

W Il kwartale Spdtka Black Point S.A. z sukcesem realizowata takze zatozone projekty dystrybucyjne, oraz ofertowe
ktorych efektem jest rozpoczecie wspdtpracy z nowymi, strategicznymi partnerami handlowymi wykazujgcymi duzy
potencjat sprzedazowy, m.in. z jednym z lideréw rynku dystrybucji sprzetu IT w Europie Srodkowo — Wschodniej.
We wrzesniu Spotka Black Point S.A. zadebiutowata z kolejng, nowa i innowacyjna ofertg ,,Druku w abonamencie”.
Zdaniem Zarzadu ta unikatowa oferta, dostosowana do kazdego rodzaju biznesu, bedzie miata w ujeciu
dtugofalowym istotne odzwierciedlenie w wynikach sprzedazy.

Zarzad potwierdza takze progres pozostatych projektéw rozwojowych, m.in. dystrybucji na zasadach wytgcznosci w
Polsce nowej marki urzadzen drukujgcych PANTUM, czy tez projektow zwigzanych z nowymi technologiami druku.

Zapraszamy do zapoznania sie ze szczegétowymi danymi finansowymi zaprezentowanymi w dalszej czesci raportu.
Michat Dubas

Kamila Yamasaki
Zarzad BLACK POINT S.A.
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Il. Podstawowe informacje o Emitencie i Grupie Kapitatowej

Grupa kapitatowa BLACK POINT

BLACK POINT S.A. — na dzien 30.09.2015 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu posiadata 100% udziatow w
spoétce zaleznej Eco Service Sp. z 0.0., za$ Eco Service Sp. z 0.0. — na dzield 30.09.2015 r. oraz na dzien publikacji
niniejszego raportu posiadata 66,66% udziatdbw w Spotce zaleznej TBG GmbH z siedzibg w Niemczech, 100%
udziatéw w Spétce zaleznej Eco Service China z siedzibg w Hongkongu oraz 70% w M Service Sp. z 0.0. z siedzibg w
Bielanach Wroctawiach.

Grupa konsoliduje wyniki finansowe spétki Black Point S.A oraz Eco Service Sp. z 0.0. Konsolidacja jest sporzadzana
w sposob petny.

Tabela: Zarzad i Rada Nadzorcza BLACK POINT S.A.

Sktad Zarzadu wedtug stanu na dziert 30.09.2015r.

Zarzad Stanowisko
Piotr Kolbusz Prezes Zarzadu
Kamila Yamasaki Wiceprezes Zarzadu

Sktad Zarzadu wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu:

Zarzad Stanowisko
Michat Dubas Prezes Zarzadu
Kamila Yamasaki Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej wedtug stanu na dzien 30.09.2015 r.

Rada Nadzorcza Stanowisko

Szczepan Czyczerski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Leszek Jurasz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Skatecka Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Dubas Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Puterko Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu:

Rada Nadzorcza Stanowisko

Szczepan Czyczerski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Leszek Jurasz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Skatecka Cztonek Rady Nadzorczej

Dirk Jenkis Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Kolbusz Cztonek Rady Nadzorczej
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Tabela: Akcjonariat BLACK POINT S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu

Inwestor Liczba akgji % Akcji Liczba gtosow % Glosow
Waffen Investments Limited 8030000 55% 8030 000 55%
Pozostali akcjonariusze 6 570 000 45% 6 570 000 45%
Razem 14 600 000 100% 14 600 000 100%

Tabela: Zatrudnienie na dzien publikacji niniejszego raportu (petne etaty)

Pracownicy Black Point S.A. Grupa Black Point
Umystowi 26 31
Fizyczni 48 59

Razem 74 90

lll. Zmiany w sktadzie organdéw zarzadzajacych i nadzorczych BLACK POINT S.A.

Zarzad Black Point S.A. informuje, iz w dniu 31 sierpnia 2015 roku otrzymat oswiadczenie o ztozeniu rezygnacji z
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu przez pana Marcina Kubackiego z powoddéw osobistych, ze skutkiem na dzien 31
sierpnia 2015 roku.

Rozpoczete przez Black Point innowacyjne projekty dotyczagce m.in. recyklingu kartridzy laserowych nienadajgcych
sie do reprodukcji, ustug zarzadzania drukiem czy nowych technologii druku wielowymiarowego, stanowigce
odpowiedZ na zmieniajgcy sie rzeczywisto$¢ technologiczng i rynkowg wymagajg posunieé¢ organizacyjnych. W
zwigzku z powyzszym, Pan Piotr Kolbusz, zatozyciel i posrednio gtéwny udziatowiec Black Point, w dniu 14.09.2015 r.
ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 31.10.2015 r. Réwniez 14.09.2015 r. z petnienia funkgji
Cztonka Rady Nadzorczej Black Point ze skutkiem od 31.10.2015 r. rezygnacje ztozyt Michat Dubas, ktérego Rada
Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 14.09.2015 r. powotata od dnia 1.11.2015 r. na stanowisko Prezesa Zarzgdu
odpowiedzialnego za sprzedaz i marketing spétki Black Point oraz za zarzadzanie catg Grupg Black Point.

Ponadto Pawet Puterko, w dniu 14.09.2015 roku, ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Black Point ze skutkiem na 30.09.2015 roku.

W dniu 25 wrzesnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty o powotaniu Cztonkéw Rady
Nadzorczej Black Point. W sktad Rady Nadzorczej zostali powotani:

- Dirk Jenkis z dniem 1 pazdziernika 2015 r.

- Piotr Kolbusz z dniem 1 listopada 2015 .
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IV. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady przyjete przy sporzadzaniu niniejszego raportu wynikajg w szczegdlnosci z nastepujgcych regulacji
prawnych:

a) Zatgcznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu -, Informacje biezace i okresowe przekazywane w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect” wedtug stanu prawnego na dzien 1 czerwca 2013 r.

b) Ustawa z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci;

c) Krajowe standardy rachunkowosci;

d) Zasady (polityki) rachunkowosci tworzone w oparciu o przepisy zawarte w puntach b i c.

Grupa Kapitatowa w okresie ktérego dotyczy niniejszy raport nie wprowadzita zadnych zmian w stosowanych
zasadach (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad stosowanych w poprzednim okresie sprawozdawczym..

Ponizej przedstawione zostaty, przyjete i obowigzujace zasady (polityki) rachunkowosci, w tym metody wyceny
aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia bilansu,
rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz rachunku przeptywéw pienieznych w zakresie,
w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono nastepujgcymi metodami wyceny wynikajacymi z przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci:

e Srodki trwale oraz wartoici niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych), pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

e Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug metody nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

e Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikéw wartosci
niematerialnych i prawnych. Poprawnos$¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega
okresowej weryfikacji. Spétka stosuje indywidualne stawki amortyzacyjne dla budynkéw produkcyjnych
uzywanych, ktére po zakupie zostaty poddane adaptacji i modernizacji. Ustalona stawka amortyzacyjna od
1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2011 r, dla budynkéw wynosita 5%. W roku 2012 spétka zweryfikowata
stawke amortyzacji dla budynkéw i dokonata jej obnizenia z 5% na 2,5%. Srodki trwate w budowie oraz
grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie s3 amortyzowane.

e Towary sg wyceniane wedtug cen zakupu.

e  Materiaty s3 wyceniane wedtug cen zakupu.

e  Wyroby gotowe s3 wyceniane wedtug cen nabycia zuzytych do ich wytworzenia surowcow i materiatow w
oparciu o normy tego zuzycia, plus koszty posrednie wytworzenia wyrobdéw gotowych rozliczane
odchyleniami od cen ewidencyjnych. W skfad odchylen wchodzg koszty takie jak: wynagrodzenia
pracownikow produkcyjnych, energia, pozostate materiaty posrednie do produkcji, itd. Suma pozostatych
kosztéw posrednich jest przeksiegowywana z zespotu 4 na konto odchylen od cen wyrobdéw i jest
rozliczana w ciezar kosztow zespotu 7.

e Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

e Uznanie przychodu
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Przychody ze sprzedazy sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, lub w momencie wykonania ustugi.

e  Pomiar wyniku finansowego

Na wynik finansowy netto skfada sie:

- wynik ze sprzedazy — rdznica miedzy sumg przychodéw ze sprzedazy produktow skorygowana o
przyrost lub zmniejszenie stanu produktéw, jak tez przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatéw, a
suma kosztéw wedtug rodzajow dziatalnosci operacyjnej,

- wynik na sprzedazy netto stanowigcy wynik na sprzedazy skorygowany o koszty sprzedazy i koszty
ogdlnego zarzadu,

- wynik z dziaftalnosci operacyjnej rowny wynikowi na sprzedazy netto * réznica miedzy pozostatymi
przychodami i kosztami operacyjnymi,

- wynik z dziatalnosci gospodarczej réwny wynikowi z dziatalnosci operacyjnej + rdznica miedzy
przychodami i kosztami finansowymi,

- wynik brutto réwny wynikowi z dziatalnosci gospodarczej + réznica zdarzen nadzwyczajnych,

- wynik netto rowny wynikowi brutto pomniejszonemu o obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego
z tytutu podatku dochodowego.

Grupa Kapitatowa sporzgdza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjne;j.
Grupa Kapitatowa sporzgdza rachunek pieniezny metodg posrednia.
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V. Skonsolidowany raport kwartalny

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

A.  Rachunek zyskéw i strat Grupy BLACK POINT

Waluta PLN
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01.01.15-
30.09.15
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 43 848 593,92

-w tym od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow
Przychody netto ze sprzed towardw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym:

jednostkom powigzanym
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw

czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych

M Zysk/Strata brutto na dziataln gosp(F+G-H)
N
|

11201 715,36
19 231 875,26
24 616 718,66
31371 569,59

8992 142,30
12 289 707,34
19 081 862,25

Zysk/Strata brutto ze sprzedazy (A-B) 12 477 024,33
Koszty sprzedazy 8545 918,56
Koszty ogdlnego zarzadu 2 640 335,35
Zysk (strata) ze sprzedazy 1290 770,42
Pozostate przychody operacyjne (1+11+1l) 209 444,42
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 20 000,00
Dotacje 30 234,30
Inne przychody operacyjne 159 210,12
Pozostate koszty operacyjne (1+11+lll) 321 369,90
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 171918,92
Inne koszty operacyjne 149 450,98
Zysk/Strata na dziataln operacyjnej (C+D-E) 1178 844,94
Przychody finansowe (I+I1+111+1V+V) 692 962,28
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00
Odsetki uzyskane, w tym: 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00
IV Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
Inne 692 962,28
Koszty finansowe (I+11+111+1V) 722 603,05
Odsetki, w tym: 204 964,71
- dla jednostek powigzanych 0,00
Strata ze zbycia inwestycji 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
IV Inne 517 638,34
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub 0,00

1149 204,17

Wynik zdarzen nadzwyczajnych (JI - JII) 0,00
Zyski nadzwyczajne 0,00
Straty nadzwyczajne 0,00
Odpis wartosci firmy 61594,73
Odpis wartosci firmy-jednostki zalezne 61594,73
Odpis wartosci firmy-jednostki wspétzalezne 0,00
Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00
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PLN

01.07.15-
30.09.15

13 468 749,89
4311502,71
6 004 538,00
7464 211,89

10 077 025,14
2791 693,94
4003 428,41
6 073 596,73
3391724,75
2541767,37

695 371,20
154 586,18
30 263,72
0,00

9 070,29
21193,43
102 040,79
0,00

78 678,75
23 362,04
82 809,11
506 672,08
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

506 672,08
578 365,31
60 726,97
0,00

0,00

0,00

517 638,34

0,00

11 115,88
0,00

0,00

0,00

9 880,16
9 880,16
0,00

0,00

PLN

01.01.14-
30.09.14

44 675 663,08
5822 290,39
23 821 804,79
20 853 858,29
32 654 268,84
5240 061,35
16 923 122,09
15 731 146,75
12 021 394,24
9592 268,77
2792 175,40
-363 049,93
146 919,18
0,00

19 525,86

127 393,32
182 416,19
506,84

43 669,25
138 240,10
-398 546,94
1,17

0,00

0,00

1,15

0,00

0,00

0,00

0,02

544 356,47
411 014,49
0,00

0,00

0,00

133 341,98

0,00

-942 902,24
0,00

0,00

0,00

125 713,84
125 713,84
0,00

0,00

PLN

01.07.14-
30.09.14

13 397 449,00
1175 603,22
6946 429,11
6451 019,89
9729 387,14

890 314,07
5077 674,26
4651712,88
3 668 061,86
2937 559,15

807 498,87

-76 996,16

20 055,71
0,00

6 508,62
13 547,09
119 794,91
10 098,16
29 400,00
80 296,75
-176 735,36
12 967,83
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

12 967,83
119 826,11
119 826,11
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-283 593,64
0,00

0,00

0,00

41 904,61
41 904,61
0,00

0,00
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| Odpis ujemnej wartosci firmy-jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00

Il Odpis ujemnej wartosci firmy-jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00

Qe ey otr v
R Zysk/Strata brutto (1+J) 1087 609,44 1235,71 -1068 616,08 -325 498,25
S Podatek dochodowy 302 898,98 28 793,45 127 284,31 -4 980,73
T Pozost obow zmniejszenia zysku (zwigksz straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
U  ZYSK (STRATA) MNIEJSZOSCI 0,00 0,00 0,00 0,00
W ZYSK/STRATA NETTO (K-L-M) 784 710,46 -27 557,74 -1 195 900,39 -320 517,52

B.  Bilans Grupy BLACK POINT
Waluta PLN PLN
SKONSOLIDOWANY BILANS-AKTYW A 30.09.2015 30.09.2014

A AKTYWA TRWALE (I+I+11+IV+V) 15552 729,58 19 280 149,26
I Wartosci niematerialne i prawne (1+2+3+4) 7746 077,72 8 695 947,93

1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00

2 Warto$é firmy 0,00 0,00

3 Inne wartos$ci niematerialne i prawne 7746 077,72 8 695 947,93

4 Zaliczki na poczet wartosci niemat. i prawnych 0,00 0,00

Il Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 16 852,08 120 351,42

1 Warto$é¢ firmy-jednostki zalezne 16 852,08 120 351,42

2 Warto$é firmy-jednostki wspétzalezne 0,00 0,00

Il Rzeczowe Aktywa Trwate (1+2+3) 5509 992,29 5984 217,66
1 Srodki trwate 5497 731,36 5924 787,64

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1992 985,99 1992 985,99
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2016 653,37 2077 957,45
c) urzadzenia techniczne i maszyny 922 000,70 1161 813,57
d) érodki transportu 317 891,42 486 698,22
e) inne $rodki trwate 248 199,88 205 332,41
2 Srodki trwate w budowie 12 260,93 59 430,02

3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00

IV Naleznosci dtugoterminowe (1+2) 0,00 2150 000,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00

2 0d pozostatych jednostek 0,00 2 150 000,00

V  Inwestycje diugoterminowe 1844 147,28 1825 796,28
1 Nieruchomosci 0,00 0,00

2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3 Dfugotrwate aktywa finansowe 1844 147,28 1825 796,28

o) wspshuaeinych niewweenianych metoda onsolcagi pein] b proporionaine ——— 1810796,28
- udziaty lub akcje 1844 147,28 1770796,28

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 40 000,00

- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) \F/)vr;i;j r\ﬁzt;a:éh;aleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metodg 0,00 15 000,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 15 000,00

- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00
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- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dfugoterminowe 0,00 0,00
VI Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 435 660,21 503 835,97
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 435 660,21 503 835,97
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
0,00 0,00
B AKTYWA OBROTOWE (I+lI+I11+IV) 20 117 936,85 26 884 587,94
| Zapasy (1+2+3+4+5) 8307 280,95 10 020 914,51
1 Materiaty 2 686 007,62 3730 887,82
2 Ppétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 1429 188,53 1641192,17
4  Towary 3090 699,36 2 696 892,65
5  Zaliczki na dostawy 1101 385,44 1951 941,87
Il Naleznosci krétkoterminowe (1+2) 11 205 532,90 16 199 229,86
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 4286 176,58 1736628,11
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4286 176,58 1736628,11
- do 12 miesiecy 4286 176,58 1736 628,11
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 6919 356,32 14 462 601,75
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 6419 283,26 9716 419,63
- do 12 miesiecy 6419 283,26 9716 419,63
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) g\zlyilzté’g::datkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 43733184 292 667,75
c) inne 62 741,22 4453 514,37
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
Il Inwestycje krotkoterminowe 464 093,95 519 822,41
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 464 093,95 519 822,41
a) xsjsgngé::;:;aleinych i niebedacych spdétkami handlowymi jednostkach 197 000,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 197 000,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

w jednostkach stowarzyszonych i bedgcych spétkami handlowymi jednostkach
b) wspotzaleznych el 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢) w pozostatych jednostkach 6 301,80 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 6 301,80 0,00
d) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 260 792,15 519 822,41
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 260 792,15 519 822,41
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 141 029,05 144 621,16

SUMA AKTYWOW (A +B)

35670 666,43
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Waluta PLN PLN
SKONSOLIDOWANY BILANS-PASYW A 30.09.2015 30.09.2014

A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY (I+I1+VI+VII) 22 796 687,97 28 231 808,23
I Kapitat (fundusz) podstawowy 730 000,00 730 000,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy ( wielko$¢ ujemna ) 0,00 0,00
Il Udziaty (akcje) wtasne (wielko$é ujemna) 0,00 0,00
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 21 690 499,03 28 957 637,23
V  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 10 243,30 10 243,30
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIl Réinice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VIl Zysk (strata ) z lat ubiegtych -418 764,82 -270 171,90
IX  Zysk (strata ) netto 784 710,46 -1195 900,39
X Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego ( wielko$¢ ujemna ) 0,00 0,00
Xl Pozostate kapitaty wtasne 0,00 0,00
B  Kapitaty mniejszosci -0,00 -0,00
C  Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
I Ujemna wartos¢ firmy-jednostki zalezne 0,00 0,00
Il Ujemna wartos¢ firmy-jednostki wspétzalezne 0,00 0,00
D ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA (I+I+111+1V) 12 873 978,47 17 932 928,97
I Rezerwy na zobowiazania 1221992,24 1109 500,59
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 78 265,15 24 124,36
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 274 184,92 231 590,05
- dtugoterminowa 0,00 0,00

- krétkoterminowa 274 184,92 231 590,05

3 Pozostate rezerwy 869 542,17 853 786,18
- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krétkoterminowe 869 542,17 853 786,18

Il Zobowigzania dtugoterminowe 523 452,25 143 678,94
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 523 452,25 143 678,94

a) Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) 7 tytutu emisji dtuznych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
c)  Inne zobowigzania finansowe 33 996,25 143 678,94
d) inne 489 456,00 0,00
Il Zobowigzania krétkoterminowe 10 834 052,19 16 444 159,86
1  Wobec jednostek powigzanych 48 494,73 83 520,57
a)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 48 494,73 83 520,57
- do 12 miesiecy 48 494,73 83 520,57

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 10777 927,51 16 353 009,34
a)  Kredyty i pozyczki 4404 162,82 8540 622,53
b)  Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c)  Inne zobowigzania finansowe 161 671,75 253 051,01
d)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5298 351,80 6 590 943,04
- do 12 miesiecy 5298 351,80 6590 943,04

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

e)  Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f)  Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g)  Ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 651 105,95 661 957,63
h)  Z tytutu wynagrodzen 227 937,48 260 524,26
i) inne 34 697,71 45 910,87
3 Fundusze specjalne 7 629,95 7 629,95
IV Rozliczenia migdzyokresowe 294 481,79 235 589,58
1 Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 294 481,79 235 589,58
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- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 294 481,79 235 589,58
SUMA PASYWOW (A +B ) 35 670 666,43 46 164 737,20
D SUMA KONTROLNA (AKTYWA - PASYWA) -0,00 0,00
C. Rachunek przeptywdw pienieznych Grupy BLACK POINT
Waluta PLN PLN PLN PLN
SKONSOLIDOWA::;IAE(;:[YJ(I:\I:K PRZEPLYWOW 01.01.15-30.09.15 01.07.15-30.09.15 01.01.14-30.09.14 01.07.14-30.09.14

A.Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

1.Zysk(strata) netto 784 710,46 -27 557,74 -1195 900,39 -320 517,52
Il.Korekty razem 1100 150,41 944 200,61 2072932,24 331 095,77
1. Zysk (strata) mniejszosci 0,00 0,00 0,00 0,00
D e e s
3.Amortyzacja 1119752,64 366 675,26 1257 900,39 414 758,83
4. Odpisy wartosci firmy 61594,73 9 880,16 125 713,84 41 904,61
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 204 964,71 60 726,97 411 013,34 119 826,11
8.Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -20 000,00 0,00 506,84 10 098,16
9.Zmiana stanu rezerw 16 055,89 -139 869,81 -5982,91 4 659,00
10.Zmiana stanu zapaséw 878 616,09 487 340,39 2087 871,47 618 113,44
11.Zmiana stanu naleznosci -357 529,79 307 337,58 1069 018,09 -269 987,19
\i’zyjir:k'lae':: ;?i';‘ézzg’kbfmzzitgx°tk°term'”°Wy°h' z 710 185,49 -187389,28 2859 258,83 732 416,88
13.Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -93 118,36 39499,33 -13 849,99 124 139,69
14.Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
:I:;P/rjle)plywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1884 860,87 916 642,87 877 031,85 10578,25
::\I;rezsets?‘;ljv:ezrodkow pieniezne netto z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
1.Wptywy 24 820,00 0,00 49 007,32 31 000,00
rlzzi’;’;\';y‘g’s ratl‘(’ :;\Lr;';”:fvt‘;:;’clgyd'  prawnych oraz 20 000,00 0,00 49 007,32 28 500,00
iiﬁ:/actl:ir;\lz:/‘isit\;?;vv:nzeruchomosu oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Z aktywow finansowych, w tym: 4 820,00 0,00 0,00 2 500,00
T A
b)w pozostatych jednostkach 4 820,00 0,00 0,00 2 500,00
-zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 4 820,00 0,00 0,00 2 500,00
-odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
11 Wydatki 258 048,29 151 303,93 525 352,10 68 271,77
rlzgcazi‘x;ed‘?’:z‘;::;wim:s:z'nVCh i prawnych oraz 148 048,29 51303,93 427 852,10 65 771,77
?;::\\/Ne:;yqe w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 110 000,00 100 000,00 97 500,00 2 500,00
o e o dlan oo womeco  wrseoo0 2300
b)w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
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-nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
iztoweom (akcionanustom) meiszobdomym 000 900 000 000
5. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
:I:::’Il)'zepiywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -233 228,29 -151 303,93 -476 344,78 -37271,77
::i:;rzlt::f‘z:;y Srodkow pienieznych z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
1.Wptywy 0,00 0,00 154 933,43 133 365,21
LWolvw p .Y PP
strumentow kepitalowyeh orat optat do kaptl 000 900 000 20
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 154 932,28 133 365,21
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 1,15 0,00
I.Wydatki 2039 076,27 1210 691,22 533 480,15 251 644,39
1. Na nabycie udziatéw (akcji wtasnych) 0,00 0,00 0,00 0,00
tZX;tDuy{\:Jv:‘:ic'igzcii;‘/{|u|r;\r/\sek\:;/yplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z 0,00 0,00 0,00 0,00
z.oll?zri\:{glzzy\;vl:ffaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Sptata kredytow i pozyczek 1732505,42 1 064 540,75 0,00 103 806,41
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6.Z tytutu innych zobowigzarn finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
;'npsits';‘\:j;'gz"bow'qzan 2 tytutu umow leasingu 101 606,14 85 423,50 122 465,66 28 011,87
8.0dsetki 204 964,71 60 726,97 411 014,49 119 826,11
9.Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
:III-.III’)rzepIywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2039 076,27 -1210691,22 -378546,72 -118 279,18
D.Przeptywy pienigzne netto razem(A.llI+/-B.Il1+/-C.II1) -387 443,69 -445 352,28 22 140,35 -144 972,69
E.Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic -387 443,69 -445 352,28 22 140,35 -144 972,70
kursowych
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 648 235,84 706 144,43 497 682,06 664 795,11
G.Srodki pieniezne na koniec okresu(F+/-D), w tym: 260 792,15 260 792,15 519 822,41 519 822,41
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 7 193,60 7 193,60 7 193,60 7 193,60
D. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy BLACK POINT
Waluta PLN PLN PLN PLN
Lp. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (;::)%;:;55 (;::)%;:;55 (;:)(()):;:lel:l (;]6%;11
1 Kapitat wtasny na poczatek okresu 22 011977,50 22824 245,70 29427 708,62 28552 325,75
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmiana zasad rachunkowosci
la  Kapitat wiasny na poczatek okresu, po korektach 22 011 977,50 22824 245,70 29427 708,62 28552 325,75
1 Kapitat podstawowy na poczatek okresu 730 000,00 730 000,00 730 000,00 730 000,00
1.1 Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-umorzenia udziatéw / akgji 0,00 0,00 0,00 0,00
-] 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2 Kapitat podstawowy na koniec okresu 730 000,00 730 000,00 730 000,00 730 000,00
2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1 Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
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a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-uchwata o podwyzszeniu kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00

b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-optacenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00

2.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Udziaty / akcje wtasne na poczatek okresu -130 000,00 -130 000,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie -130 000,00 -130 000,00 0,00 0,00
3.1 Udzialy / akcje wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4  Kapitat zapasowy na poczatek okresu 23401448,09 21820499,03 28957637,23 28957 637,23
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego -1710 949,06 -130 000,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00 0,00 0,00

- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00

- inne zwiekszenia kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00

b)  zmniejszenie z tytutu 1710 949,06 130 000,00 0,00 0,00
-podziat zysku — wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00
r:zcer;vxza;f)z(izuzclfzzgjntuaInego zbycia udziatéw — przeznaczenie na kapitat 1580 949,06 0,00 0,00 0,00
-przeznacznie kapitatu rezerwowego na podwyzszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 0,00 0,00
-akcje wiasne 130 000,00 130 000,00 0,00 0,00

4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 21 690499,03 21690499,03 28957637,23 28957 637,23
5  Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-] 0,00 0,00 0,00 0,00

b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-zbycie srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00

5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
6  Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- progam motywacyjny 0,00 0,00 0,00 0,00

- emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00

b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-korekta kosztéw programu motywacyjnego, zwiekszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 0,00 0,00
-zwiekszenie kapitatu zaktadowego, przeniesienie do zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00

6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7 Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
8 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -1999 713,88 393 503,38 -270 171,90 -1 145 554,77
8.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 812 268,20 0,00 0,00
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00

8.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 812 268,20 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-] 0,00 0,00 0,00 0,00

b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 418 764,82 0,00 0,00
-zwiekszenie kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
-komensata ze stratg z lat ubiegtych 0,00 418 764,82 0,00 0,00

8.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 393 503,38 0,00 0,00
8.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1999 713,88 418 764,82 270171,90 1 145554,77
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00

8.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1999 713,88 418 764,82 270171,90 1145554,77
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00 0,00
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-] 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 1 580 949,06 418 764,82 0,00 0,00

-kompensata z zyskiem 1580 949,06 418 764,82 0,00 0,00
8.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 418 764,82 0,00 270171,90 1145554,77
8.7 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -418 764,82 393 503,38 -270 171,90 -1145554,77
9  Wynik netto 784 710,46 -27 557,74 -1195 900,39 -320 517,52
a)  zysknetto 784 710,46 0,00 0,00 0,00
b) strata netto 0,00 27 557,74 1195900,39 320517,52
c)  odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Kapitat wtasny na koniec okresu 22796 687,97 22796 687,97 28231808,23 28231 808,23

Il Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 22 796 687,97 22 796 687,97 28 231 808,23 28 231 808,23

2. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktore mialy wplyw na osiggniete
skonsolidowane wyniki finansowe.

Grupa Black Point w Ill kwartale osiggneta przychdéd w wysokosci 13, 46 min PLN, (co jest powtdrzeniem wartosci
przychodu wypracowanego w Il kwartale 2014 r.) oraz osiggneta wynik brutto w wysokosci 1tys. PLN, co w
zestawieniu ze stratg poniesiong w analogicznym okresie roku poprzedniego w wysokosci 0,32 min PLN wskazuje na
poprawe rentownosci dziatalnosci.

Spdtka Black Point uzyskata obréot w wysokosci 6,09 min PLN, wzgledem 7,4 min PLN przychodu w Il kwartale 2014

r. oraz zmniejszyta strate o ponad 0,3 miIn PLN w poréwnaniu z minionym rokiem.

Negatywnym czynnikiem wptywajgcym na wyniki skonsolidowane jest wcigz spowolnienie Swiatowej gospodarki i
ostabienie koniunktury w branzy druku, co rodzi presje cenowg niekorzystnie wyptywajagcg na rentownosé
sprzedazy. Niekorzystnie na wolumen sprzedazy obu spdtek Grupy Black Point w Ill kwartale br. wptywaja, poza
ograniczeniem popytu spowodowanym okresem wakacyjnym, takze wahania rynkowe, gtéwnie w obszarze

eksportowym, co w Spotce Eco Service wymusito obnizenie cen i marz.

Wyzwanie, jakim jest dostosowanie organizacji do zmieniajacych sie warunkéw ekonomiczno — rynkowych oraz
wdrozenie nowych projektéw strategicznych w Grupie, jest takze elementem wptywajgcym na ostabienie wyniku
finansowego Spétek Grupy, ktére inwestujg w nowe projekty, co w efekcie ma przynies¢ pozytywng zmiane biznesu
w perspektywie dtugofalowej. Eco Service inwestuje w rozwdj nowych projektéw recyklingowych nastawionych na
czerpanie korzysci ze sprzedazy surowcéw i tworzyw sztucznych pochodzacych ze zuzytych kartridzy. Black Point z
kolei inwestuje w nowe kanaty dystrybucji, nowe technologie a takze innowacyjne projekty ofertowe, jak chociazby

sprzedaz drukarek PANTUM wraz z eksploatacjg, czy tez nowg, innowacyjng oferte druku w abonamencie.

Czynnikiem wptywajgcym pozytywnie na wyniki finansowe w Grupie jest duze doswiadczenie i znajomos¢ rynku i
branzy oraz wyrdzniajgca sie jakos¢ obstugi sprzedazowej i gwarancyjnej klientow, dzieki czemu spétki Grupy Black
Point s3 w stanie elastycznie sie transformowac i czerpaé korzysci z dotychczasowego biznesu. Obie spotki z
powodzeniem potrafig dostosowac strukture sprzedazy, a takze koszty do aktualnej koniunktury wprowadzajac
rozwigzania w obszarze optymalizacji kosztéw operacyjnych i finansowych, racjonalizujgc rentownos¢ sprzedazy,

czy tez chociazby wprowadzajac nowe, efektywne kanaty dystrybucji.
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VI. Jednostkowy raport kwartalny

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

A. Rachunek zyskéw i strat BLACK POINT S.A.

Waluta PLN PLN PLN PLN
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.15 - 01.07.15 - 01.01.14 - 01.07.14 -
30.09.15 30.09.15 30.09.14 30.09.14

A Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 19 849 115,14 6 092 238,36 24 637 666,79 7 439 354,98
-w tym od jednostek powigzanych 617 239,88 87 700,36 282 652,39 83 915,29

I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 19 849 115,14 6092 238,36 24520 166,79 7 366 854,98

Il Przychody netto ze sprzed towardw i materiatéw 0,00 0,00 117 500,00 72 500,00
B Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 12 686 422,88 3908 175,77 17 131 970,54 5145 674,26
jednostkom powigzanym 580 205,49 82438,34 265 693,25 84 709,32

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 12 686 422,88 3908 175,77 17 005 934,85 5077 674,26
Il.  Wartos$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 0,00 0,00 126 035,69 68 000,00
C Zysk/Strata brutto ze sprzedazy (A-B) 7 162 692,26 2184 062,59 7 505 696,25 2293 680,72
D Koszty sprzedazy 5101 994,94 1566 599,10 6278 912,87 1925 223,38
E Koszty ogdlnego zarzadu 2 156 356,86 656 626,22 2271 978,50 649 772,65
F  Zysk (strata) ze sprzedazy -95 659,54 -39 162,73 -1045 195,12 -281 315,31
G Pozostate przychody operacyjne (I+1+l11) 117 823,21 28 500,42 103 231,57 18 986,60
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 20 000,00 0,00 2 493,16 0,00

Il Dotacje 30 234,30 9 070,29 19 525,86 6 508,62
Il Inne przychody operacyjne 67 588,91 19 430,13 81212,55 12 477,98
H Pozostate koszty operacyjne (I+1+111) 154 995,06 68 656,88 108 572,29 77 735,34
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00 0,00 7 098,16

Il Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 118 547,81 58 547,81 15 000,00 15 000,00
Il Inne koszty operacyjne 36 447,25 10 109,07 93 572,29 55637,18
| Zysk/Strata na dziataln operacyjnej (C+D-E) -132 831,39 -79 319,19 -1050 535,84 -340 064,05

J  Przychody finansowe (I+1+111+IV+V) 1200 000,00 15 152,37 0,71 0,00
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 1200 000,00 0,00 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 1200 000,00 0,00 0,00 0,00

Il Odsetki uzyskane, w tym: 0,00 0,00 0,69 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V  Inne 0,00 15 152,37 0,02 0,00
K Koszty finansowe (I+11+111+1V) 190 996,52 81 540,12 447 398,48 136 833,89
I Odsetki, w tym: 179 196,97 52 423,44 355 590,46 98 394,50

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Inne 11 799,55 29 116,68 91 808,02 38 439,39
L Zysk/Strata brutto na dziataln gosp(F+G-H) 876 172,09 -145 706,94 -1497 933,61 -476 897,94
M  Wynik zdarzen nadzwyczajnych (JI - JIl) 0,00 0,00 0,00 0,00
| Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

Il Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
N  Zysk/Strata brutto (1+J) 876 172,09 -145 706,94 -1497 933,61 -476 897,94
Podatek dochodowy 954,00 318,00 954,00 318,00

P Pozost obow zmniejszenia zysku (zwieksz straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
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R ZYSK/STRATA NETTO (K-L-M) 875 218,09 -146 024,94 -1498 887,61 -477 215,94
B. Bilans BLACK POINT S.A.
Waluta PLN PLN
BILANS-AKTYWA 30.09.2015 30.09.2014
A AKTYWA TRWALE (I+lI+1+IV+V) 15 720 581,69 19 325 720,96
I Wartosci niematerialne i prawne (1+2+3+4) 7742 077,72 8695 947,93
1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartosc firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 7742 077,72 8 695 947,93
4 Zaliczki na poczet wartosci niemat. i prawnych 0,00 0,00
Il Rzeczowe Aktywa Trwate (1+2+3) 5254 848,06 5714 634,12
1 Srodki trwate 5242 587,13 5670 583,87
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1992 985,99 1992 985,99
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 1949 939,48 2 009 237,16
c) urzadzenia techniczne i maszyny 878 075,14 1053 021,37
d) srodki transportu 280 458,04 434 954,48
e) inne $rodki trwate 141 128,48 180 384,87
2 Srodki trwate w budowie 12 260,93 44 050,25
3 Zaliczki na Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Il Naleznosci dtugoterminowe (1+2) 0,00 2150 000,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Od pozostatych jednostek 0,00 2 150 000,00
IV Inwestycje dtugoterminowe 2 343 850,00 2343 850,00
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dtugotrwate aktywa finansowe 2 343 850,00 2 343 850,00
a) w jednostkach powigzanych 2 343 850,00 2 343 850,00
- udziaty lub akcje 2 343 850,00 2 343 850,00
- inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 379 805,91 421 288,91
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 379 805,91 421 288,91
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B AKTYWA OBROTOWE (I+lI+1I+1V) 8562 625,51 15932 021,10
| Zapasy (1+2+3+4+5) 4 428 806,63 5729 658,16
1 Materiaty 2 694 524,88 3771762,12
2 Potprodukty i produkty w toku 0,00
3 Produkty gotowe 1429 188,53 1641192,17
4 Towary 142 794,19 0,00
5 Zaliczki na dostawy 162 299,03 316 703,87
Il Naleznosci krotkoterminowe (1+2) 3878 336,22 9783 411,37
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 745 371,66 148 910,48
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 70371,66 148 910,48
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- do 12 miesigcy 70 371,66 148 910,48
- powyzej 12 miesiecy
b) inne 675 000,00 0,00
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 3132 964,56 9634 500,89
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3081 221,79 5252 288,19
- do 12 miesiecy 3081 221,79 5252 288,19
- powyzej 12 miesiecy
o 20 padain dt o, e splecnich
c) inne 51742,77 4382 212,70
d) dochodzone na drodze sadowej
Il Inwestycje krotkoterminowe 127 923,00 315 786,50
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 127 923,00 315 786,50
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 6 301,80 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 6 301,80
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 121 621,20 315 786,50
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 121 621,20 315 786,50
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 127 559,66 103 165,07
SUMA AKTYWOW (A +B) 24 283 207,20 35 257 742,06
Waluta PLN PLN
BILANS-PASYWA 30.09.2015 30.09.2014
A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY (I+I+VI+VI1) 16 095 534,26 21921 834,90
I Kapitat (fundusz) podstawowy 730 000,00 730 000,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy ( wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
Il Udziaty (akcje) wtasne (wielko$é ujemna) 0,00 0,00
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 14 384 167,15 22 265 138,84
V  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 10 243,30 10 243,30
VI  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 969 722,00 0,00
VIl Zysk (strata ) z lat ubiegtych -873 816,28 -554 381,63
VIl Zysk (strata ) netto 875 218,09 -1498 887,61
IX Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00
X Pozostate pozycje kapitatowe 0,00 969 722,00
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA (1+I+111+1V) 8187 672,94 13 335 907,16
I Rezerwy na zobowiazania 968 614,82 876 941,27
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21933,98 19 375,70
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 274 184,92 231 590,05
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 274 184,92 231 590,05
3 Pozostate rezerwy 672 495,92 625 975,52
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- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 672 495,92 625 975,52
Il Zobowiazania dtugoterminowe 509 019,60 115 838,89
1  Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 509 019,60 115 838,89
a) Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b)  Ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) Inne zobowigzania finansowe 19 563,60 115 838,89
d) inne 489 456,00
Il Zobowigzania krétkoterminowe 6 415 556,73 12 107 537,42
1  Wobec jednostek powigzanych 618 257,90 1916 746,26
a)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 618 257,90 1779 398,80
- do 12 miesiecy 618 257,90 1779 398,80
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 137 347,46
2 Wobec pozostatych jednostek 5793 022,88 10186 515,21
a) Kredyty i pozyczki 3252 461,54 6 447 803,91
b)  Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) Inne zobowigzania finansowe 148 264,55 238 934,01
d) Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1636 378,23 2712 027,22
- do 12 miesiecy 1636 378,23 2712027,22
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f)  Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) Ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 563 134,04 557 281,31
h)  Ztytutu wynagrodzen 182 314,51 209 780,98
i) inne 10 470,01 20 687,78
3 Fundusze specjalne 4 275,95 4 275,95
IV Rozliczenia miedzyokresowe 294 481,79 235 589,58
1 Ujemna wartos$¢ firmy
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 294 481,79 235 589,58
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 294 481,79 235 589,58
SUMA PASYWOW (A +B ) 24 283 207,20 35 257 742,06
D SUMA KONTROLNA (AKTYWA - PASYWA) 0,00 0,00
C. Rachunek przeptywdw pienieznych BLACK POINT S.A.
Waluta PLN PLN PLN PLN
RACHUNEK PI_RZEPtYW(')W 01.01.15-30.09.15 01.07.15-30.09.15 01.01.14-30.09.14 01.07.14 - 30.09.14
PIENIEZNYCH

A.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1.Zysk(strata) netto 875 218,09 -146 024,94 -1498 887,61 -477 215,94
Il.Korekty razem 392 852,89 937 349,63 3129 659,80 4126 569,16
1.Amortyzacja 1086 328,75 357 601,42 1156 281,99 380 645,47
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1 020 803,03 52 423,44 355 589,77 98 394,50
4.Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -20 000,00 0,00 -2 493,16 7 098,16
5.Zmiana stanu rezerw -66 060,36 -87 239,26 -137 454,03 -32 312,12
6.Zmiana stanu zapaséw 987 545,65 240 050,67 2333398,81 466 155,36
7.Zmiana stanu naleznosci 1419 638,04 303 596,43 901 953,26 3086 861,24
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8.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem

pozyczek i kredytow -1899 755,73 19911,42 -1488 844,50 33716,30
9.Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych -94 040,43 51 005,51 11 227,66 86 010,25
10.Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
:2'/:';'3””""" pienigZne netto z dziafalnosci operacyjnej 1268 070,98 791 324,69 1630772,19 3649 353,22
::‘I"vr::tz?‘;ljv:;rodkow pieniezne netto z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
1.Wptywy 545 000,00 225 000,00 40 007,32 19 500,00
;kzts\\;,cg(‘e’v\/\tlfvl;t;s;liihniematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 20 000,00 0,00 40007,32 19/500,00
iiim/:tizriir;\ll:l]zsit\;)?;v\clnr;ieruchomoéci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Z aktywow finansowych, w tym: 525 000,00 225 000,00 0,00 0,00
a)w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b)w pozostatych jednostkach 525 000,00 225 000,00 0,00 0,00
-zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-dywidendy i udziaty w zyskach 525 000,00 225 000,00 0,00 0,00
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Wydatki 89 436,91 101 237,19 357 072,33 51371,77
:ﬁ;ﬁ‘\’;ﬁ: :Ltti’lif;wi:x;src'f]'"yd’ i prawnych oraz 89 436,91 101 237,19 357 072,33 51371,77
‘Zj.rl:\x’v:styqe w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b)w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
-nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
:!II.II)?rzepIywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ( 455 563,09 123 762,81 -317 065,01 -31871,77
C.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00 0,00 0,00
1.Wptywy 0,00 3032 886,19 3032 886,88 0,00
nstrementiw kpitaoyeh orat dogat o kol 000 e 000 s
2.Kredyty i pozyczki 0,00 3032 886,19 3032 886,19 0,00
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,69 0,00
1.Wydatki 1716 909,36 4173 429,04 4216 379,40 3875 029,94
1. Na nabycie udziatéw (akcji wtasnych) 0,00 0,00 0,00 0,00
tzx}ﬁmvis;\;z{iuir;\r/\sek\lljvyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z 0,00 0,00 0,00 0,00
2.02'11?:13|Zzy\:/'215faty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
4 .Sptata kredytéw i pozyczek 1446 771,44 4093 246,04 3752 026,47 3752026,47
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 90 940,95 27 759,56 108 762,47 24 608,97
8.0dsetki 179 196,97 52 423,44 355 590,46 98 394,50
9.Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej  (I-

) -1716 909,36 -1 074 609,59 -1183 492,52 -3 875 029,94
D.Przeptywy pienigzne netto razem(A.llI+/-B.I11+/-C.II1) 6724,71 -159 522,09 130 214,66 -257 548,49
Emiana stans Srodkéw peniginych 1 tyuta e kursowych 672471 [ 15952209 13021465 25754540
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 114 896,49 281 143,29 185 571,84 573 334,99
G.Srodki pienigzne na koniec okresu(F+/-D), w tym: 121 621,20 121 621,20 315 786,50 315 786,50
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 7 193,60 7 193,60 0,00 7 193,60
D. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym BLACK POINT S.A.
Waluta PLN PLN PLN PLN
Lp. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01.15- 01.07.15- 01.01.14- 01.07.14 -
30.09.15 30.09.15 30.09.14 30.09.14
1 Kapitat wtasny na poczatek okresu 15 220 316,17 16 241 559,20 23420 722,51 22 399 050,84
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
la  Kapitat wtasny na poczatek okresu, po korektach 15 220 316,17 16 241 559,20 23420722,51 22 399 050,84
1  Kapitat podstawowy na poczatek okresu 730 000,00 730 000,00 730 000,00 730 000,00
1.1 Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-umorzenia udziatéw / akgji 0,00 0,00 0,00 0,00
11 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2 Kapitat podstawowy na koniec okresu 730 000,00 730 000,00 730 000,00 730 000,00
2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-uchwata o podwyzszeniu kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-optacenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Udziaty / akcje wtasne na poczatek okresu -130 000,00 -130 000,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie -130 000,00 -130 000,00 0,00 0,00
3.1 Udziaty / akcje wiasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4  Kapitat zapasowy na poczatek okresu 16 095 116,21 14514 167,15 22 265 138,84 22 265 138,84
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego -1 710 949,06 -130 000,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacji kapitatu rezerwowego 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 1710 949,06 130 000,00 0,00 0,00
-podziat zysku — wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00
-akcje wiasne 130 000,00 130 000,00 0,00 0,00
LZE?:?EZEZ;;Z:Z? rezerwowego na podwyzszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
-rozliczenie straty z lat ubiegtych 1580 949,06 0,00 0,00 0,00
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4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 14 384 167,15 14 384 167,15 22 265 138,84 22 265 138,84
5  Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-] 0,00 0,00 0,00 0,00

b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-zbycie srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00

5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
6 Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 969 722,00 969 722,00 969 722,00 969 722,00
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- progam motywacyjny 0,00 0,00 0,00 0,00

- zwiekszenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00

b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-korekta kosztéw programu motywacyjnego 0,00 0,00 0,00 0,00
-zwigkszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 0,00 0,00

6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 969 722,00 969 722,00 969 722,00 969 722,00
7 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -2 454 765,34 147 426,75 -554 381,63 -1576 053,30
7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 1021 243,03 147 977,37 147 977,37
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00

7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 1021 243,03 147 977,37 147 977,37
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-1 0,00 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-zwiekszenie kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
-przeznaczenie na wyptate dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00

7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 1021 243,03 147 977,37 147 977,37
7.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 2454 765,34 873 816,28 702 359,00 1724 030,67
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00

7.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 2454 765,34 873 816,28 702 359,00 1724 030,67
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00 0,00

-] 0,00 0,00 0,00 0,00

b)  zmniejszenie z tytutu 1580 949,06 0,00 0,00 0,00
-zmiejszenie kapitatu zapasowego 1580 949,06 0,00 0,00 0,00

7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 873 816,28 873 816,28 702 359,00 1724 030,67
7.7 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -873 816,28 147 426,75 -554 381,63 -1576 053,30
8  Wynik netto 875 218,09 -146 024,94 -1498 887,61 -477 215,94
a)  zysknetto 875 218,09 0,00 0,00 0,00
b)  strata netto 0,00 146 024,94 1498 887,61 477 215,94
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
1] Kapitat wtasny na koniec okresu 16 095 534,26 16 095 534,26 21921 834,90 21921 834,90
Kapital wiasny, po uwzglednieniu proponowanego 16 095534,26  16095534,26  21921834,90 21921 834,90

podziatu zysku (pokrycia straty)
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2. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktore mialy wplyw na osiggniete
jednostkowe wyniki finansowe.

W Il kwartale 2015 r. Spétka Black Point S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 6,09 min PLN (18 %
mniej niz w analogicznym okresie 2014 r.), miniony kwartat Black Point S.A. zakorczyta ze stratg o wartosci 0,14
min PLN.

Analiza finansowa wskazuje, iz wyniki jednostkowe Spotki Black Point S.A. podobnie jak skonsolidowane prezentujg
poprawe rentownosci i ograniczenie negatywnych efektéw finansowych.

Na wyniki jednostkowe wptywajg czynniki tozsame z determinantami wynikéw skonsolidowanych, chociazby
koniunktura, globalne zmiany w strukturze sprzedazy, presja cenowa, a takze naktady inwestycyjne poczynione
przez Spoétke na rozwdj nowych projektow.

Pozytywnie na wyniki lll kwartatu 2015 r. wptyw miaty:

- utrzymana rentownosc¢ sprzedazy pomimo zmniejszenia przychodu,

- obnizenie kosztéw operacyjnych i finansowych,

- nowe projekty dystrybucyjne,

- wprowadzenie szerokiej gamy nowosci w grupie toneréw monochromatycznych i kolorowych do
najpopularniejszych na rynku drukarek laserowych.
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VII. Informacja na temat aktywnosci Emitenta oraz Grupy Emitenta w zakresie dziatan zmierzajacych do
zwiekszenia innowacyjnosci.

Wszelkie biezgce dziatania operacyjne ukierunkowane sg na realizacje nowej strategii i rozwdéj nowych bizneséw,
ktore zwigzane sg z kompleksowg ofertg optymalizacji druku u klientéw.

Dziatania te koncentrujg sie na rozwoju spotek i prowadzone sg dwutorowo: z jednej strony sg zwigzane z produkcja
atrakcyjnej, wysokojakosciowe] oferty materiatow eksploatacyjnych do urzadzen drukujgcych oraz rozwojem
kompetencji sprzedazowych obu Spétek Grupy, a z drugiej strony — dziatania nastawione sg na intensywng
dywersyfikacjg oferty o nowe, innowacyjne ustugi i produkty zwigzane z drukiem.

Obok wdrozonych na poczatku roku projektow, takich jak: Akademia Black Point - narzedzie wspierajgce biezaca
sprzedaz oraz Centrum Serwisowe Black Point, czy tez Autoryzowany Serwis Ogdlnopolski Emitent wprowadzit do
oferty nowe produkty. Sg to m.in. wysokiej jakosci linia srodkdw higienicznych do czyszczenia urzadzen biurowych
pod marka Pure & Clear, a takze drukarki marki PANTUM, ktérych Black Point S.A jest wytagcznym dystrybutorem w
kraju.

W Il kwartale kontynuowano prace nad ofertg produktowg. W efekcie czego Black Point S.A. jako pierwszy w
swoim segmencie rynku zaoferowat innowacyjne, kompleksowe narzedzie do zarzadzania kosztami druku — MPS
PROFITS oraz atrakcyjng dla wszystkich rodzajow bizneséw nowos¢ w postaci oferty DRUKU W ABONAMENCIE.
Dzieki nowemu podejsciu do zarzadzania kosztami druku, przy wykorzystaniu systemu informatycznego MPS, Black
Point proponuje swoim klientom zupetnie nowg jakosc¢ - elastyczng oferte druku w abonamencie. Klient w ramach
statego abonamentu otrzyma nie tylko gwarancje oszczednosci kosztdw i czasu, otrzymujgc w ramach umowy z
Black Point S.A nie tylko materiaty eksploatacyjne ale takie drukarke, papier, oraz serwis i oprogramowanie do
zarzadzania kosztami.

VIII. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz.

Emitent nie publikowat prognoz na 2015 r.
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IX. Analiza wskaZnikowa

Tabela: Zestawienie gtéwnych skonsolidowanych wynikéw finansowych w ujeciu kwartalnym.

Waluta: tys. PLN 2014 2015 2014 2015
Wyniki skonsolidowane i kwar.taly i kwar.taly Il kwartat 11l kwartat
narastajaco narastajgco
Wynik na sprzedazy netto -363,05 1 290,77 -77,00 154,59
EBIT -398,55 1178,84 -176,74 82,81
EBITDA 859,35 2 298,60 238,02 449,48
Wynik brutto -1068,62 1 087,61 -325,50 1,24
Wynik netto -1 195,90 784,71 -320,52 -27,56
EBITDA= zysk operacyjny + amortyzacja
Tabela: Zestawienie gtéwnych jednostkowych wynikédw finansowych w ujeciu kwartalnym.
Waluta: Tys. PLN 2014 2015 2014 2015
1 k tat 1 k tat
war. i war'a v Il kwartat 11l kwartat
Wyniki jednostkowe narastajgco narastajgco
Wynik na sprzedazy netto -1 045,20 -95,66 -281,32 -39,16
EBIT -1 050,54 -132,83 -340,06 -79,32
EBITDA 105,75 953,50 40,58 278,28
Wynik brutto -1497,93 876,17 -476,90 -145,71
Wynik netto -1 498,89 875,22 -477,22 -146,02
EBITDA= zysk operacyjny + amortyzacja
Tabela: Analiza ptynnosci dla wynikéw skonsolidowanych w ujeciu kwartalnym za Il kwartat 2015 roku
Wskazniki ptynnosci finansowej Miernik 2014 2015
Dane skonsolidowane 30.09.2014 30.09.2015
Ptynnos¢ | stopnia krotnosé 0,03 004
Ptynnos¢ Il stopnia krotnosé 102 108
Ptynnos¢ Il stopnia krotnosé 163 184
Tabela: Analiza ptynnosci dla wynikéw jednostkowych w ujeciu kwartalnym za Il kwartat 2015 roku
Wskazniki ptynnosci finansowej Miernik 2014 2015
Dane jednostkowe 30.09.2014 30.09.2015
Ptynnos¢ | stopnia krotnos¢ 0,03 002
Ptynnos¢ Il stopnia krotnosé 0.83 062
Ptynnos¢ Il stopnia krotnosé 131 131
Formuty obliczeniowe:
Ptynnos¢ | stopnia (wskaznik ptatnosci gotéwkowej) = (Inwestycje krétkoterminowe / Zobowigzania krétkoterminowe)
Ptynnos¢ Il stopnia (wskaznik ptynnosci szybkiej) = [(Inwestycje krotkoterminowe + naleznosci krétkoterminowe) / Zobowigzania krétkoterminowe]

Ptynnos¢ Il stopnia = (Aktywa obrotowe / Zobowigzania biezace)

Prezentowane skonsolidowane wskazniki ptynnosci na koniec trzeciego kwartatu 2015 roku ulegty zwiekszeniu w
poréwnaniu do wartosci z konca trzeciego kwartatu roku poprzedniego. Potwierdzajg one lepsze wykorzystanie
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majatku obrotowego oraz zmniejszenie kapitatu obcego w finasowaniu Grupy. Ten pozytywny trend mozemy
obserwowac od poczatku roku 2015.

Warto zauwazy¢, ze na warto$¢ wskaznikéw ptynnosci w Il kwartale 2014 znaczacy wptyw miata naleznosci od
Loquinar Ltd w kwocie 4,3 min PLN, ktdra poprawita wszystkie paramenty ptynnosci.

Czynniki ksztattujgce skonsolidowane wskazniki ptynnosci na koniec Il kwartatu 2015 roku, to:

e Naleznosci krotkoterminowe — poziom naleznosci obnizyt sie 0 4,9 min PLN w poréwnaniu do wartosci z
konca Il kwartatu 2014. Czescig sktadowgq tej wartosci jest 4,3 min naleznosci od Loquinar, co wida¢ w
bilansie Spétki Black Point S.A. oraz 0,6 min PLN pozostatych naleznosci. Nalezno$¢ od Loquinar zostata
catkowicie rozliczona porozumieniem kompensacyjnym w IV kwartale 2014 roku.

e Zobowigzania krétkoterminowe — zardwno w Black Point jak i Eco Service wida¢ spadek zobowigzan
krotkoterminowych. O 35% spadty zobowigzania skonsolidowane na koniec trzeciego kwartatu 2015 w
poréwnaniu do wartosci z konca trzeciego kwartatu 2014. Najwiekszy spadek mozna dostrzec w pozycji
kredyty. Finansowanie kapitatem obcym w Grupie spada z kwartatu na kwartat. Obnizenie kredytowania o
4,1 min PLN, w poréwnaniu do wartosci z korica wrzesnia 2014, jest bardzo pozytywnym sygnatem, gdyz w
tym samym czasie zobowigzania do dostawcow zmalaty o 1,3 min PLN.

Tabela: Analiza rentownosci dla wynikow skonsolidowanych w ujeciu kwartalnym za Ill kwartat 2015 roku

Wskazniki Rentownosci Miernik 2014 2015

Dane skonsolidowane 11l kwartat 11l kwartat

ROA Procent -2,30% 3,32%
ROE Procent -3,76% 5,20%
ROI Procent -0,43% 4,07%
Rentownos¢ netto (sam kwartat) Procent -2,39% -0,20%

Tabela: Analiza rentownosci dla wynikéw jednostkowych w ujeciu kwartalnym za 11l kwartat 2015 roku

Wskazniki Rentownosci Miernik 2014 2015

Dane jednostkowe Il kwartat Il kwartat

ROA Procent -4,10% 3,27%
ROE Procent -6,59% 4,93%
ROI Procent -2,96% -0,20%
Rentownos$¢ netto (sam kwartat) Procent -6,41% -2,40%

Formuty obliczeniowe:

ROA = (zysk netto / aktywa ogétem) x 100%

ROI = (zysk operacyjny / aktywa ogdtem) x 100%

ROE = (zysk netto / kapitat wtasny ogétem) x 100%

Rentownos$¢ netto = (zysk netto/przychody ze sprzedazy) x 100%

Wypracowywany przez Grupe w trzecim kwartale dodatni wynik jest kolejnym kwartatem w 2015 roku
potwierdzajagcym poprawe rentownosci dziatania. Grupa Black Point od czwartego kwartatu 2014 roku prowadzi
polityke optymalizacji kosztow biezgcej dziatalnosci, ktdra przynosi pozytywne skutki. W 2015 roku mimo
pojawienia sie duzej czesci kosztéw nowych projektow, ktdre nie przyniosty jeszcze znaczacych zyskow, Grupa Black
Point wypracowata dodatni wynik operacyjny na poziome 82 tys PLN. Na osiggniety wynik brutto w Grupie, wptyw
miaty:
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e  Przychody ze sprzedazy — skonsolidowane przychody ze sprzedazy utrzymane na tym samym poziomie co
w trzecim kwartale roku 2014, wynoszgce 13,4 min PLN.

e Marza — spadek sprzedazy w Black Point w trzecim kwartale roku 2015 o 18% w porédwnaniu z wynikiem z
trzeciego kwartatu roku 2014 zaskutkowat spadkiem marzy tylko o 5%. Pozytywne wartosci marzy w Black
Point zostaty zbilansowane stabszg marzg w trzecim kwartale w Eco Service.

Warto mie¢ na uwadze, iz trzeci kwartat roku 2014, do ktdrego sie obecnie poréwnujemy, jest ostatnim
kwartatem w ktérym mozemy obserwowac skutki odstgpienia Spétki Black Point od transakcji zakupu Spotki
SCOT. Wartosci bilansowa na koniec trzeciego kwartatu roku 2014 byta o 10 min PLN wyzsza niz jest obecnie.

Pozycje bilansowe na ktérych wida¢ najwieksze zmiany to:

e Wartosci niematerialne i prawne — umorzenie wartosci znaku Printé, nabytego od Spétki SCOT Sp. z 0.0. —
warto$¢ amortyzacji za 12 miesiecy to 0,95 min PLN.

e Naleznosci dtugoterminowe — na koniec trzeciego kwartatu roku 2014 wida¢ w tej pozycji kwote 2,15 min
PLN. Wartos¢ zostata rozliczona porozumieniem kompensacyjnym zawartym miedzy Black Point, a
Loquinar Ltd — wtasciciel Spotki SCOT, w czwartym kwartale roku 2014.

e Naleznosci krétkoterminowe — zmniejszenie naleznosci na koniec trzeciego kwartatu 2015 spowodowane
rozliczeniem naleznosci od Loquinar Ltd. Wartos¢ rozliczenia widaé réwniez w kapitale zapasowym spotki
Black Point. Istotny wptyw na zmniejszenie naleznosci miata réwniez poprawa struktury naleznosci
ograniczajgca udziat naleznosci przeterminowane w catkowitej wartosci.

e Zobowigzania krétkoterminowe — optymalizowanie wartosci majatku obrotowego do biezacej koniunktury
zdeterminowato obnizenie potrzeb finansowych Grupy. Od poczatku roku obserwujemy spadek
zobowigzan w Grupie, a co za tym idzie spadek wykorzystania kredytéw.

Tabela: Wskazniki wartosci rynkowe;j.

Jednostka miary Black Point NCindex
Wskazniki wartosci rynkowej
C/z krotnos¢ 5,42 14,73
C/WK krotnos¢ 0,34 1,96

Zrédto: Spétka, stooq.pl

Formuty obliczeniowe:

C/WK = cena akcji*/(kapitat wtasny/liczba akcji)

C/Z = (cena akcji* x liczba akcji)/zysk netto**

*cena zamkniecia w dniu bilansowym

**skonsolidowany zysk netto za trzy poprzednie kwartaty oraz kwartat biezgcy

X. Planowane kierunki dziatania Grupy na 2015 rok.

Zarzad Black Point S.A. jest przekonany, ze rok 2015 bedzie mdgt zosta¢ podsumowany jako rok transformacji i
innowacyjnych zmian dla Spétki i Grupy Black Point, opartych na zmienionej, innowacyjnej strategii rozwoju na

najblizsze lata.
Zarzad w 2015 r. koncentruje sie nad realizacja nowej strategii ofertowej opierajgcej sie na poszerzeniu

asortymentu handlowego oferowanego przez spétke Black Point S.A., a takze rozwijaniu dziatalnosci Grupy poprzez

ulepszanie i poszerzanie oferty o innowacyjne produkty i ustugi i technologie zwigzane z drukiem.
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W centrum zainteresowania jest przede wszystkim rozwdéj nowej, innowacyjnej oferty druku w abonamencie, a
takze aktywizacja sprzedazy drukarek marki PANTUM, w ktérych Black Point petni funkcje wytacznego dystrybutora
w kraju, czy tez rozwéj wprowadzonych do portfolio Black Point S.A. sSrodkéw czyszczacych do urzadzen biurowych
linii Pure & Clear.

Zarzad planuje réwniez rozwdj dziatan rynkowych, m.in. inwestycje w nowe kanaty dystrybucji, a takze
wzmocnienie projektdw dystrybucyjnych, m.in. eksportowy - w celu wiekszego wykorzystania potencjatu sprzedazy,

jaki upatrujemy w ekspansji na rynkach zagranicznych.

Waznym elementem w strategii jest takze wzmocnienie komunikacji z rynkiem i klientem, gtéwnie poprzez
wykorzystanie z nowoczesnych kanatéw komunikacji ukierunkowanych przede wszystkim na Internet i aktywnos¢

social media.

Dodatkowym dziataniem bedzie biznesowe uruchomienie dziatalnosci recyklingowej polegajgcej na odzyskiwaniu
wszystkich kluczowych surowcédw wtérnych z kartridzy laserowych nienadajacych sie do ponownego uzycia.
Podejmowane s3g dziatania majgce na celu intensywny rozwdj sprzedazy wytworzonego przemiatu i regranulatu z

tworzyw sztucznych.
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