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Raport kwartalny S4E S.A. za I1II kwartat 2015 roku

Raport kwartalny S4E S.A. za III kwartat 2015 roku obejmuje:

Strona
1. Podstawowe informacje o Spotce 4
. Opis kluczowej dziatalnosci Spotki 6
3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje 8
o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
4. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres sprawozdawczy od 1 lipca do 30 10
wrzesnia 2015 roku oraz narastajgco za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015
roku
5. Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2015 roku 12
6. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 13
do 30 wrze$nia 2015 roku
7. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres sprawozdawczy od 1 lipca do 30 14
wrzesnia 2015 roku oraz narastajgco za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015
roku
8. Wybrane noty i objasnienia 16
9. Informacje Zarzadu S4E S.A. na temat istotnych dokonan lub niepowodzen 19
emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych
czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych wptyw
na osiggniete wyniki
10. Stanowisko Zarzadu S4E S.A. odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych 20

prognoz wynikéw na rok obrotowy 2015 w S$wietle wynikdw zaprezentowanych
w raporcie kwartalnym

11. Informacje Zarzadu S4E S.A. na temat opisu stanu realizacji dziatan i inwestycji, 20
o ktorych mowa w § 1- pkt 13a) Zatgcznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu

12. Informacje Zarzadu S4E S.A. na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym 20
raportem emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci,
poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie
13. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta 21
14. Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy 21
posiadajgcych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu

15. Informacje dotyczacy liczby osdb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na 21
peine etaty

Prezes Zarzadu Pawet Pietka

Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych Sebastian Karpinski

Wiceprezes Zarzadu Rafat Gutkowski

Krakéw, dnia 16 listopada 2015 roku
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1. Podstawowe informacje o Spoice

Nazwa: S4E Spétka Akcyjna

Siedziba: 30-148 Krakdw, ul. Samuela Lindego 1C

NIP: 676-21-80-819

REGON: 356267368

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie,

XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000034998
Telefon: (+48) 12 296 45 45
Fax: (+48) 12 376 80 57

Adres strony internetowej: www.s4e.pl

Spotka S4E S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 9 grudnia 2000 roku
w Kancelarii Notarialnej Notariusz Katarzyny Gruszczynskiej ul. Karmelicka 29, 31-131 Krakdéw
(Repertorium A nr 994/2000).

Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest przede wszystkim:
e Swiadczenie ustug w zakresie oprogramowania, przetwarzania danych, doradczych
w zakresie sprzetu komputerowego;
* prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych;
* sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania.

Czas trwania Spofki nie jest ograniczony.

Spotka dziata na podstawie Statutu oraz przepiséw Kodeksu spétek handlowych (Dz. U. z 2000 r.,
Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.).
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Zarzad Emitenta

W okresie trzeciego kwartatu 2015 r. (tj. od 1 lipca 2015 r. do 30 wrze$nia 2015 r.) oraz do dnia
publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zadne zmiany w Zarzadzie Spofki.

Sktad Zarzadu Spétki na dzien publikacji niniejszego raportu:
- Pan Pawet Pietka — Prezes Zarzadu,
- Pan Sebastian Karpinski — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
- Pan Rafat Gutkowski — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 16 czerwca 2015 r. powotato na nowg wspding
trzyletnig kadencje obejmujacq lata 2015-2018 dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Pana
Bartosza Stebnickiego oraz nowego Cztonka Rady Nadzorczej Pana Adama Maciejewskiego.

Uprawniony akcjonariusz Ingalil Holdings Limited powofat na nowg wspding trzyletnig
kadencje obejmujaca lata 2015-2018 dotychczasowego Czionka Rady Nadzorczej Pana Andrzeja
Albera oraz dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Pana Michata Skruch.

Uprawniony akcjonariusz Pan Roman Antoni Pudetko powotat na nowg wspding trzyletnig
kadencje obejmujacg lata 2015-2018 dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Pana Romana
Antoniego Pudetko.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Emitenta jest nastepujgcy:
- Pan Andrzej Albera - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Pan Roman Pudetko - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pan Adam Maciejewski - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Pan Michat Skruch — Czlonek Rady Nadzorczej,
- Pan Bartosz Stebnicki - Cztonek Rady Nadzorczej.
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2. Opis kluczowej dziatalnosci Spotki

S4E S.A. jest dystrybutorem zaawansowanych rozwigzanh IT w obszarze:

» Storage - kompleksowe rozwigzania do bezpiecznego skladowania, sprawnego
udostepniania i dlugoterminowej archiwizacji danych (macierze dyskowe, biblioteki
tasmowe, oprogramowanie do zarzgdzania w srodowisku pamieci masowych),

* Networking - urzadzenia aktywne, infrastruktura SAN, LAN oraz WLAN, akceleratory
transferu danych, analiza wydajnosci sieci, przechowywanie i analiza logow,
zabezpieczenie sieci lokalnych i rozlegtych, przetgczniki operatorskie, sieci miejskie oraz
rozwigzania elte,

* Serwery - serwery klasy mid-range i enterprise,
* Wirtualizacja — kompleksowe rozwigzania do budowy platform wirtualizacyjnych,

* Oprogramowania — systemy do archiwizacji i zabezpieczania danych, systemy chmury
prywatnej i publicznej, rozwigzania do =zarzadzania cyklem Zycia informac;ji
w przedsiebiorstwie

* Office Automation — innowacyjne produkty i rozwigzania usprawniajgce przeptyw
dokumentéw w nowoczesnej firmie, ich przechowywanie, ochrone i udostepnianie,

* Elementy pasywne wyposazenia Data Center — produkty i urzadzenia, ktére wraz
z dotychczasowa ofertg firmy pozwalajg S4E dostarczy¢ zaprojektowane pod klucz,
kompletne Data Center .

Spotka zajmuje sie sprzedazg urzadzen i oprogramowania swiatowych lideréw rynku pamieci
masowych, rozwigzan sieciowych oraz platformy serwerowej wystepujgc w charakterze
dystrybutora z wartoscig dodang (VAD). Dziatalno$¢ Spotki skupiona jest na dostarczaniu, poprzez
sie¢ firm partnerskich, zaawansowanych technologicznie rozwigzan do wszystkich sektorow
i przedsiebiorstw.

Sprzedaz odbywa sie wylgcznie poprzez partneréw, ktorzy dostarczajg produkty koncowemu
uzytkownikowi. Spétka posiada rozbudowang sie¢ partnerow oraz service provideréw na terenie
catej Polski. S4E adresuje swojg oferte produktowg poprzez partneréw do wszystkich sektorow
i przedsiebiorstw kazdej wielkosci.

Spotka wnosi duzg wartos¢ dodang zaréwno dla dostawcéw jak i dla partneréw handlowych. Poza
dystrybucjg produktéw oferuje szeroki wachlarz ustug dodatkowych. Wspiera swoich partneréw
w procesie sprzedazy poprzez dziatania marketingowe, pre-sales, kredytowanie oraz zarzadzanie
logistykg dostaw. W ramach prowadzonych centréw szkoleniowych, S4E organizuje szkolenia
handlowe i techniczne dla Partnerow, a takze szkolenia komercyjne dla uzytkownikow koncowych,
udostepnia rowniez potencjalnym klientom centra testowe i demonstracyjne znajdujace sie
w siedzibie i biurach Spatki.
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Gtowne portfolio produktéw tworza:

W obszarze storage:

Systemy dyskowe (RAID, CDP) EMC, HUAWEI, IOMEGA,

Biblioteki tasmowe QUANTUM, ACTIDATA,

Oprogramowanie do zarzgdzania backupem i archiwizacjg danych EMC, Commvault,
oraz ASG (ATEMPO),

Komponenty architektury SAN : HUAWEI, Brocade, Qlogic,

Profesjonalne ustugi, w tym: doradczo-projektowe, wdrozenia, serwis sprzetu, konsultacje,
szkolenia, demo room.

W obszarze networking:

Rozwigzania do monitoringu sieci rozlegtych TIBCO, EMC,

Pasywne i aktywne elementy infrastruktury sieciowej: HUAWEI, EMC,

Profesjonalne ustugi, w tym: doradczo-projektowe, wdrozenia, serwis sprzetu, konsultacje,
szkolenia, demo room.

W obszarze serwerow:

Rozwigzania serwerowe HUAWEI:

RH: rodzina serwerdéw dla matych i $rednich firm oparta o architekture Intel,
E6000, E9000: serwery typu Blade,

X6000: serwery dedykowane do przetwarzania w chmurze,

Serwery dedykowane dla baz danych SAP HANA.

W obszarze wirtualizacji:

Platforma do wirtualizacji serweréw: Nutanix (NX - rozwigzanie klastrowe w postaci
appliance’éw umozliwiajgce zbudowanie w petni funkcjonalnej platformy wirtualizacyjnej),
Otwarty system operacyjny FusionSphere firmy Huawei umozliwiajgcy integracje fizycznych
i wirtualnych zasobéw centrow danych, optymalizacje infrastruktury IT oraz budowe
prywatnych i publicznych chmur obliczeniowych,

Konwergentna architektura Huawei FusinCube,

Profesjonalne ustugi, w tym: doradczo-projektowe, wdrozenia, konsultacje, szkolenia, demo
room.

W obszarze oprogramowania:

StoreNext (Quantum) - wysokiej wydajnosci system plikowy, potgczony z aplikacjami
do archiwizacji danych przeznaczony dla firm, ktére pracujg na duzych objetosciach
danych,

ManageOne DC (Huawei) — platforma do wspierania operacji w chmurze,

Rozwigzanie IDC (Huawei) — platforma chmury publicznej oferujgca w formie ustugi
przetwarzanie, przechowywanie danych oraz integracje zasobow sieciowych,

Simpana 10 (Commvault) — innowacyjna platforma integrujgca procesy:

backupu z deduplikacjg, archiwizacji i zarzadzania danymi.
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W obszarze Office Automation:

* Wysoko wydajne urzgdzenia wielofunkcyjne firmy Ricoh,

* Systemy i oprogramowanie do zarzadzania srodowiskiem wydrukéw w przedsiebiorstwie,

* Oprogramowanie do analizy i przetwarzania dokumentéw w tym m.in. systemy
inteligentnego skanowania i archiwizowania dokumentow,

* Wysoko bezpieczne, ognioodporne sejfy danych.

W obszarze wyposazenia Data Center:

* Nowoczesne i wysokiej jakosci systemy szaf serwerowych produkcji firmy ZPAS,

* Systemy wentylacji i chtodzenia zaréwno pojedynczych szaf jak i catych serwerowni,

» Systemy zasilania rezerwowego,

* Elementy okablowania strukturalnego wraz z systemami prowadnic, uchwytéw i ciggéw
kablowych.

» Certyfikowane szkolenia z zakresu projektowania, obstugi, zarzgdzania i audytu centréw
przetwarzania danych

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze niezbadane Skrocone Kwartalne Sprawozdanie Finansowe jest jednostkowym
sprawozdaniem spotki S4E S.A.

Spotka nie tworzy grupy kapitatowej.

Sprawozdanie sporzgadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE), co oznacza ze zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR),
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi
Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF
oraz tgcznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej).

Niniejsze Skrocone Kwartalne Sprawozdanie Finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze zbadanym
Sprawozdaniem Finansowym S4E S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku sporzgdzonym
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajgcym
noty objasniajgce. Zasady rachunkowos$ci szczegotowo przedstawione w rocznym sprawozdaniu
finansowym nie ulegty zmianie i miaty zastosowanie do sporzgdzenia sprawozdania $rédrocznego.

Skrécone Kwartalne Sprawozdanie Finansowe skitada sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej,
sprawozdania z catkowitych dochodow, sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdania
z przeptywow pienieznych oraz wybranych not objasniajgcych.

Niniejsze Kwartalne Sprawozdanie Finansowe zostato przygotowane w tysigcach ziotych i zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 16 listopada 2015 roku.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowos$ci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego za Ill kwartat 2015 roku sg spojne z tymi, ktdére zastosowano przy sporzgdzeniu
rocznego sprawozdania finansowego za 2014 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej.
Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Szczegdtowy opis
zasad rachunkowosci przyjetych przez S4E S.A. zostal przedstawiony w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok, opublikowanym w dniu 8 maja 2015
roku.
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— Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Nastepujgce nowe Ilub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoséci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2015 roku:
— Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012);

— Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013);

— Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczen — sktadki pracownikéw;
— Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne.

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Spotki.

Standardy nieobowigzujgce (Nowe standardy i interpretacje)
W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standarddw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.
Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a
nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

— MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,

— MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
—  MSSF 15 Przychody z uméw z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku,

— Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach opublikowane
w dniu 6 maja 2014 roku,

— Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania
umorzenia i amortyzacji opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku,

— Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardow  Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)
opublikowane w dniu 25 wrze$nia 2014 roku,

W zakresie wyzej wymienionych nowych standardéw i interpretacji, ktore nie zostaty opublikowane
przez Komisje Europejskg w dziennikach urzedowych Unii Europejskiej Spotka nie dokonata
szczegotowej analizy ich wplywu na sprawozdania finansowe. Jednakze analizujgc zakres zmian
ocenia sie, ze zmiany te nie bedag miaty wptywu na ksztatt sprawozdania finansowego Spofki.
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4. Sprawozdanie z calkowitych
stycznia 2015 do 30 wrzesnia 2015 roku

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 lipca 2015 do 30 wrzesnia 2015

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Pozostate zyski (straty) z inwestycji
Dziatalno$¢ finansowa - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto za okres obrotowy

Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody ogétem

Amortyzacja

dochodow za

od 01.07.2015
do 30.09.2015

okres sprawozdawczy
od 1 lipca 2015 do 30 wrzesnia 2015 roku oraz narastajaco za okres od 1

od 01.07.2014
do 30.09.2014

PLN’000 PLN’000
41610 34427
(37 798) (32379)
3812 2048
(2128) (785)
(1059) (1430)
318 26
(876) (11)
67 (152)

(67) (37)

(6) 71

(6) (118)

155 25

149 (93)

149 (93)
(231) (200)

Strona 11 z 22



SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia 2015 do 30 wrzes$nia 2015

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Pozostate zyski (straty) z inwestycji
Dziatalno$¢ finansowa - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto za okres obrotowy

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogétem

Amortyzacja

od 01.01.2015
do 30.09.2015

od 01.01.2014
do 30.09.2014

PLN’000 PLN’000
123 744 77 445
(113 828) (71 645)
9916 5 800

(5 356) (2 505)
(2 562) (4178)
746 49
(1738) (42)
1006 (876)

- (8)

(15) 216
991 (668)
(293) 194
698 (474)

698 (474)
(654) (631)

*Powyzsze dane finansowe nie byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Strona 12 z 22



Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2015 roku

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

Zysk z lat ubiegtych
Zysk netto

Kapitat rezerwowy
Razem kapitaty wtasne

Zobowigzanie dtugoterminowe
Zobowigzanie z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
leasingu finansowego

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego

Pochodne instrumenty finansowe
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pasywa razem

Stan na Stan na
30.09.2015 30.09.2014
PLN’000 PLN’000
1769 981
27 76

860 694

2 656 1751
6196 1155
48 592 45 407
0 120

0 0

2143 1480
56 931 48 162
59 587 49913
Stan na Stan na
30.09.2015 30.09.2014
PLN’000 PLN’000
1737 1737
8909 8 402
698 (474)

865 893

12 209 10558
201 10

81 20

282 30
40718 26 043
8 -

145 201

- 23

6225 13058
47 096 39325
59 587 49913

*Powyzsze dane finansowe nie byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.
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5. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
od 1 lipca 2015 roku do 30 wrzesnia 2015 roku

Saldo na dzien 31.12.2013

Kapitat
podstawowy

1737

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie 01.01.2014 - 30.06.2014

Podwyzszenie kapitatu podstawowego
Dywidendy

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
Program opcyjny

Wynik okresu

Saldo na dzierr 30.06.2014

1737

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie 01.07.2014 - 30.09.2014

Podwyzszenie kapitatu podstawowego
Dywidendy

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
Program opcyjny

Wynik okresu

Saldo na dziert 30.09.2014

1737

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie 01.10.2014 - 31.12.2014

Podwyzszenie kapitatu podstawowego
Dywidendy

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
Program opcyjny

Wynik okresu

Saldo na dziert 31.12.2014

1737

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie 01.01.2015 - 30.06.2015

Podwyzszenie kapitatu podstawowego
Dywidendy

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
Program opcyjny

Wynik okresu

Saldo na dziert 31.06.2015

1737

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie 01.07.2015 - 30.09.2015

Podwyzszenie kapitatu podstawowego
Dywidendy

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
Program opcyjny

Wynik okresu

Saldo na dziert 30.09.2015

1737

Kapitat
zapasowy

8 268

8909

za okres sprawozdawczy

Wynik Kapitat Kapitat wtasny

finansowy rezerwowy razem
okresu
obrotowego

3608 865 14 478

(3 474) - (3 474)

(134) - -

- 28 28

(381) - (381)

(381) 893 10651

(93) - (93)

(474) 893 10558

- (28) (28)

981 - 981

507 865 11511

(507) - -

549 - 549

549 865 12 060

149 - 149

698 865 12 209

*Powyzsze dane finansowe nie byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.
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6. Sprawozdanie 2z przeplywow Dpienieznych za okres sprawozdawczy
od 1 lipca 2015 do 30 wrzesnia 2015 roku oraz narastajaco za okres od 1

stycznia 2015 do 30 wrzesnia 2015 roku

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Odsetki zaptacone

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane

Pozyczki udzielone

Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego

Wydatki na zakup majatku trwatego

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone

Wptywy z emisji akcji

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Saldo otwarcia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Saldo zamkniecia Srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow

od 1.01.2015 od 1.01.2014
do 30.09.2015 do 30.09.2014
PLN’000 PLN’000

8 044 (8 173)

(226) (167)

(305) (108)

7513 (8 448)

177 295

29 9

(1335) (90)
(1129) 214

- (3 474)

(193) (142)

(5 750) 11358
(5943) 7742

441 (492)

1701 1972

2142 1480

*Powyzsze dane finansowe nie byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.
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Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Odsetki zaptacone

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane

Pozyczki udzielone

Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego

Wydatki na zakup majatku trwatego

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone

Wptywy z emisji akcji

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow
Saldo otwarcia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Saldo zamkniecia Srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow

*Powyzsze dane finansowe nie byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

od 1.07.2015 od 1.07.2014
do 30.09.2015 do 30.09.2014
PLN’000 PLN’000
4949 (1330)

(78) (104)

4871 (1434)

12 102

- 9

(370) (40)

(358) 71

- (3 474)

(67) (43)

(6 654) 5004

(6 721) 1487

(2 208) 124

4350 1356

2142 1480
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7. Wybrane noty i objasnienia

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do $rodrocznej dziatalnosci
Emitenta

Na dziatalno$¢ Emitenta ma wptyw sezonowos$¢ w zakresie realizacji projektow oraz osigganych
przychodow, a w $lad za tym realizowanego zysku. Najistotniejsza czes$¢ projektdw przychodowych
realizowana jest w ostatnim kwartale roku kalendarzowego.

Zdarzenia wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub przeptywy
pieniezne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich charakter, wielkos¢ lub czestotliwosc

W III kwartale 2015 roku Emitent nie odnotowat zdarzen nietypowych, ktore w istotny sposdb
wptynetyby na gtéwne pozycje finansowe.

Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly prezentowane w poprzednich
okresach $rodrocznych biezacego roku obrotowego, albo zmian wielkosci szacunkowych
prezentowanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajg one istotny wptyw na biezgcym
okresie Srodrocznym

W III kwartale 2015 roku Emitent nie odnotowat zmian w wartosciach szacunkowych kwot, ktére
wywieratyby istotny wptyw na wyniki finansowe prezentowane w biezgcym okresie $rédrocznym.
Rezerwy na niewykonane ustugi dotyczg przede wszystkim szacunkowych kosztéw ustug
podwykonawstwa zakupionych w zwigzku ze sprzedazg towaréw i ustug oferowanych przez
Spotke. W nieznacznej czeSci obejmujg one takze inne ustugi zwigzane z biezgcym
funkcjonowaniem jednostki.

Pozostate tytuty rezerw obejmujg rezerwy na $wiadczenia pracownicze w postaci
niewykorzystanych urlopéw oraz $wiadczen premiowych.

Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych

W III kwartale 2015 roku Emitent nie przeprowadzat emisji, wykupu i sptaty dluznych
i kapitatowych papieréw wartoSciowych.

Wyptacone dywidendy

W III kwartale 2015 roku Emitent nie wypfacat dywidendy.

Segmenty dziatalnosci

Spotka prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w ramach jednego segmentu dziatalnosci: dystrybucja
z wartosécig dodang w segmencie sprzetu informatycznego. Wyniki segmentu jako catosci sg
weryfikowane przez osoby odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych, stad Spdtka
nie przedstawia informacji dotyczacych segmentéw operacyjnych.

Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu Srodrocznego, ktdre nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres $rodroczny

Po zakonczeniu okresu $rdodrocznego nie wystgpity istotne zdarzenia ktére nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres $rédroczny.
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Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktdre nastapity od konca ostatniego
rocznego okresu sprawozdawczego

W trakcie okresu $rédrocznego nie wystgpity zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych.

Zmiany dotyczace linii kredytowych

W dniu 14 wrzesnia 2015 r. otrzymat podpisang z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie (dalej: ,Bank”) umowe o kredyt w rachunku biezgcym. Na podstawie
przedmiotowej umowy Emitent uzyskat kredyt w wysokosci 8 min zt, ktéry po sptacie zadtuzenia z
tytutu kredytu odnawialnego udzielonego Spoétce przez BGZ BNP Paribas S.A. bedzie wykorzystany
na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Ostateczny termin sptaty kredytu wyznaczony
zostat na dzien 07 wrzesnia 2016 r. Oprocentowanie kredytu oparte jest o zmienng stope
procentowg okreslong jako suma stopy WIBOR dla depozytéow jednomiesiecznych notowanej w
pierwszym dniu roboczym miesigca kalendarzowego, w ktérym nastgpito pierwsze wykorzystanie
kredytu, a nastepnie notowanej w pierwszym dniu roboczym kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego oraz marzy w wysokosci 0,70% w stosunku rocznym. Zabezpieczeniem
wierzytelnosci Banku sg umowa cesji wierzytelnosci przystugujgcych Spotce od dtuznikéw wraz z
cesjg praw z umowy ubezpieczenia.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 zadtuzenie Spotki z tytutu tego kredytu wyniosto 3 751 tys. PLN.

Jednoczesnie Zarzad Spotki informuje, ze w dniu 14 wrzesnia 2015 r. otrzymat podpisang przez
Bank Promese kredytowg, na podstawie ktdrej uzyska rozszerzenie kredytu w rachunku biezgcym
o0 kwote 7 min zi. Kredyt zostanie udzielony pod warunkiem przedstawienia ostatecznych danych
finansowych za III kwartat 2015 r., utrzymania wysokosci wskaznika zadtuzenia/EBITDA oraz
innych wskaznikbw na odpowiednim poziomie, a takze ustanowienie na rzecz Banku
zabezpieczenia w postaci cesji wierzytelnosci. Zobowigzanie Banku z tytutu Promesy kredytowej
wazne jest do dnia 30 listopada 2015 r.

W dniu 14 wrzesnia 2015 r. Emitent otrzymat réwniez podpisang przez Bank Umowe ramowg
dotyczacg transakcji terminowych i pochodnych, na podstawie ktérej uzyskat limit w wysokosci
2 min zt na transakcje terminowe walutowe typu forward. W ramach zabezpieczenia wierzytelnosci
Banku podpisana zostala umowa depozytu zabezpieczajgcego, przedmiotem ktorej jest
ustanowienie przez Spotke zabezpieczenia pienieznego oraz o$wiadczenie o poddaniu sie przez
Spotke egzekucji do kwoty 4 min zt, na ktére Bank moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci
do dnia 31 grudnia 2018 r. tgczna warto$¢ uméw zawartych przez Spdtke z Bankiem wynosi
17 min zt.

Ponadto Emitent posiada wcigz otwarty limit wierzytelnosci w banku BPH S.A. do wysokosci
6,4 min PLN, w tym limit kredytowy w rachunku biezagcym do wysokosci 5 min PLN oraz
limit skarbowy do wysokosci 1,4 min PLN. Okres wykorzystania kredytu, zgodnie z aneksem
do umowy kredytu podpisanym w dniu 23 pazdziernika 2014 roku ustalony zostat na dzien 24
listopada 2015 roku. Zabezpieczenie kredytu stanowi: umowa kaucji oprocentowanej na kwote 1
min PLN, oraz cesja naleznosci od wybranych kontrahentdéw wraz z cesjg polisy ubezpieczenia
ryzyka kredytowego oraz zastaw na rzeczach ruchomych stanowigcych majgtek Emitenta. Kredyt
oprocentowany jest wedtug stopy procentowej 0,85% ponad stawke WIBOR 1M.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 zadtuzenie Spotki z tytutu tego kredytu wyniosto 2 474 tys. PLN
(Na dzien 30 wrzesnia 2014 zadtuzenie Spoétki z tytutu tego kredytu wyniosto 3 065 tys. PLN).
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Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2015 roku spotka posiada zagrozone naleznosci od jednego Klienta
na faczng kwote 856 tys. zt. Zarzad Spoétki podjat w 2014 roku decyzje o dochodzeniu tych
naleznosci na drodze sgdowej, co wynikato tak z przeterminowania przedmiotowych naleznosci jak
rowniez niekorzystnych, z punktu widzenia interesbw Spdtki, zmian organizacyjnych
przedsiebiorstwa Klienta, mogacych ograniczy¢ Sciggalnos¢ naleznosci. W konsekwencji dziatan
zarzadu w stosunku do czesci roszczenia o wartosci 789 tys. ztotych Spdtka uzyskata sgdowe
zabezpieczenie w postaci zajecia przystugujacej Klientowi wierzytelnosci o tgcznej wartosci 900 tys.
ztotych. W stosunku do pozostatej czeSci naleznosci tj. 67 tys. ztotych spdtka posiada nakaz
zaptaty w postepowaniu upominawczym co do ktérego Klient wnidst sprzeciw. Rdwnolegle zarzad
Spotki  podjat kolejne kroki prawne majgce na celu uznanie czynnosci prawnych Klienta,
polegajacych na reorganizacji jego przedsiebiorstwa za bezskuteczne oraz wystapit z wnioskiem
o ustanowienie kuratora sgdowego dla przedsiebiorstwa Klienta. Jednoczesnie zarzad rozpoczat
rozmowy z innymi podmiotami sieci partnerskiej oraz jej dostawcami w celu ustalenia innych
alternatywnych mozliwosci windykacji naleznosci lub ich kompensacyjnego rozliczenia.

Oceniajgc potencjalng utrate wartosci powyzszych naleznosci zarzad Spétki wzigt pod uwage
przedstawione powyzej okolicznosci i utworzyt odpis aktualizujgcy w wysokosci 245 tys. ziotych,
uznajac kwote 611 tys. ztotych za mozliwg do windykacji. Z uwagi na toczgce sie rozmowy, oraz
mozliwo$¢ dochodzenia naleznych kwot jedynie na drodze sadowej, szacunek odpisow
aktualizujgcych oraz ocena $ciggalnosci tych kwot moze ulec zmianie w przysztosci.

8. Informacja Zarzadu S4E S.A. na temat istotnych dokonan lub niepowodzen
emitenta w okresie, ktdorego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych
czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw
na osiagniete wyniki

W trzecim kwartale 2015 roku gtéwnym celem Zarzadu, jak réwniez kadry zarzadzajgcej Spotki
byta kontynuacja wdrozenia nowego modelu biznesowego.

Emitent skutecznie wdrozyt juz w drugiej potowie 2014 roku nowg strukture organizacyjng
umozliwiajgcg lepsze powigzanie z gtdwnymi zatozeniami biznesowymi kluczowych dostawcéw oraz
na dopasowaniu dziatania pionéw produktowych do potrzeb i wymogéw gtéwnych dostawcow
Spotki. Wyniki pierwszego pétrocza 2015 w ocenie zarzadu potwierdzajg, ze jest to stuszna
strategia, ktdra przynosi wymierne korzysci dla Emitenta, widoczne chociazby w rekordowym
poziomie sprzedazy na koniec II kwartatu 2015 roku.

7 lipca Emitent podpisat nhowg umowe dystrybucyjng z firmg Enterprise Product Integration PTE
Limited (,EPI”) (o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 15/2015 z 7 lipca 2015) na
mocy, ktérej Spotka bedzie wprowadza¢ na polski rynek certyfikowany program szkolen dla
specjalistéw zajmujacych sie centrami przetwarzania danych.

Tym samym Emitent, w ramach inicjatywy S4EDU poszerzy swojg oferte szkoleniowg o program
kompleksowych szkolen obejmujgcych wszystkie zagadnienia zwigzane z projektowaniem, budowa,
uruchomieniem i eksploatacjg wspotczesnych centréw przetwarzania danych. Program ten zostat
opracowany przez EPI — Swiatowego lidera globalnie akredytowanych i certyfikowanych kurséw
podnoszacych kwalifikacje specjalistow centrow przetwarzania danych.

EPI Data Center Training Framework© zawiera peten program kursow dla oséb zajmujacych sie
infrastrukturg i operacyjnym zarzadzaniem centrami przetwarzania danych. Program kurséw odnosi
sie do réznych dyscyplin niezbednych przy projektowaniu i zarzadzaniu wysokiej dostepnosci
i efektywnych Data Centers. Opracowane przez EPI kursy sg nie tylko pierwszymi w $wiecie,
ale jednocze$nie najszerszymi i najlepiej rozpoznawalnymi w branzy. Wiele miedzynarodowych
organizacji, dostawcow centréw przetwarzania danych, wymaga od swoich pracownikéw uzyskania
certyfikatbw EPI potwierdzajacych ich wiedze i kompetencje z zakresu obstugi wspdtczesnych
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centrow danych. Certyfikaty EPI uznawane na catym Swiecie, stanowig ogromna wartos¢ zarowno
dla firm jak i jej pracownikow.

Ponadto w dniu 24 lipca 2015 r. do siedziby Spotki wptyneta podpisana umowa dystrybucyjna z
kanadyjskg firmg CoolIT Systems Inc (,CoolIT”) na mocy, ktérej Spotka bedzie wprowadzaé na
polski rynek najnowoczesniejsze rozwigzania do chtodzenia procesoréw, serwerdw i catych centréw
przetwarzania danych. Flagowy produkt firmy CoolIT, Rack DCLCTM, idealnie wpisuje sie w
strategie Emitenta stworzenia pojedynczego centrum kompleksowego wyposazenia centrow
przetwarzania danych. Dzieki zastosowaniu opatentowanej technologii chtodzenia CoolIT
wihasciciele centréw przetwarzania danych uzyskujg znaczace oszczednosci zuzycia energii i
jednoczes$nie mozliwos¢ podniesienie wydajnosci pracy systemoéw informatycznych. Podstawowe
korzysci z zastosowania technologii DCLCTM to mozliwoS¢ zastosowania silniejszych procesorow
przy mniejszym poborze pradu, znaczgca redukcja tgcznego poboru energii przez centrum
przetwarzania danych oraz mozliwo$¢ gestszego wyposazenia szaf stelazowych.

9. Stanowisko Zarzadu S4E S.A. odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikow na rok obrotowy 2015 w $wietle wynikow zaprezentowanych
w raporcie kwartalnym

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na 2015 rok.

10. Informacja Zarzadu S4E S.A. na temat opisu stanu realizacji dziatan i inwestycji,
o ktorych mowa w § 1- pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu

Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat opisu planowanych dziatan i inwestycji,
w zwigzku z tym Emitent nie jest zobowigzany do przekazywania informacji w tym zakresie.

11. Informacja Zarzadu S4E S.A. na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym
raportem emitent podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci,
w szczegollnosci poprzez dzialania nastawione na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie

W trakcie trzeciego kwartatu Emitent kontynuowat aktywnosci majgce na celu podniesienie jakosci
oraz zakres oferowanych ustug profesjonalnych stanowigcych o wartosci dodanej Spotki.
Zatrudniono nowe osoby, w tym najwyzszej klasy specjalistbw z doswiadczeniem
w prowadzeniu duzych projektow informatycznych.

Emitent dazy jednoczesnie do zachowywania najwyzszych norm proceduralnych oraz jakosciowych
$wiadczonych ustug. Dzieki tym dziataniom, bez wzgledu na charakter $wiadczonych ustug,
czyli czy beda to szkolenia, wdrozenie czy serwis, majg one oferowaé taka samag wysoka
przewidywalng warto$¢ dla klientdw Emitenta, niezaleznie od poziomu ich skomplikowania,
okresu trwania projektu, czy jego wartosci.

12, Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta

Emitent nie posiada podmiotow zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowej.
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13. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtosow na walnym
zgromadzeniu

Ponizsze dane, dotyczace struktury akcjonariatu S4E S.A., zostaly zebrane i przedstawione
z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Spédtki, jednakze mogg one
nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna-sprzedazy akcji przez akcjonariuszy, o ktérych
Spotka nie zostata formalnie poinformowana przez akcjonariuszy Emitenta.

Akcje Spotki serii A, B, D i E sg akcjami zwyktymi na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt
kazda, ktore zostaly zdematerializowane i wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect.

Tabela 1 - Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5% udziatu w glosach na walnym zgromadzeniu Emitenta (stan na dzien 6 sierpnia
2015r.)

Udziat w Udziat w
Nazwa . .. kapitale Liczba glosow | .. .
. - Liczba akcji liczbie gtosow
akcjonariusza zakltadowym na WZ WZ (%
(%) na (%)
Ingalil Holdings Limited 524 337 30,19% 524 337 30,19%
Roman Pudetko 354 427 20,40% 354 427 20,40%
Bartosz Stebnickix 232 500 13,38% 232 500 13,38%
Pozostali 625 907 36,03% 625 907 36,03%
Razem 1737 171 100,00% 1737 171 100,00%

Zrodto: Zawiadomienia z art. 69 Ustawy o ofercie przekazane Spotce przez akcjonariuszy Spotki
* w tym posrednio poprzez podmiot zalezny IdB Polska Sp. z o.0.

14. Informacja dotyczaca liczby os6b zatrudnionych przez Emitenta,
w przeliczeniu na peine etaty

W III kwartale 2015 roku Emitent zatrudniat 41 oséb w przeliczeniu na petne etaty.

Strona 21 z 22







