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1 INFORMACJE OGOLNE

1.1 Podstawowe dane o Spodtce

Pelna nazwa Astoria Capital Spotka Akcyjna
Siedziba Plac Powstancow Slqskich 1lok. 201,
53-329 Wroctaw
Telefon: +48 (71) 79 11 555
Faks: +48 (71) 79 11 556
Adres poczty . . .
elektronicznej: biuro@astoriacapital.pl
A.Adres stron){ www.astoriacapital.pl
internetowej:
Podstawowy przedmiot . . .
dzialalnosci dziatalno$¢ inwestycyjna
Kapitat zakladowy Kapitat zaktadowy wynosi 3.927.002,00 zt i dzieli sie na:
— 99.997 akcji imiennych serii A1*
— 100.003 akcji na okaziciela serii A2
—  3.727.002 akcji na okaziciela serii K
Organ prowadzacy rejestr, Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
numer KRS Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer
KRS: 0000351150
NIP: 8971759950
REGON: 021206219
Czas trwania jednostki nieograniczony

*akcje imienne serii A1 sq uprzywilejowane w ten sposob, ze kazda akcja serii A1 uprawnia do oddania dwdch gtoséw na
walnym zgromadzeniu
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1.2 Organy Emitenta

Zarzad
W sktad Zarzadu Astoria Capital S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wchodza
nastepujace osoby:

e Adrian Dzielnicki - Prezes Zarzadu
o Wojciech Gudaszewski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia jego publikacji zaszty nastepujace zmiany
w sktadzie Zarzadu Spotki:

— w dniu 30 lipca 2015 r. Pan Wojciech Grzegorczyk ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w
Zarzadzie Emitenta ze skutkiem na koniec dnia 30 lipca 2015 r. Dotychczas Pan Wojciech
Grzegorczyk petnit funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta,

— wdniu 30 lipca 2015 r. Rada Nadzorcza Sp6tki, w zwigzku z rezygnacjg Pana Wojciecha
Grzegorczyka z czlonkostwa w Zarzadzie Emitenta, podjeta uchwate w sprawie
powierzenia Panu Adrianowi Dzielnickiemu, dotychczasowemu Wiceprezesowi
Zarzadu Spotki, funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta poczawszy od dnia 31 lipca 2015 r.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Astoria Capital S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
wchodza nastepujace osoby:

e Krzysztof Piotrowski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Mieczystaw Wojciak - Cztonek Rady Nadzorczej

e Felicja Wojciak - Czlonek Rady Nadzorczej

e Zofia Dzielnicka - Cztonek Rady Nadzorczej

e Tadeusz Gudaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia jego publikacji nie mialy miejsca zmiany w
sktadzie Rady Nadzorczej Spéiki.
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1.3 Struktura akcjonariatu

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegétowym wykazem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% udzialu w gltosach na Walnym Zgromadzeniu Sp6tki. (zgodnie z
zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Tabela 1 - Struktura akcjonariatu wedlug stanu na dzien publikacji raportu okresowego

Liczba Udzial w Udzial w

AKkcjonariusz Liczba akcji kapitale ogolnej liczbie

tosé
glosow zakladowym glosow

Quark Ventures, LLC (d. 0
73,309

WDM Capital USA, LLC) 2.851.895 2.951.892 72,62% )

Tadeusz Dykiel* 415.033 415.033 10,57% 10,31%

Pozostali 660.074 660.074 16,81% 16,39%

Suma 3.927.002 4.026.999 100% 100%

* - posrednio poprzez SPQR S.A. i podmioty zalezne od SPQR S.A.

1.4 Informacja dotyczaca liczby osob zatrudnionych
przez Emitenta, w przeliczeniu na peine etaty

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spétka zatrudniata 6 0oséb na podstawie umowy o prace, tacznie

na 57/ etatu.
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2 KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

2.1 Informacje o zasadach przyjetych przy
sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzeniu danych finansowych
zaprezentowanych w niniejszym raporcie:

1. Dane finansowe zostaly sporzadzone w oparciu o zasady rachunkowos$ci zgodnie z
ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami.

2. Przyjete zasady polityki rachunkowos$ci zostaly szczegélowo opisane w raporcie
rocznym Spotki za rok obrotowy 2013 opublikowanym w raporcie EBI nr 18/2014 z
dnia 30 maja 2014 r. Stosowane przez Spotke zasady rachunkowosci nie uleglty zmianie
wroku 20141 2015.

3. Wszystkie dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie s3 w peini poréwnywalne z
danymi za analogiczny okres roku ubiegtego.




ASTORIA

AKTYWA 30.09.2015 30.06.2015 30.09.2014 30.06.2014
A. | AKTYWA TRWALE 1257 145,66 480 766,21 45773,00 109 338,00
I. | Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Inne wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Rzeczowe aktywa trwale 115 853,66 121 951,21 0,00 0,00
1. | Srodki trwate 115 853,66 121951,21 0,00 0,00
Wi;;)c ;g;;ltr;tgjg (;A; lEillrtrlll )prawo uzytkowania 0,00 0,00 0,00 0,00
i v\})())dl;l:jiynkl, lokale i obiekty inzynierii ladowej 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00 0,00 0,00
d) $rodki transportu 115 853,66 121951,21 0,00 0,00
e) inne Srodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
III. | NaleznoSci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. | Od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. | Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
V. z*l‘;%‘;;e:;‘r“e‘;z:"vz rozliczenia 1141 292,00 358 815,00 45 773,00 109 338,00
1. S‘l‘zﬁ‘g’gozv\fg‘fu odroczonego podatku 1141 292,00 358 815,00 45 773,00 109 338,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
B. | AKTYWA OBROTOWE 50956 054,10 | 45486890,67 | 55882272,17| 51210365,19
I. | Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. | Materiaty 0,00 0,00 0,00 0,00
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2. | Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Towary 0,00 0,00 0,00 0,00
5. | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00
IL. | Naleznosci krotkoterminowe 17 293506,21 | 17 294 041,49 4064 748,40 3650 746,18
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 7 582 149,81 1190 000,00 1190 000,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 7 582 149,81 1190 000,00 1190 000,00
2. | Nalezno$ci od pozostatych jednostek 17 293 506,21 9711 891,68 2874 748,40 2460 746,18
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 536,28 6 150,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 536,28 6 150,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00

b) z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych 0,00 0,00 0,00 2772,88

Swiadczen

c) inne 17 293 506,21 9 711 355,40 2868 598,40 2457 973,30
d) dochodzone na drodze sagdowe;j 0,00 0,00 0,00 0,00

IIL

Inwestycje krétkoterminowe

33 635 692,09

28192 247,52

51817 218,15

47557 132,81

1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 33 635692,09 28192 247,52 51817 218,15 47557 132,81
a) w jednostkach powigzanych 0,00 226 009,21 550 438,02 561 017,33

- udziaty lub akcje 0,00 0,00 451 657,75 464 157,75

- inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 226 009,21 98 780,27 96 859,58

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 32572163,43 26751961,01 49513 099,00 45 895 081,99

- udziaty lub akcje 32572 163,43 26751961,01 49513 099,00 45 895 081,99

- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 228 267,63 0,00 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1063 528,66 1214 277,30 1753681,13 1101 033,49

- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1063 528,66 1214 277,30 1753681,13 1101 033,49

- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00

2. | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
W, ﬁrl::l';‘;toelg‘:s‘:"ﬂ"ze rozliczenia 26 855,80 601,66 305,62 2 486,20
AKTYWA RAZEM 52213199,76 | 45967 656,88 | 55928 045,17 51319 703,19
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innych $wiadczen

PASYWA 30.09.2015 30.06.2015 30.09.2014 30.06.2014
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 3992169393 | 35520521,41| 46600857,26 | 44628589,94
I. | Kapital (fundusz) podstawowy 3927 002,00 3927 002,00 3927 002,00 3927 002,00
II. | Nalezne wptlaty na kapital podstawowy (-) 0,00 0,00 0,00 0,00
III. | Udzialy (akcje) wlasne (-) 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Kapital (fundusz) zapasowy 46903 742,99 | 46903 742,99 | 35641778,11| 35641778,11
V. | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
VI. | Pozostatle kapitaly (fundusze) rezerwowe 7,10 7,10 7,10 7,10
VII. | Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00 -884 247,90 -884 247,90
viiL | Zysk (strata) netto -10 909 058,16 | -15 310 230,68 7916 317,95 5944 050,63
IX. 235(:2’;:;’;}“)‘ netto w ciagu roku 0,00 0,00 0,00 0,00
B. ;838&:2%::2 TREZERWY NA 12291505,83 | 10447 135,47 9327 187,91 6 691 113,25
I Rezerwy na zobowigzania 3587 995,00 1627 521,00 4749 902,00 4991 070,00
1. ﬁgiﬁg‘gg;gg‘”“ odroczonego podatku 358799500 |  1627521,00|  474375200|  4991070,00
2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Pozostate rezerwy 0,00 0,00 6 150,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00 6 150,00 0,00
II. | Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
Wi{jétgﬁ)l&l;:ﬁnisji dtuznych papieréw 0,00 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. | Zobowigzania krétkoterminowe 3804 076,97 3920180,61 4577 285,91 1700 043,25
1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 1517 818,94 1684 929,33
W;;zgfzi‘éc‘i"smw iustug, 0 olresie 0,00 0,00 823 451,79 838 334,79
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 823 451,79 838334,79
- powyZej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 694 367,15 846 594,54
2. | Wobec pozostatych jednostek 3804 076,97 3920180,61 3059 466,97 15113,92
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
Wg{ (fétgt(ﬁ)l;l:’l;’ :lrlnisji dtuznych papieréw 0,00 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00 3046 499,46 581,30
W;rzl;gt;’ltr‘:;‘gci"smw iustug, o okresie 194,34 11 605,73 8140,24 10 632,93
- do 12 miesiecy 194,34 11 605,73 8140,24 10 632,93
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i 4786,37 6964,23 277781 124049
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h) z tytutu wynagrodzen 12908,13 1291,16 2 041,36 2651,10
i) inne 3786 188,13 3900319,49 8,10 8,10
3. | Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 4899 433,86 4899 433,86 0,00 0,00
1. | Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 4899 433,86 4899 433,86 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 4899 433,86 4899 433,86 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 52213199,76 | 45967 656,88 55928 045,17 51319 703,19
- 01.07.2015- 01.01.2015- 01.07.2014- 01.01.2014-
8l 78 6, U A IS 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
A. | Praychody netto ze sprzedazy i zrgwnane z 0,00 | 437844532| 2976504,45| 3406117,37
nimi, w tym:
- od jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
L. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
" Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢
" | dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
0,00 0,00 0,00 0,00
. Koszt wytworzenia produktéw na wlasne
" | potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Zysk ze zbycia akeji 1 udziatow 0,00| 437844532| 297650445| 340611737
B. Koszty dzialalnos$ci operacyjnej 621914,70 294 167,78 228 774,52 2418077,49
I. | Amortyzacja 6 097,55 6 097,55 0,00 0,00
II. | Zuzycie materiatéw i energii 2917,56 3728,08 410,48 1247,84
I11. | Ustugi obce 6 241,47 26 778,03 50 454,12 191 427,75
IV. | Podatki i optaty, w tym: 3926,08 39 246,38 15 306,89 50 142,78
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 64 565,76 194 742,34 11 085,74 44 291,97
VL Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 8819,30 18 886,96 2 080,28 5191,28
VIL | Pozostate koszty rodzajowe 3576,84 4 688,44 5 875,00 9 625,00
VIIL | Strata ze zbycia akdji i udziatéw 525 770,14 0,00 143562,01 | 211615087
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -621914,70 | 4084277,54 | 274772993 988 039,88
D. Pozostale przychody operacyjne 250,00 1190 332,18 0,48 1,48
1. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
0,00 0,00 0,00 0,00
1. | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. | Inne przychody operacyjne 250,00 1190332,18 0,48 1,48
E. Pozostale koszty operacyjne 699,99 705,62 0,00 0,48
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw
trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
11. | Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
11I. | Inne koszty operacyjne 699,99 705,62 0,00 0,48
F. g’s" (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D- -622364,69 | 527390410 | 2747 730,41 988 040,88
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G. Przychody finansowe 6201534,21 17 693,09 3323,21 8594 910,74
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. | Odsetki, w tym: 3805,32 17 693,09 332321 32 546,00
- od jednostek powiqzanych 0,00 0,00 1920,69 29 457,09
I11. | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja warto$ci inwestycji 6197 728,89 0,00 0,00 8562 364,74
V. | Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 0,00 19 395 573,35 962 539,30 8331,67
I. | Odsetki, w tym: 0,00 5093,20 277261 8227,42
- od jednostek powiqzanych 0,00 0,00 277261 822742
II. | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 19395 573,35 959 766,69 0,00
IV. | Inne 0,00 0,00 0,00 104,25
L ﬁ’)'Sk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G- | 5 57916952 | .14103976,16| 1788514,32| 957461995
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.L.-].IL) 0,00 0,00 0,00 0,00
I. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. | Zysk (strata) brutto (I+/-]) 5579169,52 | -14 103 976,16 1788 514,32 9574 619,95
L. Podatek dochodowy biezacy 0,00 0,00 0,00 0,00
M. Podatek dochodowy odroczony 1177 997,00 -3194 918,00 -183 753,00 1658302,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 4401172,52| -10909 058,16 1972 267,32 7916 317,95
RACHUNEK PRZEPLYWOW 01.07.2015- 01.01.2015- 01.07.2014- 01.01.2014-
PIENIEZNYCH 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnos$ci operacyjnej
I. |Zysk / Strata netto 4401172,52 -10 909 058,16 1972 267,32 7916 317,95
II. | Korekty razem -4 517 585,56 13701 036,27 -2067 571,48 -7 846 141,72
1. | Amortyzacja 6 097,55 6 097,55 0,00 0,00
2. iﬁi]s‘(‘)&f;rcim z tytutu roznic 0,00 0,00 0,00 0,00
3. ?d‘;ievti];iein‘é‘;;ia*yw zyskach -3 805,32 -12 599,89 851,92 -21229,67
4. ?g’;‘;gﬁ;ﬁ;ﬁl ].Z dziatalnosci -4 882 036,75 22 590 766,40 -1873175,75 -9 450 431,24
5. | Zmiana stanu rezerw 1162 474,00 -3729791,00 -241 168,00 1026 750,17
6. | Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00 0,00 0,00
7. | Zmiana stanu naleznos$ci 536,28 0,00 -3377,12 -5026,00
Zmiana stanu zobowigzan
8. | krétkoterminowych, z wyjatkiem -1972,28 15 594,60 -16 448,11 306 840,64
pozyczek i kredytéw
9. i?;‘;;ﬁ:::)mw;l‘}fze“ -800 949,18 -5169 031,39 65 745,58 296 954,38
10. | Inne korekty 2070,14 0,00 0,00 0,00
e g;z:*‘;mc‘:f:;f:l’;::n‘l’f") -116 413,04 279197811 -95 304,16 70 176,23
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B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. | Wplywy 819 774,43 2499 404,70 739 156,16 3121227,41
Zbycie warto$ci niematerialnych i
1. | prawnych oraz rzeczowych aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
2 Zbycie mwe’:s.tyc.]l w me.rucho.mosa 0,00 0,00 0,00 0,00
oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. | Z aktywow finansowych, w tym: 819 774,43 2499 404,70 739 156,16 3121227,41
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 -1369,40 0,00
b) | w pozostatych jednostkach: 819 774,43 2499 404,70 740 525,56 3121227,41
- zbycie aktywow finansowych 819 774,43 2441 481,09 740 525,56 3121227,41
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata .udzielonych pozyczek 0,00 57 323,20 0,00 0,00
dtugoterminowych
- odsetki 0,00 600,41 0,00 0,00
_ -inne wptywy z aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
4. | Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Wydatki 854 110,03 1782 269,28 -8 795,64 1873 653,34
Nabycie wartosci niematerialnych i
1. | prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
2 Inwesfy.cje'w nierlfchorr.losci oraz 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosci niematerialne i prawne
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 854 110,03 1782 269,28 -8 795,64 1873 653,34
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 35000,00
b) | w pozostalych jednostkach: 854 110,03 1782 269,28 -8 795,64 1838 653,34
- nabycie aktywéw finansowych 854 110,03 1030946,08 -8 795,64 1838 653,34
- udzielone pozyczki 0,00 751 323,20 0,00 0,00
dtugoterminowe
4. | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
m, | Przepiywy pieniene netto z -34.335,60 717 135,42 747 951,80 1247 574,07
dzialalnos$ci inwestycyjnej (I-1I)
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. | Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00
Wplywy netto z wydania udziatow
1. | (emisji akgcji) i innych instrumentéw 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. | Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Emisja’ d.iuZnych papieréw 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$ciowych
4. | Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
1. | Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2, | Pywidendy i inne wyptaty na rzecz 0,00 0,00 0,00 0,00
wiascicieli
3 Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, 000 0.00 000 000
" | wydatki z tytutu podziatu zysku ! ! ! ’
4. | Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5, | Wykup diuznych papieréw 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$ciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
7 P{at_nosci .zobowiqzan Z tytutu umow 0,00 0,00 0,00 0,00
leasingu finansowego
8. | Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
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9. | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. | Przeplywy pieniezne netto z 0,00 0,00 0,00 0,00
dzialalnosci finansowej (I-1I)
D. | Przeplywy pieniezne netto razem -150 748,64 3509113,53 652 647,64 1317 750,30
g | Bilansowa zmiana stanu $rodkow -150 748,64 99 035,53 652 647,64 1317 750,30
pienieznych, w tym
- zmiana stanu $rodkow
pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych
F. | SrodkipienieZne na poczatek 1214277,30 964 493,13 1101 033,49 435 930,83
okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu
G. 1063 528,66 1063 528,66 1753681,13 1753681,13
(F+D), w tym
01.07.2015- 01.01.2015- 01.07.2014- 01.01.2014-
AN LN ZAGL TG A A R A2 ) 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
. | Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek 35519851,96 | 50830752,09| 4462858994 | 3868453931
okresu (B0O)
- zmiana przy}t—;tych zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowo$ci
- korekty btedéw 0,00 0,00 0,00 0,00
La | Kapital (fundusz) wlasny na poczatek 35519851,96 | 50830752,09| 4462858994 | 3868453931
okresu (BO), po korektach
1. f,‘:’{’;;‘l‘l’ (fundusz) podstawowy na poczqtek 3927002,00| 392700200| 3927002,00| 39270020,00
1.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 0,00 -35343 018,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 35343 018,00
- umorzenia akeji 0,00 0,00 0,00 35343 018,00
1.2 f,‘('f;::‘l’ (fundusz) podstawowy na koniec 3927002,00| 392700200| 3927002,00| 392700200
2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na 0,00 0,00 0,00 0,00
poczqtek okresu
2.1 | Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
22 Nale:zne wplaty na kapitat podstawowy na 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu
3. | Udzialy (akcje) wtasne na poczqtek okresu
Zmiana udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- akcje przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
- akcje przeznaczone do umorzenia 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1 | Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. f,‘(‘f;;ﬁ’ (fundusz) zapasowy na poczqtek 3564177811 | 3564177811 | 3564177811 298 760,11




ASTORIA

4.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 11261 964,88 0,00 0,00 35343 018,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 11261 964,88 0,00 0,00 35343 018,00
- emisji akcji powyzej wartoSci nominalnej 0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 11 261 964,88 0,00 0,00 0,00
-Z podzia}.u .zysku (ponad,\fvymaganq 0,00 0,00 0,00 0,00
ustawowo minimalng warto$¢)
- umorzenie akcji 0,00 0,00 0,00 35343 018,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
- koszty adgio 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2 | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na 46903742,99 | 3564177811 | 3564177811| 3564177811
koniec okresu
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na 0,00 0,00 0,00 0,00
poczqtek okresu
51 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji 0,00 0,00 0,00 0,00
wyceny
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycia $srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2 Kaplltal (fundusz) z aktualizacji wyceny na 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na 7,10 7,10 7,10 7,10
poczqtek okresu
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) 0,00 0,00 0,00 0,00
rezerwowych
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- umorzenie akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
- wplaty na podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
6.2 Poz?stale kapitaty (fundusze) rezerwowe na 7,10 7,10 7,10 7,10
koniec okresu
7. f,";’;s(:tmt") z lat ubieglych na poczqtek -404826580 | 1126196488 505980273 0,00
7.1 | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 12146 212,78 12146 212,78 5944 050,63 0,00
- zmiana p,rz'ythych zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowo$ci
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00
7.2 | Zyskzlat ubieglych na poczatek okresu, po 1214621278 | 1214621278 | 5944 050,63 0,00
korektach
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 12 146 212,78 0,00 0,00 0,00
- pokrycie straty z lat ubiegtych 884 247,90 0,00 0,00 0,00
- przeznaczenie na kapitat zapasowy 11 261 964,88 0,00 0,00 0,00
7.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 12 146 212,78 5944 050,63 0,00
7.4 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 16 194 478,58 884 247,90 884 247,90 5647 539,90
- zmiana p,rz_ythych zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00
7.5 | Strata z lat ubiegfych na poczatek okresu, po 16194 478,58 884 247,90 884247,90 | 564753990
korektach
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- prz.eniesienia straty z lat ubiegtych do 0,00 0,00 0,00 0,00
pokrycia
b) | zmniejszenie (z tytutu) 884 247,90 0,00 0,00 4763 292,00
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 884 247,90 0,00 0,00 4763292,00
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7.6 | Strata z lat ubieglych na koniec okresu 15310 230,68 884 247,90 884 247,90 884 247,90
7.7 | Zysk/Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -15310 230,68 11261 964,88 5059 802,73 -884 247,90
8. | Wynik netto 4401172,52 -10 909 058,16 1972 267,32 7916 317,95
a) | Zysk netto 0,00 0,00 1972 267,32 7916 317,95
b) | Strata netto 4401172,52 -10 909 058,16 0,00 0,00
c) | Odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
IL. '((Ba‘;’)ita* (fundusz) wiasny na koniec okresu 39921693,93 | 39921693,93 | 46600857,26| 46600 857,26
Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu
III. | proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)

3 CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB
NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE OD
01.07.2015 R. DO 30.09.2015 R. WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W
SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Planowana zmiana nazwy Spoétki i nowa strategia inwestycyjna Emitenta

W dniu 15 lipca 2015 r. w ramach raportu biezacego EBI Emitent poinformowat o planach
dotyczacych zmiany nazwy Spoétki odzwierciedlajacej nowg strategie inwestycyjna Emitenta w
przedmiocie inwestycji venture capital i pozyskiwania licencji na innowacyjne technologie. W
dniu 10 sierpnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 3 w
sprawie zmiany statutu Spétki. Po rejestracji zmiany statutu w KRS Emitent zmieni nazwe na
Quark Ventures S.A.

Emitent informowat juz w ubieglym roku o rozszerzeniu zasiegu geograficznego inwestycji na
region Ameryki Potnocnej, gdzie aktywnie wspiera rozwdj dobrze rokujacych, mtodych spotek z
sektora life science i czystych technologii. Woéwczas Spotka rozpoczeta intensywne prace nad
poszukiwaniem i nabywaniem praw wtasnosci intelektualnej i praw do wielu zaawansowanych
technologii w tych sektorach.

David Waldman, Dyrektor Inwestycyjny Emitenta stwierdzit, iz od kiedy dotaczyt on do zespotu,
czyli ponad rok temu, catkowicie przeksztalcona zostata strategia inwestycyjna Emitenta w
kierunku finansowania i komercjalizacji obiecujacych technologii z Ameryki Péinocnej na
terenie Europy i na catym $wiecie. Oprécz dostarczenia kapitatu, kilka spétek uzyskato od
Emitenta wsparcie przy wprowadzeniu na Gietde Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie S.A., a
takze doradztwo w procesie pozyskania grantéw z Unii Europejskiej.

Dwa przyktady udanych transakgcji to inwestycje w Milestone Medical, Inc. (WAR:MMD) i Perma-
Fix Medical S.A. (WAR:PFM) - spétki, ktére rozpoczely notowania na rynku NewConnect i
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pozyskaty kapitat z emisji akcji od inwestoréw z Europy. Ponadto, Emitent pomdgt w uzyskaniu
dofinansowania z Unii Europejskiej o znaczacej wielko$ci dla spétek Perma-Fix Medical S.A. oraz
Milestone Scientific Poland - sp6tki powigzanej kapitalowo z Milestone Medical, Inc. Emitent
wierzy, ze perspektywy rozwoju rynku, na ktérym dziatajg obie spéiki sg bardzo obiecujace,
dlatego Spotka planuje pozosta¢ dtugoterminowym inwestorem zar6wno w Milestone Medical,
Inc,, jak i Perma-Fix Medical S.A.

Jednocze$nie, Emitent uczestniczy w wyborze i bezposrednim licencjonowaniu technologii,
ktére jak uwaza posiadaja znaczacy potencjat rynkowy. Zgodnie z tym scenariuszem, Emitent
uzyskuje licencje na wylgczno$¢ do wykorzystania patentow i technologii oraz zostaje
wiekszoSciowym udziatowcem nowo zatozonych spoétek. Fundusz dostarcza takze kapitat i
uczestniczy w stworzeniu odpowiedniej infrastruktury, niezbednej do wprowadzenia
innowacyjnej technologii na rynek. Jako jeden z przyktadéw, Spétka utworzyta wspdélne
przedsiewziecie (joint-venture) pod nazwg MSI Bioscience, ktora otrzyma wylaczne prawa, w
tym zgloszenie patentowe, obejmujgce caty swiat, do wykorzystania technologii Obrazowania
Wielospektralnego do zastosowan w urzadzeniach medycznych do wykrywania wczesnych
stadidw nowotwordw jamy ustnej i skéry. Emitent dostrzega ogromny potencjat rozwoju rynku
tej technologii na catym $wiecie. Ponadto, Emitent stworzyt sp6tke Advanced Ocular Sciences,
ktéra posiada wylgczne prawa, obejmujace caty Swiat, do opatentowanej technologii
sterowanych komputerowo systeméw dozowania znieczulenia i bezpiecznych zastrzykéw do
wnetrza oka, opracowanej przez Milestone Scientific, Inc. Obecnie Emitent jest w trakcie oceny
wielu innych obiecujacych projektéw i technologii.

Emisja akcji serii L Emitenta

Spotka ogtosita réwniez plany dotyczace emisji 1 mln akcji, skierowanej do Pana Davida
Waldmana, Dyrektora Inwestycyjnego Spotki. W dniu 10 sierpnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spo6tki podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji 1.072.998 akcji zwyklych na okaziciela serii L Spoétki. Zgodnie z zawartym
kontraktem menadzerskim, Pan Waldman zrzekl sie wynagrodzenia finansowego w postaci
wyptat gotéwkowych.

Pan Waldman posiada blisko dwudziestoletnie do§wiadczenie w zakresie rynkéw kapitatowych,
obejmujace imponujgce osiagniecia przy wspotpracy ze spétkami prywatnymi oraz gietdowymi,
zwlaszcza w sektorze medycznym i czystych technologii. W roku 2006 Pan Waldman zatozyt
Crescendo Communications LLC - firme $wiadczgcg ustugi z zakresu doradztwa kapitatowego i
relacji inwestorskich z siedzibg w Nowym Jorku i oddziatami w Europie oraz Azji. Pan Waldman
odegrat kluczowg role w pozyskiwaniu kapitatu dla wielu spétek, licencjonowaniu technologii
oraz przy zakladaniu spoétek typu joint venture, rozwijajacych i komercjalizujacych
zaawansowane technologie na catym Swiecie.

Opis sytuacji finansowej Emitenta

Na osiggniety wynik finansowy w okresie objetym niniejszym raportem wplyw miata gtdwnie
warto$¢ wyceny spoétek portfelowych, zwigzana przede wszystkim z ogo6lng koniunkturg
panujaca na gietdowych rynkach (majgca wptyw na wynik ze zrealizowanych transakcji zbycia
papieréw warto$ciowych oraz na wynik z aktualizacji warto$ci posiadanego portfela papieréw
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warto$ciowych). Dodatkowo na osiggniety wynik finansowy Spoétki wpltyw miaty takze
poniesione koszty operacyjne zwigzane z biezaca dziatalnoscig Spotki.

Emitent jest spétka inwestycyjng, posiadajagca w swoim portfelu inwestycyjnym w znacznej
mierze akcje spotek publicznych notowanych na rynku NewConnect. W zwigzku z tym gtéwnym
czynnikiem majacym wptyw na wyniki osiggniete przez Emitenta z dziatalno$ci inwestycyjnej,
zaréwno w zakresie zrealizowanych transakcji zbycia papierow wartos$ciowych, jak i aktualizacji
wartosci posiadanego portfela papieré6w warto$ciowych byty biezace wyceny spétek
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Emitenta wynikajace z kondycji finansowej oraz
gospodarczej podmiotéw bedacych przedmiotem inwestycji. Ponadto na biezacg wycene spétek
portfelowych wptyneta réwniez sytuacja gospodarcza na rynku krajowym i europejskim oraz
wynikajgca z tego koniunktura panujgca na rynkach kapitatowych.

Zgodnie ze stosowanymi przez SpoOtke zasadami rachunkowosci portfelowe papiery
warto$ciowe Spotek notowanych zaréwno na rynku regulowanym GPW, jak i notowane na
rynku NewConnect wyceniane sg wedtug wartosci godziwej tj. wedtug kursu zamkniecia w dniu
ostatniej sesji danego okresu sprawozdawczego. Pozostate akcje oraz udziaty w spétkach
niepublicznych posiadane przez Emitenta w swoich aktywach, do czasu ich upublicznienia i
notowania na rynku gietdowym wyceniane s3 jako krotkoterminowe aktywa finansowe wedtug
ceny nabycia.

Inwestycje kapitatowe

Emitent w okresie od 1 lipca 2015 r. do 30 wrze$nia 2015 r. prowadzit dziatalno$¢ inwestycyjna,
w ramach ktérej dokonywat transakcji nabycia i sprzedazy papieréw wartosciowych. Transakcje
te dotyczyly zaréwno instrumentéow finansowych spotek publicznych notowanych na rynku
NewConnect i byly dokonywane w ramach transakcji gietdowych lub w formie uméw cywilno-
prawnych, jak i spétek niepublicznych.

Zawarcie umowy nabycia akcji spotki GLG Pharma S.A. przez Emitenta

W ramach raportu biezacego EBI z dnia 02 pazdziernika 2015 r. Spo6tka poinformowata o
zawarciu umowy cywilnoprawnej, na podstawie ktorej Emitent nabyt 30.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela sp6tki GLG Pharma S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Warunki umowy s3 typowe dla
umow zawieranych na rynku w tego rodzaju transakcjach.

Dzieki nabyciu akcji GLG Pharma S.A. mozliwe jest rozszerzenie dziatalnosSci operacyjnej Spotki
o dziatalno$¢ zwigzang z opracowywaniem i komercjalizacjg technologii spersonalizowanych
celowanych terapii onkologicznych. W ocenie Emitenta istnieje ogromy potencjat rozwoju rynku
dla terapii onkologicznych GLG Pharma celowanych przeciw wielu odmianom raka i innym
chorobom, dlatego tez Emitent uwaza powyzszg informacje za istotna ze wzgledu na jej wplyw
na przyszta sytuacje gospodarczg oraz finansowg, a takze konieczng zmiane strategii rozwoju
Spéiki w zwigzku z planowanym rozszerzeniem dziatalnosci.

Emitent na dzien 02 pazdziernika 2015 r. posiadat bezposrednio 37.228.001 akcji zwyktych na
okaziciela sp6tki GLG Pharma S.A. uprawniajacych do oddania 37.228.001 gtoséw na Walnym
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Zgromadzeniu, ktore stanowig ok. 24,81% udziatu w kapitale zaktadowym oraz ok. 24,81%
udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

3.1 Struktura portfela inwestycyjnego Emitenta

Na dzien 30 wrze$nia 2015 r. w skiad portfela inwestycyjnego Spétki wchodzity udziatlowe
papiery wartosciowe 21 spotek (zakwalifikowane jako inwestycje krotkoterminowe). Z czego 10
spotek jest notowanych na rynku NewConnect, 2 sg amerykanskimi spotkami niepublicznymi, a
8 jest niepublicznymi spétkami zarejestrowanymi w Polsce.

Struktura portfela inwestycyjnego Emitenta w podziale na poszczegdlne spotki

Ponizej Spoétka prezentuje wykaz spotek portfelowych, w ktérych posiada znaczace pakiety
udziatowe, tj. posiada co najmniej 5% udziatu w ogdlnej liczbie gltoséw na walnym
zgromadzeniu i warto$¢ w bilansie Emitenta wynosi co najmniej 250 tys. zt.

Tabela 2 - Wyszczegdlnienie spétek portfelowych, w ktérych Emitent posiada co najmniej 5%

ADVANCED
OCULAR
SCIENCES S.A.

gloséw na WZ (o wartosci bilansowej co najmniej 250 tys. zl, wedlug stanu na dzieni 30.09.2015 r.)

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Dzialalno$¢ spoétki opiera sie na licencji na
wyltacznos$¢ (obejmujacej caty Swiat) udzielonej
spotce zaleznej Milestone Opthalmic Sp. z.0.0
przez spotke Milestone Scientific Inc., dotyczacej
wykorzystania patentéw i technologii
sterowanych komputerowo systeméw
dozowania znieczulenia do zastosowan w
systemach iniekcji doszklistkowych oka. Iniekcje
doszklistkowe polegaja na wstrzyknieciu lekéw
lub innych substancji ,do wnetrza oka”.

UDZIAL W UDZIAL W
KAPITALE OGOLNE]

ZAKLADO LICZBIE
WYM GLOSOW

ARCADIA
AVIATION
HOLDINGS S.A.

Spétka holdingowa, ktéra zamierza nabywac
firmy z kilku wyselekcjonowanych prywatnych
branz lotniczych specjalizujagcych sie m.in. w
zakresie szkolenia pilotéw, sprzedazy i leasingu
samolotéw, utrzymania, serwisu i zarzadzania
samolotami, jak réwniez posiadajgcych licencje
Part 135 Federalnej Administracji Lotnictwa w
zakresie operatoréow czarteré6w samolotow i
takséwek powietrznych.

GRUPA

EMMERSON S.A.

Spotka inwestycyjna, ktorej przedmiotem
dziatalno$ci jest:
- nabywanie nieruchomosci mieszkalnych,
komercyjnych oraz gruntéw na rachunek wiasny
na terenie catej Polski,

- dokonywanie inwestycji w akcje i udzialy
perspektywicznych spotek vA branzy
"budownictwo i nieruchomos$ci”.  Spétka
notowana na rynku NewConnect.

BIOCERVIN Inc.

Spétka z siedzibg 1221 Brickell Avenue Suite

66,29% 66,29%
26,67% 26,67%
8,78% 8,78%
37,00% 37,00%




ASTORIA

900, Miami, FL 33131, ktoérej przedmiotem
dziatalno$ci bedzie dystrybucja produktéw
spo6tki Stem Cells Spin S.A. na rynek Stanéw
Zjednoczonych.
Spétka powstata w celu dalszego rozwoju
opracowanej przez spétke zalezng Perma-Fix
Medical = Corporation nowej  technologii
PERMA-FIX wytwarzania Technetu-99 (Tc- 99m), najczesciej
MEDICAL S.A. stosowanego izotopu medycznego na Swiecie) w
celu wyeliminowania $wiatowego niedoboru
tego izotopu w medycynie jadrowej izotopu
medycznego na Swiecie.
Spétka poprzez spoétke w  100% zalezna
HydroPhi Technologies Europe Sp. z o.0.
prowadzi dziatalno$¢ w zakresie komercjalizacji
technologii ,HydroPlant” na terenie Europy.
Spétka zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢ w
oparciu o bezptatng licencje na wytacznosé
(obejmujacy caty $wiat), ktéra ma by¢ udzielona
przez spotke GLG Pharma Inc. z siedzibg w
Jupiter, Floryda, do wykorzystania patentow,
GLG PHARMA technologii, znakéw towarowych, tajemnic
S.A. handlowych, oraz praw dotyczacych
wytwarzania, = marketingu,  dystrybucji i
sprzedazy inhibitoré6w biatka STAT-3, ktére
pelnia funkcje przekaznika sygnatu i aktywatora
procesu transkrypcji (ang. Signal Transducer
and Activators of Transcription 3).

8,79% 8,79%

HYDROPHI
TECHNOLOGIES
EUROPE S.A.

48,14% 48,14%

24,82% 24,82%

Ponizej Spoétka prezentuje strukture zaangazowania w sp6tki portfelowe, w ktérych posiada
znaczne pakiety udzialowe (tj. pow. 5% w ogoélnej liczbie gloséw), o wartosci bilansowej co
najmniej 250 tys. zt, wskazane w powyzszej tabeli w stosunku do warto$ci catego portfela
inwestycyjnego.

Emitent zwraca uwage, Ze w ponizszym zestawieniu przyjeto warto$¢ poszczegolnych inwestycji
zgodnie ze stosowanymi przez Spétke zasadami rachunkowosci tj. portfelowe papiery
warto$ciowe spétek notowanych zaré6wno na rynku regulowanym GPW, jak i notowanych na
rynku NewConnect wycenione zostalty wedtug warto$ci godziwej tj. wedtug kursu zamkniecia w
dniu ostatniej sesji danego okresu sprawozdawczego, a pozostate akcje oraz udziaty w spotkach
niepublicznych wycenione zostaty wedtug ceny ich nabycia.
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Wykres 1 - Struktura zaangaZowania w poszczegélne spotki portfelowe (warto$¢
rynkowa instrumentéw finansowych danej spétki/laczna warto$s¢ portfela
inwestycyjnego, wg stanu na dzien 30.09.2015r.)

mPERMA-FIX Medical 5.A,

14,69%

21,77% B Grupa Emmerson 5.4,
6,55%
B Advanced QOcular Sciences 5.4,
9,93% mBiocervin, Inc.
B HydroPhi Technologies Europe 5.A.
24,15 1,53% ¥ GLG Pharma S.A.

17,52% B Arcadia Aviation Holdings 5.A.
3,80%
W Pozostate

4 STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE
KWARTALNYM ZA OKRES OD 01.07.2015 DO
30.09.2015 ROKU

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2015 r.
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5 OPIS STANU REALIZACJI DZIAEAN 1 INWESTY(CJI
EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZAC]],
ZGODNIE Z INFORMACJAMI PRZEDSTAWIONYMI W
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM - W PRZYPADKU
EMITENTA, KTORY NIE OSIAGA REGULARNYCH
PRZYCHODOW Z PROWADZONE] DZIALALNOSCI
OPERACYJNE]

Nie dotyczy. Emitent osigga regularne przychody z dziatalnosci i nie przedstawial w swoich
Dokumentach Informacyjnych opisu, o ktéorym mowa w § 10 pkt 13a) Zatgcznika Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

6 INFORMACJA NA TEMAT AKTYWNOSCI EMITENTA W
ZAKRESIE PODEJMOWANIA W OBSZARZE ROZWOJU
PROWADZONE] DZIALALNOSCI INICJATYW
NASTAWIONYCH NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent jest spo6tka realizujgcg inwestycje kapitatowe, gltéwnie ze S$rodkow wiasnych, w
instrumenty udzialowe i dtuzne innych przedsiebiorstw. Realizacja inwestycji odbywa sie
zgodnie z zaloZong i przyjetq strategia inwestycyjna Emitenta.

W zwigzku z powyzszym majac na wzgledzie profil dziatalno$ci Emitenta nie podejmuje on
dziatan nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

7 WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKEAD
GRUPY KAPITALOWE] WEDLUG STANU NA DZIEN 30
CZERWCA 2015 ROKU

Na dzienn 30 wrzesnia 2015 roku Spo6tka nie posiadata podmiotéw zaleznych, w ktérych udziat
Emitenta przekraczatby 50% w kapitale zaktadowym lub gtosach na walnym zgromadzeniu.
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8 OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Astoria Capital S.A. o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy informacje finansowe za
[T kwartat 2015 r. sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta oraz, ze
kwartalny raport z dziatalno$ci Astoria Capital S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiagnie¢ oraz sytuacji Spotki.

Wroctaw, 16 listopada 2015 r.

Adrian Dzielnicki Wojciech Gudaszewski

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




