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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy Jednostki Dominujgce;j

Grupy Kapitatowej Orphée S.A.

PrzeprowadziliSmy ponowne badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Orphée S.A., dla ktérej Jednostkg Dominujgca jest Orphée S.A. zsiedzibg
w Genewie, 19 Chemindu Champs des Filles, Plan les Ouates, CH-1228 (Szwajcaria) (dalej: ,Spoétka”,
»~Jednostka Dominujgca”), na ktére sktada sie:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej (skonsolidowany bilans) sporzgdzone na
dzien 31 grudnia 2014 roku, ktére po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 50 574 tys. CHF;

— sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Grupy Kapitatowej (skonsolidowany rachunek zyskow
i strat) za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace strate netto
w wysokosci - 9 593 tys. CHF;

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 3 409 tys. CHF;

— skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujgcy zwiekszenie stanu s$rodkéw pienieznych o kwote
128 tys. CHF;

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialna jest Rada Dyrektoréw Orphée S.A. —
podmiotu dominujgcego w Grupie Kapitatowej Orphée S.A.

Rada Dyrektoréw Orphée S.A. jest zobowigzana do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie zdziatalnosci Grupy Kapitatowej Orphée S.A. spehniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
z pbzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci” oraz wymagania okreslone w
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami w formie rozporzgdzen Komisji Europejskie;j.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowg, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej Orphée S.A. oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzgdzenia.

Ponowne badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowo$ci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.
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Ponowne badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadzilismy
w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnosc¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W dniu 30 czerwca 2015 roku do przedmiotowego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostata wydana przez BTFG Audit sp. z 0.0. odmowa wydania opinii
wyrazona na pismie w formie stanowiska.

W szczegdlnosci, ponowne badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Orphée S.A. zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkdéw, sprawdzenie— w przewazajgce;j
mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

1) W dniu 4 czerwca 2015 roku Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej otrzymata od
SYNERGIE & PARTENAIRES SOCIETE FIDUCIAIRE S.A., audytora lokalnego Jednostki
Dominujacej Grupy Kapitatowej, odpowiedzialnego za zbadanie jednostkowego sprawozdania
finansowego za 2014 rok, pismo datowane na dzieh 4 czerwca 2015 roku w przedmiocie
zrzeczenia sie petnomocnictwa do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Orphée S.A. za 2014 rok. Jednostka Dominujgca poinformowata o tym fakcie
komunikatem biezgcym o numerze 39/2015 w dniu 11 czerwca 2015 roku. Do daty wydania
przez nas stanowiska z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok
Grupy Kapitatowej Orphée S.A. nie dokonano wyboru nowego biegtego rewidenta do zbadania
jednostkowego sprawozdania finansowego Orphée S.A. Udziat odpowiednich danych
finansowych zawartych w niezbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok
w skonsolidowanej sumie bilansowej po wytgczeniach konsolidacyjnych wynidst 97,50%.
Audytor lokalny jako przyczyne braku kontynuacji prac audytorskich wskazat na trudnosci
lezgce po jego stronie w zakonczeniu powierzonego zadania, majgce swe zrédio w konflikcie
pomiedzy akcjonariuszami Spdtki i trudnosciach w jednomysinym dziataniu w ramach Rady
Dyrektorow Spétki. W dniu 11 czerwca 2015 roku Przewodniczgcy Rady Dyrektoréw — Pan
Tomasz Tuora - zaproponowat podjecie uchwat w trybie obiegowym dotyczgcych, miedzy
innymi, zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w celu wyboru nowego audytora, co
spotkato sie z odmowg dwdch cztonkédw Rady Dyrektoréw. Uchwatg z dnia 4 listopada 2015
roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dokonato w dniu 7 sierpnia
2015 roku wyboru nowego podmiotu audytorskiego ,Gerofid, Société Fiduciaire S.A.” z siedzibg
w Genewie, rueduNant, na rewidenta Spétki za 2014 rok i 2015 rok, za$ kolejne Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dokonato w dniu 4 listopada 2015 roku zmiany
biegtego rewidenta na Berney & Associés z siedzibg w Genewie do petnienia funkcji rewidenta
Jednostki dominujgcej Orphee S.A. za rok 2014 i 2015. Nowy biegty rewident wydat opinie z
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Orphee S.A. w dniu 4 listopada 2015 roku,
co bylo podstawg do ponownego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Orphee S.A. za 2014 rok.

2) Jednostka zalezna od Jednostki Dominujgcej - Innovation Enterprises Ltd. - w badanym okresie
utworzyta szereg odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow i naleznosci na taczng warto$é
587 tys. EUR na podstawie wynikéw audytu wykonywanego przez niezaleznych ekspertow,
innych niz audytor lokalny badajacy statutowe sprawozdanie finansowe za 2014 rok tej spofki
zaleznej. Audytor lokalny badajacy jednostkowe sprawozdanie finansowe Innovation
Enterprises Ltd. za 2014 rok (Horgan Barrett and CO) nie byt w stanie potwierdzi¢
prawidtiowosci i kompletnosci dokonanych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ wskazanych
aktywow.
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3) Wartosc¢ kapitatéw wtasnych spétki zaleznej od Jednostki Dominujgcej - Innovation Enterprises
Ltd. - byta na dzieh 31 grudnia 2014 roku ujemna i wyniosta minus (2 754) tys. CHF. Zdolnos¢
do kontynuowania dziatalnosci przez te spotke jest uzalezniona od ciggtosci finansowania przez
Jednostke Dominujgcy. Nie jesteSmy w stanie oszacowac skutkéw finansowych dla catej Grupy
Kapitatowej Orphée S.A. dalszego finansowania dziatalnosci Innovation Enterprises Ltd. bgadz
jego braku, ani mozliwosci Jednostki Dominujgcej w tym zakresie.

4) W dniu 15 lipca 2014 roku Jednostka Dominujgca w Grupie Kapitatowej - Orphée S.A.. zawarta
ze Jednostkg Dominujgcg wyzszego szczebla - PZ CORMAY S.A., umowe przedwstepng
sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Zgodnie z umowg, warunkiem zawarcia do
dnia 31 pazdziernika 2014 roku umowy przyrzeczonej dotyczacej sprzedazy zorganizowane;j
czesci przedsiebiorstwa, bylo posiadanie przez PZ CORMAY S.A. akcji Orphée S.A.
stanowigcych co najmniej 50 % plus 1 ogdlnej liczby akcji Orphée S.A. oraz zawarcie przez
Orphée S.A. i PZ CORMAY S.A. uméw regulujgcych biezgce rozliczenia pomiedzy stronami. W
terminie do dnia 31 pazdziernika 2014 roku nie nastgpito spetnienie sie warunku w postaci
zawarcia przez Orphée S.A. oraz PZ CORMAY S.A. umoéw regulujgcych biezgce rozliczenia
pomiedzy stronami. Zwracamy uwage na fakt, ze zgodnie z umowg Jednostce Dominujgcej
oraz Grupie Kapitatowej, przystuguje zwrot do dnia 31 grudnia 2015 roku zaliczki w kwocie
15494 tys.zl. W dniu 17 grudnia 2015 roku Orphée S.A. zawarta z PZ CORMAY S.A.
Porozumienie Zmieniajgce (Aneks) do Umowy Przedwstepnej Sprzedazy Zorganizowanej
Czesci Przedsiebiorstwa na mocy ktérego zmianie ulegt termin zwrotu zaliczki na rzecz Orphée
S.A. z terminu okreslonego na dzieh 31 grudnia 2015 roku na termin okreslony na dzien 31
grudnia 2016 roku. Pozostate postanowienia Umowy pozostaty bez zmian.

Za wyjgtkiem skutkow kwestii opisanych powyzej, naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej ifinansowej
Grupy Kapitatowej Orphée S.A. na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,

— zostalo  sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami = Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie
przepisdw wykonawczych,

— jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi
Grupe Kapitatowg Orphée S.A. i postanowieniami Statutu Orphée S.A.

Zwracamy uwage na fakt, ze w dniu 17 grudnia 2015 roku Rada Dyrektoréw Orphée S.A. podjeta
uchwate, ktorej przedmiotem jest zakonczenie postepowania prospektowego zwigzanego z
rozpoczeciem ubiegania sie o dopuszczenie akcji Jednostki Dominujgcej do obrotu na rynku
regulowanym. Uchwata jest nastepstwem zawieszenia na wniosek Spotki przez Komisje Nadzoru
Finansowego postepowanie w sprawie zatwierdzenia prospekiu emisyjnego Orphée S.A.
sporzgdzonego w formie jednolitego dokumentu w zwigzku z zamiarem ubiegania. Kwestie te zostaty
opisane przez Rade Dyrektorow w nocie 10.45.10 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Orphée S.A.



(:g’i%ﬁ BTFEG BTFG Audit sp. z 0.0.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orphée S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowo$ci oraz przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z
zatgcznikami, w brzmieniu przyjetym Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca 2007 roku, z
pézn. zm., a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego,
$g z nim zgodne.

w imieniu:
BTFG Audit sp. z 0.0.
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