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1. Podstawowe informacje o Spoéice

Nazwa: S4E Spétka Akcyjna

Siedziba: 30-148 Krakdéw, ul. Samuela Lindego 1C

NIP: 676-21-80-819

REGON: 356267368

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie,

XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000034998
Telefon: (+48) 12 296 45 45
Fax: (+48) 12 376 80 57

Adres strony internetowej: www.s4e.pl

Spotka S4E S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 9 grudnia 2000 roku
w Kancelarii Notarialnej Notariusz Katarzyny Gruszczynskiej ul. Karmelicka 29, 31-131 Krakdéw
(Repertorium A nr 994/2000).

Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest przede wszystkim:
« Swiadczenie ustug w zakresie oprogramowania, przetwarzania danych, doradczych w
zakresie sprzetu komputerowego;
* prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych;
* sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania.

Czas trwania Spofki nie jest ograniczony.

Spotka dziata na podstawie Statutu oraz przepiséw Kodeksu spétek handlowych (Dz. U. z 2000 r.,
Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.).
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Zarzad Emitenta

W okresie czwartego kwartatu 2015 r. (tj. od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2015 r.) oraz do dnia
publikacji niniejszego raportu miaty miejsce nastepujace zmiany w Zarzadzie Spotki:

- dnia 14.12.2015r. Pan Rafat Gutkowski zostat odwotany z funkcji Cztonka Zarzadu,
- dnia 01.02.2016r. Pan Arkadiusz Mozdzen objat funkcje Cztonka Zarzadu ds. Rozwoju.

Sktad Zarzadu Spétki na dzien publikacji niniejszego raportu:
- Pan Pawet Pietka — Prezes Zarzadu,
- Pan Sebastian Karpinski — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
- Pan Arkadiusz Mozdzen — Cztonek Zarzadu ds. Rozwoju.

Rada Nadzorcza

W okresie czwartego kwartatu 2015 r. (tj. od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2015 r.) oraz do dnia
publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Emitenta jest nastepujacy:
- Pan Andrzej Albera - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Pan Roman Pudetko - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pan Adam Maciejewski - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Pan Michat Skruch — Czlonek Rady Nadzorczej,
- Pan Bartosz Stebnicki - Cztonek Rady Nadzorczej.
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2. Opis kluczowej dziatalnosci Spotki

S4E S.A. jest dystrybutorem zaawansowanych rozwigzanh IT w obszarze:

» Storage - kompleksowe rozwigzania do bezpiecznego skladowania, sprawnego
udostepniania i dlugoterminowej archiwizacji danych (macierze dyskowe, biblioteki
tasmowe, oprogramowanie do zarzgdzania w srodowisku pamieci masowych),

* Networking - urzadzenia aktywne, infrastruktura SAN, LAN oraz WLAN, akceleratory
transferu danych, analiza wydajnosci sieci, przechowywanie i analiza logow,
zabezpieczenie sieci lokalnych i rozlegtych, przetgczniki operatorskie, sieci miejskie oraz
rozwigzania elte,

* Serwery - serwery klasy mid-range i enterprise,
* Wirtualizacja — kompleksowe rozwigzania do budowy platform wirtualizacyjnych,

* Oprogramowania — systemy do archiwizacji i zabezpieczania danych, systemy chmury
prywatnej i publicznej, rozwigzania do =zarzadzania cyklem Zzycia informac;ji
w przedsiebiorstwie

* Office Automation - innowacyjne produkty i rozwigzania usprawniajgce przeptyw
dokumentéw w nowoczesnej firmie, ich przechowywanie, ochrone i udostepnianie,

* Elementy pasywne wyposazenia Data Center — produkty i urzadzenia, ktére wraz
z dotychczasowa ofertg firmy pozwalajg S4E dostarczy¢ zaprojektowane pod klucz,
kompletne Data Center .

Spoétka zajmuje sie sprzedazg urzadzen i oprogramowania swiatowych lideréw rynku pamieci
masowych, rozwigzan sieciowych oraz platformy serwerowej wystepujac w charakterze
dystrybutora z wartoscig dodang (VAD). Dziatalno$¢ Spotki skupiona jest na dostarczaniu, poprzez
sie¢ firm partnerskich, zaawansowanych technologicznie rozwigzan do wszystkich sektorow
i przedsiebiorstw.

Sprzedaz odbywa sie wylgcznie poprzez partneréw, ktérzy dostarczajg produkty koncowemu
uzytkownikowi. Spétka posiada rozbudowang sie¢ partnerow oraz service provideréw na terenie
catej Polski. S4E adresuje swojg oferte produktowg poprzez partneréw do wszystkich sektorow
i przedsiebiorstw kazdej wielkosci.

Spotka wnosi duzg wartos¢ dodang zaréwno dla dostawcéw jak i dla partneréw handlowych. Poza
dystrybucjg produktéw oferuje szeroki wachlarz ustug dodatkowych. Wspiera swoich partneréow
w procesie sprzedazy poprzez dziatania marketingowe, pre-sales, kredytowanie oraz zarzgdzanie
logistykg dostaw. W ramach prowadzonych centréw szkoleniowych, S4E organizuje szkolenia
handlowe i techniczne dla Partnerow, a takze szkolenia komercyjne dla uzytkownikow koncowych,
udostepnia rowniez potencjalnym klientom centra testowe i demonstracyjne znajdujace sie
w siedzibie i biurach Spatki.
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Gtowne portfolio produktéw tworza:

W obszarze storage:

Systemy dyskowe (RAID, CDP) EMC, HUAWEI, IOMEGA,

Biblioteki tasmowe QUANTUM, ACTIDATA,

Oprogramowanie do zarzgdzania backupem i archiwizacjg danych EMC, Commvault,
oraz ASG (ATEMPO),

Komponenty architektury SAN : HUAWEI, Brocade, Qlogic,

Profesjonalne ustugi, w tym: doradczo-projektowe, wdrozenia, serwis sprzetu, konsultacje,
szkolenia, demo room.

W obszarze networking:

Rozwigzania do monitoringu sieci rozlegtych TIBCO, EMC,

Pasywne i aktywne elementy infrastruktury sieciowej: HUAWEI, EMC,

Profesjonalne ustugi, w tym: doradczo-projektowe, wdrozenia, serwis sprzetu, konsultacje,
szkolenia, demo room.

W obszarze serwerow:

Rozwigzania serwerowe HUAWEI:

RH: rodzina serwerdéw dla matych i Srednich firm oparta o architekture Intel,
E6000, E9000: serwery typu Blade,

X6000: serwery dedykowane do przetwarzania w chmurze,

Serwery dedykowane dla baz danych SAP HANA.

W obszarze wirtualizacji:

Platforma do wirtualizacji serweréw: Nutanix (NX - rozwigzanie klastrowe w postaci
appliance’éw umozliwiajgce zbudowanie w petni funkcjonalnej platformy wirtualizacyjnej),
Otwarty system operacyjny FusionSphere firmy Huawei umozliwiajacy integracje fizycznych
i wirtualnych zasobéw centrow danych, optymalizacje infrastruktury IT oraz budowe
prywatnych i publicznych chmur obliczeniowych,

Konwergentna architektura Huawei FusinCube,

Profesjonalne ustugi, w tym: doradczo-projektowe, wdrozenia, konsultacje, szkolenia, demo
room.

W obszarze oprogramowania:

StoreNext (Quantum) - wysokiej wydajnosci system plikowy, potgczony z aplikacjami
do archiwizacji danych przeznaczony dla firm, kitdére pracujg na duzych objetosciach
danych,

ManageOne DC (Huawei) — platforma do wspierania operacji w chmurze,

Rozwigzanie IDC (Huawei) — platforma chmury publicznej oferujgca w formie ustugi
przetwarzanie, przechowywanie danych oraz integracje zasobow sieciowych,

Simpana 10 (Commvault) — innowacyjna platforma integrujgca procesy:

backupu z deduplikacja, archiwizacji i zarzadzania danymi.
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W obszarze Office Automation:

* Wysoko wydajne urzgdzenia wielofunkcyjne firmy Ricoh,

* Systemy i oprogramowanie do zarzadzania srodowiskiem wydrukéw w przedsiebiorstwie,

* Oprogramowanie do analizy i przetwarzania dokumentow w tym m.in. systemy
inteligentnego skanowania i archiwizowania dokumentow,

* Wysoko bezpieczne, ognioodporne sejfy danych.

W obszarze wyposazenia Data Center:

* Nowoczesne i wysokiej jakosci systemy szaf serwerowych produkcji firmy ZPAS,

* Systemy wentylacji i chtodzenia zaréwno pojedynczych szaf jak i catych serwerowni,

* Systemy zasilania rezerwowego,

* Elementy okablowania strukturalnego wraz z systemami prowadnic, uchwytéw i ciggéw
kablowych.

* Certyfikowane szkolenia z zakresu projektowania, obstugi, zarzadzania i audytu centrow
przetwarzania danych

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze niezbadane Skrocone Kwartalne Sprawozdanie Finansowe jest jednostkowym
sprawozdaniem spotki S4E S.A.

Spotka nie tworzy grupy kapitatowe;.

Sprawozdanie sporzgadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig Europejska (UE), co oznacza ze zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR),
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi
Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF
oraz tgcznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej).

Niniejsze Skrocone Kwartalne Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaC tgcznie ze zbadanym
Sprawozdaniem Finansowym S4E S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku sporzgdzonym
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajgcym
noty objasniajgce. Zasady rachunkowos$ci szczegotowo przedstawione w rocznym sprawozdaniu
finansowym nie ulegty zmianie i miaty zastosowanie do sporzgdzenia sprawozdania $rédrocznego.

Skrocone Kwartalne Sprawozdanie Finansowe sktada sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej,
sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdania
z przeptywow pienieznych oraz wybranych not objasniajgcych.

Niniejsze Kwartalne Sprawozdanie Finansowe zostato przygotowane w tysigcach ziotych i zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 12 lutego 2016 roku.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowo$ci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego za IV kwartat 2015 roku sg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzeniu
rocznego sprawozdania finansowego za 2014 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej.
Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Szczegdtowy opis
zasad rachunkowosci przyjetych przez S4E S.A. zostat przedstawiony w rocznym sprawozdaniu
finansowym za 2014 rok, opublikowanym w dniu 8 maja 2015 roku.
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— Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Nastepujgce nowe Ilub zmienione standardy oraz interpretacie wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoséci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczo$ci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2015 roku:
— Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012);

— Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013);

— Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczen — sktadki pracownikéw;
— Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne.
Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Spofki.

Standardy nieobowigzujgce (Nowe standardy i interpretacje)
W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standardow lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.
Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a
nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

— MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,

— MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
— MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku,

— Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatébw we wspdlnych dziataniach opublikowane
w dniu 6 maja 2014 roku,

— Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania
umorzenia i amortyzacji opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku,

— Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardow  Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)
opublikowane w dniu 25 wrze$nia 2014 roku,

W zakresie wyzej wymienionych nowych standardow i interpretaciji, ktére nie zostaty opublikowane
przez Komisje Europejskg w dziennikach urzedowych Unii Europejskiej Spotka nie dokonata
szczegotowej analizy ich wplywu na sprawozdania finansowe. Jednakze analizujgc zakres zmian
ocenia sie, ze zmiany te nie bedg miaty wptywu na ksztatt sprawozdania finansowego Spofki.
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4. Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres sprawozdawczy
od 1 pazdziernika 2015 do 31 grudnia 2015 roku oraz narastajgco za okres od 1

stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 pazdziernika 2015 do 31 grudnia 2015

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Pozostate zyski (straty) z inwestycji
Dziatalno$¢ finansowa - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto za okres obrotowy

Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody ogétem

Amortyzacja

od 01.10.2015
do 31.12.2015*

od 01.10.2014
do 31.12.2014

PLN’000 PLN’000
101 718 56 770
(93 827) (52 779)
7 891 3991
(3323) (1241)
(1012) (1476)
687 1343
(1129) (1878)
3114 739

- 8

(363) 422
2751 1169
(386) (188)
2366 981
2366 981
(223) (196)

*Powyzsze dane finansowe nie byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Pozostate zyski (straty) z inwestycji
Dziatalno$¢ finansowa - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto za okres obrotowy

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogétem

Amortyzacja

od 01.01.2015
do 31.12.2015*

od 01.01.2014
do 30.12.2014

PLN’000 PLN’000
225 462 134215
(207 655) (124 424)
17 807 9791
(8 679) (3 746)
(3574) (5 654)
1433 248

(2 867) (776)
4120 (137)
70

(378) 568
3742 501
(679) 6
3064 507
3064 507
(877) (827)

*Powyzsze dane finansowe nie byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.
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5. Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Udzielone pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

Zysk z lat ubiegtych
Zysk netto

Kapitat rezerwowy
Razem kapitaty wtasne

Zobowigzanie dtugoterminowe
Zobowigzanie z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
leasingu finansowego

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pasywa razem

Stan na Stan na
31.12.2015* 31.12.2014
PLN’000 PLN’000
2 465 1011
1007 60
1117 991
4589 2 062
6038 5271
101181 63 264
166 55
15770 1701
123 155 70291
127 744 72 352
Stan na Stan na
31.12.2015* 31.12.2014
PLN’000 PLN’000
1737 1737
8909 8402
3064 507
865 865

14 575 11511
301 205

518 86

819 291
101114 48 249
549 169

229 156

10 458 11976
112 350 60 550
127 744 72 352

*Powyzsze dane finansowe nie byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.
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6. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres sprawozdawczy
od 1 pazdziernika 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Kapitat Kapitat Wynik Kapitat  Kapitat wiasny
podstawowy zapasowy finansowy rezerwowy razem
okresu
obrotowego
Saldo na dzieri 31.12.2013 1737 8268 3608 865 14 478

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie 01.01.2014 - 30.09.2014
Podwyzszenie kapitatu podstawowego - -
Dywidendy - - (3474 - (3474)

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych - 134 (134

)

)

Program opcyjny - - - 28 28
Wynik okresu - - (474) - (474)
Saldo na dzien 30.09.2014 1737 8402 (474) 893 10 558
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie 01.10.2014 - 31.12.2014

Podwyzszenie kapitatu podstawowego - - - - -
Dywidendy - - - - -
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych - - - - -
Program opcyjny - - - (28) (28)
Wynik okresu - - 981 - 981
Saldo na dzieri 31.12.2014 1737 8402 507 865 11511

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie 01.01.2015 - 30.09.2015*

Podwyzszenie kapitatu podstawowego - - - - -
Dywidendy - - - - -
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych - 507 (507) - -
Program opcyjny - - - - -
Wynik okresu - - 698 - 698
Saldo na dzieri 31.09.2015 1737 8909 698 865 12 209

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie 01.10.2015 — 31.12.2015*

Podwyzszenie kapitatu podstawowego - - - - -
Dywidendy - - - - -
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych - - - - -
Program opcyjny - - - - -
Wynik okresu - - 2 366 - 2 366
Saldo na dzieri 31.12.2015 1737 8909 3064 865 14 575

*Powyzsze dane finansowe nie byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.
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7. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres sprawozdawczy
od 1 pazdziernika 2015 do 31 grudnia 2015 roku oraz narastajgco za okres

od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Odsetki zaptacone

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane

Pozyczki udzielone

Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego

Wydatki na zakup majatku trwatego

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone

Wptywy z emisji akcji

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Saldo otwarcia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Saldo zamkniecia Srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow

od 1.10.2015 od 1.10.2014
do 31.12.2015* do 31.12.2014
PLN’000 PLN’000

10 582 1177

(41) (92)

(23) -

10518 1085

85 332

51 -

(1 066) (59)
(930) 273

(193) (55)

4233 (1 082)

4040 (1137)
13628 221

2 142 1480

15 770 1701

*Powyzsze dane finansowe nie byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.
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Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Odsetki zaptacone

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane

Pozyczki udzielone

Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego

Wydatki na zakup majatku trwatego

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone

Wptywy z emisji akcji

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Saldo otwarcia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Saldo zamkniecia Srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow

od 1.01.2015 od 1.01.2014
do 31.12.2015* do 31.12.2014
PLN’000 PLN’000

18 626 (7 015)

(267) (236)

(328) (24)

18 031 (7 275)

262 634

80 26

(2 401) (309)

(2 059) 351

- (3 474)

(386) (120)

(1517) 10 247
(1903) 6 653

14 069 (271)

1701 1972

15 770 1701

*Powyzsze dane finansowe nie byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.
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8. Wybrane noty i objasnienia

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do $rodrocznej dziatalnosci
Emitenta

Na dziatalno$¢ Emitenta ma wptyw sezonowos$¢ w zakresie realizacji projektow oraz osigganych
przychodow, a w $lad za tym realizowanego zysku. Najistotniejsza czes$¢ projektdw przychodowych
realizowana jest w ostatnim kwartale roku kalendarzowego.

Zdarzenia wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub przeptywy
pieniezne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich charakter, wielkos¢ lub czestotliwosc

W IV kwartale 2015 roku Emitent nie odnotowat zdarzen nietypowych, ktére w istotny sposob
wptynetyby na gtéwne pozycje finansowe.

Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly prezentowane w poprzednich
okresach $rodrocznych biezacego roku obrotowego, albo zmian wielkosci szacunkowych
prezentowanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajg one istotny wptyw na biezgcym
okresie Srodrocznym

W IV kwartale 2015 roku Emitent nie odnotowat zmian w wartosciach szacunkowych kwot, ktére
wywieratyby istotny wptyw na wyniki finansowe prezentowane w biezgcym okresie srédrocznym.
Rezerwy na niewykonane ustugi dotyczg przede wszystkim szacunkowych kosztéw ustug
podwykonawstwa zakupionych w zwigzku ze sprzedazg towardw i ustug oferowanych przez
Spotke. W nieznacznej czeSci obejmujg one takze inne ustugi zwigzane z biezgcym
funkcjonowaniem jednostki.

Pozostate tytuty rezerw obejmujg rezerwy na $wiadczenia pracownicze w postaci
niewykorzystanych urlopéw oraz $wiadczen premiowych.

Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych

W IV kwartale 2015 roku Emitent nie przeprowadzat emisji, wykupu i sptaty dtuznych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

Wyptacone dywidendy

W IV kwartale 2015 roku Emitent nie wyptacat dywidendy.

Segmenty dziatalnosci

Spotka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w ramach jednego segmentu dziatalnosci: dystrybucja
z wartoscig dodang w segmencie sprzetu informatycznego. Wyniki segmentu jako catosci sg
weryfikowane przez osoby odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych, stad Spodtka
nie przedstawia informacji dotyczacych segmentéw operacyjnych.

Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu S$rodrocznego, ktdre nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres $rodroczny

Po zakonczeniu okresu $rodrocznego nie wystgpity istotne zdarzenia ktére nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres $rédroczny.
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Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktdre nastapity od konca ostatniego
rocznego okresu sprawozdawczego

W trakcie okresu $rédrocznego nie wystgpity zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych.

Zmiany dotyczace linii kredytowych

W dniu 24 listopada 2015 r. Emitent otrzymat aneks do wczesniej podpisanej umowy kredytowej
(zawartej we wrzesniu 2015 r.) z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
Na podstawie przedmiotowych uméw Emitent uzyskat tgczny kredyt w wysokosci 15 min zt, ktdry
jest wykorzystany na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarcze;j.

Na dzien 31 grudnia 2015 zadtuzenie Spoiki z tytutu tego kredytu wyniosto 10 458 tys. PLN.

Ponadto Emitent otrzymat 1 grudnia 2015 r. podpisang umowe o kredyt w rachunku biezacym z
Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Gdansku. Na podstawie przedmiotowej umowy Emitentowi
przyznany zostat kredyt w wysokosci 4 min zt z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej
dziatalnosci. taczna warto$¢ umow tgczacych Spoétke z Bankiem BPH S.A. wynosi 5,3 min zt.

Na dzien 31 grudnia 2015 zadtuzenie Spétki z tytutu tego kredytu wyniosto 0 tys. PLN.

Zmiany dotyczace naleznosci przeterminowanych

Wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku Spétka posiada zagrozone naleznosci od jednego Klienta
na tgczng kwote 856 tys. zt. zarzad Spétki podjat decyzje o dochodzeniu tych naleznosci na drodze
sgdowej, co wynikato tak z przeterminowania przedmiotowych naleznosci jak réwniez
niekorzystnych, z punktu widzenia intereséw Spotki, zmian organizacyjnych przedsiebiorstwa
Klienta, mogacych ograniczy¢ $ciggalnos$é naleznosci. W konsekwencji dziatan zarzadu w stosunku
do czesci roszczenia o wartosci 789 tys. ztotych Spotka uzyskata sadowe zabezpieczenie w postaci
zajecia przystugujacej Klientowi wierzytelnosci o tgcznej wartosci 900 tys. ztotych. W stosunku do
pozostatej czesci naleznosci tj. 67 tys. ztotych Spdtka posiada nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym co do ktérego Klient wnidst sprzeciw. Rownolegle zarzad Spétki podjat kolejne
kroki prawne majgce na celu uznanie czynnosci prawnych Klienta, polegajacych na reorganizacji
jego przedsiebiorstwa, za bezskuteczne oraz wystgpit z wnioskiem o ustanowienie kuratora
sagdowego dla przedsiebiorstwa Klienta. Jednoczesnie zarzad rozpoczat rozmowy z innymi
podmiotami sieci partnerskiej oraz jej dostawcami w celu ustalenia innych alternatywnych
mozliwosci windykacji naleznosci lub ich kompensacyjnego rozliczenia. Réwnolegle do dziatan
podjetych w stosunku do Klienta dtuznika, Spdtka podjeta dziatania w stosunku do klienta
koncowego, z roszczeniem o miarkowanie nieuzasadnionych kar naliczonych Klientowi dtuznikowi
Spoiki, ktére stanowito gtdwng przyczyne powstania naleznosci spornych. Istotnym jest fakt, iz
roszczenia nie ulegly przedawnieniu oraz ze szanse na korzystny dla Spotki wyrok sg wysokie. W
ocenie niezaleznej kancelarii prawniczej zatrudnionej przez Spétke prawdopodobienstwo
odzyskania naleznosci szacowane jest w zakresie 50% do 90% - co jest zgodne z ocenami zarzadu
Spotki, przy czym ze wzgledu na konieczne procedury sadowe wigze sie z relatywnie dtugim
horyzontem postepowania.

Oceniajgc potencjalng utrate wartosci powyzszych naleznosci zarzad Spoétki wzigt pod uwage
przedstawione powyzej okolicznosci i zwiekszyt odpis aktualizujgcy do wysokosci 440 tys. ztotych
na koniec 2015 roku , uznajgc kwote 416 tys. ztotych za mozliwg do windykacji. Z uwagi na
toczace sie rozmowy, oraz mozliwos¢ dochodzenia naleznych kwot jedynie na drodze sadowej,
szacunek odpiséw aktualizujgcych oraz ocena S$ciggalnosci tych kwot moze ulec zmianie w
przysztosci.

Réwnoczesnie wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku Spotka posiada przeterminowane ale nie
zagrozone naleznosci od dwodch innych Klientdw powigzanych ze sobg (na podstawie istniejgcej
unii personalnej) na faczng kwote 577 tys. zt Spdtka uzyskata 18 czerwca 2015 sgdowy nakaz
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zapfaty na czes$¢ tych naleznosci t. j. na kwote 154 tys. zt. W grudniu 2015 Klient zwrdcit sie do
zarzadu Spéitki z propozycjg zawarcia ugody i rownoczesnej sptaty naleznosci za obydwa podmioty,
ktorg ponowit juz po dniu bilansowym na poczatku lutego 2016. Klient planuje inkorporowaé catg
spotke do innego podmiotu notowanego na rynku réwnolegtym GPW S.A. - New Connect. Klient
udostepnit zarzadowi Spétki do wgladu umowe z inwestorem zagranicznym oferujgcym
dofinansowanie przysztego wspdlnego przedsiewziecia w kwocie wielokrotnie przekraczajgcej
warto$¢ przeterminowanych naleznosci. Warunkiem uzyskania tego dofinansowania przez Klienta
jest zapewnienie, ze wszystkie zobowigzania Klienta (zaréwno wymagalne jak i nie wymagalne)
powstate przed 15 grudnia 2015, a w tym zobowigzania wobec Spétki, zostang uregulowane.
Planowany okres uzyskania sptat z tytutu planowanej ugody to okres kilku miesiecy. Strony
wyrazajg che¢ porozumienia i dziatajg w celu jak najszybszego jego zawarcia.

Pomimo bezsprzecznie wysokiego prawdopodobienstwa uzyskania zaptaty naleznosci, zarzad
Spotki zachowujgc zasade ostroznej wyceny oraz biorgc pod uwage, ze na moment sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania porozumienie nie zostato jeszcze formalnie zawarte podtrzymuje
zasadnos¢ odpisu aktualizacyjnego utworzonego na dzien 30 czerwca 2015 w kwocie 231 tys. zt.

9. Informacja Zarzadu S4E S.A. na temat istotnych dokonan lub niepowodzen
emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych
czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw
na osiagniete wyniki

W czwartym kwartale 2015 roku gtdwnym celem Zarzadu, jak réwniez kadry zarzadzajgcej Spotki
byta kontynuacja wdrozenia nowego modelu biznesowego.

Emitent skutecznie wdrozyt juz w drugiej potowie 2014 roku nowg strukture organizacyjng
umozliwiajgcg lepsze powigzanie z gldwnymi zatozeniami biznesowymi kluczowych dostawcéw oraz
na dopasowaniu dziatania pionéw produktowych do potrzeb i wymogéw gtéwnych dostawcow
Spotki.

10.Stanowisko Zarzadu S4E S.A. odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikow na rok obrotowy 2015 w $wietle wynikow zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na 2015 rok.

11.Informacja Zarzadu S4E S.A. na temat opisu stanu realizacji dziatan i inwestycji, o
ktérych mowa w § 1- pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu

Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat opisu planowanych dziatan i inwestycji,
w zwigzku z tym Emitent nie jest zobowigzany do przekazywania informacji w tym zakresie.

12.Informacja Zarzadu S4E S.A. na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym
raportem emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w
szczegolnosci poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie

W trakcie czwartego kwartatu Emitent kontynuowat aktywnosci majgce na celu podniesienie
jakosci oraz zakres oferowanych ustug profesjonalnych stanowigcych o wartosci dodanej Spoiki.
Kontynuowano zatrudnienia nowych 0séb, w tym najwyzszej klasy specjalistdw z doswiadczeniem
w prowadzeniu duzych projektow informatycznych.
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Emitent dazy jednoczesnie do zachowywania najwyzszych norm proceduralnych oraz jakosciowych
$wiadczonych ustug. Dzieki tym dziataniom, bez wzgledu na charakter Swiadczonych ustug,
czyli czy beda to szkolenia, wdrozenie czy serwis, majg one oferowaé taka samag wysoka
przewidywalng warto$¢ dla klientédw Emitenta, niezaleznie od poziomu ich skomplikowania,
okresu trwania projektu, czy jego wartosci.

13.0pis organizacji grupy kapitalowej Emitenta

Emitent nie posiada podmiotow zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowej.

14.Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtosow na walnym
zgromadzeniu

Ponizsze dane, dotyczace struktury akcjonariatu S4E S.A., zostaly zebrane i przedstawione
z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Spétki, jednakze mogg one
nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna-sprzedazy akcji przez akcjonariuszy, o ktérych
Spotka nie zostata formalnie poinformowana przez akcjonariuszy Emitenta.

Akcje Spotki serii A, B, D i E sg akcjami zwyklymi na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 z
kazda, ktére zostaty zdematerializowane i wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect.

Tabela 1 - Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5% udziatu w glosach na walnym zgromadzeniu Emitenta (stan na dzien 6 sierpnia
2015r.)

Udziat w Udziat w
Nazwa . .. kapitale Liczba glosow | .. . .
. - Liczba akcji liczbie gtosow
akcjonariusza zaktadowym na WZ o
(%) na WZ (%)
Ingalil Holdings Limited 524 337 30,19% 524 337 30,19%
Roman Pudetko 354 427 20,40% 354 427 20,40%
Bartosz Stebnickix 232 500 13,38% 232 500 13,38%
Pozostali 625 907 36,03% 625 907 36,03%
Razem 1737 171 100,00% 1737 171 100,00%

Zrodto: Zawiadomienia z art. 69 Ustawy o ofercie przekazane Spotce przez akcjonariuszy Spotki
* w tym posrednio poprzez podmiot zalezny IdB Polska Sp. z o.0.

15.Informacja dotyczaca liczby osob zatrudnionych przez Emitenta,
w przeliczeniu na peine etaty

W IV kwartale 2015 roku Emitent zatrudniat 40 osdb w przeliczeniu na petne etaty.
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