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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1.1 Informacje podstawowe

Nazwa: DEVORAN S A.

Siedziba: 02-803 Warszawa, ul. Bekasow 74

NIP: 113-23-89-774

REGON: 015275142

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy KRS
KRS: 0000260376

Telefon: (+48 22) 816 55 60

Fax: (+48 22) 816 55 60

WWW: www.devoran.pl

Poprzednik prawny Spoétki zostat utworzony 25 pazdziernika 2002 roku w Warszawie jako ViaGuara
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Akt zatozycielski Spotki podpisano w Kancelarii Notarialnej
Elzbiety Koziorowskiej w Warszawie, przy pl. Dgbrowskiego 1 (Repertorium A Nr 5695/2002). Spotka
zostata wpisana 4 listopada 2002 roku do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy pod nr KRS
0000137776. W dniu 29 czerwca 2006 roku nastapito przeksztatcenie ViaGuara Sp. z 0.0. w spotke
akeyjna (Repertorium A Nr 8908/2006). W dniu 01 grudnia 2011r. poprzez rejestracie XX Wydziatu
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy zmian
dokonanych poprzez Walne Zgromadzenie z dnia 03 pazdziernika 2011r. spotka zmienita swojg firme
na Polsko-Amerykarski Dom Inwestycyjny S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, ktore odbylo sie¢ 21 pazdziernika 2013 roku podjeto
uchwate w sprawie zmiany firmy sp6tki na Devoran Spétka Akcyjna. Zmiana firmy spotki zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 4 grudnia 2013 .

Czas trwania Spotki nie jest ograniczony. Spotka dziata na podstawie Statutu oraz przepiséw Kodeksu
spotek handlowych.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki poczatkowo byto przede wszystkim zarzgdzanie markg ViaGuara®
poprzez takie dziatania jak: promocja i marketing marki, budowanie wizerunku marki oraz
poszukiwanie dostawcow i odbiorcéw produktéw sprzedawanych pod markg ViaGuara®.

W zwigzku z przyjetymi zatozeniami nowej strategii dziatania spotki Polsko-Amerykanski Dom
Inwestycyjny S.A., ktore zostaty opublikowane w dniu 20 sierpnia 2011 roku nowa strategia rozwoju
Spotki zaktada budowe holdingu finansowego zajmujacego sig inwestowaniem oraz zarzgdzaniem

sp&tkami z réznorodnych branz.



Raport kwartalny za IV kwartal 2015 roku Spotki DEVORAN S.A.

Akcje Spotki od 30 sierpnia 2007 roku sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynek New Connect). W
zwigzku z notowaniem akcji Polsko-Amerykanskiego Domu Inwestycyjnego SA. w alternatywnym
systemie obrotu, Spdtka podlega obowigzkom informacyjnym wynikajagcym z ustawy o ofercie,
ustawy o obrocie oraz Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

1.2 Zarzad

Zarzad Spotki w okresie sprawozdawczym, tj. od 1 pazdziernika 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku:

[ ]
W dniu 31 lipca 2013 roku Jan Karaszewski zostat powotany IBrzez Rade Nadzorczg Spoétki
na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki Polsko — Amerykanski Dom Inwestycyjny S.A

1.3 Rada Nadzorcza
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej wehodzg nastepujgce osoby:

Izabela Karaszewska — Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Marczak — Czlonek Rady Nadzorczej
Stawomir Karaszewski — Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Tymczyszyn — Cztonek Rady Nadzorczej

1.3 Akcjonariat

Ponizej prezentujemy informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu:

Liczba akcji | Liczba gloséow | Udziat w Udziat w
AKCJONARIUSZ ogdétem ogbtem akcjach gtosach
IDM SA w upadtodci uktadowej 8 206 228 8 206 228 88,32% 87,58%
Pozostali akcjonariusze 1084 998 1163 458 11,68% 12,42%
Razem: 9 291 226 9,369,686 100,00%  [100,00%

2. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY
SPORZADZANIU RAPORTU

Ogélne zasady polityki prowadzenia ksigg rachunkowych Spatki:
[

stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci w sposéb ciagty;

ujecie wszystkich przychoddw i kosztoéw w okresie sprawozdawczym, w ktorym zostaty
osiggniete lub poniesione, niezaleznie od terminu ich zaptaty oraz stosowanie zasady

wspotmiernosci przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow;

zasade ostroznosci;
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niestosowanie kompensaty sald aktywéw | pasywéw bad? przychodéw z wyjgtkiem
przypadkow przewidzianych dla prezen&ji niektgrycmanych np.: réznic kursowych.

Spotka stosuje zasadg przedstawiania w sprawozdaniu finansowym sald i transakcji zgodnie z ich
rzeczywistym charakterem i skutkiem ekonomicznym a nie tylko forma prawna.

Zasady rachunkowosci, ktére zostaty omoéwione ponizej stosuje sig W sposéb ciggty dla catego okresu
sprawozdawczego.

W przypadku podjecia decyzji o zmianie zasad rachunkowoséci na inne zmiany te, bez wzgledu na
date podjecia decyzji, wprowadza sig ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego.

W okresie od 1.10.2015 r. do 31.12.2015 r. Spétka nie dokonata zmian zasad
rachunkowosci. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu, ze Spétka bedzie kontynuowata dziatalno$é w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

a)

b)

d)

Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad okreslonych ustawa o rachunkowosci z tym, ze: do
amortyzacji srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych jednostka stosuje
stawki przewidziane w wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych stanowigcych zatgcznik do
ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych o ile nie odbiegajg one w sposob istotny od
stawek ustalonych na podstawie ekonomicznego okresu uzytkowania danego sktadnika
aktywow trwatych.

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate wycenione sg wediug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszone o dotychczasowe umorzenie. Jednostka stosuje liniowg
metodg amortyzacji od miesigca nastgpnego po miesigcu przyjecia do eksploataciji. Srodki
trwate o wartosci rownej lub nizszej niz 3.500 zt. odpisuje sie w catosci z chwilg oddania do
uzytkowania.

Udziaty lub akcje w jednostkach powigzanych wyrazone w walutach obcych wycenia sie na
dzien bilansowy po $rednim kursie NBP ustalonym na ten dzien.

Udziaty lub akcje zakupione w celu osiggnigcia krotkoterminowych korzysci ekonomicznych
kwalifikowane sg do kategorii "Aktyw6w finansowych przeznaczonych do obrotu" (kwalifikacja
na podstawie przepiséw rozporzadzenia o instrumentach finansowych). Na dzien zakupu
udziaty i akcje przeznaczone do obrotu wyceniane sg w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych skladnikow
majatkowych.

Na dzien bilansowy instrumenty finansowe kwalifikowane do kategorii przeznaczonych do
obrotu wycenia sie w wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej bez jej pomniejszania o koszty
transakgji, jakie jednostka poniostaby, zbywajgc udziaty lub akcje lub wytaczajac je z ksiag
rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysoko$é tych kosztéw bytaby znaczgca - w
przypadku gdy istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym, albo ktérych
warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposeb.
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f)
a)

h)

)

W przypadku udziatéw i akgcji, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku albo ktérych wartos¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb, do
wyceny stosuje sie cene nabycia.

Zyski lub straty z przeszacowania zalicza sig odpowiednio do przychoddw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastapito przeszacowanie.

Dodatnie roznice kursowe, powstate na dzien wyceny udziatow lub akcji zwigkszajg kapitat z
aktualizacji wyceny, natomiast ujemne rdznice kursowe zmniejszajg ten kapitat do wysokosci
kwoty, o ktérg uprzednio podwyzszono go z tego tytutu. W pozostatych przypadkach ujemne
réznice kursowe zalicza sie do kosztdw finansowych. Wzrost wartosci akcji lub udziatow
bezposrednio wigzacy sie z uprzednim obnizeniem jej wartosci, zaliczonym do kosztow
finansowych, ujmuje sig do wysokos$ci tych kosztow jako przychody finansowe.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalne;.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sig nie rzadziej niz na dzien bilansowy wg kursu
sredniego NBP ustalonego na ten dzien. Roznice kursowe dotyczace $rodkow pienieznych w
walutach obcych zalicza sie odpowiednio do kosztow lub przychoddw finansowych.

Naleznosci w ciggu roku wycenia sie w warto$ci nominalnej.

Na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem
zasady ostroznosci. Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢ naleznosci wynika z ich warto$ci
ksiegowej pomniejszonej o warto§¢ utworzonych odpiséw aktualizacyjnych wyrazajacych
prawdopodobne zmniejszenie ich wartosci.

Odpisy aktualizacyjne naleznosci tworzone sa na naleznosci od dluznikbw uznane za
watpliwe i pewne lub prawdopodobne straty z operacji gospodarczych w toku.

Na dzier bilansowy nalezno$ci i udzielone pozyczki w walutach obcych wycenia sie po kursie
$rednim NBP ustalonym na ten dzien.

Na dzien powstania zobowigzania wycenia sie wedlug wartosci nominalnej. Na dzien
bilansowy zobowigzania wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty. Zaciggniete kredyty i
pozyczki oraz zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji wyceniane sg wg
zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sig nie rzadziej niz na dzien bilansowy
po kursie srednim NBP ustalonym na ten dzien.

Roznice powstate z wyceny oraz zaptacie naleznosci i zobowigzan zalicza sie odpowiednio do
kosztoéw i przychodéw finansowych.

Czynne rozliczenia migedzyokresowe kosztdow obejmujg wydatki dotyczace miesiecy
nastepujacych po okresie objetym sprawozdaniem finansowym, wycenione w wysokosci
faktycznie poniesionej.

Bierne rozliczenia miedzyckresowe kosztdw obejmujg przewidywalne, lecz nie poniesione
wydatki.
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a)

s)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujem nymi
réznicami przej§ciowymi, ktére spowodujg w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy

uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich roznic przej$ciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwigkszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Wykazywana w rachunku zyskéw i strat
czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego. Rezerwy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem
(funduszem) wiasnym, odnosi sie rowniez na kapitat (fundusz) wiasny.

Kapitaty wtasne wycenia sig w warto$ci nominalne;.

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy
ujmowane w okresach, ktorych dotycza na podstawie faktur wtasnych pomniejszonych o
podatek od towardw i ustug.

Koszty dziatalnosci operacyjnej obcigzajg w petnej wysokosci koszt wiasny sprzedazy za
wyjatkiem tych, ktore dotyczg nastepnych okresow sprawozdawczych i zgodnie z zasadg
zachowania wspotmiernosci przychodéw i kosztéw odnoszone s3 na rozliczenia
miedzyokresowe kosztow.

Pozostate przychody i koszty operacyjne, zyski i straty nadzwyczajne Spotka ewidencjonuje
zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny.

Przychody i koszty finansowe ujmowane sg w ciggu roku z zachowaniem zasad
wspoétmiernosci przychodow i kosztow.

Spotka stosuje kalkulacyjny rachunek kosztow.

Po dacie 31.12.2015 r. nie zaszty zadne okoliczno$ci mogace w istotny sposéb zawazy¢ na
sytuacji finansowej Spotki.

3. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

3.1

Bilans
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Lp.

AKTYWA

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

AKTYWA TRWALE

5 000,00

103 597,00

Wartosci niematerialne i prawne

0,00

0,00

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Wartos¢ firmy

Inne warto$ci niematerialne i prawne

bl ool [l o

Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne

II

Rzeczowe aktywa trwale

0,00

0,00

Srodki trwale

0,00

0,00

a)

Grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania)

b)

Budynlki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

)

Urzadzenia techniczne i maszyny

d)

Srodki transportu

e)

Inne $rodki trwale

Srodki trwale w budowie

Zaliczki na $rodki trwate w budowie

111

Naleznosci dlugoterminowe

0,00

0,00

Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek

v

Inwestycje dlugoterminowe

5 000,00

5 000,00

Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne

Dhugoterminowe aktywa finansowe

5 000,00

5 000,00

w jednostkach powigzanych

5 000,00

5 000,00

udzialy lub akcje

5 000,00

5 000,00

inne papiery warto§ciowe

udzielone pozyczki

inne dhugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostakch

0,00

0,00

udziaty lub akcje

0,00

inne papiery warto§ciowe

udzielone pozyczki

inne dlugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dlugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

0,00

98 597,00

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

98 597,00

. | Inne rozliczenia migdzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE

739 523,98

445 487,69

Zapasy

0,00

0,00

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

L ABE ol Bl L

Zaliczki na poczet dostaw

1I

Naleznos$ci krotkoterminowe

297 755,01

92 537,83

Naleznoéci od jednostek powigzanych

0,00

0,00

a)

z tytutu dostaw i ushug, o okresie splaty:

0,00

0,00

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy
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b) | inne
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 297 755,01 92 537,83
a) | z tytulu dostaw i ushug, o okresie splaty: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy
- | powyzej 12 miesiecy
b) | z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczer i innych $wiadczen 7 123,00 28 753,74
¢) | inne 290 632,01 63 784,09
d) | dochodzone na drodze sadowe;
ITI. | Inwestycje krétkoterminowe 441 768,97 352 949,86
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 441 768,97 352 949,86
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- | udzialy lub akcje
- | inne papiery warto§ciowe
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) | w pozostalych jednostkach 0,00 352 949,86
- | udzialy lub akcje 430 000,00 0,00
- | inne papiery wartoSciowe
- | udzielone pozyczki 352 949,86
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) | $rodki pienigzZne i inne aktywa pieniezne 11 768,97 0,00
- | $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 11 768,97 0,00
- | inne $rodki pieniezne
- | inne aktywa pieniezne
2. | Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00
SUMA AKTYWOW 744 523,98 549 084,69
PASYWA :
Lp. Stan na 31.12.2015 | Stan na 31.12.2014
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 582 647,21 -6 376 191,07
I Kapital (fundusz) podstawowy 2787 367,80 9377 000,00
Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko¢
1 ujemna)
11| Udzialy (akcje) whasne (wielko§c ujemna)
1v__ | Kapital (fundusz) zapasowy 4 837 012,78 75 502,96
v Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
vI | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
VII__ | Zysk (strata) z lat ubieglych -6 733 004,03 -9 124 375,80
vill | Zysk (strata) netto -308 729,34 -6 704 318,23
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
1IX | (wielko$c ujemna)
B. REZERWY I ZOBOWIAZANIA 161 876,77 6 925 275,76
I Rezerwy na zobowigzania 0,00 90 451,00
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 86 451,00
2. | Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- | dtugoterminowa
- | krétkoterminowa
3. | Pozostate rezerwy 0,00 4 000,00
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_I diugoterminowe |
- | krotkoterminowe 4 000,00 |
11 Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 6 559 931,23
1. | Wobec jednostek powiazanych
2. | Wobec pozostatych jednostek 0,00 6559 931,23
a) | kredyty i pozyczki
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw warto§ciowych 6 559 931,23
¢) | inne zobowigzania finansowe
d) | inne
i Zobowigzania krétkoterminowe 161 876,77 274 893,53
1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) | z tytulu dostaw i ustug, o okrsie wymagalnosci: 0,00 0,00
- | do 12 miesigcy
- | powyzej 12 miesiecy
b) | inne
2. | Wobec pozostalych jednostek 161 876,77 274 893,53
a) | kredyty i pozyczki 51 873,47 15 723,42
b) | z tytutu emisji dtuznych papierow wartodciowych
¢) | inne zobowiazania finansowe 15 421,12 19 249,50
d) | z tytulu dostaw i ushug, o okrsie wymagalnosci: 92 000,89 150 573,68
-| do 12 miesigcy 92 000,89 150 573,68
- | powyzej 12 miesigey
e) | zaliczki otrzymane na dostawy
f) | zobowigzania wekslowe
g) | Z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 56 422,37
h) | z tytulu wynagrodzen
i | inne 2 581,29 32 924,56
3. | Fundusze specjalne
1Iv_ | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. | Ujemna warto§¢ firmy
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- | dlugoterminowe
- | krétkoterminowe
SUMA PASYWOW 744 523,98 549 084,69
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3.2 Rachunek zyskoéw i strat

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT za okres za okres za okres za okres
01.10.2015- | 01.10.2014 - | 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2014
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materialow w tym 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i
materiatow
II. Koszty sprzedanych produktow, towardw i
materialow w tym 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powiazanych
1. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow
II1. Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogélnego zarzadu 36 786,74 5 418,00 88 418,46 24 029,00
VI. Zysk/Strata na sprzedazy -36 786,74 -5 418,00 -88 418,46 -24 029,00
VII. Pozostale przychody operacyjne 71 658,24 75 147,26 71 658,24 75 147,46
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych
2. Dotacje
3. Pozostale przychody operacyjne 71 658,24 75 147,26 71 658,24 75 147,46
VIIL. Pozostale koszty operacyjne 2 876,86 4 428,00 3 932,89 4 438,14
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych 0,00
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 4 428,00 4 428,00
3. Pozostale koszty operacyjne 2 876,86 0,00 3 932,89 10,14
IX. Zysk/Strata z dzialalno§ci operacyjnej 31 994,64 65 301,26 -20 693,11 46 680,32
X. Przychody finansowe 0,00 -224348,15| 305436,39| 3378 656,12
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym: 0,00 8 975,85 23 610,38 35513,15
- od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji 3343 142,97
4. Aktualizacja wartodci inwestycji 0,00 -233324,00| 281 826,01
5. Pozostale
10 177
XI. Koszty finansowe 118 417,13 | 6 504 887,68 | 581 326,62 172,67
1. Odsetki, w tym: 118 417,13 153 357,93 581 326,62 3825 642,92
- dla jednostek powiazanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 6 351 529,75 6351 529,75

4, Pozostale
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-6 663
XII. Zysk/Strata z dzialalno$ci gospodarczej -86 422,49 934,57 -296 583,34 | -6 751 836,23
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzyczajne
-6 663
XIV. Zysk/Strata brutto -86 422,49 934,57 -296 583,34 | -6 751 836,23
XV. Podatek dochodowy 186 478,00 -26 587,00 12 146,00 -47 518,00
XVI. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
-6 637
XVII. Zysk/Strata netto -272 900,49 347,57| -308 729,34 | -6 704 318,23
-6 637
Zysk (strata) netto -272 900,49 347,57 -308 729,34 | -6 704 318,23
Liczba akcji/udziatow 937 700 937 700 937 700 937 700
Zysk (strata) na jedna akcje/udziatl (z1) -0,29 -7,08 -0,33 -7,15
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3.3 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE za okres 2a okres
(FUNDUSZU) WEASNYM 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) -6 376 191,07 379 994,21
-korekty bledow podstawowych
La. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu
(BO) po korektach -6 376 191,07 379 994,21
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 9 377 000,00 9 377 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego -6 589 632,20 0,00
a) zwiekszenie (z tytulu) 2 506 057,80 0,00
- wydania udzialéw (emisja akeji serii L) 2 506 057,80
b) zmniejszenie (z tytutu) 9 095 690,00 0,00
- umorzenia udzialow (akcji)
- pokrycie straty z kapitatu zakladowego 9 095 690,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 2787 367,80 9377 000,00
2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu
2.1. Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
2.2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec
okresu
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.1. Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu
4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 75 502,96 0,00
4.1. Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego 4761 509,82 75 502,96
a) zwigkszenie (z tytutu) 4761 509,82 75 502,96
- emisji akcji powyzej wartoci nominalne; 4761 509,82
- Z podziatu zysku (statutowo) 75 502,96
- z podzialu zysku (ponad wymagana ustawowo
minimalng warto$cé)
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- upublicznienie spoiki

- pokrycia straty
4.2. Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec
okresu 4 837 012,78 75 502,96
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu 0,00 51 867,05
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 -51 867,05
a) zwiekszenie (z tytuhu) 0,00 0,00
-korekty bledéw podstawowych

- wyceny akcji walutowych
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 51 867,05

- spisanie inwestycji w akcje 51 867,05
5.2. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu 0,00 0,00
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6. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)

rezerwowych 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0,00

- wyceny opcji pracowniczych

- oplaconych obligacji pracowniczych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- akcji powyzej wartosci nominalnej
6.2.Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -15 828 694,03 -9 048 872,84
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 75 502,96
- korekty bledéw podstawowych
7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresy, po
korektach 0,00 75 502,96
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podzialu zysku z lat ubieglych
b) zmniejszenie (z tytuh) 0,00 75 502,96
- przeznaczenia na kapital zapasowy 75 502,96
- pokrycia straty lat ubieghych
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -15 828 694,03 -9 124 375,80
- korekty bledow podstawowych
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po
korektach -15 828 694,03 -9 124 375,80
a) zwiekszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu) 9 095 690,00 0,00
- pokrycie straty z kapitatu zakladowego 9 095 690,00
- pokrycie straty z zysku lat ubiegtych
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu -6 733 004,03 -9 124 375,80
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegltych na koniec okresu -6 733 004,03 -9 124 375,80
8. Wynik netto -308 729,34 -6 704 318,23
a) zysk netto
b) strata netto -308 729,34 -6 704 318,23
c) odpisy z zysku
II. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 582 647,21 -6 376 191,07
II1. Kapital (fundusz wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 582 647,21 -6 376 191,07
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3.4 Rachunek przeplywoéw pienigeznych

- : za okres za okres
RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2015 - 01:-0_1_-2'0.1 i
31.12.2015 30.09.2014
A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto -35 828,85 -66 970,66
II. Korekty razem 35 828,85 66 970,16
1. Amortyzacja 0,00
2. Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 439 299,11 3 645 747,69
4. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej -281 826,01 -3 576 466,97
5. Zmiana stanu rezerw -90 451,00 48 414,20
6. Zmiana stanu zapasow 0,00
7. Zmiana stanu nalezno$ci -3 680,37 -3 026,86
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek 1 kredytéw 61 868,12 27 509,74
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -89 381,00 -70 305,00
10. Inne korekty -4 902,64
I11. Przeplywy pienigzna netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1I) 0,00 -0,50
B. Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
1. Wplywy 439 608,02 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosei oraz warto$ci niematerialne
i prawne 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 439 608,02 0,00
a) w jednostkach powiazanych 439 608,02 0,00
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek 439 608,02 0,00
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 0,00
- zbycie aktywdéw finansowych 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0,00
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- odsetki 0,00
- inne wplywy z aktywow finansowych 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00
I1. Wydatki -430 000,00 0,00
1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywdw trwatych 0,00
2. Inwestycje w nieruchomodci oraz wartodci niematerialne i

prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach 0,00
- nabycie aktywow finansowych -430 000,00

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00
I1I. Przeptywy pienigzne netto z dzialalnoéci inwestycyjnej (I-II) 9 608,02 0,00
C. Przeplywy §rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej

1. Wplywy 0,00 0,00
1. Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji) 1 innych

instrumentéw kapitalowych oraz doplat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dluznych papieréw warto§ciowych

4, Inne wplywy finansowe 0,00
II. Wydatki 0,00 0,00
1. Nabycie udziatéw (akeji) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli

3. Inne niz wyplaty na rzecz whascicieli wydatki z tytulu podziatu

zysku

4, Splaty kredytow i pozyczek 0,00
5. Wykup dhuiznych papieréw wartosciowych

6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych

7. Platno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00
8. Odsetki 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00
I11. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowe;j (I-1I) 0,00 0,00
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.ITI+/-C.1II) 9 608,02 -0,50
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienieznych, w tym: 9 608,02 -0,50]
- zmiana stanu §rodkdéw pienigznych z tytulu réznic kursowych 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 0,00 0,50
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 9 608,02 0,00
- 0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania
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4. CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN |
NIEPOWODZEN EMITENTA W IV KWARTALE 2015, WRAZ
Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN
W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W IV kwartale 2015 roku Emitent realizowat konsekwentnie przyjetq strategie dziatalnosci
inwestycyjnej skupiajgcg sie na angazowaniu w przedsiewzigcia, ktére przy zwigekszonym ryzyku
mogg przynies¢ ponadprzecigtng stope zwrotu, jak réwniez stabilne spétki generujace state zyski.
Gtownym celem spétki jest wyszukiwanie i nabywanie podmiotow posiadajacych atrakcyjne aktywa,
stabilng pozycje finansowg badz tez bardzo dobre perspektywy rozwoju.

W dniu 3 sierpnia 2015 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XilI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki.
Kapitat zaktadowy zostat obnizony o kwote 9.095.690,00 z, tj. z kwoty 9.377.000,00 zt do kwoty
281.310,00 zt poprzez obnizenie warto$ci nominalnej akcji Spétki z 10,00 zt kazda na 0,30 zt kazda.

W dniu 26 sierpnia 2015 roku przez Zarzad Spétki podjat Uchwaty nr 01/08/2015 w sprawie ustalenia
szczegdtowych warunkéw przeprowadzenia oferty publicznej akgji serii L oraz Uchwaty nr 02/08/2015
w sprawie ustalenia ceny akcji serii L. ,Niniejszym ustala sig nastepujacy harmonogram oferty
publicznej akcji serii L: 04 wrzesnia 2015 r. — Publikacja Memorandum Informacyjnego Devoran S.A.,

07 wrzesnia 2015 r. — Rozpoczecie przyjmowania zapiséw w wykonaniu prawa poboru na akcje serii L ;.
zapisow podstawowych oraz zapiséw dodatkowych, 21 wrzesnia 2015 r. — Zakonczenie przyjmowania
zapisow w wykonaniu prawa poboru na akcje serii L tj. zapiséw podstawowych oraz zapisow dodatkowych,
i 05 pazdziernika 2015 r. — Przydziat akcji serii L objetych w wykonaniu prawa poboru (zapiséw
podstawowych i dodatkowych), 06 pazdziernika 2015 r. — Przyjmowanie zapiséw na akcje serii L nieobjete
w wykonaniu prawa poboru przez podmioty ktére odpowiedzg na oferte Zarzadu Spotki, 08 pazdziernika
2015 r. — Przydziat zapiséw na akcje serii L objete w odpowiedzi na ofertg Zarzadu. Zarzad Emitenta ustala

ceng akgji serii L w kwocie 0,30 zt (stownie: trzydziesci groszy).”

W dniu 2 wrzesnia 2015 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A. (KDPW) podjat
uchwate nr 585/15, na mocy ktorej postanowit zarejestrowaé 937.700 jednostkowych praw poboru
akeji zwyklych na okaziciela serii L Spdtki, o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda, emitowanych na
podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 sierpnia 2015 r., dla
ktérych dniem prawa poboru jest 5 wrze$nia 2015 r., oraz oznaczyé je kodem PLVGUAR0052.

W dniu 4 wrze$nia 2015 r. na stronie internetowej Emitenta opublikowane zostatlo Memorandum
Informacyjne sporzadzone na potrzeby oferty publicznej akeji serii L z zachowaniem prawa poboru.
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W dniu 8 pazdziernika 2015 roku zostata podjeta uchwata Zarzadu ws. zmiany uchwaty Zarzadu nr
1/08/2015 z dnia 26 sierpnia 2015 r. w sprawie ustalenia szczegdtowych warunkéw przeprowadzenia
oferty publicznej akgji serii L, o ktorej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 15/2015 w dniu 26
sierpnia 2015 r. Wg fresci ww. Uchwaty zmianie ulegt dzief przydziatu zapisow na akcje serii L
objetych w odpowiedzi na oferte Zarzadu, ktory zostat ustalony na dzien 16 pazdziernika 2015r.

W dniu 8 pazdziernika 2015 roku zmianie ulegt adres siedziby Emitenta, na nowy adres: ul. Bekaséw
74, 02-803 Warszawa.

W dniu 9 pazdziernika 2015 roku na stronie internetowej Spotki (www.devoran-sa.pl) opublikowana
zostata tres¢ Aneksu nr 1 do Memorandum Informacyjnego Devoran S.A. z dnia 4 wrzeénia 2015 roku
dotyczgcego emisji akcji serii L. Tresé aneksu dotyczy przediuzenia terminu przydziatu zapiséw na
akcje serii L objete w odpowiedzi na ofertg Zarzadu do dnia 16 pazdziernika 2015 .

W dniu 14 pazdziernika 2015 r. Devoran S.A. zawart istotng umowe w rozumieniu § 3 ust. 2 pkt 2
Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje Biezace i Okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect". W dniu 14 pazdziernika 2015
r. IDM SA zawart z Emitentem porozumienie o wczesniejszym wykupie 6.056 (stownie: szesé tysiecy
piecdziesigt szes¢) sztuk obligacji serii AC o wartoéci nominalnej 1000,00 (stownie: jeden tysiac) zt
kazda. Warto$é wykupu obligacji zostata powigkszona o nalezne odsetki od ww. obligacji. taczna
warto§¢ wynikajaca z umowy porozumienia wykupu oraz naleznych odsetek od obligacji to:
7.139.418,40 zt (siedem miliondw sto trzydziesci dziewie¢ tysiecy czterysta osiemnascie ziotych i

czterdziesci groszy).

W dniu 14 pazdziernika 2015 r. Devoran S.A. zawart istotng umowe w rozumieniu § 3 ust. 2 pkt 2
Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje Biezgce i Okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect". Przedmiot umowy stanowi
wzajemne potracenie wierzytelnosci przystugujacych Devoran SA w wysokoséci 7.139.418,36 zt
(siedem milionéw sto trzydzieSci dziewie¢ tysiecy czterysta osiemnascie ztotych i trzydziesci szesé
groszy) z tytutu optacenia wartosci emisyjnej obejmowanych akcji serii L z wierzytelnosciami Spotki
IDM SA z tytutu wczesniejszego wykupu 6.056 (sze$c¢ tysiecy pieédziesigt szes¢) sztuk obligacji serii
AC, w lacznej kwocie 7.139.418,40 zt (siedem milionéw sto trzydziesci dziewie¢ tysiecy czterysta

osiemnascie ztotych i czterdziesci groszy).

W dniu 16 pazdziernika 2015 r. Zarzad Devoran S.A. (,Spoétka”) poinformowat o zakonczeniu emisji akgji
serii L, emitowanych na podstawie Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z 5
sierpnia 2015 r. Emisja zostata przeprowadzona w trybie oferty publicznej. Liczba akcji serii L, ktore zostaty
przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 8.353.626 (osiem milionow trzysta pieédziesiat trzy

tysigce piecset dwadziescia szes¢). Cena emisyjna dla zapisoéw podstawowych i
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dodatkowych: 0,30 zt (trzydziesci groszy), Cena emisyjna dla akgeji obejmowanych w odpowiedzi na
oferte Zarzadu Spétki: 0,87 zt (osiemdziesiat siedem groszy).

Wynik finansowy Spotki po trzecim kwartale 2015 roku zamknat sig stratg netto w wysokosci - 35
828,85 zi.

Wplyw na ten wynik miaty przede wszystkim przychody ze sprzedazy i przeszacowania instrumentéw
finansowych oraz koszty odsetek od obligacji diugoterminowych, z ktérych sfinansowano nabycie

aktywow finansowych.

5. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD
GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA NA OSTATNI DZIEN
OKRESU OBJETEGO RAPORTEM KWARTALNYM.

W dniu 30.12.2013 r. Spétka nabyta 8 180 019 sztuk akcji Electus S.A., ktére stanowig 85,13%
udziatbw w kapitale zaktadowym i prawach gtosu nabytej jednostki. Tym samym spditka Electus S.A.
stafa sig jednostka zalezng od Devoran S A.

Cena nabycia akcji spotki Electus S.A. zakupionych przez Devoran S.A. zostata oszacowana przez
Antres Corporate Finance Sp. z 0. 0. w sytuacji braku wiarygodnej wartosci rynkowej uzyskanej z
aktywnego rynku. Wycena zostata dokonana przy wykorzystaniu metody dochodowe] (DCF-
discounted cash flow) zdyskontowanych przeptywow pienigznych oraz metoda porownawcza.

W dniu 16 maja 2014 r .Spotka sprzedata 7 660 019 szt. akcji Electus S.A., Po przeprowadzonej
transakcji w posiadaniu Spdtki pozostato 520 000 szt. akgji, tj. 5,41 %.

6. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB
ZATRUDNIONYCH W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

W okresie objetym raportem kwartalnym Spétka nie zatrudniata pracownikéw.

7. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACJI
FINANSOWYCH ZA IV KWARTAL 2015 ROKU | DANYCH
POROWNYWALNYCH:

Zarzad DEVORAN SA. z siedzibg w Warszawie oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy skrécone
sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2015 roku i dane poréwnawcze za IV kwartat 2014 roku,
sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta, oraz ze kwartalne sprawozdanie
z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢é DEVORAN SA.
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Warszawa, dnia 12 luty 2016 roku

'Jan Karaszewski
Prezes Zarzadu
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