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Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa WERTH-HOLZ SPOrKA AKCYINA
Siedziba ul. Szarych Szeregéw 27, 60-462 Poznan
NIP 957-098-54-92

REGON 220503759

KRS 0000292194

Sad rejestrowy

Telefon

+48 95 749 22 30

Fax +48 95 749 22 31

Strona internetowa

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

1. Dane finansowe
BILANS (AKTYWA)

PLN 31.12.2014 31.12.2015
A AKTYWA TRWALE 16 975 953 19 210 336
I Wartosci niematerialne i prawne 31307 5753
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
2 Wartos¢ firmy 0 0
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 31 307 5753
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0

II Rzeczowe aktywa trwate 15447 614 17 981 290
1 Srodki trwate 14 176 014 16 785 696
a grunty (bez prawa uzytkowania wieczystego gruntu) 695 363 591 750
b budynki, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej 11 197 182 14 463 934
C urzadzenia techniczne i maszyny 2 070 416 1 598 681
d $rodki transportu 113100 61 814
e inne $rodki trwate 99 954 69 517
2 Srodki trwate w budowie 9 600 47 269
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
4 Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 1 262 000 1148 325

III Naleznosci dlugoterminowe 0 0

IV Inwestycje dlugoterminowe 1000 1000
1 Nieruchomosci 0 0
2 Wartosci niematerialne i prawne 0 0
3 Diugoterminowe aktywa finansowe 1000 1 000
a udziaty lub akcje 1000 1 000
b inne papiery wartosciowe 0 0
C udzielone pozyczki 0 0
d inne dlugoterminowe aktywa 0 0
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0
V Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1496 032 1222293
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1496 032 1222 293
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
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B AKTYWA OBROTOWE 14 239 392 20 717 878
I Zapasy 10 831 867 16 725 791
1 Materiaty 2 370 335 3713 064
2 Potprodukty i produkcja w toku 2 443 964 2982 577
3 Produkty gotowe 5394 951 9 420 976
4 Towary 0 0
5 Zaliczki na dostawy 622 617 609 174
II Naleznosci krétkoterminowe 2135 338 3135544
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 0 768 177
a ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 153 177
- do 12 miesiecy 0 153 177

- powyzej 12 miesiecy 0 0

b inne 0 615 000
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 2 135338 2 367 368
a ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1855 541 1362 741
- do 12 miesiecy 1855 541 1362 741

- powyzej 12 miesiecy 0 0

c inne 51 433 13 046
d dochodzone na drodze sadowej 0 0
III Inwestycje krotkoterminowe 1001 832 792 262
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 1001 832 792 262
a udziaty lub akcje 0 0
b inne papiery wartosciowe 0 0
C udzielone pozyczki 0 0
d inne krotkoterminowe aktywa 0 0
e Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1001 832 792 262
2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0
IV Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 270 355 64 281
AKTYWA RAZEM 31 215 346 39928 213
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BILANS (PASYWA)
PLN 31.12.2014 31.12.2015
A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 8 907 845 14 004 107
I Kapitat (fundusz) podstawowy 5 280 000 5 280 000
I N_aleine wplaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ 0 0
ujemna)
III Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) 0 0
IV  Kapitatl (fundusz) zapasowy 14 754 171 14754 171
\'} Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 5934 944 9 359 139
VI  Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0 0
VII Zysk (strata) z lat ubiegltych (16 853 571) (15 459 522)
VIII Zysk (strata) netto biezacy okres (207 699) 70 319
IX Od_pisy z lzy§ku netto w ciggu roku obrotowego 0 0
(wielko$¢ ujemna)
B ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 22 307 501 25 924 107
I Rezerwy na zobowiazania 464 062 1049 411
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6762 6 762
3 Pozostate rezerwy 457 300 1042 648
II Zobowiazania dlugoterminowe 10 520 905 7 015 984
1 Wobec jednostek powigzanych 3413190 3591 390
2 Wobec pozostatych jednostek 7 107 715 3424 594
a kredyty i pozyczki 0 3400 000
b z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 7 066 570 0
C inne zobowiagzania finansowe 41 145 24 594
d inne 0 0
III Zobowiagzania krotkoterminowe 11 180 024 17 716 202
1 Wobec jednostek powigzanych 180 000 777 323
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 777 323
- do 12 miesiecy 0 777 323
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b inne 180 000 0
2 Wobec pozostatych jednostek 11 000 024 16 938 879
a kredyty i pozyczki 5713081 11 168 114
b z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
C inne zobowigzania finansowe 35375 26 847
d z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3794 633 4 445 105
- do 12 miesiecy 3794 633 4 445 105
- powyzej 12 miesiecy 0 0
e zaliczki otrzymane na dostawy 765 218 719 929
g z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 607 405 460 967
h z tytutu wynagrodzen 81 803 114 126
i inne 2510 3792
IV  Rozliczenia miedzyokresowe 142 510 142 510
1 Ujemna warto$¢ firmy 0 0
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 142 510 142 510
a dtugoterminowe 0 0
b krotkoterminowe 142 510 142 510
PASYWA RAZEM 31 215 346 39 928 213
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

1.10.2014- 1.10.2015-
1.10.2014- 31.12.2014 1.10.2015- 31.12.2015
PLN 31.12.2014 (Narastajgco 31.12.2015 (Narastajaco
Q1 2014/2015 Q1 2015/2016
_ . 2014/2015* 3 miesigce) 2015/2016* 3 miesiace)
S';fzgf'.‘r’gv‘\(,::g:v“lzﬂ?rg: g TOW: 6831875 6831875 6210105 6210105
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug 6 350 720 6 350 720 5251 098 5251098
;Z{ggggvnetto ze sprzedazy towarow | 481 155 481 155 959 007 959 007
ﬁgfjgfgmi%w‘ﬁm:gfﬂgxw' 5981187 5981187 5105130 5105 130
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 5 848 850 5 848 850 4 699 783 4 699 783
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 132 337 132 337 405 347 405 347
ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 850 688 850 688 1104 975 1104 975
Koszty sprzedazy 352 499 352 499 392 804 392 804
Koszty ogdinego zarzadu 542 019 2 464 684 573 032 573 032
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (43 830) (43 830) 139 139 139 139
Pozostate przychody operacyjne 11 682 11 682 9493 9493
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 7 534 7 534
Dotacje 3757 3757 0 0
Inne przychody operacyjne 7 925 7 925 1959 1959
Pozostate koszty operacyjne 1 1 6 973 6 973
tSrtvrva;t%ay ch$ zbycia niefinansowych aktywow 0 0 6 969 6 969
Inne koszty operacyjne 1 1 4 4
gﬁﬂgxzﬁ) shilerabiziiieie (32 149) (32 149) 141 659 141 659
Przychody finansowe 54 499 54 499 186 693 186 693
Odsetki 1830 1830 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
Inne 52 669 52 669 186 693 186 693
Koszty finansowe 230 050 230 050 190 756 190 756
Odsetki 166 759 166 759 138 809 138 809
Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
Inne 63 290 63 290 51 947 51947
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (207 699) (207 699) 137 596 137 596
Podatek dochodowy 0 0 67 277 67 277
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku/zwiekszenia straty 0 0 0 0
ZYSK (STRATA) NETTO (207 699) (207 699) 70 319 70 319
Amortyzacja 271 222 271 222 248 885 248 885
EBITDA 239 073 239 073 390 544 390 544
CASH EARNINGS** 63 523 63 523 319 204 319 204

* T kwartat po zmianie roku obrachunkowego zaczyna sie 1 pazdziernika i koriczy 31 grudnia

** liczone jako zysk netto powiekszony o amortyzacje
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres za okres za okres za okres
01.10.2014- 01.10.2014- 01.10.2015- 01.10.2015-
31.12.2014r. 31.12.2014r. 31.12.2015r. 31.12.2015r.
z' g")"’ita* wlasny na poczatek okresu 9 115 544 9115544 13933788 13933788
B
I.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu
(BO), po korektach 9 115 544 9115544 13 933 788 13933 788
ii(Ka"ita* podstawowy na poczatek 5280000 5280000 5280000 5280 000
okresu
1.1. Kapitat podstawowy na koniec okresu 5280 000 5280 000 5280 000 5280 000
2. Nalezne wptaty na kapitat 0 0 0 0
podstawowy na poczatek okresu
2.1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na 0 0 0 0
koniec okresu
3. Udzialy wilasne na poczatek okresu 0 0 0 0
3.1. Udziaty wtasne na koniec okresu 0 0 0 0
4, Kapitatl zapasowy na poczatek okresu 14754171 14754171 14754171 14754171
4i<1' Stan kapitalu zapasowego na koniec 14754171 14754171 14754171 14754171
okresu
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na 5934944 5934944 9359139 9359139
poczatek okresu
5.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec 5 934 944 5 934 944 9359 139 9359 139
okresu
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na 0 0 0 0
poczatek okresu
6.1. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0
na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na 0 0 0 0
poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
7.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (16 853571) (16853571) (16853571) (16 853571)
- korekty btedow 0 0 0 0
7.3. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, (16 853 571) (16 853571) (16853 571) (16 853 571)
po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia 0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 1 394 049 1394 049
- przeniesienia zysku z lat ubiegtych do 0 0 1394 049 1394 049

pokrycia
7.4. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec
okresu

(16 853 571)
(16 853 571)

(16 853 571)
(16 853 571)

(15 459 522)
(15 459 522)

(15 459 522)
(15 459 522)

8. Wynik netto (207 699) (207 699) 70 319 70 319
a) zysk netto 0 0 70 319 70 319
b) strata netto (207 699) (207 699) 0 0
I1. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 8 907 845 8907845 14004107 14004107
III. Kapitat wiasny po uwzglednieniu

proponowanego podziatu zysku (pokrycia 8 907 845 8907845 14004107 14004107

straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

01.10.2014- 01.10.2015-
01.10.2014- 31.12.2014 %_lzfzgzz%_lz? 31.12.2015
PLN 31.12.2014 Q1 ) Q 1 Q1
Q1 2014/2015 2014/2015 2014/2015
; 2015/2016 ;
) _ narastajaco narastajaco
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIAtALNOSCI OPERACYJINEJ
1. Zysk netto -207 699 -207 699 70 319 70 319
II. Korekty razem -1 366 148 -1 366 148 -4 271 889 -4 271 889
1. Amortyzacja 271 222 271 222 248 885 248 885
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 45 530 45 530 -83 795 -83 795
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 166 130 166 130 138 809 138 809
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 6 969 6 969
5. Zmiana stanu rezerw 230 000 230 000 142 904 142 904
6. Zmiana stanu zapasow -3 891 869 -3 891 869 -7 611 290 -7 611 290
7. Zmiana stanu naleznosci 22 249 22 249 -500 384 -500 384
8. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 1910781 1910781 3351105 3351 105
kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -120 190 -120 190 34908 34 908
10. Inne korekty 0 0 0 0
A.ILL. Przeplywy pienigzne netto z 1573847 -1573847 -4201571 -4201571
dzialalnosci operacyjnej (I+/-1II) _
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJINEJ
I. Wplywy 0 0 (1] 0
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
, 0 0 0 0
oraz rzeczowych aktywow trwatych
II. Wydatki 96 489 96 489 30 437 30 437
1. Nabycie wartosci mematenalnygh i 96 489 96 489 30 437 30 437
prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
B.IIL Przeplywy pieni¢zne netto 2 96 489 96 489 30437  -30437
dziatalnosci inwestycyjnej (I-II)
C. PRZEPt YW): SRODKOW PIENIEZ'N YCH
Z DZIAtALNOSCI FINANSOWEJ
1. Wplywy 7 053 834 7053834 10291641 10291641
1. Kredyty i pozyczki 53834 53834 10 291 641 10 291 641
2. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 7 000 000 7 000 000 0 0
II. Wydatki 5132973 5132973 6992518 6 992 518
1. Nabycie udziatéow (akcji) wasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz
A 0 0 0 0
wiascicieli
3. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 5 000 000 5 000 000 0 0
4. Sptaty kredytdw i pozyczek 0 0 6 870 986 6 870 986
5. P’_ratnos_a zobowiagzan z tytutu umow 7493 7493 6 478 6 478
leasingu finansowego
6. Odsetki 125 480 125 480 115 053 115 053
C.III. Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej (I-IT) 1920 861 1920861 3299124 3299 124
D. PRZEPLYWY PIENII,-'Z'NE NETTO . _
RAZEM (A.III +/- B.IIT +/- C.ITI) 250 525 250 525 932 884 932 884
E. BILANSOWA ZMIANA STANU
SRODKOW PIENIEZNYCH 250 525 250 525 -932 884 -932 884
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK 751 307 751 307 1725 145 1725 145
OKRESU _
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC 1 001 832 1 001 832 792 262 792 262

OKRESU (F +/- D)
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2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

W 2012 roku nastagpita zmiana roku obrachunkowego i miata ona na celu dopasowanie roku obrachunkowego do
sezonowosci branzy. W efekcie rok obrachunkowy 2012/2013 trwat od 1.01.2012r do 30.09.2013r (21 miesiecy).
Rok obrachunkowy 2013/2014 zaczat sie 1.10.2013 roku i trwat do 30.09.2014 roku (12 miesiecy). Rok 2014/2015
zaczat sie 1.10.2014 roku i trwat do 30.09.2015 roku (12 miesiecy). Rok obrachunkowy 2015/2016 rozpoczat sie
1.10.2015 roku i bedzie trwat do 30.09.2016 roku.

3. Komentarz zarzadu na temat czynnikow i zdarzen, ktére mialy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

Emitent nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych dla roku obrachunkowego
2015/2016 (12 miesiecy od 1.10.2015 do 30.09.2016).

Nalezy zaznaczy¢, ze pierwszy kwartat roku obrachunkowego 2015/2016 jest pierwszym w historii spotki kiedy
Werth-Holz S.A. odnotowata dodatni wynik na poziomie zysku na sprzedazy, zysku operacyjnego i zysku netto. Byto
to mozliwe dzieki dalszej optymalizacji kosztdw, jaka miata miejsce w trakcie catego 2015 roku i szybszego wejscia
spotki w nowy sezon produkcyjny. Spotka zanotowata spadek przychoddw o 9,1% do PLN 6,21 min, ale byto to
gtéwnie spowodowane innym roztozeniem sie sprzedazy niz w Q1 2014/2015 (cze$¢ przychoddw przypadac bedzie
na Q2 2015/2016 zamiast na Q1 2015/2016). W Q1 2015/2016 spotka zanotowata dodatnie EBITDA na poziomie
0.39 min zt (+62,3%). Jednoczesnie spotka zanotowata zysk netto na poziomie PLN 0,07 min (w stosunku do straty
netto PLN 0,21 min). ,Cash earning” liczony jako zysk netto powiekszony o amortyzacje wynidst w pierwszym
kwartale 2015/2016 PLN 0,32 min (+433%).

Do istotnych czynnikdw majgcych wptyw na wynik Q1 2015/2016 mozna zaliczy¢:

1) przesuniecie czesci sprzedazy z Q1 2015/2016 na Q2 2015/2016, wynikajace z innego roztozenia zaméwien
klienta w stosunku do Q1 2014/2015;

2) nizsze koszty odsetkowe wynikajgce z refinansowania w lipcu 2015 roku kosztownych obligacji serii K, tariszym
kredytem bankowym. Tak jak spétka informowata w raporcie za Q4 2014/2015 refinansowanie obligacji serii K
powinno pozwoli¢ Werth-Holz S.A. na gotéwkowe oszczednosci na ptaconych odsetkach w kwocie okoto PLN
315.000 zt rocznie.

4) saldo rdznic kursowych w Q1 2015/2016, ktdre byto dodatnie i poprawito wynik netto spétki 0 27.760 zt;

5) negatywny wptyw na wynik Q1 2014/2015 miaty odchylenia od cen ewidencyjnych, ktdre w okresie pazdziernik-
grudzien 2015 wyniosty okoto PLN 413.439 zt. Spdtka spodziewa sie zmniejszenia sie wptywu odchylen na wynik w
kolejnych kwartatach w ktérych nastepuje szczyt sezonu produkcyjnego.

4. Informacje na temat aktywnosci w obszarze prowadzonej dziatalnosci

W 2014 roku spétka intensywnie pracowata nad rozwojem nowych produktéw nie zwigzanych z segmentem
drewnianych wyrobdw do ogrodu. Prace te beda kontynuowane w kolejnych okresach 2015 roku. Celem jest wejscie
w nisze rynkowa - elementéw prefabrykowanych dla budownictwa, ktére powinny pozwoli¢ na wygtadzenie
sezonowosci produkcji i sprzedazy, jaka wystepuje w sektorze drewnianej galanterii ogrodowej. Spétka zamierza w
najblizszych 12 miesigcach uruchomi¢ produkcje doméw modutowych prefabrykowanych na szkielecie drewnianym.
Obecnie trwajg intensywne przygotowania zwigzane z organizacjg produkgcji, w tym rekrutacja oséb do nowego
wydziatu produkcyjnego.

Celem dtugoterminowym spotki jest dalszy rozwoj produktéw i potencjatu produkcyjnego w trzech segmentach:
e  ptotdw malowanych,
e domkow wegtowych,

e nowych produktdéw zwigzanych z prefabrykowanymi elementami dla budownictwa.
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5. Wskazanie jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitalowej emitenta na
ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

6. Informacje o strukturze akcjonariatu emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych na dzien sporzadzenia raportu co najmniej 5% gtosow na
walnym zgromadzeniu

Emitent informuje, iz zgodnie z posiadanymi informacjami, akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtosow
na WZA Emitenta sa:

a) Mestria Holdings Limited — 39.773.722 akcji oraz gtoséw co stanowi 75,33% ogolnej liczby gtoséw na WZA
b) Sovereign Capital S.A. — 8.197.394 akcji oraz gtosdéw co stanowi 15,53% ogdlnej liczby gtosdw na WZA
c) JC WIBO NV - 4.350.000 akcji oraz gtosow co stanowi 8,24% ogolnej liczby gtosow na WZA

7. Informacje dotyczace liczby osob zatrudnionych przez Emitenta w
przeliczeniu na peine etaty
Na dzien 31 grudnia 2015 roku w przeliczeniu na petne etaty Emitent zatrudniat 31 oséb.

8. Wykaz raportow biezacych przekazanych do publicznej wiadomosci
w I kwartale 2015/2016 roku (w okresie od 1.10.2015 - 31.12.2015)

Raporty biezace EBI:

Nr raportu Data raportu Tytut raportu

Raport biezacy 16/2015 z dnia 16 listopada 2015 r. - Raport
16/2015 16.11.2015 okresowy za IV kwartat roku obrotowego 2014/2015

Raport biezgcy 15/2015 z dnia 9 listopada 2015 r. - Zmiana terminu
15/2015 09.11.2015 publikacji raportu okresowego

Raport biezacy 14/2015 z dnia 2 listopada 2015 r. - Harmonogram
14/2015 02.11.2015 publikacji raportéw okresowych w roku obrotowym obejmujgcym
okres od dnia 01.10.2015 r. do dnia 30.09.2016 r.
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http://werth-holz.eu/relacje_inwestorskie/raporty_biezace_ebi/rok_2015/raport_biezacy_14_2015_z_dnia_2_listopada_2015_r_a

