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I. List Zarzagdu BLACK POINT S.A. do Akcjonariuszy i Inwestorow.

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Przedstawiamy Panstwu raport kwartalny zawierajagcy podsumowanie wynikéw i najwazniejszych dziatan
zrealizowanych w IV kwartale 2015 r.

Nalezy mie¢ na wzgledzie, iz publikowane w niniejszym raporcie wyniki w ukfadzie narastajgcym sg rowniez
wstepnymi, szacunkowymi wynikami 2015 roku, ktére bedg podlegac weryfikacji przez biegtego rewidenta.

Zgodnie z przewidywaniami Zarzadu Grupy Black Point dobre wyniki sprzedazowe i finansowe osiggniete przez
Spoétke i Grupe Black Point we wrzesniu br. byly zapowiedzig realizacji zaktadanych planéw sprzedazowych i
wynikowych w kolejnym kwartale. IV kwartat 2015 r. byt potwierdzeniem pozytywnej tendencji sukcesywne;j
poprawy efektywnosci dziatalnosci Grupy Black Point. Spdtka i Grupa Black Point dobrze wykorzystaty swoj
potencjat, mimo duzych wahan rynkowych ktére, w IV kwartale wptywaty niekorzystnie na wyniki Spétki zaleznej
Eco Service Sp. z 0.0.

W IV kwartale Grupa Black Point zrealizowata obrét na poziomie 14,28 min PLN (spadek 2 % rdr.) oraz wypracowata
zysk brutto w wysokosci 0,32 min PLN (wynik nizszy w poréwnaniu do IV kwartatu 2014 r. o 45 %,) oraz zysk

operacyjny w wysokosci 0,37 min PLN (wzrost o 37 % w stosunku do wypracowanego w roku poprzednim).

W tym samym czasie Spdtka Black Point S.A. uzyskata obrét o wartosci 7,54 min PLN ( 7 % mniej rdr) oraz osiggneta
zysk brutto w wysokosci ok. 0,23 mIn PLN (wzgledem straty 0,38 tys. PLN w roku ubiegtym) i wypracowata zysk
operacyjny w wysokosci 0,18 mIn PLN (zysk dwukrotnie wyzszy rdr).

Narastajgco od poczatku roku Grupa wypracowata kilkukrotnie lepsze wyniki finansowe w poréwnaniu do ubiegtego
roku osiggajac zysk brutto w wysokosci 1,41 min PLN (0,47 ty$ PLN straty poniesionej w 2014 r.), oraz zysk
operacyjny w wysokosci 1,55 min PLN (na koniec 2014 r. 0,12 mIn PLN straty).

W wynikach Spoétki oraz Grupy Black Point widoczne sg efekty wprowadzanych w 2015 roku optymalizacji oraz
nowych projektow ofertowych i dystrybucyjnych, dzieki czemu przy sprzedaziy utrzymujgcej sie na stabilnym
poziomie, dziatalnos¢ jest rentowna i pozwala inwestowa¢ w nowe kierunki rozwojowe obu Spétkom Grupy Black
Point.

Zarzad Grupy Black Point uznaje, ze aktualnie przyjeta strategia i model biznesowy oraz skuteczne wdrozenie
zaplanowanych projektéw pozwoli na dalszy rozwdj Spotki i Grupy Black Point oraz dalszg poprawe rentownosci
biznesu.

Zapraszamy do zapoznania sie ze szczegdétowymi danymi finansowymi oraz komentarzami zawartymi w dalszej
tresci raportu.

Michat Dubas

Kamila Yamasaki
Zarzad BLACK POINT S.A.

Strona 3z 29

SN BLACIK Autoryzowany Doradca
] POINT pROFEsngﬁ]:,uW,

701


http://www.blackpoint.pl/

Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
IV kwartat 2015 roku

Il. Podstawowe informacje o Emitencie i Grupie Kapitatowej

Grupa kapitatowa BLACK POINT

BLACK POINT S.A. — na dzien 31.12.2015 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu posiadata 100% udziatow w
spoétce zaleznej Eco Service Sp. z 0.0., za$ Eco Service Sp. z 0.0. — na dzied 31.12.2015 r. oraz na dzien publikacji
niniejszego raportu posiadata 66,66% udziatdbw w Spotce zaleznej TBG GmbH z siedzibg w Niemczech, 100%
udziatéw w Spétce zaleznej Eco Service China z siedzibg w Hongkongu oraz 70% w M Service Sp. z 0.0. z siedzibg w
Bielanach Wroctawiach.

Grupa konsoliduje wyniki finansowe spétki Black Point S.A oraz Eco Service Sp. z 0.0. Konsolidacja jest sporzgdzana
w sposob petny.

Tabela: Zarzad i Rada Nadzorcza BLACK POINT S.A.

Zarzad Stanowisko

Michat Dubas Prezes Zarzadu

Kamila Yamasaki Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Stanowisko

Szczepan Czyczerski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Leszek Jurasz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Skatecka Cztonek Rady Nadzorczej

Dirk Jenkis Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Kolbusz Cztonek Rady Nadzorczej

Tabela: Akcjonariat BLACK POINT S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu*

Inwestor Liczba akgji % Akcji Liczba gtosow % Akgcji
Waffen Investments Limited 8 030 000 67% 8 030 000 67%
Pozostali akcjonariusze 3970000 33% 3970 000 33%
Razem 12 000 000 100% 12 000 000 100%

* W dniu 8-02-2016 r. Sad Rejonowy zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego Black Point S.A. z kwoty 730.000
PLN do kwoty 600.000 PLN oraz —w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego - z kwoty nie wiecej
niz 745.000 PLN do kwoty nie wiecej niz 615.00 PLN. (Informacja opublikowana raportem biezgcym nr 2/2016 z dnia
12-02-2016.)

Tabela: Zatrudnienie na dzien publikacji niniejszego raportu (petne etaty)

Pracownicy Black Point S.A. Grupa Black Point
Umystowi 25 30
Fizyczni 45 60

Razem 70 90
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lll. Zmiany w sktadzie organdw zarzadzajgcych i nadzorczych BLACK POINT S.A.

Rozpoczete przez Black Point innowacyjne projekty dotyczace m.in. recyklingu kartridzy laserowych nienadajgcych
sie do reprodukgcji, ustug zarzadzania drukiem czy nowych technologii druku wielowymiarowego, stanowigce
odpowiedZ na zmieniajgcy sie rzeczywistos¢ technologiczng i rynkowa wymagajg posunieé¢ organizacyjnych. W
zwigzku z powyzszym, Pan Piotr Kolbusz, zatozyciel i posrednio gtéwny udziatowiec Black Point, w dniu 14.09.2015 r.
ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 31.10.2015 r. Réwniez 14.09.2015 r. z petnienia funkgji
Cztonka Rady Nadzorczej Black Point ze skutkiem od 31.10.2015 r. rezygnacje ztozyt Michat Dubas, ktérego Rada
Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 14.09.2015 r. powotata od dnia 1.11.2015 r. na stanowisko Prezesa Zarzadu
odpowiedzialnego za sprzedaz i marketing spétki Black Point oraz za zarzgdzanie catg Grupg Black Point.

W dniu 25 wrzesnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty o powotaniu Cztonkéw Rady
Nadzorczej Black Point. W sktad Rady Nadzorczej zostali powotani:

- Dirk Jenkis z dniem 1 paZzdziernika 2015 r.

- Piotr Kolbusz z dniem 1 listopada 2015 r.
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IV. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady przyjete przy sporzadzaniu niniejszego raportu wynikajg w szczegdlnosci z nastepujgcych regulacji
prawnych:

a) Zatgcznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu -, Informacje biezace i okresowe przekazywane w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect” wedtug stanu prawnego na dzien 1 czerwca 2013 r.

b) Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci;

c) Krajowe standardy rachunkowosci;

d) Zasady (polityki) rachunkowosci tworzone w oparciu o przepisy zawarte w puntach b i c.

Grupa Kapitatowa w okresie ktérego dotyczy niniejszy raport nie wprowadzita zadnych zmian w stosowanych
zasadach (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad stosowanych w poprzednim okresie sprawozdawczym..

Ponizej przedstawione zostaty, przyjete i obowigzujgce zasady (polityki) rachunkowosci, w tym metody wyceny
aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia bilansu,
rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz rachunku przeptywdw pienieznych w zakresie,
w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono nastepujacymi metodami wyceny wynikajgcymi z przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci:

e Srodki trwale oraz wartoici niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych), pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

e Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug metody nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

e Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikdw wartosci
niematerialnych i prawnych. Poprawnos$¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega
okresowej weryfikacji. Spétka stosuje indywidualne stawki amortyzacyjne dla budynkéw produkcyjnych
uzywanych, ktére po zakupie zostaty poddane adaptacji i modernizacji. Ustalona stawka amortyzacyjna od
1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2011 r, dla budynkéw wynosita 5%. W roku 2012 spotka zweryfikowata
stawke amortyzacji dla budynkéw i dokonata jej obnizenia z 5% na 2,5%. Srodki trwate w budowie oraz
grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie s3 amortyzowane.

e Towary sg wyceniane wedtug cen zakupu.

e  Materiaty s3 wyceniane wedtug cen zakupu.

e  Wyroby gotowe s3 wyceniane wedtug cen nabycia zuzytych do ich wytworzenia surowcéw i materiatéw w
oparciu o normy tego zuzycia, plus koszty posrednie wytworzenia wyrobdéw gotowych rozliczane
odchyleniami od cen ewidencyjnych. W sktad odchylen wchodza koszty takie jak: wynagrodzenia
pracownikéw produkcyjnych, energia, pozostate materiaty posrednie do produkgji, itd. Suma pozostatych
kosztéw posrednich jest przeksiegowywana z zespotu 4 na konto odchylen od cen wyrobow i jest
rozliczana w ciezar kosztow zespotu 7.

e Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

e Uznanie przychodu
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Przychody ze sprzedazy sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, lub w momencie wykonania ustugi.

Pomiar wyniku finansowego

Na wynik finansowy netto skfada sie:

wynik ze sprzedazy — réznica miedzy sumga przychodow ze sprzedazy produktow skorygowana o
przyrost lub zmniejszenie stanu produktéw, jak tez przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatéw, a
suma kosztéw wedtug rodzajow dziatalnosci operacyjnej,

wynik na sprzedazy netto stanowigcy wynik na sprzedazy skorygowany o koszty sprzedazy i koszty
ogdlnego zarzadu,

wynik z dziaftalnosci operacyjnej rowny wynikowi na sprzedazy netto t rdznica miedzy pozostatymi
przychodami i kosztami operacyjnymi,

wynik z dziatalnosci gospodarczej rowny wynikowi z dziatalnosci operacyjnej + rdznica miedzy
przychodami i kosztami finansowymi,

wynik brutto rowny wynikowi z dziatalnosci gospodarczej £ réznica zdarzen nadzwyczajnych,

wynik netto réwny wynikowi brutto pomniejszonemu o obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego
z tytutu podatku dochodowego.

Grupa Kapitatowa sporzgdza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej.

Grupa Kapitatowa sporzgdza rachunek pieniezny metodg posrednia.
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V. Skonsolidowany raport kwartalny

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

A.  Rachunek zyskéw i strat Grupy BLACK POINT

Waluta PLN
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ‘;11‘;12111

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi,

-w tym od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow
Przychody netto ze sprzed towardw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym:

jednostkom powigzanym
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw

58 128 957,49
14 285 819,79
26 685 999,45
31442 958,04
41 482 446,08
11294 746,16
17 055 299,47
24427 146,61

Zysk/Strata brutto ze sprzedazy (A-B) 16 646 511,41
Koszty sprzedazy 11510 368,70
Koszty ogdlnego zarzadu 3533 278,58
Zysk (strata) ze sprzedazy 1602 864,13
Pozostate przychody operacyjne (I+l1+l11) 663 013,79
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 29 479,34
Dotacje 39 304,59
Inne przychody operacyjne 594 229,86
Pozostate koszty operacyjne (1+11+lll) 711 632,33
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 231 682,29
Inne koszty operacyjne 479 950,04
Zysk/Strata na dziataln operacyjnej (C+D-E) 1554 245,59
Przychody finansowe (I+I1+111+1V+V) 181 230,77
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00
Odsetki uzyskane, w tym: 2,32
- od jednostek powigzanych 0,00
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00
IV Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
Inne 181 228,45
Koszty finansowe (I+1+11+1V) 260 249,13
Odsetki, w tym: 260 249,13
- dla jednostek powigzanych 0,00
Il Strata ze zbycia inwestycji 0,00
Il Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
IV Inne 0,00
L Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub 0,00

czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych

M Zysk/Strata brutto na dziataln gosp(F+G-H) 1475 227,23
N
|

Wynik zdarzen nadzwyczajnych (JI - JII) 0,00

Zyski nadzwyczajne 0,00
Il Straty nadzwyczajne 0,00
O Odpis wartosci firmy 61594,73
| Odpis wartosci firmy-jednostki zalezne 61594,73
Il Odpis wartosci firmy-jednostki wspétzalezne 0,00
P Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00
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PLN

01.10.15-
BIN2M5

14 280 363,57
3084 104,43
7454 124,19
6 826 239,38

10 110 876,49
2302 603,86
4765 592,13
5345 284,36
4169 487,08
2964 450,14

892 943,23
312 093,71
453 569,37
9479,34

9 070,29
435 019,74
390 262,43
0,00

59 763,37
330 499,06
375 400,65
5 906,83
0,00

0,00

2,32

0,00

0,00

0,00
5904,51
55 284,42
55 284,42
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

326 023,06
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

PLN PLN
01.01.14- 01.10.14-
31.12.14 31.12.14

59203890,38  14528227,30
9278390,16 3456 099,77

31882 712,42 8 060 907,63

27321177,96 6467 319,67

42745890,70 10091 621,86
8 400 469,80 3160 408,45
22224 399,87 5301277,78
20 521 490,83 4790 344,08
16 457 999,68 4 436 605,44
12 942 587,15 3350 318,38
3781 640,08 989 464,68
-266 227,55 96 822,38
530 159,04 383 239,86
0,00 0,00

32 865,56 13 339,70
497 293,48 369 900,16
389 275,83 206 859,64
1881,13 1374,29

73 069,25 29 400,00
314 325,45 176 085,35
-125 344,34 273 202,60
467 144,95 467 143,78
0,00 0,00

0,00 0,00

1,15 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

467 143,80 467 143,78
646 194,12 101 837,65
512 076,89 101 062,40
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

134 117,23 775,25
0,00 0,00

-304 393,51 638 508,73
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

167 618,46 41 904,61
167 618,46 41 904,61
0,00 0,00

0,00 0,00
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| Odpis ujemnej wartosci firmy-jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00

Il Odpis ujemnej wartosci firmy-jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00

Qe ey oterlouanyc

R Zysk/Strata brutto (1+J) 1413 632,50 326 023,06 -472 011,96 596 604,12

S Podatek dochodowy 353 745,37 50 846,39 324 261,88 196 977,57

T Pozost obow zmniejszenia zysku (zwigksz straty) 0,00 0,00 0,00 0,00

U  ZYSK (STRATA) MNIEJSZOSCI 0,00 0,00 0,00 0,00

W  ZYSK/STRATA NETTO (K-L-M) 1059 887,13 275 176,66 -796 273,84 399 626,55

B.  Bilans Grupy BLACK POINT
Waluta PLN PLN
SKONSOLIDOWANY BILANS-AKTYW A 31.12.2015 31.12.2014

A AKTYWA TRWALE (I+l1+I+IV+V) 15 372 200,68 16 600 830,64

I Wartosci niematerialne i prawne (1+2+3+4) 7 496 944,01 8 446 258,50

1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00

2 Warto$é firmy 0,00 0,00

3 Inne wartos$ci niematerialne i prawne 7 496 944,01 8446 258,50

4 Zaliczki na poczet wartosci niemat. i prawnych 0,00 0,00

Il Warto$é¢ firmy jednostek podporzadkowanych 16 852,08 78 446,81

1 Warto$é¢ firmy-jednostki zalezne 16 852,08 78 446,81

2 Warto$é firmy-jednostki wspétzalezne 0,00 0,00

Il Rzeczowe Aktywa Trwate (1+2+3) 5606 518,49 5781 515,86

1 Srodki trwate 5480973,19 5765 900,55

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1992 985,99 1992 985,99

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 1979 167,79 2069 842,18

c) urzadzenia techniczne i maszyny 870 107,90 1073 191,27

d) $rodki transportu 384 410,55 396 307,09

e) inne $rodki trwate 254 300,96 233 574,02

2 Srodki trwate w budowie 125 545,30 15 615,31

3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00

IV Naleznosci dtugoterminowe (1+2) 0,00 2 000,00

1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00

2 0d pozostatych jednostek 0,00 2 000,00

V  Inwestycje diugoterminowe 1820 147,28 1848 967,28

1 Nieruchomosci 0,00 0,00

2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3 Dtugotrwate aktywa finansowe 1820 147,28 1848 967,28

o) wspstoaeinych nieweenianych metoda onsolcagi pein] b proporionaine L7 2 1844247,28

- udziaty lub akcje 1820 147,28 1844 147,28

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) wjednostkach 'zaleinych, wspotzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metodg 0,00 0,00
praw wiasnosci

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) w pozostatych jednostkach 0,00 4.820,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 4 820,00
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- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
VI Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 431738,81 443 642,19
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 431738,81 443 642,19
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
0,00 0,00
B AKTYWA OBROTOWE (I+lI+I11+IV) 20 563 930,37 20 843 600,80
| Zapasy (1+2+3+4+5) 8372 933,50 9 185 897,04
1 Materiaty 2 604 244,99 3908 044,26
2 Ppétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 1468 286,49 1355 185,86
4  Towary 3846 298,16 2988 336,80
5 Zaliczki na dostawy 454 103,86 934 330,12
Il Naleznosci krétkoterminowe (1+2) 11 407 339,23 10 846 003,11
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 3892 384,60 1948 914,86
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3892 384,60 1948 914,86
- do 12 miesiecy 3892 384,60 1948 914,86
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) Inne 0,00 0,00
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 7 514 954,63 8897 088,25
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7 104 252,45 8478 774,83
- do 12 miesiecy 7 104 252,45 8478 774,83
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) ;:X;L:jtlz::datkow’ dotacji, cet, ubezpieczer spotecznych i zdrowotnych oraz innych 384 666,78 230 143,69
) Inne 26 035,40 188 169,73
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
Il Inwestycje krotkoterminowe 646 744,87 741 537,64
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 646 744,87 741 537,64
a) xsjsgngé::;:;aleinych i niebedacych spétkami handlowymi jednostkach 277 000,00 87 000,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 277 000,00 87 000,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spétkami handlowymi jednostkach
b) wspotzaleznych e 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢) w pozostatych jednostkach 8113,42 6 301,80
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 8113,42 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 6 301,80
d) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 361 631,45 648 235,84
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 361 631,45 648 235,84
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 136 912,77 70 163,01
SUMA AKTYWOW (A +B) 35936 131,05 37444 431,43
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Waluta PLN PLN
SKONSOLIDOWANY BILANS-PASYW A 31.12.2015 31.12.2014

A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY (I+I1+VI+VII) 23 071 864,63 22 011 977,50
I Kapitat (fundusz) podstawowy 730 000,00 730 000,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy ( wielko$¢ ujemna ) 0,00 0,00
Il Udziaty (akcje) wtasne (wielko$é ujemna) 0,00 -130 000,00
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 21 690 499,03 23 401 448,09
V  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 10 243,30 10 243,30
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIl Réinice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VIl Zysk (strata ) z lat ubiegtych -418 764,82 -1203 440,04
IX  Zysk (strata ) netto 1059 887,13 -796 273,84
X Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego ( wielko$¢ ujemna ) 0,00 0,00
Xl Pozostate kapitaty wtasne 0,00 0,00
B  Kapitaty mniejszosci -0,00 -0,00
C  Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
I Ujemna wartos¢ firmy-jednostki zalezne 0,00 0,00
Il Ujemna wartos¢ firmy-jednostki wspétzalezne 0,00 0,00
D ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA (I+I+111+1V) 12 864 266,42 15432 453,93
I Rezerwy na zobowigzania 1136 677,90 1205 936,35
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 78 265,15 78 265,15
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 228 263,21 274 658,61
- dtugoterminowa 0,00 0,00

- krétkoterminowa 228 263,21 274 658,61

3 Pozostate rezerwy 830 149,54 853 012,59
- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krétkoterminowe 830 149,54 853 012,59

Il Zobowigzania dtugoterminowe 612 331,42 684 590,91
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 612 331,42 684 590,91

a) Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) 7 tytutu emisji dtuznych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
c)  Inne zobowigzania finansowe 122 875,42 113 558,91
d) Inne 489 456,00 571 032,00
Il Zobowigzania krétkoterminowe 10 829 845,60 13 217 210,58
1  Wobec jednostek powigzanych 107 187,05 16 841,58
a)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 107 187,05 16 841,58
- do 12 miesiecy 107 187,05 16 841,58

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) Inne 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 10 712 713,90 13 192 739,05
a)  Kredyty i pozyczki 3999 806,46 6136 668,24
b)  Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c)  Inne zobowigzania finansowe 121 550,31 183 715,23
d)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5834 662,29 5383 876,10
- do 12 miesiecy 5834 662,29 5383 876,10

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

e)  Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f)  Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g)  Ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 548 286,90 712 892,95
h)  Z tytutu wynagrodzen 196 281,54 258 641,02
i) Inne 12 126,40 516 945,51
3 Fundusze specjalne 9 944,65 7 629,95
IV Rozliczenia migdzyokresowe 285 411,50 324 716,09
1 Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 285 411,50 324 716,09
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- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 285411,50 324 716,09
SUMA PASYWOW (A +B ) 35936 131,05 37444 431,43
C. Rachunek przeptywdw pienieznych Grupy BLACK POINT
WALUTA PLN PLN PLN PLN
SKONSOLIDOWA;:;G;:??:K PRZEPLYWOW 01.01.15-31.12.15 01.10.15-31.12.15 01.01.14-31.12.14 01.10.14-31.12.14

A.Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

1.Zysk(strata) netto 1059 887,13 275 176,66 -796 273,84 399 626,55
Il.Korekty razem 1232 420,87 132 270,46 4 320 220,00 2247 287,76
1. Zysk (strata) mniejszosci 0,00 0,00 0,00 0,00
e 05
3.Amortyzacja 1119752,64 0,00 1665 656,04 407 755,65
4. Odpisy wartosci firmy 61594,73 0,00 167 618,46 41 904,61
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 -12 935,73 -12935,73
7.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 260 249,13 55 284,42 365 888,35 -45 124,99
8.Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -29 479,34 -9479,34 1881,13 1374,29
9.Zmiana stanu rezerw -69 258,45 -85314,34 90 452,85 96 435,76
10.Zmiana stanu zapaséw 812 963,54 -65 652,55 2751431,66 663 560,19
11.Zmiana stanu naleznosci -559 336,12 -201 806,33 2122 244,84 1053 226,75
iijé:’k'lae';? ;?i';‘;zzé’kbi";’:ngt%w°tk°term'”°Wy°h' z 269 914,28 440 271,21 -3041 946,04 -182 687,21
13.Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -94 150,98 -1032,62 209 928,44 223 778,43
14.Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
:':;;_rlzl)ep'ywy pienigzne netto z dziafalnosci operacyjnej 2292 307,99 407 447,12 3523 946,16 2646 914,31
::;;::;)x}l:zjsrodkow pieniezne netto z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Wptywy 34 299,34 96 479,34 56 687,32 7 680,00
rlzzi’;’;\';y"c"s :E:;\L’;ﬁ”:fvt:;i;yd‘  prawnych oraz 29 479,34 9479,34 49 007,32 0,00
iiim/actlzrlir;\ll:/‘eesin;?;xnr:eruchomosu oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Z aktywow finansowych, w tym: 4 820,00 87 000,00 7 680,00 7 680,00
b)w pozostatych jednostkach 4 820,00 0,00 7 680,00 7 680,00
-zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 4 820,00 0,00 7 680,00 7 680,00
-odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
11 Wydatki 185 440,78 14 392,49 563 494,90 104 076,06
:ﬁ;iﬁi::g‘;x;wim:ﬁ;?nVCh i prawnych oraz -4559,22 -152 607,51 348 143,90 -13 774,94
iZ;::\vNe:;yqe w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 190 000,00 167 000,00 215 351,00 117 851,00
2LWn éf:v'x::‘?::nsg;’t"ll’:c'ﬁy‘fvz:;:gg;;?::;Cyd' spétkami 190 000,00 167 000,00 215 351,00 117 851,00
b)w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
-nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
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-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4, Dymdendy i mn.e udz.la’(y w zyska!ch wa.facone 0,00 0,00 0,00 0,00
udziatowcom (akcjonariuszom) mniejszosciowym
5. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
:I:::’Il)'zepiywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -151141,44 82 086,85 -506 807,58 -96 396,06
(E.Przepfymfy Srodkow pienieznych z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowej
1.Wptywy 2,32 2,32 218 689,20 63 755,77
1.Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
2.Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 218 689,20 63 756,92
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Inne wptywy finansowe 2,32 2,32 0,00 -1,15
1.Wydatki 2449 959,32 410 883,05 3091 907,94 2492 494,53
1. Na nabycie udziatéw (akcji wtasnych) 0,00 0,00 0,00 0,00
2.DVW|dend.y i inne wypfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z 0,00 0,00 0,00 0,00
tytutu podziatu zysku
3. Inr.we niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
podziatu zysku
4.Sptata kredytdw i pozyczek 2 136 861,78 404 356,36 2467 711,21 2467 711,21
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7..P{atnosu zobowigzan z tytutu umow leasingu 52 848,41 4875773 258 308,38 69 909,46
finansowego
8.0dsetki 260 249,13 55 284,42 365 888,35 -45 126,14
9.Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
:III_.III’)rzepIywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 449 957,00 -410 880,73 -2873218,74 -2428738,76
D.Przeptywy pienigzne netto razem(A.lll+/-B.I11+/-C.II1) -308 790,45 78 653,24 143 919,84 121 779,49
E.Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic -286 604,39 100 839,30 150 553,78 128 413,43
kursowych
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 648 235,84 260 792,15 497 682,06 519 822,41
G.Srodki pieniezne na koniec okresu(F+/-D), w tym: 361 631,45 361 631,45 648 235,84 648 235,84
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 7 193,60 7 193,60 10 547,60 10 547,60
D. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy BLACK POINT
WALUTA PLN PLN PLN
Lp 01.01.15- 01.10.15- 01.01.14- 01.10.14-
. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31.12.15 31.12.15 31.12.14 31.12.14
| Kapitat wiasny na poczatek okresu 22011977,50 22796687,97 29427708,62 28231808,23
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmiana zasad rachunkowosci
la  Kapitat wiasny na poczatek okresu, po korektach 22 011977,50 22796687,97 29427708,62 28231808,23
1  Kapitat podstawowy na poczatek okresu 730 000,00 730 000,00 730 000,00 730 000,00
1' Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-umorzenia udziatéw / akgji 0,00 0,00 0,00 0,00
-] 0,00 0,00 0,00 0,00
;' Kapitat podstawowy na koniec okresu 730 000,00 730 000,00 730 000,00 730 000,00
2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
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i' Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-uchwata o podwyzszeniu kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-optacenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
:' Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Udziaty / akcje wtasne na poczatek okresu -130 000,00 -130 000,00 0,00 0,00
a) Zwiekszenie 0,00 0,00 -130 000,00 -130 000,00
b) Zmniejszenie -130 000,00 -130 000,00 0,00 0,00
i' Udziaty / akcje wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 -130 000,00 -130 000,00
4  Kapitat zapasowy na poczatek okresu 23401448,09 21820499,03 28957637,23 28957 637,23
‘1" Zmiany kapitatu zapasowego -1710 949,06 -130000,00 -5556189,14 -5556189,14
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 761 810,86 761 810,86
- emisji akcji powyzej wartos$ci nominalnej 0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 761 810,86 761 810,86
- inne zwiekszenia kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 1710949,06 130 000,00 6318 000,00 6318 000,00
-podziat zysku — wyptata dywidendy 0,00 6318 000,00 6318 000,00
- uchw:‘:ﬂa dotyczaca ewentua{negg zbycia udziatéw — przeznaczenie 1580 949,06 0,00 0,00 0,00
na kapitat rezerwowy — aktualizacja
-przeznacznie kapitatu rezerwowego na podwyzszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 0,00
-akcje whasne 130 000,00 130 000,00 0,00 0,00
:' Kapitat zapasowy na koniec okresu 21690499,03 21690499,03 23401448,09 23401 448,09
5  Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
i' Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-] 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-zbycie $rodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
:' Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
6  Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
(1;' Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- progam motywacyjny 0,00 0,00 0,00 0,00
- emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-korekta kosztéw programu motywacyjnego, zwiekszenie kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
zaktadowego
-zwiekszenie kapitatu zaktadowego, przeniesienie do zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
g' Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7  Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
8 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -1999 713,88 365 945,64 -270171,90 -1466 072,29
!1;' Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 784 710,46 2705 192,96 0,00
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
g' Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 784 710,46 2705 192,96 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-] 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 418 764,82 761 810,86 761 810,86
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-zwiekszenie kapitatu zapasowego 0,00 0,00 761 810,86 761 810,86
-komensata ze stratg z lat ubiegtych 0,00 418 764,82 0,00 0,00

g' Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 365 945,64 1943 382,10 -761 810,86
2' Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1999 713,88 418 764,82 2 975 364,86 1466 072,29
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00

g' Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1999 713,88 418 764,82 2 975 364,86 1466 072,29
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 171 457,28 171 457,28
-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00 0,00

1] 0,00 0,00 171 457,28 171 457,28

b) zmniejszenie z tytutu 1580 949,06 418 764,82 0,00 0,00
-kompensata z zyskiem 1580 949,06 418 764,82 0,00 0,00

2' Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 418 764,82 0,00 3146 822,14 1637 529,57
g' 2Zysk/(strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -418 764,82 365945,64 -1203440,04 -2399 340,43
9  Wynik netto 1059 887,13 275 176,66 -796 273,84 399 626,55
a) zysknetto 1059 887,13 0,00 0,00 399 626,55
b) strata netto 0,00 -275 176,66 796 273,84 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
1l Kapitat wtasny na koniec okresu 23071 864,63 23071864,63 22011977,51 22011977,51

Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

. 23071 864,63 23071864,63 22011977,51 22011977,51
(pokrycia straty)

2. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktére mialy wplyw na osiggniete
skonsolidowane wyniki finansowe.

W IV kwartale Grupa Black Point zrealizowata przychody ze sprzedazy na poziomie 14,28 min PLN (2 % mniej rdr).
Uzyskany w IV kwartale 2015 r. zysk brutto wyniést 0,32 min PLN, ( spadek o 45 % rdr), jednakze warto zwrécié
uwage, iz zysk operacyjny w IV kwartale 2015 r. jest wyzszy od wypracowanego w roku poprzednim o 37 %.
Narastajgco od poczatku roku Grupa wypracowata zysk brutto w wysokosci 1,41 min PLN (znaczgca poprawa
wyniku w poréwnaniu do 0,47 tys. PLN straty poniesionej w 2014 r.) Takze zysk operacyjny wypracowany w Grupie
za 2015 r. jest wyraznie lepszym wynikiem, w poréwnaniu do straty 0,12 mln PLN poniesionej na koniec 2014 r.
Rentownos$é netto Grupy w 2015 roku wyniosta 1,82 % ( wzgledem -1,034 % w roku 2014).

Uzyskane wyniki sg efektem konsekwentnie realizowanej strategii Zarzadu, dzieki ktdrej Grupa Black Point
wypracowuje wzrosty zysku, poprawe rentownosci i przeciwdziatata negatywnym wptywom ostabionej koniunktury

i duzej konkurencji na rynku druku.

Spodtka Black Point S.A. w IV kwartale zaczeta czerpac korzysci z poczynionych wczesniej inwestycji zaréowno w
projekty dystrybucyjne (nowe kanaty sprzedazy, wspodtpraca z nowymi dystrybutorami), jak i z inwestycji w
dynamiczng, wzmozong komunikacje marketingowo - handlowg z partnerem biznesowym - dzieki czemu sprzedaz
iloSciowa podstawowe] grupy produktowej — toneréw laserowych wzrosta o ponad 15 % w poréwnaniu do
dotychczas najsilniejszego w 2015 r. | kwartatu. W IV kwartale Grupa uzyskata pierwsze przychody ze sprzedazy
nowych produktéw i ustug. Podpisano pierwsze umowy na ustuge MPS oraz umowy abonamentowe. Z sukcesem

zostata wprowadzona na rynek krajowy zupetnie nowa marka drukarek PANTUM, ktérych sprzedaz w IV kwartale
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wyniosta ponad 600 szt.,, nie tylko dla klienta biznesowego, a takze do kilku znaczacych sieci sklepow

wielkopowierzchniowych jak Carrefour czy Selgros.

W Spoétce Eco Service obroty uzyskane w IV kwartale 2015 r. byty konsekwencjg znacznych wahan rynkowych. Po
bardzo dobrej pierwszej potowie 2015 r. kiedy to ozywiona koniunktura na rynku wptyneta na znaczace wzrosty
sprzedazy i bardzo dobre wyniki osiggane przez Spotke w | i Il kwartale 2015 r. w Il potowie roku nastgpita korekta
zakupdw, a popyt zasadniczo przyhamowat, czego efektem sg stabsze wyniki sprzedazowe osiggniete przez Spotke
Eco Service Sp. z 0.0. w IV kwartale 2015 r.

Takze nieustanna praca na rentownoscig sprzedazy i dziatalnosci, giéwnie w obszarach optymalizacji kosztow i

poziomow zapaséw (spadek o 18 % rdr) majg swoje pozytywne odzwierciedlenie w wynikach Grupy.
Na wyniki skonsolidowane wptyw majg niewatpliwie takze koszty wynikajgce z prowadzonych przez obie Spotki

inwestycji w nowe projekty rozwojowe (nowe produkty i ustugi, komunikacja i rynek, czy tez projekty

recyklingowe).
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VI. Jednostkowy raport kwartalny

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe
A. Rachunek zyskéw i strat BLACK POINT S.A.
Waluta PLN PLN PLN PLN
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.15 - 01.10.15 - 01.01.14 - 01.10.14 -
31.12.15 31.12.15 31.12.14 31.12.14

A Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 27 392 034,82 7 542 919,68 32730771,40 8 093 104,61
-w tym od jednostek powigzanych 706 035,37 88 795,49 1746 967,64 1464 315,25

I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 27 392 034,82 7542 919,68 32730771,40 8210 604,61

Il Przychody netto ze sprzed towardw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 -117 500,00
B Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 17 452 929,70 4 766 506,82 22 307 212,63 5175 242,09
jednostkom powigzanym 663 673,25 83 467,76 1642 149,58 1376 456,34

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 17 452 929,70 4766 506,82 22307 212,63 5301 277,78
Il.  Wartos$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 0,00 0,00 0,00 -126 035,69
C Zysk/Strata brutto ze sprzedazy (A-B) 9939 105,12 2776 412,86 10 423 558,77 2917 862,52
D Koszty sprzedazy 6945 323,11 1843 328,17 8319 391,71 2040 478,84
E Koszty ogélnego zarzadu 2 878 708,34 722 351,48 3058 436,69 786 458,19
F  Zysk (strata) ze sprzedazy 115 073,67 210 733,21 -954 269,63 90 925,49
G Pozostate przychody operacyjne (I+11+l11) 345913,34 228 090,13 247 938,88 151 805,47
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 29 479,34 9 479,34 1118,87 5723,87

Il Dotacje 39 304,59 9 070,29 32 865,56 13 339,70
Il Inne przychody operacyjne 277 129,41 209 540,50 213 954,45 132 741,90
H Pozostate koszty operacyjne (I+1+111) 405 274,38 250 279,32 259 079,15 157 605,02
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00 0,00 7 098,16

Il Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 163 547,81 45 000,00 30 000,00 15 000,00
Il Inne koszty operacyjne 241 726,57 205 279,32 229 079,15 135 506,86
| Zysk/Strata na dziataln operacyjnej (C+D-E) 55 712,63 188 544,02 -965 409,90 85 125,94

J  Przychody finansowe (I+1+l11+IV+V) 1275 175,65 92 492,78 0,71 0,00
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 1200 000,00 0,00 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 1200 000,00 0,00 0,00 0,00

Il Odsetki uzyskane, w tym: 0,00 0,00 0,69 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V  Inne 75 175,65 92 492,78 0,02 0,00
Koszty finansowe (I+11+11+1V) 224 980,55 51 301,16 571 498,59 124 100,11

I Odsetki, w tym: 224 980,55 45 783,58 438 380,78 82 790,32

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Inne 0,00 5517,58 133 117,81 41 309,79
L Zysk/Strata brutto na dziataln gosp(F+G-H) 1105 907,73 229 735,64 -1536 907,78 -38 974,17
M  Wynik zdarzen nadzwyczajnych (JI - JIl) 0,00 0,00 0,00 0,00
| Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

Il Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
N Zysk/Strata brutto (I+J) 1105 907,73 229 735,64 -1536 907,78 -38 974,17
Podatek dochodowy 1272,00 318,00 44 041,28 43 087,28

Strona 17z 29

Autoryzowany Doradca

PROFESCAPITAL

advisors&brokers

il


http://www.blackpoint.pl/

Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.

IV kwartat 2015 roku

P Pozost obow zmniejszenia zysku (zwieksz straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
R ZYSK/STRATA NETTO (K-L-M) 1104 635,73 229 417,64 -1 580 949,06 -82 061,45
B. Bilans BLACK POINT S.A.
Waluta PLN PLN
BILANS-AKTYWA 31.12.2015 31.12.2014

A AKTYWA TRWALE (I+l1+I+IV+V) 15563 092,16 16 719 473,53
| Wartosci niematerialne i prawne (1+2+3+4) 7 492 944,01 8446 258,50
1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartosé firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 7 492 944,01 8 446 258,50
4 Zaliczki na poczet wartosci niemat. i prawnych 0,00 0,00
Il Rzeczowe Aktywa Trwate (1+2+3) 5346 492,24 5547 559,12
1 Srodki trwate 5220946,94 5531943,81
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1992 985,99 1992 985,99
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 1912 955,50 2001 623,49
c) urzadzenia techniczne i maszyny 827 748,31 1020980,15
d) srodki transportu 350712,23 348 140,94
e) inne $rodki trwate 136 544,91 168 213,24
2 Srodki trwate w budowie 125 545,30 15 615,31
3 Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Il Naleznosci dtugoterminowe (1+2) 0,00 2 000,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 0Od pozostatych jednostek 0,00 2 000,00
IV Inwestycje dtugoterminowe 2343 850,00 2343 850,00
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dtugotrwate aktywa finansowe 2 343 850,00 2 343 850,00
a) w jednostkach powigzanych 2 343 850,00 2 343 850,00

- udziaty lub akcje 2343 850,00 2343 850,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 379 805,91 379 805,91
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 379 805,91 379 805,91
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B AKTYWA OBROTOWE (I+I1+1I+1V) 9 150 742,55 10 222 278,36
| Zapasy (1+2+3+4+5) 4 453 466,48 5416 352,28
1 Materiaty 259212333 3958571,93
2 Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 1468 286,49 1355 185,86
4  Towary 161 544,76 0,00
5 Zaliczki na dostawy 231 511,90 102 594,49
Il Naleznosci krétkoterminowe (1+2) 4 399 833,56 4 620 974,26
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 529 405,82 31383,98
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a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 79 405,82 31383,98
- do 12 miesiecy 79 405,82 31 383,98
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) Inne 450 000,00 0,00
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 3870427,74 4589 590,28
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 3856 931,05 4388 570,60
- do 12 miesiecy 3856 931,05 4388 570,60
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
o L St o e o s
c) Inne 13 496,69 177 470,65
d) dochodzone na drodze sgdowe;j 0,00 0,00
Il Inwestycje krotkoterminowe 177 655,98 121 198,29
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 177 655,98 121 198,29
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 8113,42 6 301,80
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 8 113,42 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 6301,80
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 169 542,56 114 896,49
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 169 542,56 114 896,49
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 119 786,53 63 753,53
SUMA AKTYWOW (A +B) 24713 834,71 26 941 751,89
Waluta PLN PLN

BILANS-PASYW A 31.12.2015 31.12.2014
A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY (I+I+VI+VI11) 16 324 951,90 15220 316,17
I Kapitat (fundusz) podstawowy 730 000,00 730 000,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy ( wielko$¢ ujemna ) 0,00 0,00
Il Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 -130 000,00
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 14 384 167,15 16 095 116,21
V  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 10 243,30 10 243,30
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 969 722,00 969 722,00
VIl Zysk (strata ) z lat ubiegtych -873 816,28 -873 816,28
VIl Zysk (strata ) netto 1104 635,73 -1 580 949,06
IX Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
X Pozostate pozycje kapitatowe 0,00 0,00
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA (I+11+111+1V) 8 388 882,81 11721 435,72
I Rezerwy na zobowigzania 1014 327,47 1034 675,18
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21933,98 21933,98
2 Rezerwa na sSwiadczenia emerytalne i podobne 228 263,21 274 658,61
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 228 263,21 274 658,61
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3 Pozostate rezerwy 764 130,28 738 082,59
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 764 130,28 738 082,59
Il Zobowigzania dtugoterminowe 603 153,53 660 411,73
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 603 153,53 660 411,73
a) Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b)  Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) Inne zobowigzania finansowe 113 697,53 89379,73
d) Inne 489 456,00 571 032,00
Il Zobowigzania krétkoterminowe 6 485 990,31 9701632,72
1 Wobec jednostek powigzanych 810 783,58 1980 035,34
a)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 810 783,58 1842 687,88
- do 12 miesiecy 810 783,58 1842 687,88
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) Inne 0,00 137 347,46
2 Wobec pozostatych jednostek 5671 540,78 7717 321,43
a) Kredyty i pozyczki 2734321,33 4699 232,98
b)  Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) Inne zobowigzania finansowe 106 549,02 169 389,37
d) Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2174 139,63 2025919,69
- do 12 miesiecy 2174 139,63 2 025919,69
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f)  Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) Ztytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 487 903,30 597 802,04
h)  Z tytutu wynagrodzen 157 297,26 210 659,86
i) Inne 11 330,24 14 317,49
3 Fundusze specjalne 3 665,95 4 275,95
IV Rozliczenia miedzyokresowe 285 411,50 324 716,09
1 Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 285 411,50 324 716,09
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 285 411,50 324 716,09
SUMA PASYWOW (A +B ) 24713 834,71 26 941 751,89
C. Rachunek przeptywdw pienieznych BLACK POINT S.A.
WALUTA PLN PLN PLN PLN
RACHUNEK PBZEPtYWOW 01.01.15- 01.10.15- 01.01.14 - 01.10.14 -
PIENIEZNYCH 31.12.15 31.12.15 31.12.14 31.12.14

A.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1.Zysk(strata) netto 1104 635,73 229 417,64 -1 580 949,06 -82 061,45
Il.Korekty razem 695 229,35 302 376,46 4796 545,47 1 666 885,67
1.Amortyzacja 1448 853,35 362 524,60 1528 410,84 372 128,85
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 -472,12 -472,12
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -975 019,45 45 783,58 292 370,54 -63 219,23
4.Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -29 479,34 -9479,34 -1118,87 1374,29
5.Zmiana stanu rezerw -20 347,71 45 712,65 20 279,88 157 733,91
6.Zmiana stanu zapaséw 962 885,80 -24 659,85 2 646 704,69 313 305,88
7.Zmiana stanu naleznosci 673 140,70 -746 497,34 1634723,43 732 770,17
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8.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem

pozyczek i kredytow -1 269 466,41 630 289,32 -1 505 601,63 -16 757,13
9.Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych -95 337,59 -1297,16 181 248,71 170 021,05
10.Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
:2'/:';'3””""" pienigZne netto z dziafalnosci operacyjnej 1799 865,08 531794,10 3215 596,41 1584 824,22
::‘I"vr::tz?‘;ljv:;rodkow pieniezne netto z dziatalnosci 0,00 0,00
1.Wptywy 779 479,34 234 479,34 40 007,32 0,00
;kzts\\;,cg(‘e’v\/\tlfvl;t;s;liihniematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 2947934 9479,34 40007,32 0,00
iiim/:tiz:ir;\ll:l]zsit\;)ij;xnr:eruchomoéci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Z aktywow finansowych, w tym: 750 000,00 225 000,00 0,00 0,00
a)w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b)w pozostatych jednostkach 750 000,00 225 000,00 0,00 0,00
-zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
-dywidendy i udziaty w zyskach 750 000,00 225 000,00 0,00 0,00
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
-odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il Wydatki 294 471,98 270 968,33 277 364,13 -13 774,94
:ﬁ;iﬁ;i::g’;f;ﬁ:ﬁ:@tﬁ'"VCh i prawnych oraz 294 471,98 270 968,33 277 364,13 -13 774,94
F2).rlellﬁ\;:’vnejtycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b)w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
-nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
::;.Przepfywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I- 485 007,36 -36.488,09 .237 356,81 13774,94
C.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00 0,00 0,00
1.Wptywy 0,00 0,00 -48 092,14 -48 092,83
2.Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 -0,69
I.Wydatki 2228414,75 511 505,39 3001 294,93 1817 801,72
1. Na nabycie udziatéw (akcji wtasnych) 0,00 0,00 0,00 0,00
tzx}ﬁmvis;\;z{iuir;csek\lljvypiaty na rzecz wiascicieli, wydatki z 0,00 0,00 0,00 0,00
2.02'11?:13i12y\:/'215faty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Sptata kredytéw i pozyczek 1964 911,65 518 140,21 246771121 1748 570,93
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 38 522,55 -52 418,40 241 213,18 132 450,71
8.0dsetki 224 980,55 45 783,58 292 370,54 -63 219,92
9.Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej  (I-11) -2228 414,75 -445 572,13 -3 049 387,07 -1799 961,29
D.Przeptywy pienigzne netto razem(A.llI+/-B.I11+/-C.II1) 56 457,69 49 732,98 -71 147,47 -201 362,13
Emiana stans Srodkéw peniginych 1 tyuta rédni kursowych seea607 || AToMBR 7067535 |1 20089001
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 114 896,49 121 621,20 185 571,84 315 786,50
G.Srodki pienigzne na koniec okresu(F+/-D), w tym: 169 542,56 169 542,56 114 896,49 114 896,49
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 7 193,60 7 193,60 7 193,60 7 193,60
D. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym BLACK POINT S.A.
WALUTA PLN PLN PLN PLN
Lp. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01.15- 01.07.15- 01.01.14- 01.10.14 -
31.12.15 30.09.15 31.12.14 31.12.14
1 Kapitat wtasny na poczatek okresu 15 220 316,17 16 095 534,26 23 420722,51 21921 834,90
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 -171 457,28 0,00
- zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
la  Kapitat wtasny na poczatek okresu, po korektach 15 220 316,17 16 095 534,26 23 249 265,23 21921 834,90
1  Kapitat podstawowy na poczatek okresu 730 000,00 730 000,00 730 000,00 730 000,00
1.1 Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-umorzenia udziatéw / akgji 0,00 0,00 0,00 0,00
11 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2 Kapitat podstawowy na koniec okresu 730 000,00 730 000,00 730 000,00 730 000,00
2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-uchwata o podwyzszeniu kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-optacenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Udziaty / akcje wtasne na poczatek okresu -130 000,00 -130 000,00 0,00 0,00
a) Zwiekszenie 0,00 0,00 -130 000,00 -130 000,00
b)  Zmniejszenie -130 000,00 -130 000,00 0,00 0,00
3.1 Udziaty / akcje wiasne na koniec okresu 0,00 0,00 -130 000,00 -130 000,00
4  Kapitat zapasowy na poczatek okresu 16 095 116,21 22 265 138,84 22 265 138,84 22 265 138,84
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego -1710 949,06 -6 448 000,00 0,00 -6 448 000,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 147 977,37 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 147 977,37 0,00
- likwidacji kapitatu rezerwowego 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 1710 949,06 6 448 000,00 6318 000,00 6 448 000,00
-podziat zysku — wyptata dywidendy 0,00 6 448 000,00 6318 000,00 6 448 000,00
-akcje wiasne 130 000,00 0,00 0,00 0,00
;(p;rpzicte:?jzgzdksatggx rezerwowego na podwyzszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
-rozliczenie straty z lat ubiegtych 1580 949,06 0,00 0,00 0,00
4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 14 384 167,15 14 384 167,15 16 095 116,21 16 095 116,21
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5  Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-] 0,00 0,00 0,00 0,00

b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-zbycie srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00

5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
6 Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 969 722,00 969 722,00 969 722,00 969 722,00
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- progam motywacyjny 0,00 0,00 0,00 0,00

- zwiekszenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00

b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-korekta kosztéw programu motywacyjnego 0,00 0,00 0,00 0,00
-zwiekszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 0,00 0,00

6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 969 722,00 969 722,00 969 722,00 969 722,00
7 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -2 454 765,34 1401,81 -554 381,63 -2 372 703,89
7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 147 977,37 147 977,37 147 977,37
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00

7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 147 977,37 147 977,37 147 977,37
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-1 0,00 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 147 977,37 0,00
-zwiekszenie kapitatu zapasowego 0,00 0,00 147 977,37 0,00
-przeznaczenie na wyptate dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00

7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 147 977,37 0,00 147 977,37
7.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 2454 765,34 146 575,56 702 359,00 2520 681,26
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 171 457,28 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00

7.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 2454 765,34 146 575,56 873 816,28 2520 681,26
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00 0,00

-] 0,00 0,00 0,00 0,00

b)  zmniejszenie z tytutu 1580 949,06 0,00 0,00 0,00
-zmiejszenie kapitatu zapasowego 1580 949,06 0,00 0,00 0,00

7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 873 816,28 146 575,56 873 816,28 2520 681,26
7.7 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -873 816,28 1401,81 -873 816,28 -2 372 703,89
8  Wynik netto 1104 635,73 229 417,64 -1 580 949,06 -82 061,45
a)  zysknetto 1104 635,73 229 417,64 0,00 0,00
b) strata netto 0,00 0,00 1580 949,06 82 061,45
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Kapitat wtasny na koniec okresu 16 324 951,90 16 324 951,90 15220 316,17 15 220 316,17
Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu oo, 50 90 16324951,00 1522031617 1522031617

zysku (pokrycia straty)
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2. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktore mialy wplyw na osiggniete
jednostkowe wyniki finansowe.

W IV kwartale 2015 r. Spétka Black Point S.A. wypracowata zysk brutto na poziomie 0,23 min PLN. W poréwnaniu z
IV kwartatem 2014 r. jest to wynik znacznie lepszy, kiedy to Spdtka wygenerowata strate w wysokosci 0,38 tys. PLN.
Zysk operacyjny w IV kwartale 2015 r. wynidst 0,18 mIn PLN (jest to dwukrotnie wyzszy rezultat niz uzyskany w
roku poprzednim).

Rentownos¢ netto Spotki Black Point S.A. w IV kwartale 2015 roku wyniosta 3,04% ( wzgledem -1,01 % uzyskanego
w IV kwartale 2014 r.).

Jak wskazujg dane za cztery kwartaty 2015 r. Spétka Black Point S.A. zakoriczy rok 2015 osiggajac zysk brutto na
poziomie 1,10 min PLN, oraz zysk operacyjny na poziomie 56 ty$ PLN (sg to wyniki kilkukrotnie lepsze od uzyskanych
na koniec 2014 r.)

Dobry wynik IV kwartatu 2015 r. zostat osiggniety przy obrotach nizszych o 7 % w stosunku do ubiegtego roku.
Sprzedaz wartosciowa Emitenta w IV kwartale 2015 r. wyniosta 7,54 min PLN (w IV kwartale 8,09 min PLN).

IV kwartat 2015 r. byt najlepszym sprzedazowo okresem w minionym roku. Spétka Black Point S.A. uzyskata
wartosciowo o 4 % wyzszy przychdd, niz osiggniety w dotychczas najlepszym, | kwartale 2015 r.

Dzieki intensyfikacji dziatan rynkowych oraz dziatann w obszarze komunikacji z uzytkownikiem biznesowym Spoétka
Black Point S.A. wypracowata znaczgcy wzrost sprzedazy najistotniejszej w strukturze grupy produktowej — tonerow
do drukarek laserowych (wzrost przychodu i marzy wzgledem pierwszych trzech kwartatéw 2015 r. kolejno o 15, 17
i 32 %, a w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 2 %).

W wynikach sprzedazowych Spotki Black Point S.A. widoczne zaczynajg byc¢ takze przychody ze sprzedazy nowych

produktow i ustug (sprzedazy drukarek i materiatdow PANTUM oraz ustugi MPS i uméw abonamentowych).
Pozytywnie na przychody wptynat takze rozwijajacy sie projekt rozwoju nowych kanatéw dystrybucji.
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VIl. Informacja na temat aktywnosci Emitenta oraz Grupy Emitenta w zakresie dziatan zmierzajacych do
zwiekszenia innowacyjnosci

W Grupie Black Point zaréwno biezace jak i planowane dziatania operacyjne ukierunkowane sg na zwiekszenie
jakoscii innowacyjnosci oferty oraz ustug.

Dziatania te koncentrujg sie na rozwoju spotek i prowadzone sg dwutorowo: z jednej strony sg zwigzane z produkcja
atrakcyjnej, wysokojakosciowe] oferty materiatow eksploatacyjnych do urzadzen drukujgcych oraz rozwojem
kompetencji sprzedazowych obu Spétek Grupy, a z drugiej strony — dziatania nastawione s3 na intensywng
dywersyfikacjg oferty o nowe, innowacyjne ustugi i produkty zwigzane z drukiem, a od dtuzszego czasu takze ustugi
zwigzane z recyklingiem.

IV kwartat byt okresem, w ktérym Emitent prowadzit intensywne dziatania komunikacyjne i handlowe, ktérych
efektem byto rozpoczecie sprzedazy wprowadzonych do oferty nowych grup produktow i ustug, w tym:

- podpisano pierwsze umowy abonamentowe,

- rozpoczeto systematyczng sprzedaz drukarek i materiatow eksploatacyjnych PANTUM. Nowa marke drukarek
mozna znalez¢ juz m.in. w Carrefour, Euro AGD czy tez Selgros.

W IV kwartale innowacyjne podejscie Spotki Black Point S.A. do oferty zostato docenione przez jedng z najwiekszych
w Polsce sieci biuroserwisowych — firme KBK. Black Point S.A. otrzymat od KBK nagrode dla najlepszego dostawcy w
kategorii innowacji.

Jeden z czotowych produktéw laserowych marki Black Point zostat wyrdzniony w niezaleznym tescie redakcji

branzowego czasopisma PC WORLD — ktére ocenito produkt marki Black Point najwyzej wsrdd konkurencji i zostat
oceniony jako najlepszy zakup.

VIII. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz.

Emitent nie publikowat prognoz na 2015 r.
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IX. Analiza wskaZnikowa

Tabela: Zestawienie gtéwnych skonsolidowanych wynikéw finansowych w ujeciu kwartalnym.

Waluta: tys. PLN 2015 2014 2015
Wyniki skonsolidowane r:::;::z;;:z r:;/r';:g;;i:) IV kwartat
Wynik na sprzedazy netto 1 602,86 -266,23 312,09
EBIT 1554,25 -125,34 375,40
EBITDA 3 046,04 1540,31 747,44
Wynik brutto 1413,63 -472,01 326,02
Wynik netto 1 059,89 -796,27 275,18

EBITDA= zysk operacyjny + amortyzacja

Tabela: Zestawienie gtéwnych jednostkowych wynikédw finansowych w ujeciu kwartalnym.

Waluta: Tys. PLN 2015 2014 2015
Wyniki jednostkowe T\IZV:‘SA;:;;??L r:Zr::;:;;iL IV kwartal
Wynik na sprzedazy netto 115,07 -954,27 210,73
EBIT 55,71 -965,41 188,54
EBITDA 1504,57 563,00 551,07
Wynik brutto 1105,91 -1536,91 229,74
Wynik netto 1104,64 -1 580,95 229,42

EBITDA= zysk operacyjny + amortyzacja

2014

IV kwartat

96,82
273,20
680,96
596,60
399,63

2014

IV kwartat

90,93
85,13
457,25
-38,97
-82,06

Tabela: Analiza ptynnosci dla wynikéw skonsolidowanych w ujeciu kwartalnym za IV kwartat 2015 roku

Wskazniki ptynnosci finansowej Miernik 2015

Dane skonsolidowane 31.12.2015
Ptynnos¢ | stopnia krotnos¢ 0,06
Ptynnos¢ Il stopnia krotnos¢ 1,11
Ptynnos¢ Il stopnia krotnos¢ 1,89

Tabela: Analiza ptynnosci dla wynikéw jednostkowych w ujeciu kwartalnym za IV kwartat 2015 roku

Wskazniki ptynnosci finansowej Miernik 2015

Dane jednostkowe 31.12.2015
Ptynnos¢ | stopnia krotnosé 0,03
Ptynnos¢ Il stopnia krotnos¢ 0,71
Ptynnos¢ Il stopnia krotnos¢ 1,39

Formuty obliczeniowe:
Ptynnos¢ | stopnia (wskaznik ptatnosci gotdwkowej) = (Inwestycje krétkoterminowe / Zobowiazania krétkoterminowe)

2014

31.12.2014
0,06

0,88
1,57

2014

31.12.2014
0,01

0,49
1,05

Ptynnos¢ Il stopnia (wskaznik ptynnosci szybkiej) = [(Inwestycje krotkoterminowe + naleznosci krétkoterminowe) / Zobowigzania krétkoterminowe]

Ptynnos¢ Il stopnia = (Aktywa obrotowe / Zobowigzania biezace)

Czwarty kwartat 2015 roku byt dla Grupa Kapitatowe] kolejnym okresem ktory pozwolit wypracowac zyski, a tym

samym poprawi¢ cash flow dla obu Spodtek Grupy. Mimo, ze osiggniete przychody w IV kwartale 2015 r. byly

poréwnywalne z wartosciami osiggnietymi w IV kwartale 2014 r. i wyniosty 14,28 min PLN, zysk operacyjny

wypracowany przez Grupe wzrdst o 37% i wynidst 0,37 min PLN za IV kwartat 2015 roku.
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Na poprawe wskaznikow ptynnosci w IV kwartale 2015 r. wptyw miaty nastepujgce czynniki:

e Spadek zapaséw — proces optymalizacji zapaséw w Grupie jest procesem ciggtym. Sukcesem jest obnizka

zapasow o 18 % na koniec IV kwartatu 2015 r. w poréwnaniu z wartoscig z korica roku 2014, przy spadku

sprzedazy w Black Point o 7% kwartat do kwartatu.

e Spadek zobowigzan krétkoterminowych — na koniec IV kwartatu 2015r. Grupa Black Point odnotowata 18%

spadek zobowigzan krétkoterminowych w poréwnaniu z wartosciag z konca IV kwartatu 2014 roku.

Najwiekszy spadek widaé w pozycji kredyty i pozyczki. Spadek w tej pozycji siega 35% co stanowi
zmniejszenie finansowania kapitatem obcym o 2,1 min PLN w Grupie. Reasumujac Grupa do osiaggniecia
tych samych przychoddéw ze sprzedazy co i IV kwartale 2014 r., zaangazowata mniej Srodkéw finansowych

pochodzacych z kredytu.

Tabela: Analiza rentownosci dla wynikow skonsolidowanych w ujeciu kwartalnym za IV kwartat 2015 roku

Wskazniki Rentownosci Miernik 2015 2014
Dane skonsolidowane IV kwartat IV kwartat
ROA Procent 295% -2,13%
ROE Procent 4.59% -3,62%
ROI Procent 4.33% -0,33%
Rentownos$¢ netto (narastajgco) Procent 1.82% -1,34%
Rentownos$¢ netto (sam kwartat) Procent 1.93% 2,75%
Tabela: Analiza rentownosci dla wynikow jednostkowych w ujeciu kwartalnym za IV kwartat 2015 roku
Wskazniki Rentownosci Miernik 2015 2014
Dane jednostkowe IV kwartat IV kwartat
ROA Procent 4.47% -5,87%
ROE Procent 6.77% -10,39%
ROI Procent 0.23% -3,58%
Rentownos¢ netto (narastajgco) Procent 4.03% -4,83%
Rentownos¢ netto (sam kwartat) Procent 3.04% -1,01%
Formuty obliczeniowe:
ROA = (zysk netto / aktywa ogdtem) x 100%
ROI = (zysk operacyjny / aktywa ogdtem) x 100%
ROE = (zysk netto / kapitat wtasny ogétem) x 100%
Rentownos$¢ netto = (zysk netto/przychody ze sprzedazy) x 100%
Tabela: Wskazniki wartosci rynkowe;j.
Jednostka miary Black Point NCIndex

Wskazniki wartosci rynkowej

C/z krotnos¢ 5,92 17,40

C/WK krotno$¢ 0,27 1,79

Zrédto: Spétka, stooq.pl

Formuty obliczeniowe:

C/WK = cena akcji*/(kapitat wiasny/liczba akcji)

C/Z = (cena akcji* x liczba akcji)/zysk netto**

*cena zamkniecia w dniu bilansowym

**skonsolidowany zysk netto za trzy poprzednie kwartaty oraz kwartat biezgcy
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IV kwartat 2015 roku

Wypracowany przez Grupe zysk brutto w 2015 roku w wysokosci 1,41 min PLN, jest bardzo dobrym wynikiem.
Wynik operacyjny za rok 2015 w wysokosci 0,37 min PLN wskazuje na odzyskanie rentownosci dziatania aktualnego
biznesu. Dodatkowo warto zauwazy¢, ze w trakcie roku 2015 Grupa poniosta znaczng cze$é¢ kosztdw na nowe
projekty, ktére majg zdywersyfikowac zakres dziatalnosci Grupy w 2016 roku i przynies¢ zwiekszenie przychodow.

Bardzo dobry wynik roku 2015 ma swoje odzwierciedlenie bezposrednio na wskaznikach rentownosci, ktorych
wartosci % ulegty znacznej poprawie(wzgledem wartosci ujemnych na koniec IV kwartatu roku 2014).

Skonsolidowany wskaznik rentownosci netto obnizyt sie¢ o niecaty punkt procentowy w IV kwartale 2015 r. w
porownaniu do wartosci na koniec IV kwartatu 2014 roku. Na duzo wyzszy zysk brutto osiggniety w IV kwartale
2014 wptyw miat wynik na dziatalnosci finansowej w Spoétce Eco Service. Bardzo dobra sytuacja na rynku walut i
wysoki kurs dolara na koniec roku 2014, przyczynity sie do zyskownej wyceny naleznosci i zobowigzan na koniec
roku 2014 i wygenerowanie zysku na dziatalnosci finansowej w wysokosci 0,46 min PLN. Aktualnie prowadzona
polityka zabezpieczen kursow walut polega na zréwnowazonym bilansowaniu zyskow i strat z réznic kursowych w
poszczegdlnych kwartatach, co skutkuje tym, ze rdznice kursowe i ich wyceny powinny mie¢ znacznie mniejszy
wptyw na wynik finansowy brutto Grupy.

X. Planowane kierunki dziatania Grupy na 2016 rok.

W 2016 roku Zarzad Black Point S.A. zamierza kontynuowaé rozpoczetg w 2015 roku transformacje strategii
rozwoju oraz oferty poprzez wdrazanie innowacji oraz kreowanie pozycji prekursora nowosci i eksperta w branzy
druku.

Zarzad nadal planuje koncentrowaé sie nad realizacjg nowej strategii ofertowej opierajgcej sie na poszerzeniu
asortymentu handlowego oferowanego przez spétke Black Point S.A., a takze rozwijaniu dziatalnosci Grupy poprzez
ulepszanie i poszerzanie oferty o innowacyjne produkty, ustugi i technologie zwigzane z drukiem a takze szeroko

rozumianym recyklingiem.

Najwazniejsze kierunki strategii ofertowej Emitenta na 2016 r. to:

1. Produkcja i sprzedaz wysokiej jakosci i wydajnosci renomowanych materiatéw eksploatacyjnych marki
Black Point oraz Printé, gwarantujacych odbiorcom znaczne oszczednosci oraz 100 % satysfakcji z
uzytkowania.

2. Najszersza na rynku ustuga MPS oferujgca nowatorskg metode zarzgdzaniem kosztami wydruku oraz
mozliwos¢ rozliczania kosztdw wydruku 1 strony.

W ramach ustugi MPS takze rozwdj innowacyjnej oferty druku w abonamencie.

3. Sprzedaz w ramach wytgcznej dystrybucji w Polsce nowej marki drukarek oraz materiatow

eksploatacyjnych PANTUM.

4. Inwestycje w rozwdj nowych technologii druku.

Zarzad bedzie kontynuowat rozwdj dziatan rynkowych, m.in. dalsze inwestycje w nowe kanaty dystrybucji, a takze
wzmocnienie projektow dystrybucyjnych wspdlnie ze swoimi partnerami biznesowymi. Przygotowywany jest plan
rozwoju eksportu produktéw marki Black Point do krajéw Unii Europejskiej.. W IV kwartale 2015 r. Zarzad rozpoczat
intensywne starania o zdobycie srodkdw unijnych, na rozwdj strategii eksportowej w celu wiekszego wykorzystania
potencjatu sprzedazy, jaki upatruje sie w ekspansji na rynkach zagranicznych.
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Waznym elementem w strategii pozostaje takze wzmocnienie komunikacji z rynkiem i klientem, gtéwnie poprzez
wykorzystanie z nowoczesnych kanatow komunikacji ukierunkowanych przede wszystkim na Internet i aktywnos¢ w
social media.

Dodatkowym dziataniem pozostaje takze rozwdj dziatalnosci recyklingowej polegajacej na odzyskiwaniu wszystkich

kluczowych surowcéw wtdrnych z kartridzy laserowych nienadajacych sie do ponownego uzycia.

Strona 29z 29

2] BULACIKK Autoryzowany Doradca
& POINT PROFESCAPITAL ‘“M“’

advisorsébrokers


http://www.blackpoint.pl/

