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1. Podstawowe informacje o spotce

Firma:
Adres korespondencyjny:

KRS:
REGON:
NIP

Telefon:

Fax:

Serwis www:
E-mail:

Zarzqd
Prezes Zarzadu:

2. Portfel inwestycyjny

Venture Incubator S.A.
Al. Generata J6zefa Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw

0000299743
020682053
8992650810

+48 717142 088

+48 717122422
www.ventureincubator.pl
office@ventureincubator.pl

Maciej Jarzebowski

Emitent prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng typu venture capital oraz private equity, inwestujac
gtownie w spoéiki technologiczne na wczesnych etapach rozwoju. Dziatania Spétki nakierowane
sa na zdobycie stabilnej pozycji na rynku i zwiekszenie warto$ci inkubowanych projektéw.
Emitent czerpie korzysci bezposrednio poprzez objecie udzialéw w projekcie w poczatkowej
fazie rozwoju. Proces inkubacji koniczy sie pozyskaniem przez Emitenta inwestora lub partnera

branzowego, zainteresowanego uczestniczeniem w projekcie.

Zestawienie przedstawia calo$ciowy obraz portfela inwestycyjnego Venture Incubator S.A.
w ramach dziatalnosci inwestycyjnej typu venture capital oraz private equity na dzien 31

grudnia 2015 roku, ktére znajduja swoje odzwierciedlenie w przedstawionych w raporcie

wynikach finansowych.

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnoSci

Udziat bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposéb wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

Best Capital sp. z o. o.

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Wroctaw

Autoryzowany doradca rynku NewConnect i Catalyst
66,73%

22401 zt

W cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tyt. trwatej utraty
wartosci

Inwestycje dtugoterminowe jednostki powigzane

Inwestor finansowy, wykup przez zarzadzajacych

2-51at

o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,

www.ventureincubator.pl
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Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposéb wyijscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalno$ci

Udziat bezposredni i posredni
Emitenta w kapitale zakladowym i
ogoblnej liczbie gltosow

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposéb wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalno$ci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
glosow

Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposéb wyijscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna
Siedziba

Przedmiot dziatalnos$ci
Udzial

bezposredni Emitenta w

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

70rders S.A.
Spétka akcyjna
Wroctaw

Aukcje internetowe
70,42%

190 000 zt

W cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tyt. trwatej utraty
wartosci

Inwestycje dtugoterminowe jednostki powigzane

Inwestor finansowy, wykup przez zarzadzajacych

2-5lat

Time Solutions sp. z o. o.

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Wroctaw

Narzedzie do monitorowania czasu

22,28% - udziat bezposredni

2,78% - udziat posredni przez spotke zalezng od Emitenta-
Best Capital sp. z o.0.

25,06 % - udziat tgczny (posredni i bezposredni)

864 072 zt

W wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub Kkosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestor branzowy

2-5lat

Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z o.0.
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Poznan

Inwestycje kapitatowe

53,38%

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestor finansowy

2-5lat

Patent Found S.A. (dawniej Wakepark S.A.)

Spotka akcyjna

Wroctaw

Dotychczas wycigg wakeboardingowy, spétka przeksztatcona
na fundusz wsparcia kapitatowego wtasnosci intelektualnej
5,05%

o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,

www.ventureincubator.pl
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kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany spos6b wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalno$ci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposdb wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy
Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalno$ci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie
gltoséw

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposéb wyijscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy
Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udziat bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie
gltoséw

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

126 322 z1

W wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw Ilub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

NewConnect

6-12 miesiecy

Crowdcube sp. z o.0.

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Wroctaw

Crowdfunding

50%

558 000 zt

W wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktédrym nastgpito
przeszacowanie

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestor finansowy, Inwestor branzowy

2-5lat

Green Genie Games Inc.

Incorporated  (amerykanska forma prawna bedaca
odpowiednikiem polskiej spétki akcyjnej)

Dover

Tworzenie gier na urzadzenia mobilne

21,16%

211 250 zt

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub Kkosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestor finansowy, Inwestor branzowy

2-5lat

Friendly Score UK Ltd.

Limited (angielska forma prawna bedaca odpowiednikiem
polskiej spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia)

Londyn

Narzedzie do scoringu

11,79%

145 000 zt

o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,

www.ventureincubator.pl
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Wycena

Klasyfikacja
Planowany spos6b wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy
Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalno$ci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposéb wyijscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnos$ci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie
gltoséow

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposéb wyjsScia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna
Siedziba

Przedmiot dziatalno$ci

Udziat bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie
gltosow

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw Ilub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestor finansowy, Inwestor branzowy

2-51at

Dron Academy Ltd.

Limited (angielska forma prawna bedaca odpowiednikiem
polskiej spéiki z ograniczong odpowiedzialnoscia)

Londyn

Filmowanie dronem

25,09%

55900 zt

W wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw Ilub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestor finansowy, Inwestor branzowy

2-5lat

Polski Fundusz Innowacgji sp. z o.o.
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Wroctaw

Doradztwo biznesowe

100%

1000 zt

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie

Inwestycje dtugoterminowe jednostki powigzane

Inwestor finansowy, Inwestor branzowy

2-5lat

Agencja Rozwoju Innowacji S.A.

Spotka akcyjna

Wroctaw

Ustugi doradczo -finansowe oparte na zdobywaniu kapitatu
na rozwadj przedsiebiorstw

Udzialy - 43,89%; gtosy - 37,36%

684 000 zt

W wiarygodnie ustalonej wartos$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw Ilub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,

www.ventureincubator.pl
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Klasyfikacja
Planowany sposdb wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udziat bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposéb wyijscia
Przyblizony okres wyjscia

Inwestycje dtugoterminowe jednostki powigzane
NewConnect
2-51at

Brand 24 S.A.

Spotka akcyjna

Warszawa

Przedsiebiorstwo informatyczne tworzace narzedzia do
monitoringu internetu i social media

5,56%

876 945zt

W wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw Ilub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestor finansowy, Inwestor branzowy

2-5lat

3. Skrocone sprawozdanie finansowe jednostkowe

3.1 Bilans
STAN NA STAN NA
AKTYWA (w tys. z}) 31-12-2015 31-12-2014
A. | Aktywa trwate 4 292,27 6 053,30
L. Wartosci niematerialne i prawne - 3,20
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
2. Warto$¢ firmy - -
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne - 3,20
4, Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne - -
II. | Rzeczowe aktywa trwate 7,84 3,62
1. Srodki trwate 7,84 3,62
2. | Srodki trwate w budowie - -
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
III. | Naleznos$ci dlugoterminowe - -
1. 0d jednostek powigzanych - -
2. 0d pozostatych jednostek - -

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,

www.ventureincubator.pl
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IV. |Inwestycje dlugoterminowe 4204,02 5966,07
1. Nieruchomosci - -
2. Warto$ci niematerialne i prawne - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 4.204,02 5966,07
4. Inne inwestycje dlugoterminowe - -
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 80,41 80,41
1 gg(t:i\(/)v;oz‘;}e/g:u odroczonego podatku 80,41 80,41
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
B. Aktywa obrotowe 1 095,44 1077,70
L Zapasy - -
1. Materiaty - -
2. Poétprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - -
4, Towary - -
5. Zaliczki na dostawy - -
II. Naleznosci krotkoterminowe 84,97 49,04
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 4,92 -
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 80,05 49,04
III. | Inwestycje kr6tkoterminowe 1 009,52 1028,52
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 1 009,52 1028,52
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
VI. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,95 0,14

Aktywa razem 5387,71 7 131,00

STAN NA STAN NA
PASYWA (w tys. z) 31-12-2015 31-12-2014

A. Kapital wlasny 3451,18 5647,05
L. Kapital zakladowy 884,00 784,00

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,
www.ventureincubator.pl
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I Nalezne wplaty na kapital podstawowy
" | (wielko$¢ ujemna)

III. | Udzialy (akcje) wlasne( wielko$¢ ujemna) - -

IV. | Kapital zapasowy 6 654,51 5546,74

V. Kapital z aktualizacji wyceny - -

VI. | Pozostale kapitaly rezerwowe - -

VII. | Zysk ( strata) z lat ubieglych -891,46 -891,46
VIIIL. | Zysk (strata) netto -3195,88 207,77
IX. Odpisy z zysku w ciagu roku ) i

obrotowego(wielko$¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1936,53 14839,43
I. Rezerwy na zobowiazania 210,28 914,15
L cl?s:ﬁzvgzvi;}g/(t)u}u odroczonego podatku 21028 914,15
2. Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i podobne - -
3. Pozostate rezerwy - -
IL. Zobowiazania dlugoterminowe 567,20 567,20
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek 567,20 567,20
III. Zobowiazania krétkoterminowe 1159,05 2,60
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek 1 159,05 2,60
3. Fundusz specjalne - -
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe - -
1. Ujemna warto$¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -

Pasywa razem 5387,71 7 131,00

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,
www.ventureincubator.pl
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3.2 Rachunek zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT | 01-01-2015 | 01-01-2014 | 01-10-2015 | 01-10-2014
(w tys. z1) 31-12-2015 | 31-12-2014 | 31-12-2015 | 31-12-2014
A Pr?ychody ze.sp.rzedazy i i 30,00 -30,00 i
zréwnane z nimi, w tym:
L Przecho@y netto ze sprzedazy i 30,00 -30,00 i
produktéw
IL. Zmiana stanu produktéw - - - -
i Koszt wytworzenia produktéw i i i i
" | na wlasne potrzeby jednostki
v Przychody netto ze sprzedazy i i i i
" | towardow i materiatéw
p. |Koszty dzialalnosci 195,17 144,99 72,98 24,77
operacyjnej
L Amortyzacja 6,26 6,01 -2,01 1,30
1. Zuzycie materialow i energii 8,34 0,07 8,27 -
III. | Ustugi obce 159,65 91,57 108,26 24,19
IV. | Podatkii optaty, w tym: 4,81 0,39 4,41 -0,01
V. Wynagrodzenia - 3,50 -3,50 -
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne i i i i
" | Swiadczenia
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 16,11 43,45 -42,45 -0,71
Warto$¢ sprzedanych towardw i
VIIL 12 - - - -
materiatéw
C. STRATA / ZYSK ze sprzedazy -195,17 -114,99 -102,98 -24,77
D. Pozostal.e przychody i 51,95 9,68 i
operacyjne
I Zysk ze zbycia niefinansowych i i i i
' aktywéw trwatych
II. Dotacje - - - -
III. | Inne przychody operacyjne - 51,95 -9,68 -
E. Pozostale koszty operacyjne 9,67 204,57 9,67 -
I Strata ze zbycia niefinansowych i i i i
' aktywéw trwatych
IL Aktgahzaqa wartosci aktywow i 99,00 i i
niefinansowych
III. |Inne koszty operacyjne 9,67 105,57 9,67 -
g, | STRATA/ZYSKna dziatalnosci -204,84 -267,62 -122,32 -24,77
operacyjnej
G. Przychody finansowe 443,58 1621,36 421,25 -
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I Dywidendy i udziaty w zyskach, i i i i

' w tym:
IL. Odsetki, w tym: 11,69 2,43 9,33 -
III. | Zysk ze zbycia inwestycji - 16,44 - -
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 431,89 1602,50 431,89 -
V. Inne przychody finansowe - - -19,98 -
H. Koszty finansowe 4 143,15 552,55 4135,15 -
L. Odsetki, w tym: 0,01 - 0,01 -
IL. Strata ze zbycia inwestycji 383,20 - 383,20 -
I11. Aktualizacja warto$ci inwestycji 3 759,93 552,54 3 759,93 -
V. Inne koszty finansowe - - -7,99 -
. |STRATA/ZYSKz dziatalnosci -3 904,40 801,20 -3836,23 -24,77
gospodarczej
j Wynik zdarzen i i i i
) nadzwyczajnych
L Zyski nadzwyczajne - - - -
I1. Straty nadzwyczajne - - - -
K. STRATA / ZYSK brutto -3904,40 801,20 -3836,23 -24,77
L. Podatek dochodowy -703,86 593,43 -703,86 -
M Pozostale obowigzkowe i i i i
) zmniej. zysku/zwieksz. straty

N. STRATA / ZYSK netto -3200,54* 207,77 -3132,36 -24,77

*Strata netto w wysokosci -3 200,54 tys. w gléwnej mierze wynika z dokonania odpisu
aktualizacyjnego wartos$ci inwestycji zaliczanych do kosztach finansowych. Dokonanie odpisu
aktualizacyjnego warto$ci inwestycji spowodowane jest zakupem 60 udziatéw w spotce
Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z o.0. dzieki czemu spétka jest wykazywana jako
jednostka powigzana.

3.3 Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

ﬁiﬁ?ﬁg&gg&?g w 01-01-2015 | 01-01-2014 | 01-10-2015 | 01-10-2014
31-12-2015 | 31-12-2014 | 31-12-2015 | 31-12-2014
(w tys. zl)
L Kapitat (fundusz) wlasny 5647,05 5241,22 6 432,49 6 662,36
- korekty btedéw - -791,25 - -
1, | Kapital (fundusz) podstawowy 784,00 684,00 884,00 784,00
na poczatek okresu
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11, Zmiany kapitatu (funduszu) 100,00 100,00 i i
podstawowego
1. |Kapitat (fundusz) podstawowy 884,00 784,00 884,00 784,00
na koniec okresu
Nalezne wplaty na kapitat
2. podstawowy na poczatek - - - -
okresu
21 Zmiana naleznych wptat na i i i i
" | kapitat podstawowy
Nalezne wptaty na kapitat
2.2. . - - - -
podstawowy na koniec okresu
Udzialy (akcje) wlasne na
3. - - - -
poczatek okresu
31 Udzialy (akcje) wtasne na koniec i i i i
""" | okresu
4, | Kapital (fundusz) zapasowy na 5 546,74 1036,00 6 654,51 5 546,74
poczatek okresu
41 Zmiany kapitatu (funduszu) 1107,77 451074 i i
zapasowego
4.2, |Stan kapitau (funduszu) 6 654,51 5 546,74 6 654,51 5 546,74
zapasowego na koniec okresu
Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny na 500,00
5. poczatek okresu - zmiany - - -
przyjetych zasad (polityki)
rachunkowo$ci
Zmiany kapitatu (funduszu) z
5.1. s - - - -
aktualizacji wyceny
59 Kapitat (fundus.z) z aktualizacji i i i 500,00
wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaly (fundusze)
6. rezerwowe na poczatek - - - -
okresu
Zmiany pozostatych kapitatow
6.1. - - - -
(funduszy) rezerwowych
6.2 Pozostate kapitaly (fundusze) i i i i
" | rezerwowe na koniec okresu
7. ZysKk (strata) z lat ubiegltych na i 2 038,59 i i
poczatek okresu
71, Zysk z lat ubiegtych na poczatek i 212811 i i
okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek i i i
7.2. okresu, po korektach 212811
73 Zysk z lat ubiegtych na koniec i i i i
" | okresu
7.4, |Stratazlatubieglychna 891,46 -100,20 -891,46 -100,20
poczatek okresu
Strata z lat ubiegtych na
7.5. poczatek okresu, po korektach 891,46 891,46 891,46 100,20
76, Strata z lat ubiegtych na koniec 891,46 -891.46 -891.46 110020
okresu
7.7. | Zysk(strata) zlat ubieglych na -891,46 -891,46 -891,46 -100,20
koniec okresu
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8. Wynik netto -3195,88 207,77 -3 195,88 -92,95
a) zysk netto - 207,77 - -
b) strata netto -3195,88 - -3195,88 -92,95
) odpisy z zysku - - - -
n, | Kapitat (fundusz) wiasny na 3451,18| 5647,05| 3451,18|  6637,59
koniec okresu (BZ)
Kapitatl (fundusz) wlasny, po
m | uwzslednieniu . 3451,18| 5647,05| 3451,18|  6637,59
proponowanego podziatlu
zysku (poKrycia straty)
3.4 Rachunek przeptywo6w pienieznych
I;ﬁz(l:\ll-:g;lf‘l((cilRZEPtYWOW 01-01-2015 | 01-01-2014 | 01-10-2015 | 01-10-2014
31-12-2015 | 31-12-2014 | 31-12-2015 | 31-12-2014
(w tys. z1)
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
I Zysk (strata) netto -3200,54 207,77 -2985,98 -
II. Korekty razem 2 862,08 -382,97 2 790,59 -
i, | Preeplywy pienigzne netto z -338,45 175,20 -195,39 :
dziatalno$ci operacyjnej (1+/-11)
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
L. | Wplywy 625,00 128,45 366,70 -
II. Wydatki 2 336,40 633,84 1120,63 -
Przeptywy pieniezne netto z i i i i
HI. dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 1711,40 505,38 753,93
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej
L. Wplywy 2 000,00 1675,98 1 000,00 -
II. Wydatki - 339,14 - -
i, | Preeplywy pieniezne netto 2 2 000,00 1336,83 1000,00 -
dziatalno$ci finansowej (I-11)
Przeplywy pieniezne netto,
D. | razem (A.I1I+/-B.III+/-C.III) -49,86 656,25 50,67 j
g, |Dilansowazmiana stanu -100,53 656,25 : :
srodkow pienieznych, w tym:
F. Srodki pienieZne na poczatek 659,71 3,47 559,19 i
okresu
G. Srodki pienieZne na koniec 609,86 659,71 609,86 i

okresu (F+/-D), w tym:
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4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przyjetym przez Spotke zbiorem
zasad zwanych ,Zasady (polityka) rachunkowosci przyjete do stosowania w spdice Venture
Incubator S.A.” oraz zgodnie z przepisami zawartymi w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o

rachunkowos$ci.

Wyszczegdblnione zasady i metody rachunkowos$ci stosowane przy sporzadzaniu jednostkowych

danych finansowych:

a) Zasada kontynuacji - sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z
wymogami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujgcymi

jednostki kontynuujgce dziatalnosé.

b) Zasadami memoriatu - zgodnie z zasadg memoriatu jednostka ujmuje w ksiegach
rachunkowych wszystkie osiggniete przychody i koszty, zwiazane z tymi

przychodami niezaleznie od terminu ich zaplaty.

) Zasada istotnosci - zasada, wedtug ktorej wszystkie zdarzenia wptywajace znaczaco
na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa jednostki powinny by¢ wykazane w

sprawozdaniu finansowym.

d) Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym.

e) Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

f) Rokiem obrotowym Spoétki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym
miesigc.

g) Waluta sprawozdawczg jest polski ztoty.

Raport prezentuje skrécone jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmujace bilans, rachunek zyskdéw i strat, rachunek przeptywdéw pienieznych oraz zestawienie
zmian w kapitale wtasnym obejmujgce IV kwartat 2015 roku oraz dane narastajace za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2015 wraz z danymi poréwnywalnymi za ten sam okres roku

poprzedniego.

Stosowane zasady wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego sa

nastepujace:
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Wartosci niematerialne i prawne sa wycenione wedlug ceny nabycia lub kosztow
wytworzenia dla Kkosztow prac rozwojowych, pomniejszone o skumulowane odpisy

umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwale s3 wycenione wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszone o
skumulowane odpisy umorzeniowe oraz dokonane odpisy aktualizacyjne ich wartosci. Srodki
trwate sg amortyzowane metoda liniowa wg stawek przewidzianych w wykazie rocznych
stawek amortyzacyjnych, stanowigcych zatacznik do ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych. Sktadniki majatkowe o wartoSci poczatkowej nieprzekraczajacej 3 500,00 zt sa
odpisywane bezposrednio w koszty w miesigcu wydania ich do uzywania. W $§rodkach trwatych
ujety jest majatek uzytkowany na podstawie umdéw leasingu traktowanego dla potrzeb podatku
dochodowego jako leasing operacyjny. Srodki trwate w budowie - w wysokosci ogétu kosztéw
pozostajacych w bezposrednim zwiagzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o

odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartos$ci netto sktadnikéw majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢

odzyskiwana danego sktadnika aktywo6w, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Sp6tki w momencie, gdy Spétka staje

sie strong wigzgcej umowy.
Inwestycje dlugoterminowe obejmuja:

Inwestycje w nieruchomosci zaliczone do aktywo6w trwatych nie sg uzytkowane przez jednostke,

lecz nabyte w celu osiaggniecia korzysci ekonomicznych. Wycenione wedtug ceny nabycia.

Udzialy i akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane wedtug ceny nabycia

pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy-zgodnie z Rozporzadzeniem MF w sprawie
szczegOtowych zasad uznawania, metod wycen, zakresu ujawniania sposobu prezentowania
instrumentéw finansowych, tj. -wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zysk lub strata z
przeszacowania zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu

sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.
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Materialy i towary sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen zakupu, nie wyzszych od cen ich
sprzedazy netto na dzien bilansowy. Rozchody materiatéw przeprowadza sie wedtug metody

FIFO.
Produkcja w toku i wyroby gotowe nie wystepuja w jednostce.

Naleznosci ujmowane sg w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizacyjne). Naleznos$ci w walutach obcych wycenia sie na dzien
bilansowy wedtug kursu $redniego NBP obowigzujacego na dany dzien, a w momencie zaptaty
wedhug kursu faktycznego. Spétka stosuje podatkowg metode rozliczania réznic kursowych oraz
tzw. metode FIFO, okreslona w art. 34 ust. 4 pkt 2 ustawy o rachunkowo$ci dla ustalenia kursu

rozchodu walut.
Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych wycenia sie
na dzien bilansowy po obowigzujacym na ten dzied kursie Srednim NBP, w pozostatych

przypadkach po kursie faktycznym.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - zgodnie z Rozporzadzeniem MF w sprawie
szczegObtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych, tj. - w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej. Rozchéd akcji

przeprowadza sie wedtug metody FIFO.
Udzielone pozyczki - w skorygowanej cenie nabycia.

Zobowiazania dlugo -i krétkoterminowe oraz kredyty bankowe s3 wykazywane w kwocie
wymagajacej zaptaty wraz z odsetkami przypadajagcymi do zaptaty na dzien bilansowy.
Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujacym
na ten dzien kursie srednim NBP, w momencie zaptaty wyceniane sa wedtug kursu faktycznego.
Spotka stosuje podatkowa metode rozliczania réznic kursowych oraz tzw. metode FIFO,

okreslong w art. 34 ust. 4 pkt. 2 ustawy o rachunkowosci dla ustalenia kursu rozchodu walut.
Rezerwy - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej warto$ci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow dokonywane s3 z zachowaniem zasady

ostroznos$ciowe;.

Kapital wlasny stanowig kapitaty tworzone zgodnie z obowigzujagcym prawem i statutem
Spotki. Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci nominalnej, zgodnej ze statutem Spoétki

oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,
www.ventureincubator.pl

Strona 1 5



spdétka notowana na

VENTURE NEw/connact
\\ INCUBATOR J

Przychody ze sprzedazy towarow i ustug stanowig kwote nalezng z tego tytutu od odbiorcy

pomniejszong o nalezny podatek od towardw i ustug.

Koszty sprzedanych produktéw i ustlug ujmowane sg wspoétmiernie do przychodéow ze
sprzedazy i obejmujg warto$¢ sprzedanych produktéw (ustug) i innych sktadnikow

wycenionych po koszcie wytworzenia lub w cenie nabycia.

Pozostate przychody i koszty operacyjne nie sg zwigzane bezposrednio z dziatalno$cig Spéiki.
W sktad pozostatych przychodéw operacyjnych zalicza sie przychody ze sprzedazy rzeczowych
aktywdw trwatych, rozwigzanie rezerw, nadwyzki inwentaryzacyjne i inne. W sklad pozostatych
kosztow operacyjnych zalicza sie warto$¢ sprzedanych i zlikwidowanych sktadnikow
rzeczowych aktywéw trwatych, koszty tworzonych rezerw, niezawinione niedobory

inwentaryzacyjne, przekazane darowizny, odpisy aktualizujgce naleznosci i inne.

Przychody finansowe obejmuja przypadajace na okres sprawozdawczy odsetki od srodkéw na
rachunkach bankowych oraz dodatnie réznice kursowe. Koszty finansowe obejmuja odsetki od
otrzymanych pozyczek, zaptacone prowizje oraz ujemne réznice kursowe powstate z operacji w

walutach obcych. W rachunku zyskéw i strat réznice kursowe prezentowane sg per saldo.

Obowigzkowym obcigZzeniem wyniku finansowego jest podatek dochodowy od oséb
prawnych ustalony w wysokosci 19% zysku brutto skorygowanego o przychody niepodlegajace
opodatkowaniu oraz koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw, skorygowany o

zmiane stanu rezerwy oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie zaszty zmiany w stosowanych zasadach i

metodach rachunkowosci.

5. Istotne dokonania lub niepowodzenia Venture Incubator S.A.
w IV kwartale 2015 roku, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow
i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majace wptyw
na osiagniete wyniki

W IV kwartale 2015 roku Spétka osiagneta jednostkowg strate netto w wysokosci 3 132,36 tys.
zt. W analogicznym okresie 2014 roku Spoétka osiggneta jednostkowg strate netto w wysokosci
24,77 tys. zt . Strata netto w wysokosci 3 132,36 tys. w gtéwnej mierze wynika z dokonania
odpisu aktualizacyjnego warto$ci inwestycji zaliczanych do kosztach finansowych. Dokonanie

odpisu aktualizacyjnego wartos$ci inwestycji spowodowane jest zakupem 60 udziatéw w spoétce
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Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z o.0. dzieki czemu spétka jest wykazywana jako

jednostka powigzana.

W dniu 27 pazdziernika 2015 roku, Zarzad Venture Incubator S.A. otrzymat postanowienie Sadu
Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej z dnia 20 pazdziernika 2015 roku, na mocy ktérego Sad
dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcéw zmian wnioskowanych przez Emitenta w zwigzku z
uchwatami podjetymi podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéitki z dnia 29 czerwca
2015 roku, w tym o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz zmian w Statucie
Spétki. Kapital zakladowy Emitenta zostal podwyZszony na podstawie uchwaty nr
21/6/7ZWZ/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoéiki z dnia 29 czerwca 2015 roku w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz zmiany Statutu, na mocy ktérej Spoétka
przeprowadzita oferte prywatng akcji serii E. Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia przez Sad
warto$¢ kapitatu zaktadowego wynosi obecnie 884.000,00 zt (osiemset osiemdziesiat cztery
tysigce ztotych 00/100) i dzieli sie na 8.840.000 (osiem miliondw osiemset czterdziesci tysiecy)
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Ogodlna liczba gtoséw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych akcji Spo6tki wynosi 8.840.000 (osiem milionéw osiemset
czterdzie$ci tysiecy). Emitent informowat o wydarzeniu raportem biezgcym EBI nr 19/2015 z

dnia 29 pazdziernika 2015 roku.

W dniu 2 listopada 2015 roku Zarzad Venture Incubator S.A. powziagt informacje o rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Agencja Rozwoju Innowacji S.A. w drodze emis;ji
akcji serii D. W skutek podwyzszenia kapitatu zakladowego w spotce Agencja Rozwoju
Innowacji S.A. Emitent posiada 3.322.875 akcji sp6tki, co stanowi 43,89% kapitatu zaktadowego
oraz uprawnia do 4.245.750 glosow i stanowi 37,36% ogoélnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu. Emitent informowat o zdarzeniu raportem biezacym EBI nr 20/2015 z dnia 3

listopada 2015 roku w nawiazaniu do raportu EBI nr 16/2015 z dnia 24 wrze$nia 2015 roku.

W dniu 12 listopada 2015 roku Zarzad Venture Incubator S.A. podpisal umowe nabycia udziatow
sp6iki Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu. Na mocy umowy,
Venture Incubator S.A. nabyta 60 udziatéow w spo6tce Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z
0.0. 0 warto$ci nominalnej 500,00 zt kazda, za cene 250 000,00 zt. W zwigzku z przeprowadzana
transakcjg Venture Incubator S.A. posiada tjcznie 474 udziaty spoétki Inkubator Naukowo-
Technologiczny sp. z o.0., stanowigcych 53,38% w kapitale spétki, co uprawnia do 53,38% w

ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sp6iki. Inkubator Naukowo-Technologiczny sp.

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,
www.ventureincubator.pl

Strona 1 7



spétka notowana na

VENTURE NEw/cannecs
\\ INCUBATOR J

z 0. 0. skupia swoja dziatalno$¢ na wspieraniu innowacyjnych projektéw oraz produktow,
koncentrujacych sie gtdwnie na rozwigzaniach informatycznych. Dziatania sp6tki nakierowane
sg w szczeg6lnosci na rozwoj nowatorskich pomystéw lub rozwigzan, na bazie ktérych ma
powstac skutecznie dziatajgcy biznes. W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 28 lutego 2014 roku
Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z o0.0. realizowata projekt ,Naukowy Inkubator
Technologiczny”. Projekt byt wspétfinansowany przez Unie Europejska ze $rodkéw Programu
Operacyjnego - Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 3.1 Inicjowanie Dziatalno$ci Innowacyjnej,
wdrazanego przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczo$ci. Warto$¢ projektu wyniosta 9
971 736,00 zt. Emitent informowat o zdarzeniu raportem biezacym EBI nr 22/2015 z dnia 12
listopada 2015 roku.

Zarzad Venture Incubator S.A. w dniu 22 grudnia 2015 roku podpisat umowe nabycia akcji

spotki Brand 24 S.A. z siedzibg w Warszawie.

Umowa zawierala nastepujgce warunki:
- zaksiegowanie zaptaty za akcje Spétki na koncie Zbywcy,
- wydanie Emitentowi dokumentu akcji Spotki,

- otrzymanie przez Emitenta oswiadczenia Zbywcy o przejSciu wtasnosci akcji Spétki na

rzecz Emitenta.

Emitent informuje, iz wszystkie warunki zostaty spetnione do dnia 7 stycznia 2015 witacznie. Na
mocy umowy Emitent nabyt 95 841 akcji w spétce Brand 24 S.A. o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda, za cene 876 945,15 zt. W zwigzku z przeprowadzang transakcjg Emitent posiada 5,56% w
kapitale spo6tki, co uprawnia do 5,56% w ogoélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
spoiki. Spotka Brand 24 S.A. rozwija narzedzie internetowe dziatajgce w modelu SaaS (Software
as a Service). Narzedzie umozliwia monitoring Internetu i mediow spotecznosciowych,
pozwalajac na poznanie i zrozumienie opinii internautéw na temat wskazanych firm, czy
produktéw. Klientami, ktérzy korzystaja z jego ustug, sa m.in. Intel, IKEA, H&M, UPC, Tauron i
Vichy. W listopadzie 2015 roku wielkim sukcesem Brand 24 S.A. byto nawigzanie wspotpracy z
Biatym Domem. Inwestycja w Brand 24 S.A. jest efektem strategii jaka przyjat emitent, majace;j
na celu budowe portfela sktadajgcego sie z podmiotéw dziatajgcych w modelu SaaS
(oprogramowanie jako ustuga). Warszawska spotka, to kolejne po Time Solutions Sp. z 0.0. oraz
Friendly Score ltd. przedsiebiorstwo, oferujagce narzedzie w modelu SaaS na catym $wiecie.

Emitent informowat o zdarzeniu raportem biezacym EBI nr 1/2016 z dnia 7 stycznia 2016 roku.
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6. Stanowisko na temat prognoz

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2015. Spo6tka nie przedstawia
prognoz wynikéw finansowych, poniewaz charakter dziatalnos$ci Spotki wptywa na znaczne

wahania wynikéw finansowych.

7. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci w IV
kwartale 2015 roku

Emitent dziata jako fundusz venture capital oraz private equity. Z racji specyfiki dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta nie stosuje on w rozwoju swojej dziatalno$ci rozwigzan
innowacyjnych. Emitent poprzez swoja dziatalno$¢ inwestycyjng posSrednio inwestuje w

rozwigzania innowacyjne wspierajgc rozwdj spotek portfelowych.

8. Informacje dotyczace liczby os6b zatrudnionych przez emitenta,
w przeliczeniu na peine etaty

Liczba os6b zatrudnionych przez Venture Incubator S.A. w przeliczeniu na petne etaty wynosi 0.
9. Opis grupy kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek

podlegajacych konsolidacji oraz wskazanie przyczyn niesporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na dzient 31 grudnia 2015 roku w sktad grupy kapitatowej wchodzity cztery spotki:

Nazwa firmy Best Capital sp. z o. o.

Forma prawna Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba Wroctaw

Przedmiot dziatalnoSci Autoryzowany doradca rynku NewConnect i Catalyst

Udzial bezposredni Emitenta w 66,73%
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie

glosow

Wycena w bilansie na 31.12.2015r. 22 401 zt

Wycena W cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tyt. trwatej utraty
wartosci

Klasyfikacja Inwestycje dtugoterminowe jednostki powigzane

Planowany sposéb wyjscia Inwestor finansowy, wykup przez zarzadzajacych

Przyblizony okres wyjsScia 2-5lat

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
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Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany spos6b wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalno$ci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie
gltoséw

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposéb wyijscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalno$ci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie
gltoséw

Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposéb wyijscia
Przyblizony okres wyjscia

7orders S.A.
Spétka akcyjna
Wroctaw

Aukcje internetowe
70,42%

190 000 zt

W cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tyt. trwatej utraty
wartosci

Inwestycje dtugoterminowe jednostki powigzane

Inwestor finansowy, wykup przez zarzadzajacych

2-5lat

Polski Fundusz Innowacji sp. z o.0.
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Wroctaw

Doradztwo biznesowe

100%

1000 zt

W wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub Kkosztéow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Inwestycje dtugoterminowe jednostki powigzane

Inwestor finansowy, Inwestor branzowy

2-5lat

Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z o.0.
Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig
Poznan

Inwestycje kapitatowe

53,38%

W wiarygodnie ustalonej wartos$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestor finansowy

2-5lat

W zwigzku z przeprowadzang w dniu 12 listopada 2015 roku transakcjg nabycia 60 udziatow w

spotce Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z 0.0. Venture Incubator S.A. posiada tgcznie 474

udziaty spotki, stanowigcych 53,38% w kapitale sp6iki, co uprawnia do 53,38% w ogodlnej liczbie
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gltos6w na Walnym Zgromadzeniu spétki. Emitent bedacy od dnia 12 listopada 2015roku
jednostka dominujaca wobec spétki Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z 0.0. sporzadzit

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zgodnie z § 11 zalacznika nr 1 do regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu obowiazek
objecia kontrola jednostki zaleznej nie powstaje wylacznie w przypadku, gdy emitent jest

zwolniony z takiego obowigzku na podstawie art. 57 lub art. 58 ustawy o rachunkowosci.

W zwigzku art. 58 ustawy o rachunkowosci Venture Incubator S.A. uznata, Ze dane finansowe
spotek Best Capital sp. z 0.0., 7orders S.A. oraz Polski Fundusz Innowacji sp. z o0.0. bedacych
jednostkami zaleznymi nie s3 istotne dla realizacji obowiazku okreslonego w art. 4 ust.1 ustawy

o rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe pozostatych spétek portfelowych Venture Incubator S.A. nie sa
konsolidowane z uwagi na fakt, iz w stosunku do nich nie zachodzi stosunek dominacji. Spo6tki te

nie sg zalezne od Venture Incubator S.A.

10. Informacje dotyczace akcjonariuszy majacych powyzej 5% akcji
i ogolnej liczby glosow na dzien sporzadzenia raportu

i Maciej Jarzebowski
i Jakub Sitarz

i Pozostali

Kapital zaktadowy sp6tki wynosi 884.000,00 zt i dzieli sie na 8.840.000 sztuk akcji: 5.000.000
serii A, 840.000 serii B, 1.000.000 serii C, 1.000.000 serii Di 1.000.000 serii E.
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11. Opis stanu realizacji dzialan i inwestycji emitenta oraz

harmonogramu ich realizacji, o ktorych emitent informowal w
dokumencie informacyjnym

Nie dotyczy. Dokument informacyjny emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10

pkt. 13 a) Zatagcznika nr 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

/‘//mrz ’ /'ﬁth/M '

Maciej Jarzegbowski - Prezes Zarzgdu Venture Incubator S.A.
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