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Raport roczny ASTRO S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

W skiad niniejszego raportu wchodza:

1. Pismo Zarzadu Astro S.A.
2. Wybrane dane finansowe Astro S.A. za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.
3. Sprawozdanie Zarzadu Astro S.A. z dziatalnosci Spétki w roku 2015

a. Podstawowe informacje o Astro S.A.

b. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalno$¢ jednostki, jakie nastgpity w
okresie obrotowym, a takze po jego zakonhczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego

c. Przewidywany rozwdj jednostki

d. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Astro S.A.

e. Akcje wtasne

f. Oddziaty (zaktady) jednostki

g. Czynniki ryzyka

4. Oswiadczenia Zarzadu dotyczace:
a. rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
b. prawidtowego wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

5. Oswiadczenie Zarzadu Astro S.A. w zakresie stosowania zasad tadu korporacyjnego

Zalaczniki:

1. Roczne sprawozdanie finansowe, zbadane przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi

2. Opiniairaport z badania rocznego sprawozdania finansowego
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Raport roczny ASTRO S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Warszawa, dn. 16 lutego 2016 r.

Szanowni Akcjonariusze,

niniejszym Zarzqd spotki Astro S.A. z siedzibg w Warszawie pragnie ztoZy¢ na Panstwa rece
raport roczny Spotki za 2015 rok, a takze opinie i raport biegtego rewidenta z badania

sprawozdania finansowego za ubiegty rok.

W raporcie odnajdq Paristwo przede wszystkim charakterystyke aktualnej sytuacji finansowej
i gospodarczej Spotki. Mam nadzieje, ze zaprezentowane wybrane dane finansowe, a takze
czynniki i zdarzenia, ktdre w istotny sposob wptynety na dziatalnos¢ spdtki Astro S.A.
w ubiegtym roku, pozwolq Panstwu na gfebszq analize Ssciezki rozwoju dziatalnosci

prowadzonej przez naszq Spotke.

Dziekujgc wszystkim Akcjonariuszom za zaufanie, jakim nas obdarzyli oraz ufajgc, ze kolejne
okresy bedg charakteryzowaty sie stopniowq stabilizacjg sytuacji gospodarczej spotki
Astro S.A. oraz dalszym rozwojem prowadzonej przez niq dziatalnosci na rynku medialnym,

zapraszam do zapoznania sie z raportem rocznym.

Ryszard Krajewski

Prezes Zarzqdu

Astro S.A.
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Raport roczny ASTRO S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Wybrane dane finansowe

. 2015 2014 2015 2014
Bilans ‘
EUR

Aktywarazem 14032174,66 3654 309,41 3292 778,28 857 356,22
Kapitat wlasny  1140611,00  -225499,78 267 654,82 -52 905,66

Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleinosci krétkoterminowe  1369211,00 111438357 32129811 261 451,23

srodki pienigzne iinne aktywa o, /) 35 591,10 633519 8 350,21
pieniezne

Zobowigzania dtugoterminowe 2 449 921,24 0,00 574 896,45 0,00

Zobowiazania o) o004 313860627 204 394,47 736 364,47

krotkoterminowe

Rachunek zyskdw i strat

Przychody netto ze sprzedazy  3187173,13  2634622,03  761607,04 618 169,07

Amortyzacja  723427,86  872653,04 17287035 208 305,22

Zysk/strata na sprzedazy 487 391,20 -592 484,97 116 467,02 -141 428,16

Zysk/stratana dziatalnosci 00 15 115096723 16019741 262 831,62
operacyjnej

Zysk/stratabrutto  347798,09 703 580,11 83 109,85 165 070,53

Zysk/stratanetto  408472,01 724 407,06 97 608,49 169 956,84

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu

Sredniego euro na dzien bilansowy. Pozycje Rachunku Zyskéw i Strat przeliczono wedtug

kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw euro ustalonych przez Narodowy

Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego.

Okres sprawozdawczy
01.01.2015 - 31.12.2015

Sredni kurs na dzien bilansowy
4,2615

Sredni kurs w okresie
4,1848

01.01.2014 - 31.12.2014

4,2623

4,1893
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Raport roczny ASTRO S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Sprawozdanie Zarzadu Astro S.A. z dziatalnosci Spo6tki w roku 2015

—'astro SA

P R O D U € T /J

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spotki

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015

Warszawa, dnia 16 lutego 2016 roku
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Raport roczny ASTRO S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w okresie obrotowym

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku Zarzad jest zobowigzany

zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

obejmujace istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej, w tym ocene

uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikdw ryzyka i opis zagrozen.

Sprawozdanie z dziatalnosci Astro S.A. w okresie obrotowym 2015 obejmuje:

1.

Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos$¢ jednostki, jakie nastgpity w okresie
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Przewidywany rozwdj jednostki

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
Znaczacy akcjonariat ASTRO SA

Oddziaty (zaktady) jednostki

Instrumenty finansowe

Zasady tadu korporacyjnego

Zatrudnienie

Prezes Zarzadu

Ryszard Krajewski
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Raport roczny ASTRO S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Firma Spotki: ASTRO Spdtka Akcyjna

Siedziba, adres: Warszawa, ul. Chmielna 28b,
00-020 Warszawa

Nr telefonu, faksu: +48 22 412 45 45

+48 22 741 30 95

Adres strony internetowej: www.astrosa.pl
Adres poczty elektronicznej: info@astro.pl
Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego

Data rejestracji w KRS: 14 styczen 2010 roku
Nr KRS: 0000339876

Nr REGON: 010749380

NIP: 526-10-03-879

Astro S.A. zostato utworzone na podstawie przepisbw prawa powszechnie obowigzujacego
w Rzeczpospolitej Polskiej, w szczegdlnosci na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych. Emitent, jako
Spoétka publiczna bedzie dziatat ponadto na podstawie regulacji dotyczacych funkcjonowania rynku
kapitatowego.

W dniu 14 styczen 2010 roku Astro S.A. zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000339876 zgodnie z postanowieniem Sgdu Rejonowego
dla Warszawy, Xlll. Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. ASTRO S.A. powstata
z przeksztatcenia ASTRO Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktora byta wpisana do rejestréow
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000149411.

Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
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Raport roczny ASTRO S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Zarzqgd

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu przedstawia sie nastepujgco:

Prezes Zarzgdu — Ryszard Krajewski

Pan Ryszard Krajewski zostat ponownie powotany na stanowisko Prezesa Zarzgdu przez Rade

Nadzorczg w dniu 23 czerwca 2015 roku.

Ponadto w dniu 19 lutego 2015 roku na stanowisko Prokurenta Samoistnego powotana
zostata Pani Aneta Matgorzata Zdrojewska, a nastepnie w dniu 2 pazdziernika 2015 roku

do Spétki wptyneto jej zawiadomienie o ztozeniu rezygnacji z tej funkcji.

Rada Nadzorcza

W dniu 1 kwietnia 2015 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie od Pana Marcina

Jabtonskiego o rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorcze;j.

W dniu 22 kwietnia 2015 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie od Pana Jacka Beberoka

o rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej.

W dniu 23 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie pojeto uchwate o powotaniu

nowego cztonka Rady Nadzorczej - Pani Beaty Zelazowskiej.
Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

1) Dawid Kotodynski — Cztonek Rady Nadzorczej

2) Marcin Krajewski — Sekretarz Rady Nadzorczej
3) Krzysztof Wasgznik — Cztonek Rady Nadzorczej
4) Adam Maria Udziela — Cztonek Rady Nadzorczej

5) Beata Zelazowska — Cztonek Rady Nadzorczej
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Raport roczny ASTRO S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Zdarzenia istotnie wpfywajgce na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastgpity
w okresie obrotowym, a takie po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego

09.01.2015 r. Zarzad Astro S.A. podpisat umowe z Autoryzowanym Doradca.
24.06.2015 Powotana do Rady Nadzorczej Astro S.A. Pani Beata Zelazowska.

15.07.2015 Nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii B w drodze
subskrypcji prywatne;j.

28.07.2015 Spoétka catkowicie spfacita pozostajgce wowczas jeszcze umowy leasingowe zawarte
z Impuls-Leasing Polska sp. z 0.0.

11.08.2015 r. Zarzad Astro S.A. otrzymat od Telewizji Polskiej S.A. z siedzibg w Warszawie podpisang
umowe, ktérej przedmiotem jest wyprodukowanie kolejnych 45 odcinkow teleturnieju ,Familiada”.

02.12.2015r Nadzwyczane Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego poprzez emisje akcji serii C w drodze subskrypcji prywatnej. Ponadto w tym samym
dniu Spoétka uzyskata witasnos¢ prawa dzierzawy wieczystej nieruchomosci, w ktérej dotychczas
prowadzona byta podstawowa dziatalnos$¢ Spétki.

Poza powyzszymi, w okresie obrotowym, nie miaty miejsca zdarzenia istotnie wptywajgce
na dziatalnos$¢ jednostki.

Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnosc¢ jednostki, ktore miaty miejsce po
2015 roku

12.01.2016 r. Zarzad Astro S.A. podpisat z Telewizjg Polska S.A. z siedzibg w Warszawie umowe,
ktorej przedmiotem jest wyprodukowanie kolejnych 45 odcinkdw teleturnieju ,,Familiada”.

Zarzadowi nie sg znane inne istotne wydarzenia, ktére nastgpity pomiedzy zamknieciem roku
obrotowego a dniem sporzadzenia niniejszego Sprawozdania. W przekonaniu Zarzadu nie wystepuja
takze zagrozenia funkcjonowania Spétki w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.
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Raport roczny ASTRO S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Przewidywany rozwdj jednostki

Emitent kontynuuje produkcje teleturnieju Familiada, ktéry niezmiennie osigga bardzo wysoka
ogladalnosé. Prowadzone sg takze rozmowy dotyczace innych produkcji TV na rzecz zewnetrznych
podmiotdéw, a takze dotyczgce odptatnego udostepniania studia przy ul. Inzynierskiej 4.

Aktualnie Spdtka poktada duze nadzieje we wprowadzeniu na rynek nowego teleturnieju
produkowanego we wspdtpracy z Telewizjg Polskg S.A. Ewentualny sukces tej inicjatywy wptynie
bardzo korzystnie na pozycje rynkowag Spétki. Dodatkowo Emitent pracuje nad nowym
niskokosztowym kanatem telewizyjnym dla dzieci o nazwie ,Bajka”. Bedzie to kanat z klasycznymi
bajkami. Emitent nie ustaje takze w wysitkach zwigzanych z wprowadzeniem kanatéw telewizyjnych
do oferty tradycyjnych operatoréw. Astro S.A. zaktada rowniez systematyczne zwiekszanie skali
zyskdw osigganych przez portal OOGNET, powiekszajac oferte portalu o VOD.

Dla realizacji planéw rozwoiju strategicznego znaczenie majg nastepujgce zatozenia:

e Spoétka wprowadzi co najmniej kanat 13TV do oferty czotowych dystrybutoréw w kraju.

e Emitent rozpocznie dystrybucje kanatu Bajka

e Astro S.A. rozbuduje portal oognet o funkcjonalnos¢ VOD

e Trwajg rozmowy z TVP dotyczace produkcji nowego teleturnieju robocza nazwa ,Rodzinne
Kucharzenie”, odcinek pilotazowy zostat bardzo pozytywne przyjety.

e Warunki prowadzenia dziatalnosci Astro S.A. nie zmienig sie w sposéb istotny, co mogtyby znacznie
ograniczy¢ popyt na produkty Spotki.
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Raport roczny ASTRO S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Przychody netto ze sprzedazy produktéw w okresie sprawozdawczym przedstawiaty sie nastepujgco:

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 3187 173,13

Razem przychody ze sprzedazy 3187 173,13

Struktura pozostatych przychoddw operacyjnych uwzglednia w roku obrotowym

2015 ponizsze pozycje:

Pozostate przychody operacyjne

Dotacja 176 460,16
Inne przychody operacyjne 54 274,23
Razem pozostate przychody operacyjne 230 734,39

Koszty Astro S.A. w 2015 roku byty nastepujgce:

Koszty dziatalnosci operacyjne;j

Amortyzacja 723 427,86
Zuzycie materiatow i energii 59 276,04
Ustugi obce 580 460,71
Podatki i optaty 11 807,10
Wynagrodzenia 1190 666,17
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 18 270,44
Pozostate koszty rodzajowe 115 873,61
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 2 699 781,93
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Raport roczny ASTRO S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Pozostate koszty operacyjne 0,00
Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych
Inne koszty operacyjne 305 243,14

Razem pozostate koszty operacyjne 305 243,14

Koszty finansowe

Odsetki, w tym: 297 103,27
—dla jednostek powigzanych 0,00
Inne 79 916,07
Razem koszty finansowe 377 019,34

W 2015 roku Astro S.A. osiggneta zysk netto w wysokosci 408 472,01 PLN.

Astro S.A. planuje rozwija¢ zaréwno dziatalno$¢ podstawowg zwigzang z rynkiem telewizyjnym,
jak i produkcjami na jego potrzeby.

Spoétka rozliczyta dofinansowanie z UE zwigzane z projektem "Opracowanie i wdrozenie
wielofunkcyjnej innowacyjnej ustugi na platformie IPTV OOGNET".

Emitent korzystat takze z debetdw na rachunkach biezgcych oraz w ograniczonym zakresie
z kredytéw obrotowych. Astro S.A. nie byfa strong kredytu inwestycyjnego. Pozostate zobowigzania
Zarzad Spotki zamierza sukcesywnie sptaca¢ z biezacej dziatalnosci Spotki poprzez zmniejszanie
kosztow dziatalnosci, tak jak byto to robione w roku 2015 oraz poprzez zwiekszenie przychoddéw

z nowych projektow TV.

Akcje wtasne

W 2015 roku Spétka nie nabywata akcji wtasnych.
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Raport roczny ASTRO S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Znaczqgcy akcjonariat Astro SA

o Na dzien sporzgdzenia Sprawozdania Zarzadu Astro S.A. posiadato kapitat akcyjny sktadajgcy
sie z: 9.900.000 (stownie: dziewie¢ miliondw dziewiecset tysiecy) akcji na okaziciela serii A
o wartosci nominalnej 0,05 (stownie: pie¢ groszy) kazda Akcja, o tgcznej wartosci nominalnej
495.000,00 PLN (stownie: czterysta dziewieddziesiat piec tysiecy ztotych 00/100).

e 12.912.220 (stownie: dwanascie milionédw dziewieéset dwanascie tysiecy dwiescie
dwadziescia) akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 0,05 (stownie: pie¢ groszy) kazda
Akcja, o tgcznej wartosci 645.611,00 PLN (stownie: szescset czterdziesci piec tysiecy szeséset
jedenascie 00/100)

e 4.300.000 (stownie :cztery miliony trzysta tysiecy) akcji imiennych serii C o wartosci 2,20 PLN
(stownie: dwa 20/100 PLN) kazda akcja, o tgcznej wartosci 9.460.000 PLN (dziewie¢ milionow
czterysta sze$édziesiat tysiecy PLN)

Akcje Serii A,B,C stanowig 100% ogdétu wyemitowanych przez Spétke akcji i dajg prawo do
wykonywania 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu Astro S.A.

Wedtug wiedzy Zarzadu Spoétki stan posiadania akcji Astro S.A. na dzied sporzadzenia raportu
przedstawia sie nastepujgco:

Spétka News12 Sp z o0.0. posiada akcje Emitenta w ilosci 21.492.427 akcji, co stanowi 79,27% udziat
w kapitale zakladowym oraz 79,27% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Spotka K&R Enterprises Sp. z 0.0. posiada akcje Emitenta w ilosci 4.300.000 akcji, co stanowi 15,86%
udziat w kapitale zaktadowym oraz 15,86% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Akcje Astro S.A. nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu Art. 351 - 353 KSH.

Akcjonariuszom nie przystugujg zadne uprawnienia osobiste w rozumieniu w Art. 354 KSH.

Statut Spétki nie przewiduje zadnych szczegélnych ograniczen w obrocie akcjami Astro S.A. poza
ograniczeniami wynikajgcymi z obowigzujacych przepiséw prawa.

Akcje serii A,B,C sg réwne w prawie do dywidendy, wobec czego na jedng akcje przypada dywidenda
w wysokosci kwoty, przeznaczonej przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom,
podzielonej przez liczbe wszystkich akcji Spotki. Akcje serii A uczestniczg w dywidendzie poczawszy od
wyptaty z zysku za rok obrotowy 2009.
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Raport roczny ASTRO S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu akcjonariat Emitenta przedstawiat sie nastepujaco:

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien sporzadzenia raportu
Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Seria zaktadowym Liczba gtoséw na |liczbie gtosow na
Akcjonariusz akcji (Liczba akcji |Emitenta WZA WZA
News12 Sp. z 0.0. AB 21492427 |79,27 % 21492 427 79,27 %
K&R Enterprises Sp. z
0.0. C 4300000 |15,86% 4 300 000 15,86%
Pozostali akcjonariusze |A 1319793 4,87% 1319793 4,87%
Suma 27 112 220 100 % 27 112 220 100 %

Oddziaty jednostki

Siedziba firmy miesci sie w Warszawie (00-020) przy ulicy Chmielnej 28 B. Dziatalno$¢ operacyjna
prowadzona jest w biurze w Warszawie (02-673) przy ulicy Inzynierskiej 4.

Instrumenty Finansowe

W chwili obecnej Spétka realizuje wiekszos¢ transakcji w ztotych polskich. Dzieki takiej strukturze
przychodéw Spdtka nie bedzie miata zadnego ryzyka walutowego. Jest to przewidywalna i stabilna
struktura przychodéw w PLN, ktdra nie przewiduje zadnych istotnych zaktdcen w przeptywie sSrodkéw
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej. Dowodem tego jest dtugoletnia wspodtpraca z TVP
i regularne wptywy z tego tytutu.
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Raport roczny ASTRO S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Zatrudnienie

W 2015 roku w Spodtce zatrudnionych byto przecietnie 7 oséb. Struktura zatrudnienia przedstawiata
sie nastepujaco:

31 grudnia 2015

pracownicy operacyjni 5
ksiegowos¢ i administracja 2
7

Reszta zatrudnienia jest prowadzona w formie umoéw cywilno prawnych.
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Raport roczny ASTRO S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Czynniki ryzyka

Ryzyko zmian we wtadzach Telewizji Polskiej S.A.

Pod koniec 2015 roku we wtadzach Telewizji Polskiej S.A. nastgpity zmiany, ktore pociggnety
za sobg zmiany takze na nizszych szczeblach. Oznaczato to zmiany oséb odpowiedzialnych
m.in. za dobor programow telewizyjnych. Spdtka prowadzita rozmowy na temat
uruchomienia nowych programoéw, jednak ze wzgledu na opisane powyzej zmiany rozmowy
te zostaty wstrzymane.

Istnieje ryzyko, ze nowe osoby decyzyjne w Telewizji Polskiej S.A. mogg kierowaé sie
odmiennymi kryteriami doboru, co moze wptyngé¢ negatywnie na potencjalne rozszerzenie
wspotpracy obejmujagce nowe programy oferowane przez Emitenta. To z kolei moze
skutkowac ograniczeniem mozliwosci Spotki w zakresie zwiekszania przychodéw.

W ocenie Zarzadu zbyt wczesnie jest aby mozliwe bylo zdecydowane okreslenie jaki

ostatecznie efekt dla Spotki przyniosg zmiany dokonujgce sie w Telewizji Polskie;j.

Zatamanie rynku medialnego w Polsce

Spotka prowadzi podstawowgq dziatalnosé¢ na rynku mediéw w Polsce. Produkty oraz ustugi
Astro S.A. kierowane sg przede wszystkim do stacji telewizyjnych, ktdérych popyt jest
uzalezniony od wielu czynnikéw, w tym ogladalnosci. Istnieje wiec ryzyko, ze pogorszenie
sytuacji finansowej stacji telewizyjnych, wywotane np. spadkiem zainteresowania
telewidzow prezentowanym kontentem, bedzie prowadzito do zatamania na rynku mediéw
w kraju. W takiej sytuacji popyt na produkty Astro S.A. moze ulec znacznemu ograniczeniu.
Jednoczesnie sytuacja finansowa, gospodarcza, a takie perspektywy prowadzenia

dziatalnosci przez Spétke mogg woéwczas znaczgco sie pogorszyc.

Wozrost konkurencji

Astro S.A. jest jednym z wielu podmiotow, ktérych dziatalno$¢ obejmuje produkcje
programow dla stacji telewizyjnych. Wprawdzie Spétka jest wtascicielem licencji na wybrane
produkcje, jednak nie ogranicza to mozliwosci innych podmiotéw do tworzenia programoéw

podobnych do tych, ktdére realizuje Astro S.A. Wzrost podazy kontentu zblizonego
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Raport roczny ASTRO S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

do produkcji Spétki moze prowadzi¢ do spadku popytu na produkty i ustugi Astro S.A.,

a w efekcie do znacznego pogorszenia jej sytuacji finansowej i majagtkowe;.

Brak zapotrzebowania na nowe produkcje telewizyjne

Zarzad Spotki zamierza doprowadzi¢ do rozpoczecia produkcji nowych programéw
przeznaczonych dla stacji telewizyjnych. Mimo przeprowadzenia wczesniejszych badan nad
potencjalnym zainteresowaniem widzéw planowanymi programami istnieje ryzyko, ze stacje
telewizyjne nie bedg ostatecznie chetne do nabycia wyprodukowanego kontentu. W takiej
sytuacji naktady poniesione na wyprodukowanie odcinkéw poszczegélnych programow
mogq hie zosta¢ pokryte wystarczajgcymi przychodami ze sprzedazy. Woéwczas wyniki
finansowe Astro S.A. mogg ulec wyraznemu pogorszeniu, podobnie jak ogdlna sytuacji

majatkowa Spaotki.

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sie sytuacji makroekonomicznej Polski

Spotka prowadzi dziatalno$é na terenie Polski i z tego powodu jest w znacznym stopniu
uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej w kraju. Kondycja oraz perspektywy gospodarki
w istotny sposéb wptywajg na decyzje biznesowe podmiotéw funkcjonujgcych
m.in. na polskim rynku medialnym, co posrednio przektada sie takze na wyniki finansowe
oraz 0golng sytuacje gospodarczg Astro S.A. Wobec powyzszego wszelkie sygnaty wkazujace
na mozliwe pogorszenie sytuacji makroekonomicznej Polski mogg negatywnie wptywac
na decyzje klientéw Spétki odnosnie popytu na jej produkty, badz ustugi.

Istnieje zatem ryzyko, ze w przypadku pogorszenia warunkow prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, takiego jak choéby spadek tempa wzrostu PKB, podwyziszenie stép
procentowych, czy ograniczenie dostepnosci kredytow, mogg prowadzi¢ do spadku
przychodéw osigganych przez Astro S.A. i w efekcie pogorszenia sytuacji finansowej

i majatkowej Spotki.

Ryzyko zmiany przepisow prawa oraz sposobu ich interpretacji

Spotka, podobnie jak inne podmioty gospodarcze, prowadzi dziatalnos¢ w oparciu o aktualne
przepisy prawa obowigzujgce na terenie Polski. Nalezy jednak wskazaé na znaczna

niestabilnos¢ polskiego systemu prawnego, ktdora wynika przede wszystkim z ciggltego
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Raport roczny ASTRO S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

wprowadzania zmian do istniejgcych przepisow, jak réwniez nieustannego dostosowywania
polskich regulacji do prawa unijnego. W przedstawionych warunkach szczegélnie trudne jest
dtugofalowe planowanie rozwoju Spofki.

Dlatego istnieje ryzyko, ze ewentualne zmiany w obowigzujgcych przepisach doprowadza
do koniecznosci wprowadzenia zmian w dziaftalnosci prowadzonej przez Spodtke.
Jednoczesnie planowane przez Zarzad dziatania mogg okaza¢ sie niemozliwe
do przeprowadzenia ze wzgledu na istotne zmiany w regulacjach prawnych dotyczacych
m.in. rynku mediéw w Polsce. W takiej sytuacji sytuacja finansowa i gospodarcza Astro S.A.
moze ulec pogorszeniu, a zamierzone dziatania, ktére miaty poprawié¢ kondycje finansowa

Spoétki, moga pozostaé niezrealizowane.

Ryzyko zwiagzane z interpretacja przepisow podatkowych

Prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Spétke wigze sie z koniecznoscig stosowania sie
do przepiséw podatkowych. Nalezy przy tym podkreslié¢, ze w Polsce brakuje jednolitej
interpretacji wskazanych przepiséw, a nawet jednolitego orzecznictwa sadowego. Moze
to wiec skutkowaé sytuacjami, w ktérych interpretacja przepiséw podatkowych organdéw
zarzadzajgcych Spétki bedzie w istotnym stopniu réznic sie od interpretacji dokonanej przez
organy skarbowe.

Istnieje wiec ryzyko, ze Spotka bedzie strong postepowania wyjasniajgcego ze strony Urzedu
Skarbowego. W przypadku wydania negatywnej opinii w sprawie interpretacji podatkowych
dokonanych przez Astro S.A. moze pojawic sie konieczno$¢ zaptaty przez Spotke zalegtych
podatkédw oraz ewentualnych kar. Taka sytuacja mogtaby stanowi¢ zagrozenie dla stabilnosci
finansowej Astro S.A. i w efekcie doprowadzi¢ do znaczgcego pogorszenia sie wynikéw oraz

perspektyw prowadzenia dziatalnosci przez Spétke.
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Raport roczny ASTRO S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Oswiadczenia Zarzadu Astro S.A.

== Astro Spitka Akcyjna

i AP
o= -2 ul. Chmizlng 286, 00-020 Warizawa
EEE a Stro SA Tek; +a8 22 412 45 45 fay.: +4F 22 741 30 &5

= w2 5Trsa. 2l Irtodastrasa. gl

Oswiadezenie Zarzgdu Astro 5.4,

w sprawie rzetelnodel sprawozdan finansowych za 2015 rok

Farzad Astro 5.4, ofwiadcra, 7e wedtug jego najlepsre] wiedzy, roczne
sprawozdanic flinansowe | dane pordwhywalne sporradzone zostaby
zgodnic 2 przepisami obowigzujgoymi Spalke  lub  standarcami
uznawanymi w o skali migdzynarodowsj, ocrar fe odowierciedlajs
wospostb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacie majatkows 1 finansows
Spofki oraz jej wynik finansewy, oraz #e sprawozdanie z dziatzlnodci
Emitenta rawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitanta, w tym opis

podstawowych zagroZen i ryoyk.

Fyszard Krajewski

ANTRO 5.A.
. Chmielna 25 £, (020 Darez
bel, (22 -

Fegin: n107e0
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Raport roczny ASTRO S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Astro Spotka Akoyjna

M L’-':a S tro ul. Chmielna 28k, C0-020 Warszawa
=S 5A Tel.:r3E 1 412 45 45 fax: +48 23 747 3095

www.astross,pl; Ifo@astrosa.nl

Oéwiadczenie Zarzgdu Astro 5.4,

w sprawie wyboru bieglego uprawnionego do badania rocznych sprawozdan fina nsowych

Zarzad Astro S.A. piwiadcza, ie biegh Uprawniany do  badaniz
sprawozdar  finansowych,  dokonujacy  badania  sprawozdar
finansowych za okres od 1 styczniz 2015 roku do 31 grudnia 2015 roky,
zostal wybrany zgodnle @ prrepisami prawa orar spetniat warunki
do wyrarenia bezstronne] i riezaleine] opinii o badaniu, zgodnis

zwlaschwymi przepisami prawa krajowega.

& Prezes Zarzgcu

Fyszard Krajewski

Uaaod ol
]

ASTROY S
A 20 b, 00402
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Raport roczny ASTRO S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Oswiadczenie Zarzadu Astro S.A. w zaKkresie stosowania zasad tadu
Korporacyjnego

‘ pkt.

Zasada tadu korporacyjnego

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta
i efektywng polityke informacyjna,
zarowno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi
komunikacji zapewniajacych szybkos¢,
bezpieczerstwo oraz szeroki
i interaktywny dostep do informacji.
Spodtka, korzystajagc w jak najszerszym
metod,
odpowiednig komunikacje
analitykami,
wykorzystujagc w tym celu réwniez
metody komunikacji

umozliwiaé

stopniu z tych powinna
zapewnic

z inwestorami i

nowoczesne
internetowe;j,
transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowaé przebieg obrad
i  upublicznia¢c go na  stronie

internetowe;.

Realizacja

Komentarz

Z wytaczeniem transmisji obrad walnego

zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet oraz rejestracji przebiegu obrad
i  publikowania go na stronie
internetowej Spotki. W ocenie Spotki
koszty transmisji i rejestracji obrad
stanowig istotng bariere, na ktérej
przekraczanie nie ma wystarczajgcego
uzasadnienia w obecnej sytuacji
Emitenta.

Spétka powinna zapewniaé efektywny
dostep do informacji niezbednych do
oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz
sposobu jej funkcjonowania.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowg i zamieszcza na niej:

TAK

3.1

podstawowe informacje o spodtce i jej
dziatalnosci (strona startowa),

TAK

3.2.

opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z
ktorej emitent

zyskuje  najwiecej

przychodow,

TAK

3.3.

Opis rynku, na ktérym dziata emitent,
wraz z okresleniem pozycji emitenta na
tym rynku,

TAK

3.4.

zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw
spotki

TAK

3.5.

Powziecie przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,

NIE

Informacje takie beda upubliczniane po
otrzymaniu stosownych oswiadczen od
cztonkéw Rady Nadzorczej.
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3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.10

3.12.

3.13.

3.14.

informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami
reprezentujacymi nie mniej niz 5%
ogoblnej liczby gtosébw na walnym

zgromadzeniu spotki,
dokumenty korporacyjne spétki,
zarys plandw strategicznych spotki,

opublikowane prognozy  wynikow
finansowych na biezgcy rok obrotowy,
wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz
korektami do tych

przypadku gdy emitent takie publikuje)

prognoz (w

strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy
oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym
obrocie,

dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spodtce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

opublikowane raporty biezgce i

okresowe,

kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami  oraz

konferencji prasowych,

informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem  praw  po  stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
terminéw oraz zasad przeprowadzania
tych operacji. Informacje te powinny by¢
zamieszczone w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez

inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane
przed i w trakcie walnego zgromadzenia,
wraz z odpowiedziami na zadawane

TAK

TAK

NIE

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

W przypadku wystgpienia istotnych
zdarzen w tym zakresie kalendarz bedzie
na biezgco uzupetniany.

Wytacznie pytania zadawane zgodnie z
okreslong przez Zarzad drogg formalna.

N
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3.16.

3.17.

3.18.

3.19.

3.20.

pytania,

informacje na temat powodoéw
odwotania  walnego  zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

informacje na temat podmiotu, z ktérym
spétka podpisata umowe o Swiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony
internetowej, numerdow telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy,

informacje na temat podmiotu, ktéry
petni funkcje animatora akcji emitenta,

dokument  informacyjny  (prospekt
emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny byé zamieszczane
w sposéb umozliwiajgcy fatwy dostep
do tych informacji. Emitent powinien
dokonywac¢  aktualizacji informacji
umieszczonych na stronie internetowe;.
W przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji
umieszczonych na stronie internetowej,
aktualizacja powinna zostaé
przeprowadzona niezwtocznie.

Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowa, wedtug wyboru emitenta,
w jezyku polskim lub angielskim.
Raporty biezace i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w
ktorym nastepuje ich publikacja zgodnie
z przepisami obowigzujacymi emitenta.

Spotka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjng ze szczegblnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréow

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK Spotka prowadzi strone korporacyjng w
jezyku polskim

NIE Wykorzystanie sekcji relacji
inwestorskich na GPWInfoStrefa.pl w
niewielkim zakresie.
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9.1.

11.

indywidualnych. W tym celu Spdtka,

poza swoja strong korporacyjna
powinna wykorzystaé¢ indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji inwestorskich
znajdujaca sie na stronie

www.gpwinfostrefa.pl

Emitent powinien utrzymywac biezace
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
swoich  obowigzkéw
Spoétka

wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za

wykonywania

wobec emitenta. powinna

kontakty z Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spoétce nastgpi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkow, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie

Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewnic
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informagji
niezbednych do wykonywania

obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

informacje na temat tacznej wysokosci

wynagrodzen  wszystkich  cztonkdéw

zarzadu i rady nadzorczej,

informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymanego
od emitenta z tytutu swiadczenia wobec
emitenta ustug w kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej

powinni  uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania
trakcie

zadawane w walnego

zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent,

przy  wspotpracy  Autoryzowanego

TAK

TAK

TAK

NIE

NIE

TAK

NIE

Spotka jest sktonna publikowaé te
informacje jesli Autoryzowany Doradca
wyrazi na to zgode.
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12.

13.

13a

14.

Doradcy, powinien organizowac
publicznie  dostepne  spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowaé cene emisyjng
albo mechanizm jej ustalania lub
zobowigzaé organ do tego upowazniony
do ustalenia jej przed dniem ustalenia
prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny zapewniac zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujacymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktérych ustalone sg prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen
korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza
posiadajagcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdétu glosdow w spoice,
informacji o zwofaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
w trybie okreslonym w art. 39983
Kodeksu spoétek handlowych, zarzad
emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktdrych jest zobowigzany
w zwigzku z organizacja i
przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariusza do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
na podstawie art. 400§3 Kodeksu spotek
handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢
tak ustalone, aby czas przypadajgcy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy,
a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie dtuzszego

TAK

TAK

TAK

TAK
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okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczeg6towego uzasadnienia.

15. Uchwata walnego zgromadzenia w TAK
sprawie wypfaty dywidendy
warunkowej moze zawierac tylko takie
warunki, ktorych ewentualne ziszczenie
nastgpi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w NIE Zarzad Spotki uznaje, ze nie stosujgc

terminie 14 dni od zakonczenia tego elementu dobrych praktyk Astro
S.A. bedzie nadal z powodzeniem
przedstawiac ilos¢ informacji
wystarczajgcg do oceny jej biezacej
dziafalnosci.

miesigca. Raport miesieczny powinien
zawierac co najmniej:

e informacje na temat
wystgpienia tendencji i zdarzen
w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogg mie¢c w
przysztosci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz
wynikow finansowych
emitenta,

e zestawienie wszystkich
informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie
raportu biezagcego w okresie
objetym raportem,

e informacje na temat realizacji
celow emisji, jezeli taka
realizacja, chocby w czesci
miata miejsce w okresie
objetym raportem,

e kalendarz inwestora,
obejmujacy wydarzenia majace
mie¢ miejsce w nadchodzacym
miesigcu, ktore dotycza
emitenta i sg istotne z punktu
widzenia intereséw
inwestorow, w szczegdlnosci
daty publikacji raportow
okresowych, planowanych
walnych zgromadzen, otwarcie
subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami,
oraz oczekiwany termin
publikacji raportu
analitycznego.

16a W przypadku naruszenia przez emitenta TAK
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Raport roczny ASTRO S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje  biezagce i okresowe
przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowaé, w trybie
wtasciwym dla przekazywania raportéw
biezacych na rynku NewConnect,
informacje  wyjasniajgcg  zaistniatg
sytuacje.
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