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spétka notowana na

NEW/connect I
RYNEK AKCJl GPW

ZMIANANR 1
STR.1
BYLO:

Jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2015 r.

STR. 1
JEST:

Jednostkowy raport kwartalny za IV kwartat 2015 r.

ZMIANA NR 2
PKT 2,STR.3 -6
BYLO:

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie
glosow

Wycena

Klasyfikacja
Planowany spos6b wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy
Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
gltosow

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany spos6b wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy
Forma prawna

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,

Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z 0.0.
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Poznan

Inwestycje kapitatowe

53,38%

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestor finansowy

2-5 lat

Friendly Score UK Ltd.

Limited (angielska forma prawna bedaca odpowiednikiem
polskiej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia)

Londyn

Narzedzie do scoringu

11,79%

145 000 zt

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestor finansowy, Inwestor branzowy

2-5 lat

Agencja Rozwoju Innowacji S.A.
Spotka akcyjna

o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,

www.ventureincubator.pl
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Siedziba
Przedmiot dziatalno$ci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany spos6b wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposob wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

PKT 2,STR.3 - 6
JEST:

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
gltosow

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposob wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,

NEW/connect I
RYNEK AKCJl GPW
Wroclaw

Ustugi doradczo -finansowe oparte na zdobywaniu kapitatu
na rozwaj przedsiebiorstw
Udziaty - 43,89%; gtosy - 37,36%

684 000 zt

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Inwestycje dtugoterminowe jednostki powigzane

NewConnect

2-5 lat

Brand 24 S.A.

Spotka akcyjna

Warszawa

Przedsiebiorstwo informatyczne tworzace narzedzia do
monitoringu internetu i social media

5,56%

876 945zt

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastagpito
przeszacowanie

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestor finansowy, Inwestor branzowy

2-5 lat

Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z 0.0.
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Poznan

Inwestycje kapitatowe

53,38%

4320 845,60 zt

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestor finansowy

2-5 lat

o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,

www.ventureincubator.pl
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Nazwa firmy

Forma prawna
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
gltosow

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany spos6b wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy
Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany spos6b wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
gltosow

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany spos6b wyjscia

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,

Agencja Rozwoju Innowacji S.A.

Spotka akcyjna

Wroctaw

Ustugi doradczo -finansowe oparte na zdobywaniu kapitatu
na rozwaj przedsiebiorstw

Udziaty - 43,89%; gtosy - 37,36%

2392470 zt

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Inwestycje dtugoterminowe jednostki powigzane

NewConnect

2-5 lat

Friendly Score UK Ltd.

Limited (angielska forma prawna bedaca odpowiednikiem
polskiej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia)

Londyn

Narzedzie do scoringu

11,79%

716910,18 zt

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestor finansowy, Inwestor branzowy

2-5 lat

Brand 24 S.A.

Spotka akcyjna

Warszawa

Przedsiebiorstwo informatyczne tworzace narzedzia do
monitoringu internetu i social media

5,56%

1541 257 zt

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestor finansowy, Inwestor branzowy

o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,

www.ventureincubator.pl
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Przyblizony okres wyjscia 2-5lat

ZMIANANR 3
PKT 3,STR. 6 -12
BYLO:

3. Skrocone sprawozdanie finansowe jednostkowe

3.1.Bilans
STAN NA STAN NA
AKTYWA (w tys. z1) 31-12-2015 31-12-2014
A. Aktywa trwale 4 292,27 6 053,30
L Wartos$ci niematerialne i prawne - 3,20
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
2. Warto$¢ firmy - -
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne - 3,20
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne - -
1L Rzeczowe aktywa trwate 7,84 3,62
1. Srodki trwate 7,84 3,62
2. | Srodki trwate w budowie - -
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie - -
III. | Naleznosci dlugoterminowe - -
1. 0d jednostek powigzanych - -
2. 0d pozostatych jednostek - -
IV. |Inwestycje dlugoterminowe 4 204,02 5966,07
1. Nieruchomosci - -
2. WartoSci niematerialne i prawne - -
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 4 204,02 5966,07
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 80,41 80,41
L gi(gl\év;ozwtzgfu odroczonego podatku 80,41 80,41
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,

o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,
www.ventureincubator.pl
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VENTURE NEW/connect
\\ INCUBATOR JW
B. | Aktywa obrotowe 1 095,44 1077,70
L. Zapasy - -
1. Materiaty - -
2. Potprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - -
4. Towary - -
5. Zaliczki na dostawy - -
II. Naleznosci krotkoterminowe 84,97 49,04
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 4,92 -
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 80,05 49,04
III. | Inwestycje krétkoterminowe 1 009,52 1 028,52
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1 009,52 1028,52
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - -
VI. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,95 0,14
Aktywa razem 5387,71 7 131,00
PASYWA (w tys. z3) STAN NA STAN NA
31-12-2015 31-12-2014
A. Kapital wlasny 3451,18 5647,05
L. Kapital zaktadowy 884,00 784,00
IL NalezZne wptlaty na kapitat podstawowy i _
(wielko$¢ ujemna)

III. | Udzialy (akcje) wlasne( wielko$¢ ujemna) - -
IV. | Kapital zapasowy 6 654,51 5546,74
V. Kapitat z aktualizacji wyceny - -
VI. | Pozostale kapitaly rezerwowe - -
VII. |Zysk ( strata) z lat ubieglych -891,46 -891,46
VIII. | Zysk (strata) netto -3195,88 207,77

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,

o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,
www.ventureincubator.pl
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VENTURE NEW/connect
INCUBATOR
IX Odpisy z zysku w ciggu roku
" | obrotowego(wielko$¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1936,53 14839,43
I. Rezerwy na zobowigzania 210,28 914,15
L Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 21028 914,15
dochodowego
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne - -
3. Pozostate rezerwy - -
1L Zobowiazania dlugoterminowe 567,20 567,20
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek 567,20 567,20
III1. Zobowiazania krétkoterminowe 1159,05 2,60
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek 1 159,05 2,60
3. Fundusz specjalne - -
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe - -
1. Ujemna warto$¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
Pasywa razem 5387,71 7 131,00
3.2.Rachunek zyskow i strat
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT | 01-01-2015 | 01-01-2014 | 01-10-2015 | 01-10-2014
(w tys. z1) 31-12-2015 | 31-12-2014 | 31-12-2015 | 31-12-2014
A Pr,zychody ze_sp_rzedazy i i 30,00 -30,00 i
zréwnane z nimi, w tym:
L Przechoc’ly netto ze sprzedazy i 30,00 -30,00 i
produktow
II. Zmiana stanu produktéw - - - -
Koszt wytworzenia produktow
II1. i . - - - -
na wiasne potrzeby jednostki
v Przychody netto ze sprzedazy i i i i
" | towardow i materiatow
p. |Koszty dzialalnosci 195,17 144,99 72,98 24,77
operacyjnej

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,

o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,
www.ventureincubator.pl
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VENTURE
\\ INCUBATOR

L. Amortyzacja 6,26 6,01 -2,01 1,30
I1. Zuzycie materiatow i energii 8,34 0,07 8,27 -
III. | Ustugi obce 159,65 91,57 108,26 24,19
IV. Podatki i optaty, w tym: 4,81 0,39 4,41 -0,01
V. Wynagrodzenia - 3,50 -3,50 -
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne ) ) ) )
" | Swiadczenia
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 16,11 43,45 -42,45 -0,71
VIII Wartos¢ sprzedanych towaréw i i i i i
" | materiatow
C. STRATA / ZYSK ze sprzedazy -195,17 -114,99 -102,98 -24,77
D. Pozostal_e przychody i 51,95 -9,68 i
operacyjne
I Zysk ze zbycia niefinansowych i i i i
' aktywow trwatych
1L Dotacje - - - -
III. | Inne przychody operacyjne - 51,95 -9,68 -
E. Pozostale koszty operacyjne 9,67 204,57 9,67 -
I Strata ze zbycia niefinansowych i i i i
' aktywow trwatych
" A}(tgallzaCJa warto$ci aktywow i 99,00 i i
niefinansowych
III. | Inne koszty operacyjne 9,67 105,57 9,67 -
p. |STRATA/ZYSKna dziatalnosc -204,84 -267,62 -122,32 24,77
operacyjnej
G. Przychody finansowe 443,58 1621,36 421,25 -
I Dywidendy i udziaty w zyskach, ) ) ) )
' w tym:
I1. Odsetki, w tym: 11,69 2,43 9,33 -
III. | Zysk ze zbycia inwestycji - 16,44 - -
V. Aktualizacja warto$ci inwestycji 431,89 1602,50 431,89 -
V. Inne przychody finansowe - - -19,98 -
H. Koszty finansowe 4 143,15 552,55 4 135,15 -
L. Odsetki, w tym: 0,01 - 0,01 -
IL. Strata ze zbycia inwestycji 383,20 - 383,20 -

Strona8
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I11. Aktualizacja warto$ci inwestycji 3 759,93 552,54 3 759,93 -
IV. Inne koszty finansowe - - -7,99 -
1. | STRATA/ZYSKz dziatalnosci -3 904,40 801,20 -3 836,23 -24,77
gospodarczej
j Wynik zdarzen i i i i
) nadzwyczajnych
L. Zyski nadzwyczajne - - - -
II. Straty nadzwyczajne - - - -
K. STRATA / ZYSK brutto -3904,40 801,20 -3 836,23 -24,77
L. Podatek dochodowy -703,86 593,43 -703,86 -
M Pozostale obowigzkowe i i i i
" | zmniej. zysku/zwieksz. straty
N. STRATA / ZYSK netto -3200,54* 207,77 -3132,36 -24,77

*Strata netto w wysokosci -3 200,54 tys. w gtownej mierze wynika z dokonania odpisu
aktualizacyjnego wartoSci inwestycji zaliczanych do kosztach finansowych. Dokonanie odpisu
aktualizacyjnego wartosci inwestycji spowodowane jest zakupem 60 udzialéw w spéice
Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z o.0. dzieki czemu spoétka jest wykazywana jako
jednostka powigzana.

3.3.Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
ZESTAWIENIE ZMIAN W

KAPITALE WEASNYM
(w tys. zl)

01-01-2015
31-12-2015

01-01-2014
31-12-2014

01-10-2015
31-12-2015

01-10-2014
31-12-2014

Kapital (fundusz) wlasny

5647,05

5241,22

6 432,49

6 662,36

korekty btedow

-791,25

Kapitatl (fundusz) podstawowy
na poczatek okresu

784,00

684,00

884,00

784,00

1.1.

Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego

100,00

100,00

1.2

Kapitat (fundusz) podstawowy
na koniec okresu

884,00

784,00

884,00

784,00

Nalezne wplaty na kapitat
podstawowy na poczatek
okresu

2.1.

Zmiana naleznych wptat na
kapitat podstawowy

2.2.

Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy na koniec okresu

Udzialy (akcje) wlasne na
poczatek okresu

3.1.

Udzialy (akcje) wtasne na koniec
okresu

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,

o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,
www.ventureincubator.pl
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INCUBATOR
4, | Kapital (fundusz) zapasowy na 5 546,74 1 036,00 6 654,51 5 546,74
poczatek okresu
41 Zmiany kapitatu (funduszu) 110777 451074 ) )
zapasowego
4, | Stankapitatu (funduszu) 6 654,51 5 546,74 6 654,51 5 546,74
zapasowego na koniec okresu
Kapitatl (fundusz) z
aktualizacji wyceny na 500,00
5. poczatek okresu - zmiany - - -
przyjetych zasad (polityki)
rachunkowoS$ci
51 Zmiany kapitatu (funduszu) z i i ) )
" | aktualizacji wyceny
59 Kapitat (fundus.z) z aktualizacji i i i 500,00
wyceny na koniec okresu
Pozostale kapitaly (fundusze)
6. rezerwowe na poczatek - - - -
okresu
Zmiany pozostatych kapitatow
6.1. - - - -
(funduszy) rezerwowych
6.2 Pozostate kapitaly (fundusze) i i ) )
""" | rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na i 2 038,59 ) )
poczatek okresu
71, Zysk z lat ubiegtych na poczatek ) 212811 ) )
okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek i ) )
7.2. okresu, po korektach 212811
Zysk z lat ubieglych na koniec
7.3. - - - -
okresu
7.4, |Stratazlatubieglychna -891,46 -100,20 -891,46 -100,20
poczatek okresu
Strata z lat ubiegtych na
5. - - - -100,2
7:5 poczatek okresu, po korektach 891,46 891,46 891,46 100,20
7 6. Strata z lat ubiegtych na koniec -891,46 -891,46 -891,46 -100,20
okresu
7.7, | 2ysk (strata) zlat ubiegtych na -891,46 -891,46 -891,46 -100,20
koniec okresu
8. Wynik netto -3195,88 207,77 -3195,88 -92,95
a) zysk netto - 207,77 - -
b) strata netto -3195,88 - -3195,88 -92,95
) odpisy z zysku - - - -
n, | Kapital (fundusz) wiasny na 3451,18| 5647,05| 3451,18| 6 637,59
koniec okresu (BZ)
Kapitatl (fundusz) wilasny, po
m | “Wzelednieniu . 3451,18 5 647,05 3451,18 6 637,59
proponowanego podzialu
zysku (poKkrycia straty)

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,

o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,
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3.4.Rachunek przeplywow pienieznych

g&%l—:gg;‘l((cfl’{RZEPLYWOW 01-01-2015 | 01-01-2014 | 01-10-2015 | 01-10-2014
31-12-2015 | 31-12-2014 | 31-12-2015 | 31-12-2014
(w tys. zl)
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
L Zysk (strata) netto -3 200,54 207,77 -2985,98 -
I1. Korekty razem 2 862,08 -382,97 2 790,59 -
m. | Przeplywy pieniezne netto z -338,45 175,20 -195,39 .
dziatalno$ci operacyjnej (I+/-1I)
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
L Wptywy 625,00 128,45 366,70 -
IL Wydatki 2 336,40 633,84 1120,63 -
i | Przepiywy pienigine netto z -1711,40 -505,38 753,93 :
dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
L Wptywy 2 000,00 1675,98 1 000,00 -
IL Wydatki - 339,14 - -
i | Przepiywy pienigzne netto z 200000| 133683 1.000,00 .
dziatalno$ci finansowej (I-1I)
Przeplywy pieniezne netto, ) i
D. razem (A.Ill+/-B.II1+/-C.III) 49,86 656,25 50,67
g, |Bilansowazmianastanu -100,53 656,25 - .
Srodkow pienieznych, w tym:
F SrodKi pieniezne na poczatek 659,71 3,47 55919 i
okresu
Srodki pieniezne na koniec )
G. okresu (F+/-D), w tym: 609,86 659,71 609,86
PKT 3,STR. 6 - 14
JEST:
3. Skrocone sprawozdanie finansowe jednostkowe
3.1.Bilans
STAN NA STAN NA
AKTYWA (w tys. i) 31-12-2015 31-12-2014
A. Aktywa trwate 10 862,35 6 053,30
L Wartos$ci niematerialne i prawne - 3,20
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
2. Warto$¢ firmy - -
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne - 3,20
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne - -
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1L Rzeczowe aktywa trwate 7,84 3,62
1. Srodki trwate 7,84 3,62
2. | Srodki trwate w budowie - -
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie - -
III. | Naleznosci dlugoterminowe - -
1. 0d jednostek powigzanych - -
2. 0d pozostatych jednostek - -
IV. |Inwestycje dlugoterminowe 10774,11 5966,07
1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 10774,11 5966,07
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 80,41 80,41
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku 80,41 80,41
dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
B. | Aktywa obrotowe 1095,44 1077,70
L Zapasy - -
1. Materiaty - -
2. Potprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - -
4. Towary - -
5. Zaliczki na dostawy - -
II. Naleznosci krotkoterminowe 84,97 49,04
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 4,92 -
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 80,05 49,04
III. | Inwestycje krétkoterminowe 1009,52 1028,52
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1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1 009,52 1028,52
2. Inne inwestycje kréotkoterminowe - -
VI. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,95 0,14
Aktywa razem 11 957,79 7 131,00
STAN NA STAN NA
LA o) 31-12-2015 31-12-2014
A. Kapital wlasny 8772,95 5647,05
L. Kapital zakladowy 884,00 784,00
I Nalezne wplaty na kapital podstawowy ) i
) (wielko$¢ ujemna)
III. | Udzialy (akcje) wlasne( wielko$¢ ujemna) - -
IV. | Kapital zapasowy 6 654,51 5 546,74
V. Kapitat z aktualizacji wyceny - -
VI. | Pozostale kapitaly rezerwowe - -
VII. |Zysk ( strata) z lat ubieglych -891,46 -891,46
VIIIL. | Zysk (strata) netto 2 125,89 207,77
Odpisy z zysku w ciggu roku
IX. . P - -
obrotowego(wielkos¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 3 184,85 14839,43
I. Rezerwy na zobowigzania 1458,6 914,15
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 14586 91415
dochodowego
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne - -
3. Pozostate rezerwy - -
1L Zobowiazania dlugoterminowe 567,2 567,20
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek 567,2 567,20
III1. Zobowiazania krétkoterminowe 1159,05 2,60
1. Wobec jednostek powigzanych - -
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2. Wobec pozostatych jednostek 1 159,05 2,60

Fundusz specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe

Ujemna warto$¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

11 957,79

7 131,00

3.2. Rachunek zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
(w tys. zl)

01-01-2015
31-12-2015

01-01-2014
31-12-2014

01-10-2015
31-12-2015

01-10-2014
31-12-2014

Przychody ze sprzedazy i
zréwnane z nimi, w tym:

30,00

-30

Przechody netto ze sprzedazy
produktéw

30,00

-30

II.

Zmiana stanu produktéw

II1.

Koszt wytworzenia produktow
na wtasne potrzeby jednostki

IV.

Przychody netto ze sprzedazy
towardow i materiatow

Koszty dziatalnosci
operacyjnej

195,17

144,99

72,98

24,77

Amortyzacja

6,26

6,01

-2,01

1,30

II.

Zuzycie materiatéw i energii

8,34

0,07

8,27

II1.

Ustugi obce

159,65

91,57

108,26

24,19

IV.

Podatki i optaty, w tym:

4,81

0,39

4,41

-0,01

Wynagrodzenia

3,50

-3,50

VI

Ubezpieczenia spoteczne i inne
$wiadczenia

VIL

Pozostate koszty rodzajowe

16,11

43,45

-42,45

-0,71

VIIL

Wartos¢ sprzedanych towaréw i
materiatow

STRATA / ZYSK ze sprzedazy

-195,17

-114,99

-102,98

-24,77

Pozostale przychody
operacyjne

51,95

-9,68

Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych
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1L Dotacje - - - -
III. | Inne przychody operacyjne - 51,95 -9,68 -
E. Pozostale koszty operacyjne 9,67 204,57 9,67 -
I Strata ze zbycia niefinansowych i i ) )
' aktywow trwatych
" A}(tgallzaCJa warto$ci aktywow i 99,00 i i
niefinansowych
III. | Inne koszty operacyjne 9,67 105,57 9,67 -
p. |STRATA/ZYSKna dziatalnosci -204,84 -267,62 -122,32 -24,77
operacyjnej
G. Przychody finansowe 3392,93 1621,36 3370,6 -
I Dywidendy i udziaty w zyskach, ) ) i i
' w tym:
I1. Odsetki, w tym: 11,69 2,43 9,33 -
III. | Zysk ze zbycia inwestycji - 16,44 - -
V. Aktualizacja warto$ci inwestycji 3 381,25 1602,50 3 381,25 -
V. Inne przychody finansowe - - -19,98 -
H. Koszty finansowe 517,75 552,55 509,76 -
L. Odsetki, w tym: 0,01 - 0,01 -
IL. Strata ze zbycia inwestycji 383,2 - 383,2 -
I11. Aktualizacja warto$ci inwestycji 134,54 552,54 134,54 -
IV. Inne koszty finansowe - - -7,99 -
1. |STRATA/ZYSKz dzialalnosci 2 670,34 801,20 2 738,52 -24,77
gospodarczej
j Wynik zdarzen i i i i
) nadzwyczajnych
L. Zyski nadzwyczajne - - - -
II. Straty nadzwyczajne - - - -
K. STRATA / ZYSK brutto 2670,34 801,20 2738,52 -24,77
L. Podatek dochodowy 544,45 593,43 544,45 -
M Pozostale obowigzkowe i i i i
" | zmniej. zysku/zwieksz. straty
N. STRATA / ZYSK netto 2 125,89 207,77 2194,7 -24,77

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,
o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,

www.ventureincubator.pl

Strona 1 5



\

VENTURE
INCUBATOR

spétka notowana na

NEW/connect

RYNEK AKCJI GPW |

3.3. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W
KAPITALE WEASNYM

(w tys. zl)

01-01-2015
31-12-2015

01-01-2014
31-12-2014

01-10-2015
31-12-2015

01-10-2014
31-12-2014

Kapital (fundusz) wlasny

5647,05

5241,22

6 432,49

6 662,36

korekty btedow

-791,25

Kapitatl (fundusz) podstawowy
na poczatek okresu

784,00

684,00

884,00

784,00

1.1.

Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego

100,00

100,00

1.2

Kapitat (fundusz) podstawowy
na koniec okresu

884,00

784,00

884,00

784,00

Nalezne wplaty na kapitat
podstawowy na poczatek
okresu

2.1.

Zmiana naleznych wptat na
kapitat podstawowy

2.2.

Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy na koniec okresu

Udzialy (akcje) wlasne na
poczatek okresu

3.1.

Udzialy (akcje) wtasne na koniec
okresu

Kapitatl (fundusz) zapasowy na
poczatek okresu

5 546,74

1036,00

6 654,51

5 546,74

4.1.

Zmiany kapitatu (funduszu)
zapasowego

1107,77

4 510,74

4.2.

Stan kapitatu (funduszu)
zapasowego na koniec okresu

6 654,51

5546,74

6 654,51

5546,74

Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny na
poczatek okresu - zmiany
przyjetych zasad (polityki)
rachunkowos$ci

500,00

5.1.

Zmiany kapitatu (funduszu) z
aktualizacji wyceny

5.2.

Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny na koniec okresu

500,00

Pozostale kapitaly (fundusze)
rezerwowe na poczatek
okresu

6.1.

Zmiany pozostatych kapitatow
(funduszy) rezerwowych

6.2.

Pozostate kapitaly (fundusze)
rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych na
poczatek okresu

2 038,59

7.1.

Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu

2128,11

7.2.

Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach

2128,11
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Zysk z lat ubieglych na koniec
7.3. - - - -
okresu
7.4, |Stratazlatubiegfych na -891,46 -100,20 -891,46 -100,20
poczatek okresu
Strata z lat ubiegtych na ) ) ) )
7.5. poczatek okresu, po korektach 891,46 891,46 891,46 100,20
7 6. Strata z lat ubiegtych na koniec -891,46 -891,46 -891,46 -100,20
okresu
7.7. |ysk (strata) zlat ubiegiych na -891,46 -891,46 -891,46 -100,20
koniec okresu
8. Wynik netto 2 125,89 207,77 2 125,89 -92,95
a) zysk netto 2 125,89 207,77 2 125,89 -
b) strata netto - - - -92,95
) odpisy z zysku - - - -
i, | Kapitat (fundusz) wiasny na 8772,95| 5647,05| 877295|  6637,59
koniec okresu (BZ)
Kapitatl (fundusz) wilasny, po
m. | Uwzslednieniu . 8772,95| 5647,05| 877295  6637,59
proponowanego podzialu
zysku (poKkrycia straty)
3.4. Rachunek przeptywow pienieznych
g&%ﬁgg;;(C;RZEPLYWOW 01-01-2015 | 01-01-2014 | 01-10-2015 | 01-10-2014
31-12-2015 | 31-12-2014 | 31-12-2015 | 31-12-2014
(w tys. zl)
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
L Zysk (strata) netto 2 125,89 207,77 2 340,45 -
II. Korekty razem -2 464,35 -382,97 -2535,84 -
., | Przepiywy pienigine netto z - 338,45 -175,20 -195,39 .
dziatalno$ci operacyjnej (I+/-1I)
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
L Wptywy 625,00 128,45 366,70 -
IL Wydatki 2 336,40 633,84 1120,63 -
| Przepiywy pienigine netto z -1711,40 -505,38 - 753,93 .
dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
L Wptywy 2 000,00 1675,98 1 000,00 -
IL Wydatki - 339,14 - -
n, | Przepiywy pienigzne netto z 2000,00 1336,83 1000,00 .
dziatalno$ci finansowej (I-1I)
Przeplywy pieniezne netto, i i
D. razem (A.Ill+/-B.I11+/-C.III) 49,86 656,25 50,67
g. |Bilansowazmiana stanu - 49,86 656,25 50,67 :
Srodkow pienieznych, w tym:
F. Srodki pieniezne na poczatek 659,71 3,47 559,19 -
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okresu

Srodki pieniezne na koniec

okresu (F+/-D), w tym: 609,86 659,71 609,86 -

ZMIANA NR 4
PKT 4, STR. 13
BYLO:

Raport prezentuje skrécone jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmujace bilans, rachunek zyskdw i strat, rachunek przeptywdéw pienieznych oraz zestawienie
zmian w kapitale wtasnym obejmujace IV kwartat 2015 roku oraz dane narastajace za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2015 wraz z danymi poréwnywalnymi za ten sam okres roku

poprzedniego.

PKT 4, STR. 15
JEST:

Raport prezentuje skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujace bilans, rachunek
zyskéw i strat, rachunek przeptywédw pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wtasnym
obejmujace IV kwartat 2015 roku oraz dane narastajgce za okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2015 wraz z danymi poro6wnywalnymi za ten sam okres roku poprzedniego.

ZMIANA NR 5

PKT 5,STR. 16

BYL.O:

W IV kwartale 2015 roku Spétka osiggneta jednostkowa strate netto w wysokosci 3 132,36 tys.
zt. W analogicznym okresie 2014 roku Spoétka osiggneta jednostkowa strate netto w wysokosci
24,77 tys. zt. Strata netto w wysokosci 3 132,36 tys. w gtéwnej mierze wynika z dokonania
odpisu aktualizacyjnego wartosci inwestycji zaliczanych do kosztach finansowych. Dokonanie
odpisu aktualizacyjnego wartosci inwestycji spowodowane jest zakupem 60 udziatéw w spétce
Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z o.0. dzieki czemu spoétka jest wykazywana jako

jednostka powigzana.

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,
o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,
www.ventureincubator.pl

Strona 1 8



spétka notowana na

VENTURE NEW/S?EDAIQ:?gE
INCUBATOR J
PKT 5, STR. 18-20
JEST:

W IV kwartale 2015 roku Spéika osiggneta zysk netto w wysokosci 2 194,7 tys. zt. W
analogicznym okresie 2014 roku Spoétka osiggneta jednostkowgq strate netto w wysokoSci 24,77

tys. zt. Na dobry wynik spo6tki w IV kwartale wptyw mialy nastepujace czynniki:

Wzrost wartos$ci akcji, notowanej na alternatywnym rynku obrotu NewConnect sp6tki Agencja
Rozwoju Innowacji S.A. Cena akcji spétki na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosta 72 grosze.
Przy czym $rednia cena nabycia akcji przez Venture Incubator S.A. wyniosta 20,5 grosza, co daje

251% wzrost wartos$ci inwestycji.

Wzrost wartosci akcji sp6tki Brand 24 S.A. wynikajaca z ostatniej emisji akcji spétki, ktéora
zostata objeta po cenie 16,08 zt za akcje przez jeden z krajowych funduszy kapitatowych . Przy
czym Venture Incubator S.A. zakupit akcje Brand 24 S.A. po cenie 9,15 zt, co daje 75% wzrost

wartos$ci inwestycji.

Wzrost wartos$ci akcji spétki Friendly Score Ltd. wynikajacy z ostatniej rundy inwestycyjnej, w
ramach ktérej akcje spotki objat jeden z najwiekszych funduszy inwestycyjnych z
Anglii. Wycena posiadanego przez Venture Incubator S.A. pakietu akcji Friendly Score Ltd., na

podstawie ostatniej transakcji wzrosta o 79%.

Wycena aktualizujgca wymienione wyzej aktywa zostata sporzadzona przez
odpowiednig i wyspecjalizowana jednostke zgodnie z ogblnie przyjetymi zasadami

wyceny aktywow.

W dniu 14 grudnia 2014 roku Emitent podpisat umowe objecia nowej emisji akcji spotki
70rders SA. Emisja opiewata na liczbe 1 000 000 (stownie: jeden milion)akcji przy cenie nabycia
za akcje rownej 0,10 zt. Laczna warto$¢ emisji wyniosta 100 000(stownie: sto tysiecy) ztotych.

Celem emisji byto pozyskanie pieniedzy na dalszy rozwoj spétki 70rders SA.

ZMIANA NR 6
PKT 9, STR. 19-21
BYLO:

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sktad grupy kapitatowej wchodzity cztery spo6tki:
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Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
gltosow

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany spos6b wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany spos6b wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany spos6b wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,

Best Capital sp. z o. o.

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Wroctaw

Autoryzowany doradca rynku NewConnect i Catalyst
66,73%

22 401 zt

W cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tyt. trwatej utraty
wartosci

Inwestycje dtugoterminowe jednostki powigzane

Inwestor finansowy, wykup przez zarzadzajacych

2-5 lat

7orders S.A.
Spotka akcyjna
Wroctaw

Aukcje internetowe
70,42%

190 000 zt

W cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tyt. trwatej utraty
wartosci

Inwestycje dtugoterminowe jednostki powigzane

Inwestor finansowy, wykup przez zarzadzajacych

2-5 lat

Polski Fundusz Innowacji sp. z o.0.
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Wroctaw

Doradztwo biznesowe

100%

1000 zt

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Inwestycje dtugoterminowe jednostki powigzane

Inwestor finansowy, Inwestor branzowy

2-5 lat

Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z 0.0.
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Poznan

Inwestycje kapitatowe

o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,

www.ventureincubator.pl
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\ VENTURE NEw/connect
INCUBATOR J
Udziat bezposredni Emitenta w 53,38%

kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
glosow
Wycena

Klasyfikacja
Planowany spos6b wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestor finansowy

2-5 lat

W zwiazku z przeprowadzang w dniu 12 listopada 2015 roku transakcjg nabycia 60 udziatéw w

spotce Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z 0.0. Venture Incubator S.A. posiada tagcznie 474

udziaty spo6tki, stanowigcych 53,38% w kapitale sp6tki, co uprawnia do 53,38% w og6lnej liczbie

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki. Emitent bedacy od dnia 12 listopada 2015 roku

jednostka dominujgca wobec spo6tki Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z 0.0. sporzadzit

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

PKT 9, STR. 21-22
JEST:

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sktad grupy kapitatowej wchodzity trzy spotki:

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposob wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
glosow

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,

Best Capital sp. z o. o.

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Wroctaw

Autoryzowany doradca rynku NewConnect i Catalyst
66,73%

22 401 zt

W cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tyt. trwatej utraty
wartosci

Inwestycje dtugoterminowe jednostki powigzane

Inwestor finansowy, wykup przez zarzadzajacych

2-5 lat

7orders S.A.
Spotka akcyjna
Wroctaw

Aukcje internetowe
70,42%

o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,

www.ventureincubator.pl
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Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany spos6b wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
gltosow

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany spos6b wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,

NEW/connect I
190 000 zt

W cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tyt. trwatej utraty
wartosci

Inwestycje dtugoterminowe jednostki powigzane

Inwestor finansowy, wykup przez zarzadzajacych

2-5lat

Polski Fundusz Innowacji sp. z o.0.
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Wroctaw

Doradztwo biznesowe

100%

1000 zt

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Inwestycje dtugoterminowe jednostki powigzane

Inwestor finansowy, Inwestor branzowy

2-5lat

o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,

www.ventureincubator.pl
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