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Werth-Holz 5.A. - Raport reczny 2014/2015

1. List zarzadu do akcjonariuszy Spoétki
Poznan, 08 lutego 2016 roku

Szanowni Akcjonariusze,

Dziatajgc w imieniu zarzgdu Werth-Holz S.A. mam przyjemno$¢ przedstawié Paristwu raport roczny spétki za rok
2014/2015 (okres obrotowy od 01.10.2014 do 30.09.2015). Szczegétowe dane finansowe oraz sprawezdanie
zarzgdu z dziatalnosci spétki zostato przedstawione w dalszej czeécl raportu oraz w jego zatacznikach.

Podsumowujgc rok obrotowy 2014/2015 nalezy podkreslié, iz byt to kolejny rok wzrostéw, w ktérym spéice
udato sie zwigkszy¢ przychody i zyski. Spétka w okresie 12 miesigcy roku obrotowego 2014/2015 wypracowata
przychody na poziomie 41.4 min zt w stosunku do 35.3 min zt osiggnietych w roku obrachunkowym 2013/2014
{wzrost 0 17.3%). Jeszcze bardziej dynamiczne wzrosty spétka zanotowata na poziomie zysku operacyjnego,
ktory wyniGst 2.5 min zt i zysku netto, ktory wynidst 1.4 min zt {odpowiednio wzrost o 35.1% i 37.6%).

Spotka Werth-Holz w poprzednich latach intensywnie pracowata nad zmiang swojego portfela, wycofujac sle
z nisko-marzowych, tanich, masowych produktéw jak proste ploty lamelowe oraz produktéw majacych znikomg
wartos¢ dodang (tzw. ,commodity products”). Efektem rozpoczetej ponad 4 lata temu strategii przebudowy
portfela produktéw i grupy docelowych klientdw jest wypracowanie przez spétke nowych innowacyjnych
wyrobow, ktére cieszy sie duzym zainteresowaniem na rynku w Polsce i na innych rynkach w Europie. Strategia
ta bedzie kontynuowana w kolejnych ckresach m.in. poprzez opracowywanie i prezentowanie coraz to nowych
innowacyjnych produktédw. Penad to obecnie trwajg intensywne prace nad produktami z drewna, ktdre
powinny pozwoli¢ spétce przetamac sezonowos¢ produkeii i sprzedazy, jaka wystepuje w sektorze produktéw
do ogrodu {produkcja doméw modutowych). Powinno to pozwoli¢ na zwiekszenie rentownosci prowadzonego
businessu, wigkszy zwrot z posiadanege majatku i tym samym przyczynic sie do zwiekszenia wartodel dla
akcjonariuszy.

Istotne dla spdétki bylo rdwniez podpisanie w trzecim kwartale 2015 roku umdw na finansowanie
z bankiem BZ WBK. Pozwolito to osiggnac docelowy model finansowania prowadzonego businessu, ktéry daje
duzg elastycznosc, w tym pozwala na obnizenie kosztu odsetkowego. W/w optymalizacja struktury bilansu byta
czesciq wdrazanych w spéfce od roku 2011 zmian strategicznych i powinna pozwolié na dalszy stabilny rozwdj.

Biorgc powyisze pod uwage zarzad pozytywnie ocenia perspektywy dalszego rozwoju i wzmacniania swojej
pozycji na rynku przez Werth-Holz S.A. W przysztodci beda prowadzone dalsze dziatania majace na celu
zwigkszenie liczby klientéw i wolumenu wspdtpracy z obecnymi klientami, jak réwnie? rozpoczecie nowej
dziatalnosei przez spétke. Tym samym powinno to pozwolié na dalsze zwiekszanie skali prowadzonego
businessu.

Z powazaniem,

s
/}/

“Jarestaw Gniadek
Czionek Zarzadu
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2. Wybrane dane finansowe

30.09,2015 30.,09.2014 30.09.2015 30.09.2014
(PLN) (PLN} {EUR) (EUR)

Aktywa razem 32925953 27149743 7768120 6502154
Kapitaty whasne 13933788 9115544 3287356 2183102
Zobowigzania diugeterminowe 7000906 3493679 1651702 836 709
Zobowigzania krotkoterminowe 11991 260 14540520 2829061 3482342
Naleznosci dugoterminowe 0 0 0] 0
Naleznodci krétkoterminowe 2551366 2157587 601936 516725
Srodki pienigzne | inne aktywa

o 'p < 1725145 751307 407 008 179932
pienieine
Przychody netto ze sprzedazy 41392 398 35289742 9765583 8451621
Zysk/(strata) na sprzeday 7895562 6096989 1862776 1460182
EBITDA 3578720 2906 207 844317 696014
Zysk/{strata) na dziatalnosc

L 2503814 1853759 580717 443961

operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 1600511 1255451 377604 300671
Zysk/(strata) netto 1394049 1013212 328894 242 656
Amortyzacja 1074906 1052449 253589 252053

Wybrane dane finansowe zostaly przeliczone na Euro wediug kursdw $rednich Narodowego Banku Polskiego:

Na dzier 30.09.2014 - 4,1755
Na dzieft 30.09.2015 — 4,2386
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3. Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Zarzad spotki Werth-Holz 5.A. oswiadcza, 7e wedtug jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za rok 2014/2015
{okres od 01.10.2014 do 30.09.2015 r.} i dane pordwnywalne sporzadzene zostaly zgodnie z przepisami obowigzujgoymi
Emitenta i standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkows i finansowa/Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze roczne sprawozdanie zarzadu z dziatalnodci
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnigd oraz sytuacii Emitenta, w tym opisanych podstawowych ryzyk i zagrozen.

—
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e
Aarostaw Gniadek Renata Biatek
Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu

Poznan, 08 lutego 2016 roku



Werth-Holz S.A. — Raport roczny 2014/2015

4. Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad spdétki Werth-Holz S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdati finansowych Motrison Finansista
Audit Sp. z o0.0. - dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 201472015 {ckres od 01.10.2014
do 30.09.2015 r.) zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz blegli rewidend dokonujacy badania
tego sprawozdania, spemiali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinil o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami
prawa krajowego. .~
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/Ja/rgs(z:lw Gniadek Reﬁ._atef Biatek
Cztonek Zarzadu CzionekiZarzadu
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Poznan, 08 lutego 2016 roku
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5. Oswiadczenie dotyczgce stosowania zasad tadu korporacyjnego

Zgodnie z oéwiadczeniem o stosowaniu fadu korporacyjnego opublikowanym raportem biezacym 15/2010 z dnia 27 lipca
2010 roku spotka Werth-Holz S.A. przestrzegata i zamierza przestrzegaé wszystkich zasad tadu korporacyjnego okreslonych
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na NewConnect" (tekst jednolity prazyjety Uchwalg Zarzadu Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawle SA Nr 293/2010 z dnia 31 marca 2010 roku), za wyjatkiem zasady nr 1 (w czedd
dotyczacej transmitowania rejestrowania i upubliczniania przebiegu obrad walnych zgromadzen), zasady nr 3 oraz zasady

nr 16. Uzasadnienie niestosowania powyzszych zasad jest nastepujgee:

Zasada 1: Spdtka powinna (...} umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem siedi Internet,

rejestrowac przebieg obrad | upubliczniaé do swojej stronie internetowej,

Urasadnienie: Emitent prowadz przejreysta | efektywrig polityke informagying, taide z uzydem nowoczesnych technobogil | metod kormunikogi
Emitent nie posicida jecinak obecrie stosownego sprzefu umoziwigiacego relestrowanie, transmitowanie | upublicanianie na stronie intemetowej
przebieguobrod Walnego Zgrormadizenic i witym zokresie nie moze przestrzegac zasady nr 1 Dobryeh Prokdyk

Zasada 3: Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej {...)

Uzessadnienie: Emitent nie widsl potrzeby zamieszczania na stronie intemetowes spilid wezystikich informadgi | materiofow, o kidrych mowa
w zasadzie nr 3 Dobryeh Prokiyk Spétka prowadzi korporagying strone intemetow, ktoro zawiert wszystiie inforrmagie wyrnagene przepisami
prowa oroz preefyste | fatwo dostepne informage dia inwestordw, Informage na stronie intemetowey sg na biezqoo aktualizowone,
o w praypaaku pojcwienia sie nowyah istotnych informagii lub wystgpienia amiany informogi zamieszczene] na stronie intemetowef akiualizagia

Jest przeprowadzong niezwibeznie.

Zasada 16; Emitent publikuje raporty miesieczne {...}

Uzascdinienie: Emitent publiuie raporty biezgee oraz oleesowe zgodnie z Zalgcznildern nr 3 Regulaminu ASC. Informace te sq przekazywone
w sposdb przeirzysty | zapewnigig inwestorom dostep do wizelidich informagi o okolicznosdach i zdarzeniach kidre mogg mied istotny wphw na
sviuacie gospodarczg, magtikowg ub finansowq spdfid. W zwigeku 2z powygszym, zdaniem Emitenta, brak publikagi raportow miesiecznych,
o kidrych mowa w zasaelzie 16 Dobrych Prokivie w Zaden sposcéb nie bedze ograniczof inwestorom dostepur do informadi o spdiee, pozwoli
natormiast zarzgdowi na skoncentrowaniu sie na podstowowych ohezaradh dziaininosd Eritenta.

Pozna#n, 08 lutego 2016 roku

Jatosfaw Gniadek
Cztonek Zarzadu
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

Werth-Holz S.A.

Obejmujgce okres
od 1 pazdziernika 2014 roku do 30 wrze$nia 2015 roku

przygetowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawcezoscf Finansowej-
prezentowane w PLN

Strona 1



Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki (Bilans)

30.043.2015

30.05.2014

A Aktywa trwale
| Rzeczowe aktywa trwate 17 17 058 382,09 14 348 902,56 zt
1. Grunty 591 750,00 zt 695 362,60 zt
2. Budynki i budowle 14559 245,25 zt 11 286 123,22 2t
3. Maszyny i urzadzenia 1731901,91 2t 2 151 685,40 zi
4,  Srodki transportu 72 668,84 2t 128543,38 24
5. Pozostale 77 335,90 z 87 187,96 7t
6. Srodki trwate w budowie 25 483,19 # - o
It Wartoscl niemateriaine 19 5 752,53 2t A42751,83 ¢
113 Prawe wieczystego uzytkowania gruntdw 20 1248 325,00 zt 1262 000,00 #
IV Nieruchomosci inwestycyjne - 1 -z
V  Dhugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -z
VI Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 1 000,00z 1000C,C0 zt
Vi Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15 1289570,00 zt 1496 032,00 2t
19503 025,62 2t 17 150 686,39 2
B Aktywa obrotowe
1 Zapasy 22 9114 500,36 zt £939997,54 1
1. Materiaty 1359 627,83 # 1418547,10 4
2. Produkcia w toku 1866576,62 4 1835 168,30 7
3. Wyroby gotowe 5269937,192 2991051184
4,  Towary - -
5. Zaliczki na dostawy 618 358,72 7 695 230,96 zt
I Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23 2551 365,90 2157587,20 4
1. NaleZnosct 7 tytutu dostaw i ustug - jednostki powigzane 240 210,81 zt 215485zt
Z. Naleznosci 2 tytutu dostaw | ustug - jednostki pozostate 1377199,99z 1303 217,28zt
3. Naleinosci publiczno - prawne 328083,804 215 179,64 2t
4. Inne naleznosci 587130z 633 035,33
Il Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu -z R |
IV Rozliczenia miedzyokresowe i pozostate aktywa 24 31911,69z 150 164,97 #
Vv Srodki pienigine iich ekwiwalenty 25 1725145,45 2 751 307,02 2t
Vi Aktywa sklasyfikowane jako przezrnaczone do sprzedazy - o - g

Poznan 08.02.2016r.

13422923,40#

9999 056,73 =t

Sporzgdeli:

Teresa i\.’ilgzyﬁska
GlodwnyKsiegowy

I
Cztonek Zarzady
AN

Zarzad:

w Gpiadek

*!.j;,;

Renata Blatek
Cztonek Zargaciu
i

t
L
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ 5.4,

Sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki (Bilans}

30.09.2015 30.09.2014

A Kapital wlasny 26
I Kapital podstawowy 5 280 000,00 # 5 280 000,00 2t
i Kapital zapasowy/rezerwowy 14754 171,18 2F 14754 171,182¢
It Kapitat z aktualizacji wyceny 9359138,63 5934 944,07 #
1. Kapital z aktualizacji wyceny $rodkdw trwalych 935913363z 5934 844,07 4
2 Kapital z aktualizacji wyceny prawa uiytkowania wieczystego - -zt
3 Kapital z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych - oz -zt
IV Zyski {straty} zatrzymane - 15459521,94:1 - 1685357090z
w tym zysk (strata) netto reki Beiqeego 139404895 zf 1013 211,992
13933 787,87zt 9115344,357)
B Zobowigzania diugoterminawe
i Dlugoterminowe kredyty F poiyszki 21 340G 000,00 7t -zt
1. Kredyty bankowe 3400 000,00 7t -
2 Poiyczki od podmiotéw powigzanych - -
3 Poiyczki od podmiotéw pozostatych - - 3t
Il Dlugoterminowe diuine paplery wartoiciowe 21 3567 633,38 2} 3433 555,19z
1.  Podmioty powigzans 35567 633,38 2t 3433555,192
2. Podmioty pozostale ¥ - g
Il Diugoterminowe rezerwy na zchowigzania 7 2199,70 2 219970zt
1.  Rezerwa na iwiadczenia pracownicze 219970zt 219970zt
2. Pozostale rezerwy zt -zt
I¥ Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 21 3107244 21 5792389z
1. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 31G72,44zt 57 923,89t
V  Rezerwy 2 tytulu podatku odroczonege 15 - o -zt
' 7000 505,52 2 3493 678,78 ot
€ Zobowlgzania krdthoterminowe
1 o 30 3170137,03 2 3500 421,92 2t
Zohowigzania z tytutu destaw i ustug oraz pozastale zobowizzania
1.  Zohowiazania z tytulu dostaw | uslug - jednostki powigzane 1040794,71 2t 885 354,26 24
2. Zobowigzania z tytulu dostaw | ustug - jednostki pozostale 1642 677,05 24 1963 222,74 21
w tym zailczki na dostawy 164 256,13 zf 3221809zt
3. Zobowigzanlz publiczno - prawne 388973723 567 453,44 zt
4. Zobowigzaniz 2 tytutu wynagrodzen 87 317,48 21 82 557,68 zi
E. Inne zobowigzania 10 374,07 zt 183380zt
Il Kedtketerminowe kredyty | poiyezki 21 7747 459,44 24 5613717,23 2
1. Kredyty bankowe 7 747 459,44 1} 5613717,232t
Z. Pozyczki od podmictéw powigzanych -zt - a2t
3. Pozyczki od podmiotéw pozostalych -zt -t
1§ ¥rétkoterminowe divzne paplery wartodciowe - 7 5027 500,00 2t
1,  Podmioty powlgzane - i -
2. Podmioty pozostate - 5027 500,00 2¢
IV  Krétkoterminowe rezerwy na zobowlgzania 27 904 306,84 2t 231 862,74 2%
i Rezenwa na swiadczenla pracownfcze 4 562,74 2% 4562,74 2t
2,  Pozostafe rezenwy 899 744,10 2% 227 300,00 zt
V  Zobowigzania 7 tytulu pedatku dochodowegeo -zt -
V1 Pozostale zobowiazania finransowe 21 26 846,51 zf 24 508,29 7t
1. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 26 846,51 zt 24 508,29 z|
VI Przychody przysalych ckreséw i dotacje 28,29 142 509,81zt 142 509,81 2
1. Przychody przyselych okreséw -zt -
2, Dotacje 142 509,81zt 142 509,81 2t
11991 259,63 21 14540 519,99 2t

SUMABILANSOWA 3925 0530241 v 27449 743,13 3

-

Sporzadzil: Teres: Wikzyﬁska
Poznan 08.02.2016r. Gigwly. Ksiggo
st

Zarzad: .J,arogf; Gnia’;{elé
el ekZan,ﬁci}la‘g
Pl

Y

Renata Biatek 1
CzlonekZarzé\du ;

l
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A,

Sprawozdanie z calkowitych dochod6w (Rachunek zyskow i strat)

od 01.10.2014
do 30.09.2015

od 01,10.2013
do 30.09.2014

| Przychody ze sprzedaly produktow i usiug 39066 072,11 zt 26920529,75 7
il Przychody ze sprzedaiy towardw i materialéw 2326325,83 ¢ 8369212441zt
A Przychody ze sprzedaiy 41392397,94 2t 35 289742,19 24
| Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 10 32 716 680,51 z 21 635 914,89 3t
Il Warto$é sprzedanych towardw i materialéw 780 155,78 zt 7556 838,23
B Koszty sprzedanych produktdw, towardw i materiatdw 33 496 836,20 zt 29192753124
¢ Zysk (strata) brutto ze sprzedaiy 7 895 561,65 zt 6096 989,07 =t
D Koszty sprzedaiy 10 2 988 558,36 zt 2010727,49 ¢
E Koszty cgdlnego zarzadu 10 2415694,71 zt 2464 684,15 zt
F  Zysk (strata) ze sprzedaiy 2491 308,58 # 1621577,43 7t
{ Pozostale przychody operacyine 11 56 758,05 zt 25592152 7
I} Pozostate koszty operacyjne 12 44 252,14 z¢ 23 740,12 21
G Zysk {strata} z dziatalnosci operacyjnej 2503 814,49 7t 1853758,83
| Przychody finansowe 13 388 156,28 zt 411 846,75 #
It Koszty finansowe 14 1291 456,81 zt 1010 154,59 zt
H Przychody i koszty finansowe netto - 903 303,53 z¢ 598 307,84 zt

{  Zysk [strata) przed opodatkowaniem

1 600 510,96 zt

1255450,99 7

1 Pedatek dochodowy 15

206 463,00 zt

242 239,00

1394.088,962F

o13aiisea]

-

|

394.048,967

t  Przeszacowanie Srodkdw trwatych 3 424 185,56 zt - o
I Zyski / {straty) z wyceny aktywdw finansowych

przeznaczonych do sprzedazy - o -
" Podatek dochodowy dotyczgey sktadnikdw pozostatych 15

dochoddw ogdtem - - oz
N Pozostaie dochody catkowite za dany rok po opodatkowaniu =~ 16 3424 185,56 zt - o

OCHODY CAEKOWITE ZA ROK D e

Sporzadzil:

Poznanh 08.02.2016r.

‘ 5 b -
o { ts
[ — / r zf\ L
> j/ ”

Gl

Teroﬁia Wilczyniska
ny Ksiggowy

Zarzad: - \&‘
';arS'sfr 4 Gniadek Ranatd Siatek
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

Sprawozdanie z przeplywdw pieni¢znych

Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej
2ysk/{Strata) brutto z dzialalnoéci zaniechanej

Zysk brutto
Uzgodnienie zysku brutte z przeplywami érodkdw pieniginych netto

Niepieniezne:

Amortyzacja

Koszty z tytutu ptatnosci w formie akeji

Zmnigjszenie wartodci godziwej nieruchomodci inwestycyjnych
Zmniejszenie wartosci instrurnentéw finansowych

Zysk {strata) z ddalalnescl inwestycyjne]

Przychody finansowe

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Koszty finansowe (odsetki | rdznice kursowe)

Udziat w zysku jednostki stowarzyszone)

Zmiany rezerw z tytulu swiadczen pracowniczych i dotacji rzgdowych

Zmiany pozycji kapitatu obrotowego:

Zmiana stanu naleznosci z tytuiu dostaw | ustug i pozostalych naleiznosci
Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan z tytuhu dostaw i ustug  pozostalych zobowigzan
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Inne korekty

Podatek dochodowy zaptacony

$rodki pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej

Nr
noty

34
34
34
EYS
34

34

od 41.10.2014
de 30.09,2015

od 01.10.2013
do 30.09.2014

1600 510,96 zt 1 255 450,99 2t

-zt -zt

1600 510,96 2 1 255 450,99 zi
1074 906,16 zt 1052 448,61 zt

-z -7

-z -zt

- 12t - ozt
30772,724 13 223,49 24

- -t
655 116,00 zt 704 205,35 2t
23 854,11 -730,77

- o - oz

N -120118,76 zt

-393 778,70 7t 134 811,98 z1
-2174502,82 71 200 283,23 2
-330 284,89 zt -1 178 165,45 21
672 444,10 7t -14 181,80zt
118 253,28 «# 112 160,75 zt

- o -

B | -z

- -z
1277 290,92 zt 2159 390,62 zt

Wphywy ze sprzedaiy wartosci niematerialnych 1 rzeczowych aktywéw trwalych
Nabycie warto$ci niematerialnych | rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie aktywdw finansowych

Wplywy ze sprzedaiy instrumentéw finansowych

Nabycie instrumenidw finansowych

Nabycie jednostki zaleinej, po potraceniu przejetych srodkdw pieniginych
Otrzymane dotacie rzadowe

Nabycie udziatow mniejszosci

Otrzymane odsetki

$rodki pienigine netto z dzlatalnosci inwestycyjnej
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

od 01.10,2014 od 01.10.2013
do 30.09.2015 do 30.09.2014

Wplyw netto z tytuiu emisii akgji
Wptywy z tytuiu realizacji opcji
Welywy z tytulu zaciagnigtych kredytdw i pozyczek
Inne wpiywy finansowe

Emisja diuznych papieréw wartoiciowych

Koszty transakeyjne emisji kapitatu

Sptata zobowigzan z tytutu feasingu finansowege
Splata zaciggnietych kredytdw i poiycrek
Zaptacone cdsetkl

Wykup diuznych papierdw wartosciowych

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mnigjszosclowym

Srodki pienieine netto z dziatalnosci finansowej

Zwickszenie netto stanu $rodkow pieniginych i ich ekwiwalentéw

Rdinice kursowe netto

Srodki pienigine | ich ekwiwalenty na poczatek okresu

PENIEZNE NETTO L1CH

Poznaf 08.02.2016r,
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S5.A.

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

Waerth-Holz S.A. jest spotkg akcy]ng zawigzang aktem notarialnym z dnia 29 pafdziernika 2007 r. 1 zarejstrowang w KRS w dniu 6 listopada
2007 r. Spétka ma siedzibg w Poznaniu przy ul. Szarych Szeregdw 27. Podstawowe miejsce prowadzenta dziatalnodct gospodarcze)
znajduje sie w Pszczewle, Urzad Skarbowy nadat Spétce numer NIP 957-098-54-92, Urzgd Statystyczny nadat Spdtce numer 220503759,
Spétka jest zarejestrowana pod numerem 0000232194 w rejestrze przedsigbiorcdw Krajowego Relestru Sadowego w Sadzie Rejnowyr w
Poznaniu w Wydziale VIl Gospodarczym. Czas trwania spotki jest nieograniczony.

Spétka nie posiada wydzielonych jednastek organizacyjnych sporzadzaigeych samodzielnie sprawozdanie finansowe.

Do korica 2041 roku rokiem obrotowym byt rok kalendarzowy. Poczawszy od roku 2012 rokiem katendarzowym jest ckres 12 miesigey
zaczynajacych sie 1 pazdziernika i koriczgcych sie 30 wrzednia kolejnego roku. Pierwszy rok pe zmianie zostal wydiuZony i trwat od 1
stycznia 2012 do 30 wrzeénia 2013.

Ze wzgledu na jednorodnos¢ prowadzongj dziatalnosci Spotka nie wyrdinia segmentéw operacyinych w aparciu 0 MSSF 8. Zakres
podstawowej dzialainosci zostat opisany w Nocie 7

Przedmiot dzialalnosci spatki Werth - Holz S.A.:

- Gospodarka leéna | pozostata dziatalnoét ledna, z wylgczeniem pozyskiwania produktow lesnych,

- Pozyskiwanie drewna,

- Dziatalnosé ustugows zwigzana z lednictwem,

- Produkeja wyrobéw tartacznych,

- Produkcja gotowych parkietéw podiogowych,

- Produkcja pozostatych wyrobow stolarskich i ciesielskich dla budownictwa,

- Produkcia opakowan drewnianych,

- Produkcja pozostalych wyrobéw z drewna; produkeja wyrobow z korka, stomy | materiatéw,
uzywanych do wyplatania,

- Produkcja wyrobdw dla budownictwa z tworzyw sztucznych,

- Produkcja mebli biurowych i sklepowych,

- Produkcja mebii kuchennych,

- Produkeja pozostatych mebli,

- Realizacja projektéw budowianych zwigzanych z wznoszeniem budynkdw,

- Zaktadanie stolarki budowlanej,

- Driafalnoéé agentdw zajmujacych sie sprzedaig drewna i materiatéw budowlanych,

- Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych | wyposazenia sanitarnego,

- Sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu céwietleniowego i pozostalych artykuiéw utytku domowego
prowadzena w wyspecjalizowanych skiepach,

- Transport drogowy towardw,

- Kupno | sprzedai nieruchomosdci na wilasny rachunek,

- Wynajem i dzieriawa pozostalych pojazdéw samochodowych, z wylgczeniem motocykl,

-Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzeri oraz débr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowanych,

- Naprawa i konserwacia mebli | wyposaienia domowego.

Sktad Zarzadu Werth-Holz S.A.
Sktad zarzadu Werth-Holz S.A. na dziert 30 wrzesnia 2015 byl nastepujacy:

Jarostaw Gnladek — Czlonek Zarzadu,
Andreas Madej — Czlonek Zarzgdu,
Renata Bialek - Cztonek Zarzadu

Po dacie bilansowe], w dnlu 31 stycznia 2016 roku z zarzadu rezygnacie ziozyt Pan Andreas Made}. Obecnie Zarzad Werth-Holz S.A. sklada
sig z dwdch oséh

laroslaw Gniadek — Czionek Zarzgdu,

Renata Bialek — Czicnek Zarzgdu,
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ 5.A.

Sktad Rady Nadzorczej Werth-Holz S.A.

W trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie zmienit sig sktad Rady Nadzoreze].
Skiad Rady Nadzorcze] Werth-Holz S.A. na dziefi 30 wrzeénia 2015 roku byt nastgpujacy:

Robert Jedrzejowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Ryszard Klimeczyk - Czlonek Rady Nadzorczej,

Piotr Witkowski - Czlonek Rady Nadzaorczej,
Ryszard Pinker — Czionek Rady Nadzorcze],
Krzysetof Petka — Czlonek Rady Nadzorcze)

Jednostka dominujgca | podmioty powigzane
Jednostka dominujaca dia Spotki jest spdlka Mestriz Holding Ltd. z siedziba na Cyprze posiadajaca 75,33% akgji.

Jednostka dominujgca wyzszego szezebla dia Spotki jest spétka Sovereign Capital S.A, 7 siedziby w Warszawie posiadajqca facznie 90,48%
akgji Spotki (bezpoérednio 15,15% akefi i poérednio poprzez udzialy w Mestria Holding Ltd. 75,33% akci).

Za podmioty powigzane Spotka traktuje Jednostke Dominujaca oraz spétki z Grupy Kapitatowe]j Sovereign Capital S.A.
Ze wzgledu na powigzanie osobowe { Zarzad i Rada Nadzorcza) podmiotem powigzanym sg takie Spdtki Grupy Kapitatowej PEKABEX oraz
Werth-Holz Spétka z o.0.

Opls transakeji 2 podmiotami powigzanymi zostat przedstawiony w Nocie 31,
Obowiazek badania sprawodzania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlega obowiazkowi badania przez bieglego rewidenta na podstawle art. 64 ustawy o
rachunkowodci,

Kontynuacja dziatalnosci

Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zaiozeniu kentynuowanla dziatalnosct gospodarcze; przez Spétke przez co
najmniej 12 keleinych miesigcy.
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

2, Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie 2 zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjriych,
gruntdw i budynkow oraz aktywdw finansowych, ktdre s wyceniane wedtug wartosci godziwef.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w poiskich zlotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe spdtki Werth-Hoiz S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoscl
Firansowej (MSSF) wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Strona 11




Sprawazdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i zakresu ujawnien

Na mocy art. 45 ust. 1b ustawy o rachunkowoéci, Werth-Holz S.A,, jako jednostka wchodzaca w skiad grupy kapitalowej, w ktdrej jednostka
dominujgca Sovereign Capital S.A., sporzadza skonsclidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowoscl | Miedzynarodowymi Standardamni Sprawozdawczesci Finansowej {MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdar finansowych zgodnie z MSR/MSSF, zostata podjeta zgodnie z art. 45 ust. 1c ustawy o
rachunkowosci przez organ zatwierdzajgcy sprawozdanie finansowe, uchwalg nr 1 Nadzwyezainage Walnego Zgromadzenia z dnia 12
paidziernika 2009 .

4, Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Nalefy ujawnié istotne zasady {polityke rachunkowoici), zgodnie z MSR 1.108. Ponadto, zwazywszy na charakter dziatalnoscel jednostki nalezy,
w szczegotnodc, ujawnic zasady rachunkowoscl na podstawie nastepujgcych wytycznych:

- MSR 2.3,

- MSR 7.46,

- MSR 16.73,

- MSR 18.35,

- MSR 23.9123.25,

- MSR 38.118.

Waluta funkcjonalna

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczege, w ktorym dana jednostka
prowadzi dziatalnost (w waltcie funkcjonalnej). Sprawozdanie finansowe Spotki prezentowane jest w ztotych poiskich {PLN), ktdre stanowig
walute funkcionalng i walute prezentacji. Na dzies bifansowy wyrazone w walucie obcej pozycje pienteine przelicza sig przy zastosowaniu
sredniego kurs NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Wartoscl niematerialne
Nie rzadziej niz na dzies bilansowy skiadniki wartosci niematerialnych wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia,
pomniejszonych o adpisy amortyzacyine, a takze ¢ odpisy z tytuiu trwatej utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwale

Paczatkowe ujecie sktadnika frodkéw trwalych (Srodkéw trwatych w budowie) nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Pozniejsze naktady odnoszace sig do pozycji rzeczowych aktywow trwalych, ktdre ju? zostaty ujete jako sktadnik aktywdw, dodaje sie do
wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow, a ile jest prawdepodobne, ze Sndtka uzyska przyszte korzysci ekonomiczne, ktére przewyisza
korzysci mozliwe do osiggnigcia w ramach pierwotnie oszacowanych korzy$ei uzyskiwanych z ju? posiadanego skiadnika aktywow.

Po poczatkowym ujeciu sktadniki rzeczowych aktywow trwafych naleiace do jednej z grup: urzadzenta techniczne | maszyny,
$rodki transportu craz inne Srodki trwate wykazuje sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszenego o umorzenie 0raz o
zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartesci narastajaco.

Jezeli warto$é godziwa mote byé ustalona w sposéb wiarygodny, po poczatkewym ujeciu, sktadniki rzeczowego majatku trwadego zaliczone do
jedne;j z grup: grunty, budynki i budowle wykazuje sie w wartosci przeszacowanej, stanowiace] wartod¢ godriwg danego sktadnika na dzietd
przeszacowania, pomniejszonej o kwotg pdiniejszego umorzeniz i pdiniejszych odpisdéw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Przeszacowania przeprowadza si¢ nie rzadzie] niz raz na 48 miesiecy. Przeszacowanie dotyczy wszystkich pozycji danej grupy
rzeczowych aktywdw trwalych objetych przeszacowaniem.

Jetzeli wartoéé godziwa nie moze byé ustalena w sposéb wiarygodny, nie rzadziej niz na dzien bilansowy grunty, budynki | budowle wycenia sig
wedtug cen nabycia lub kosztdéw wytworzenia, pomniejszonych ¢ odpisy amortyzacyine lub umorzeniowe, & takie o odpisy z tytulu trwatej
utraty wartosci.

Amortyzacia jest systematycznym rozlozeniem podlegajgce]j amortyzacji wartoéci skladnika aktywéw na przestrzeni okresu jego uzytkowania.

Prawo wiaczystego uiytkowania gruntow

Prawo wieczystego uiytkowania gruntéw nabyte na rynku wtérnym jest wyceniane wedlug ceny nabycia, Spdtka prayimuje, iz z uwagi na swoj
charakter prawo wieczystego uiytkowania gruntow moze podlegac przeszacowaniu podebnie jak rzeczowe akiywa trwale, Prawe wieczystego
uzytkowania gruntdw nie Jest amortyzowane.

Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktérej zasadniczo cato$é ryzyka i wszystkie pozytki z tytuiu wilasnoscl przystuguja Spdlee, klasyfikuje sie jako leasing
finansowy. Leasing inny niZ leasing firansowy uznaje sie za leasing operacyjny.
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Sprawezdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A,

Inwestycje w nieruchomaosci
inwestycie w nleruchomoéci wycenia sie wedtug ceny nabyclha lul kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amartyzacyjne lub
umorzeniowe, a takia o adpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Zapasy

Przyjecie materialéw z zakupu stanowigcych wiasnod¢ Spatki wycenla sig wg ceny nabycia,

Pdiprodukty | produkty w toku wycenia sie w uzasadnionej wysokoéci poniesienych, kosztéw bezposrednich i wydzlalowych,

Wycena produkeji w toku dekonywana lest na koniec kazdego miesigca.

Produkty gotowe wycenia sie w cenach przyigtych do ewidendi, z uwzglednieniem rdznic miedzy tymi cenami a kosztami ich wytworzenia tzw.
odchvlen od cen ewidencyinych.

Do ustalania kosztéw z tytutu rozchadu (nuzycia, sprzedaiy, niecdplatnego przekazania) materiatéw | towaréw stosowana jest metoda FIFO
(pierwsze weszto — plerwsze wyszio).

Za podstawe rozliczania statych kosztéw posrednich produkcyinych przyjmuje sig normalne zdolnoscei produkeyine maszyn i urzgdzed, kidre
okretla produkeja na érednim poziomie, w typowych okolicznasciach, uwzgledniajae utratg zdolnosci produkeyjaych wynikajgcg z planowanych
remontow i konserwacji urzgdzen.

Srodki pienigine
$rodki pienieine i ich ekwiwalenty ujmowane s3 w bilansie wedtug wartosci nominalnej. Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty, wyrazone w
walutach obeych, wycenia sig na dzier bitansowy po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzies,

Kredyty { poiyczki, instrumenty diuzne
Po poczatkowym ujeciu zebowigzania finansowe wyceniane sa w wysokoéci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,

Kapitaly
Kapitat whasny stanowia kapitaty tworzone zgodnie z cbowigzujacymi ustawami | ze statutem (umowg spétki} oraz niepodzielone wynikl i
niepokryte straty z lat ubieghych. Kapitaty wiasne ujmuje sie w sprawezdaniu finansowym w wartosci nominalngj.

Rezerwy i rozliczenta migdzyokresowe bierne

Do biernych rozliczers migdzyckresowych kosztdw zaliczane sg nie stanowigce zobowigzania do zapfaty $wiadczenia o wiarygodnie ckreslone]
wartosci, wynikajace z przesziych zdarzen, ktGrych uregulowanie w przysziodcl spowoduje wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywdw,

Segmenty dzlatalnosc
W ramach dziatatnedci Spétki wyodrebnia sie jeden segment branzowy dotyczacy dziafalnosci predukeyijnej w zakresie drewnianej galanterii
ogrodowej,

Sprawozdanie z przeplywdw pienieinych
Spdika stosuje metode poséredniy dla prezentacji przeplywdw pieniginych.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (Rachunek zyskéw i strat)
Spotka sporzadza Sprawozdanie z catkewitych dochoddw w uktadzie kalkutacyjnym.
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5. Profesjonalny osad kierownictwa, szacunki i zatozenia

Przygotowaria sprawozdania finansowego Spotki wymaga od kierownictwa dokonania profesjonalnego osadu, szacunkdw i
okreélenia pewnych zatozeti, ktére maja wptyw na przedstawianie wartoécl praychoddw, kosztéw, aktywdw i zobowigzan oraz
ujawnier dotycracych zobowiazan warunkowych na dziefi bilansowy. Zwigzana z profesjonalnym osadem i szacunkami
niepewnoi¢ moze Jednak spowodowat, ie ostateczne efekty transakeji przyczynig sig w przyszloscl do istotne] zmiany wartosci
aktywow | zobowigzan.

Ponizej przedstawiono ohszary, dia ktdrych szacunki dokonane nia dziefi bilansowy sa obcigzone ryzykiem istetnej korekty wartosci
bilansowej wykazanych sktywow | zobowiazart w nastepnym roku obrotowym:

Wycena rzeczowych aktywdw trwatych oraz prawa wieczystego uiythowania

Spétka wycenia grunty, budynki oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w wartosciach z przeszacowania, ujmujac zmiany
wartoicl godziwej w kapitale wiasnym. Dz ustalenia wartosci godziwej na koniec roku bilansowego (2014/2015) Spétka zatrudnita
miezaleznych rzeczoznawcéw. W roku obrotowym Spéfka dokonata przeszacowania skladnikéw majatku wedtug otrzymanych
operatéw. Zgodnie z MSR 16 par. 35 warto$d bilansowa skladnikéw aktywéw trwatych zostata skorygowana do wartosc
przeszacowane] przy zastosowaniu wariantu polegajacego na ustaleniu wartosci bilansowel sktadnika aktywow trwatych,
wyliczenia wskasnika jego przeszacowania i skorygowania o ten wskaznik zardwno wartosdl poczatkowej jak i dotychezasowego
umorzenia. Na dziet bifansowy sktadniki majgtku ujgte w ninigjszym sprawozdaniu wyrazone s w wartoéci godziwe] (rynkowej),
réinice wynikajace a przeszacowania zostaly odniesiona na Xapitat z aktualizacil wyceny {nota 17- rzeczowe aklywa trwate).

Sktadniki aktywdw i rezerw ¢ tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu cdroczonego podatiu dochodowego sq ujmowane w cdnlesieniu do réinic przejsciowych oraz niewykorzystanych
strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata w takiej wysokosécl, w jakiej prawdopodobne jest, ze csiggnigty zostanie
dochdd do epodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé te straty. Zastosowanie profesjonalnego osadu pozwolito ustali¢ wartosc
aktywdéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktory Spdtka moze ujad kierujac sig prognozowanym terminem ostagniecia i
wysokosciq preysziych zyskéw oraz bazujac na przyszlych strategiach podatkewych.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

fezerwy na odprawy emerytalne sa ustalane przy zastosowanlu technik aktuartalnych. Dokonanie aktuarialne] wyceny wymaga
prayjecia pewnych zaloies co do stép dyskontowych, prognozowanych podwyzek wynagrodzenia oraz wskaznika umieralnosci.
Wszystkie zatoienia sg weryfikowane na kaidy dzies bilansowy. Przy ustalaniu stopy dyskentowej brane s3 pod uwagg stopa
procentowa 10-letnich cbligac)i. Przyszte wzrosty wynagrodzen i emerytur 3 oparte na oczekiwanych przysztyeh stopach inflacji
danego kraju. W roku obrotowym Spétka nie dokonywata zmian w stanie rezerw na odprawy, uznajac, Ze ich wartodc jest
prawidtowa.
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

6. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

werth-Holz §,A. w roku bilansowym nie stosowat zadnych innych instrumentdw zabezpleczajgcych ryzyko kursowe, w szczegdlnodci nie
korzystat | nie korzysta z opc)i asymetrycznych, ktdre w istotny sposdb wplynely na sytuace finansowa konkurenttw spdiki.
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Sprawezdanie finansowe WERTH-HOLZ SA.

7. Opis dzialalnosci

GLOWNE ZDARZEMIA W SPOLCE W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM

* Wykup obligacji skarbowych na okaziciela serll ] - w IV kwartale 2014 roku Spéika dokonata wykupu 5-letnich obligacji serii ) w
wysokodcl 5 min zh,

« Emisja cbligacji skarbowych na okaziciela serii € - w IV kwartale 2014 roku Wetrh-Holz za posrednictwem Domu Inwestycyjnego
Investors SA dekonata emisji 3-fetnich obligacji na okaziciela serli K w wysokosci 7 min zt. Wszystkie obligacje zostaly wykupione w lipcu
2015 roku.

+ Rozwiazanie umowy kredytowej z BRE Bank —w L}l kwartale 2015 roku spétka rozwigzata umowe kredytowa z BRE Bank S.A. dotyczgcy
udzielenia kredytu finansujacego biezgcq dziafalnodt gospodarczy spdtki. Kredyt zostaf w catosci splacony,

» Zawarcie umowy kredytowe] z BZWBK SA — w il kwartale 2015 roku spétka zawarta umowe umowg kredytows z BZWBK SA dotyczaca
udzielenia kredytu inwestycyjnego przeznaczonego na refinansowanie obligacji, oraz kredytu o linig wieloproduktowa. Na mocy tych
uméw BZWRBK SA udzlelit Werth-Holz kredytu inwestycyjnego w wysokodcl 7 min 21 oraz kredytu w rachunku biezgeym finansujgcym
biezgcy dziatalnest do kwoty 9 min zh

« Wezedniejszy wykup obligac)i skarbowych na okaziciela serii k - w 1V kwartaie 2015 roku. Dzigki karzystej umowie o kredyt inwestycyjny
zawartej z BZWBK SA Spotka dokonata wezedniejszege wykupu 3-letnich obligacji serii K w wysokoéci 7 min zk. Dzigki znaczacej réinicy w
oprocentowaniu Werth-Hoiz zaoszezedzi znaczqce koszty na odsetkach w nastgpnych okresach.

« Konsekwentna realizacja strategii rozwoju opracowana w 2012 roku przyniosla wymierne efekty w biezgeym roku obrachunkowym w
postaci poprawy wynikéw sprzedazy {wrost de 41,4 min zt w okresie 12 miesigey w perdwnaniu 2 35,3 min zt osiaggnigtm w trakcie
poprzedniego okresu sprawozdawczego), a co za tym idzie Spétka ponownie osiggneta zyski,

« Spoika dodatkowoe poszerzyla portfolic produktowe wprowadzajac do oferty produkty malowane o wyisze] marzowosicl. Produkty te
zdobyly uznanie wérdd odbloreéw, co wolyneio na werost liczby zaméwien oraz poziomu produkdji. Spétce udato sig zoptymalizowad
procesy produkcyjne oraz wydtuzyé serie produkcyjne,

SYTUACIA W BRANZY

Szacowana wielkosé niemieckiego rynku wyrobdw architektury ogrodowei, bedacego dla Werth-Holz gléwnym rynkiem zbyty, to 1 mid
Eura rocznie. Jest to najwiekszy rynek w Europie, Przed 2008 rokiem marka Werth-Holz byla cbecna na rynku niemieckim majac ok. 4%
udzial w rynku (obecny udziat dynamicznie roénie, ale nadal jest ponizej 1%). Rynek niemiecki to gléwny kierunek rozwoju Spéiki. Polski
rynek jest mniejszy, ale dynamicznie rosnacy. Wzrost popytu na architekture ogrodowa w Polsce wigZe sig zardwno z bogaceniem sig
spoleczeristwa jak 1 tendencia do coraz czestszego budowania domdw jednorodzirnych.

tstetnym czynnikiem dla spdlek w branzy architektury ogrodowej byt takie wzrost cen surowca drzewnego spowadowany zaréwno
nieelastyczna politykg Lasow Panstwowych (gléwnego dostawcy surowca) craz podbijaniem cen przez firmy zachodnioeuropejskie.

Rynek polskich producentéw drewnianej architektury ogrodowej jest rynkiem bardzo rozdrobnicnym. Niewielkie rozmiany najwigkszych
zaktadéw oraz brak wiodacege koncernu umoiliwia duiy petencjat dla roewoju Wetrth-Holz, Spotka dziata w segmencie drewnianych
produktéw malowanych, gdzie konkurencja jest ograniczona, Do konkurentéw Werth-Holz w Polsce nalezq spotki: Andrewex, Complex
oraz Dimplex.

spétka Werth-Holz eksportuje 79% swojej produkeji, w tym w wigkszoscl na rynek niemiacki i francuski. Z uwagi na tarisze koszty surowca
oraz pracy w Polsce, przy jednoczesnym zachowaniu wysokie]j jakoéci oferowanych produkiéw, wyroby Spotki sa konkurencyjne na rynku
europejskim. Do najwigkszych konkurentéw Werth-Holz w Niemczach naleig firmy: Osmo, Ante, BM Massivholz.

INWESTYCIE

W 2014/2015 roku Spotka zakofczyla wszystkie rozpoczete w fatach poprzednich inwestycje. Zakoriczono takie projekt realizowany w
ramach Lubuskiego Regionalnego Programu Cperacyjnego. W ramach tego programu Spdtka na przestrzeni ostatnich 5 lat otrzymata
wsparcie finansowe na zakup oprogramowania dla produkeji- ERP, remont budyrku administracyjnego oraz budynkéw produkeyjnych, a
takze zakup maszyn produkeyjnych.
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ 5.A.

OCHROMA SRODOWISKA,

Spotka wprowadza w swoich zaktadach produkcyjnych strategie oparta na minimalizewaniu oddzialywania na $rodowisko. Zarzad spotki
przywiazuje duta wage do dzialah na rzecz ochrany Sredowiska i cigghego ograniczania niekorzystnego na nie oddziatywania. Dla
zapobiegania zanleczyszczeniom i zagroZeniom dla srodowiska, w zaktadach stosowane sg rénego rodzaju skuteczne rozwigzania
techniczne | specjalistyczne urzadzenia. O skutecznoscl dziatai w zakresie ochrony srodowiska $wiadczy fakt, Je w trakcie dotychczasowej
dziatatnoéci nie notowano przekroczen dopuszczainych norm emisyjnych substancji zanteczyszezajgeych de powietrza.

Uboczne produkty procesu cbrobki drewna w postaci klockéw, zrzyn i zrebkéw trafiajq poprzez specjalistyczne firmy zajmujace sig
obrotem odpadami drewnianymi do producentow phyt pilsniowych | widrowych. Powstale trociny sq zagespodarowane jako paliwo w
procesie spajania, w efekcie czego powstaje cieplo wykorzystywane przez spétke do ogrzewania budynkéw | hal, Spétka w trosce o
Klienta oraz érodowisko naturalne uzyskata w grudniu 2008 roku certyfikat FSC, ktorego zasady uwzgledniajg zréwnowazone korzystanie
z zasobodw leénych, ochrong przyrody i respektowanie praw iudnoscl zwigzane] z obszarami Jesnymi. W zwigzku z powyiszym
wykorzystywany surowiec, wyroby oraz produkty uboczne posladajg wspomniany certyfikat.

GEOWNE KIERUNKI ROZWOIU

Celem nadrzednym zarzadu Werth-Holz jest dalsze systematyczne zwigkszanie poziomu sprzedazy do slecl DIY. W 3Q 2013 roku
sfinalizowano umowe z firma Edenside Group o dtugotrwalym zaopatrzeniu w jatach 2014-2018, wspétpraca opiera sig na sprzedaiy
domkéw do ogrodéw do spotki Forest Style, nalefacej do Grupy Edenside, ktéra jest jedrym z wigkszych dystrybuteréw produktdw do
ogrod6w w Europie. Grupa sprzedaje swoje produkty we Francji, Hiszpanii, Portugalii, Niemczech, Polsce, Rosji | Holandii, & jej
najwiekszymn klientem jest sie¢ Leroy Merlin, do ktérej dostarczane bedg produkty Werth-Holz. Planowane przychody z realizac]l umowy
wynesza 29 min euro, W wyniku zawartej umowy, Spéika stanie sle najwiekszym dostawcy domkdw ogrodowych do spotki Forest Style
do 2018 roku.

Werth-Holz planuje takie wejs¢ w nowy segment zwigzany z produkeja drewnianych $cian elewacyjnych i domdw modutowych. Obecnie
trwaig prace nad przygotowaniem zakladu do nowej produkcji, w tym zatrudnienie specjalistéw w zakresie budownictwa opartego na
szkieiecie drewnianym.

Realizacja nowej strategii rozwoju zakoriczyla sig sukcesem. Od 2014 roku Spétka zaczefa odnotowywad znaczacy wzrost sprzedaly oraz
generowac zyski, peszerzyta grono kluczowych adbiorcéw o sieci DIY (Do It Yourself) | zwigkszyta wydajnos¢ zakladu produkeyinego.
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ 5.4,

8. Ujawnienia zwiazane z przejSciem na MSSF

Sprawozdanie finansowe za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z MSSF. W bletgcym roku sprawozdawczym nie
nastapily Zadne ujawnienta zwigzane z przejéciem na MSSF. Pierwszym sprawozdaniem finansowym Spdikl sporzadzanym zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowe] (MSSF) byto sprawozdanie za rok 2009. Opis ujawnien zwigzanych 2
przejéciem na MSSF zostal przedstawiony w sprawozdaniu za rok 2009,
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

9. Przychody ze sprzedazy

10.

01,10.2014 01,10,2013
30.09.2015 30.09.2014
Przychody ze sprzedazy wg produktéw
Sprzedaz produkiow 38852700,47 ¢t 26726 799,45z
Sprzedaz ustug 213371,64 2t 193 730,30 7¢

Sprzedal towardw | materiatéw 2326 325,83zt 8369 212,44 71

351887421931

Przychocdy ze sprzedaiy wg rynkéw geograficznych

Niemcy G 299 415,00 zt 14 632 664,00 zt
Polska 11019990,94 # 9637 405,19 zt
Francja 19 907 419,00 zt 8991 359,00 zt
Wegry 13 346,00 2t 725 996,00 zt
Austria 1 017 558,00 zt 1010 929,00z
Witochy 132 846,00 zt 221835004
Irlandia -z - o
Pozostate 1 822,00zt 69 554,00 =

SA1892397.95 21 0 35280 742,193k

Koszty rodzajowe
01.10.2014 01.10,2013
30.09.2015 30.08.2014
Koszty rodzajowe
Koszty wytworzenia produkiow na wlashe poirzeby - -z
Amoriyzacja 1074 06,16 ¢ 1052 448,61 zt
Zuzycie materiatéw i energli 26856 623,1C zt 17587 452,37 2
Ustugi obce 8934 039,65 zt 4433 726,32 7t
Podatki i oplaty 519 859,47 zt 418309,26 2
Wynagrodzenia 1435 952,26 zt 163256847 2
Ubezpieczenia spoieczne | inne Swiadczenia 168 594,05 275 878,322
Pozostate koszty rodzajowe 282729,07 &4 396 224 58 7t
i 13027270376 1 25796.607,937
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Sprawezdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

11. Pozostale przychody operacyjne

12

01.210.2014 01.10.2013

30,09.2015 30.09.2014
Dotacje LRPO {Nota 28) - oz - gt
Zysk netto na sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych -z 10 090,00 2t
rozwigzane rezerwy na swladczenia pracownicze - 123 150,00
Ujawnione zapasy § Srodki trwate 10000,00 zt 40 000,00 zt
2wrot VAT z zagranicy - - o
Odszkodowaniz, kary umowne 24 808,74 ¢ 5 980,14 zt
otrzymane rabaty, bonusy, 18 175,10 7 35617,12 zt
odpisane przedawnione zobowigzanda | réin z ub. Lat -z 30869,74 2
Deofinansowanie z PFRON { nota 28) 375700 10 292,92 71
Iane 17,21 zt 11,60 zt

’ E6758,0520  2ssean5aa

W kwocie 24 808,74 zt otrzymanych odszkodowan i kar - zawlera si¢ odszkodowania od firm ubezpieczeniowych w wysokoscl 20
793,14 i, oraz uznane reklamacje z tytulu zlej jakodci zakupionej tarcicy | kary transportowe] w wysokoéci 4 615,60 .

Pozostale koszty operacyjne

01.10.2014 01.10.2013

30.09.2015 30.09.2014
Koszt - strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwalych 3077272zt 13223,49#
Koszt- aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych -zt -
bonusy i rabaty -zt -
Koszty - zaplacone kary 1000,00 z 9923,85z
adpisane przedawnione naleinodci i réznice z ub. lat 1416,95 21 589,11 &t
adpis aktualizujacy naleznodci - -
koszty postepowan spornych 11 C00,00 zt -zt
Inne koszty operacyjne 62,47 #t 3,67 2t
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

13. Przychody finansowe

01.10,2014 01.10,2013

30,09.2015 30.09.2014
Odsetki od pozyczki udzielonej spolce stowarzyszonej - H -zt
Pozostate odsetki 183042z 79,72 zt
Odsetki od instrumentéw dostepnych do sprzedazy -z -zt
Umorzone cdsetki od obligaci - 325 000,00 zt
Inne {roinice kursowe, skonta} 386 325,86 zt 86 767,03 zt
Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane w wartoscl godziwe] przez wynik finansowy -t -z

4118467524

W pozycji inne kwota 151 610,25 zt stanowi wynik z wyceny gotéwki, naieinosei i zobowigzan na dzled bilansowy, ktdre s3
denominowane w walutach obcych.

14. Koszty finansowe

01,10.2014 01.10.2013

30.09.2015 30.09.2014
Odsetki od kredytdw w rachunku biezacym oraz pozostate koszty finansowe 426 492,00 243 865,77
Odsetki od instrumentéw diuznych 598 058,19 zt 715 464,28 zt
Odsetki od leasingdw przeksztatconych na finansowe 5318,99 2t 15 339,58 zt
Odsetki pozostale 16 154,44 zt 31 484,96 zt
Koszty z tytutu odsetek 1046 023,62 zt 1010 154,55 z¢
Cdpis aktualizujacy wartosé notowanych instrumentdw kapitatowych -z -
Strata netto ¢ wyceny aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy - -
inne (rdinice kursowe, skonta) 245 436,19 2t -z
Koszty finanso 291859813 1 1010154,59 21

W pozycji Inne kwota 175 436,10 2 stanowi koszty zrealizowanych ujemnych réznic kursowych.
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

15. Podatek dochodowy

Giéwne skiadniki cbeigzenia podatkowego 7a lata zakoriczone 30.09.2015 i 30.09.2014 przedstawiajg sig nastepujgco:

01.10.2014 01.10.2013
30,09,2015 30.08.2014
Podatek dochodowy
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - o - 7
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubieghych - -

Podatek odroczony zwigzany z powstaniem | odwrdceniem réinic przejéciowych 206 462,00 # 242 239,00 zt

306:462,00 2t +242:239,00 215

Podatek dochodowy dotyczacy skladnikéw pozestalych dochodéw ogélem

Odroczony podatek dochodowy dotyczacy pozyejl odniesionych bezpodredato na kapitak:
Niezrealizowana (strata)/zysk 2 tytutu aktywdw finansowych dostepnych de sprzedaiy -zt - i
2ysk netto z tytutu aktualizacji wyceny gruntdw i budynkdw - oz -

Uzgodnienie obcigzenia podatkowego z iloczynem wyniku rachunkowego i ustawowe] stawki podatkowe] za lata zakonczone

300.09.2015 i 30.09.2014 przedstawiajq sie nastepujgco:

01.10.2014 01,10.2013
30.09.2015 30.09.2014

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 1600 510,96 2z 1255 450,99 7t
oWy ' 160051096 1255 450,902t

Przychody nie stanowigce przychoddw podatkowych 0,00zt -154 019,74 2
Przychody statystyczne -128 916,67 2t -827 149,55 z
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychoddéw 16 054,56 7t 47 382,56 z1

Koszty statystyczne 1015 360,26 2t 509 142,06 2

T2E07 00 H
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

Podatek odroczony
Odroczony podatek dochodowy na dzier 30 wrzeénia 2015 roku wynika za nastgpujgcych pozycii:

Bifans

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszcna amortyzacja podatkewa

Wycena gruntdw i budynkéw do wartoscl godziwej - - o#
Wycena akiywow fin. dostepnych do sprzedazy do - _
wartoici godziwej
Dodatnie rdinice kursowe 2 wyceny bilansowej 151 610,25 zt 87982,23 zt
3207 004,33 21 2752039,402¢
Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Naliczone odsetki od cbligacji 897 633,38 zt 497 893,59 7t
Utworzenie rezerwy 906 536,54 ¢ 2340624474
Niewyplacone wynagredzenia z narzutami (ZUS) 136 516,67 zt 166 842,91 zt
Ujemne rdznice z wyceny bilansowej - oz - oz
Straty podatkowe do wykorzystania 7 865 365,98 zt 9551568,77 -
Odpisy aktualizujace naleznoic 165 498,44 7t 165 498,44 2
Pozostale 22663,28 2 1002751 24
9994 214,29 2t 10 625 893,66 2t
Prezentacja w bilansie :
Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego 1898901 2018920z
Rezerwa z tytutu podatku odroczenego 609331 2 522887 =

30.09.2015

30.09.2014

3055 394,08 zt

2664057377

odraczonego {netto)

Straty podatkowe moiliwe do odliczenia

Spotka w poprzednich latach obrotowych poniosta straty pedatkowe. Wysoko$¢ tych strat ksztattowata sig nastepujgco:

Strata za rok zakoriczany 31.12.2009 311 476,03 zt
Strata za rok zakcriczony 31.12.2010 167558555 #
Strata za rok zakericzony 30.09.2013 5888304,40 2

Wszystkie poniesione przez Spétke straty podatkowe mogg zosta¢ odiiczone od dechodéw uzyskanych przez Spotkg w przysztosci w okresie
5 lat od kofica roku, w ktérym straty te byty poniesione.

A
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

16. Pozostale skladniki calosciowego wyniku finansowego

0%,10,2014 01,10,2013
30,09.2015 30.09,2014

Przeszacowanie $rodkéw trwatych 342418556zt - oq
- zwigkszenie 4719 474,40 ¢t - o
- zrmnigjszenie 1295 288,84 7t -
- przeniesienie na wynik finansowy - oz -

Zyski [ (straty) z wyceny aktywow finansowych

przeznaczonych do sprzedaiy - oo - o
- zwigkszenie

- zmniejszenie - o -
- przeniesienie na wynik finansowy - oo -

Podatek dochodowy dotyczacy skiadnikdéw pozostalych
dochoddw ogélem

14818234527 10132119944
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

18. Rzeczowe aktywa trwale (kontynuacja}
Utrata wartoéci rzeczowych aktywow trwatych

Spétka Werth-Holz w oparciu o operaty szacunkowe sporzadzone w miesigeu lipcu 2015 dokenata przeszacowania rzeczowych
skladnikéw majatku, a takze zweryfikawata okresy ich dalszego utytkowania. Wyceny oraz weryfikacje stawek przeprowadzono ha dziefi
30.09.2015 roku. Przeszacowania dokonano na podstawie operatdw sporzadzonych przez uprawnionych rzeczoznawcéw majatiowych.

Przeszacowanie gruntéw 1 budynkow

W biezgcym okresie sprawozdawczym dokonano weryfikacll wartoscl nieruchomodci. Aktualizacja wyceny zostata przeprowadzona na
dzler 30 wrzeénia 2015 roku zgodnie  operatami szacunkowymi z miesigea lipca 2015r. sporzgdzonymi przez bieglych rZaCZOZNAWCow
majatkowych, Wyceny tej dokonano w oparciu o model oparty na wartodei przeszacowane] wg warlantu w kiorym ustalono wartosc
bifansows skladnika majatku, wyliczono wspstezynnik przeszacowania wartosel poczatkowej | dotychczasowego umorzenia- réinice
odnlesiono na kapitat z aktualizacji wyceny. Na dzien bilansowy Werth-Holz dokonat 1akie weryfikacji stawek amortyzacji skfadnikow
majatku trwatego pod katem ich dalszej uzytecznoscl.

Ograniczone prawa rzeczowe ustanowione na rzeczowych aktywach trwatych zabezpieczajace zobowigzania.

Na nieruchomodciach spéiki ustanowione zostaly hipoteki taczne ustanowione nia rzecz banku BZWBK S.A. : (i) na pierwszym miejscu do
kwaty 25.245 tys zt na zabezpleczenie kredytéw inwestycyjnego | w rachunku biezgcym (i) na maszynach, urzadzeniach oraz zapasach
zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na zebezpieczenie kredytdw w rachunku biefacym | inwestycyjnego udzielonego przez BZ WEK SA
do kwoty 24.750 tys. 2.

Przyjete okresy uiytkowania rzeczowych aktywéw trwatych

Spétka okredta stawke amortyzacyjng dia rzeczowych skiadnikéw aktywéw trwatych w oparciu o ich okres ekonomicznej uzytecznoscl,
Nie rzadziej niz raz na 48 miesiecy. Spétka weryfikuje i aktualizuje okres ekonomicznej uzytecznoscl poszczegéinych sktadnikow
rzeczowych aktywdw trwalych. W bigzacym roku obrotowym dla poszczegdinych grup érodkdw trwalych Spéika dokonata takiei
weryfikac]i na dzien bilansowy - wynoszg one:

Stawka

Typ amortyzacyina Okres
Budyn:ki i budowle 2,0-4,5% 22-50lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 10%-20% 510 lat
Srodki transportu 14-20% 5-7lat
Komputery i sprzet komputerowy 30% 3 lata
Pozostale srodki trwale 10-30% 3-10 lat
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ 5.A.

20. Prawo wieczystego uzytkowania

Przeszacowanie prawa wieczystego uzytkowania

Spotka wycenia prawa wieczystego uzytkowania gruntow w wartoscl godziwej. W celu jej ustalenia Spdtka korzysta z ustug
akredytowanego rzeczoznawcy. Warto$é godziwa ustalana jest przez odniesienie do informacjt pachodzacych z rynku.

Aktualizacja wyceny zostafa przeprowadzona na dziert 30 wrzesnia 2015 roku w oparciu o operat szacunkowy 2 lipca 2015 .
Ograniczone prawa rzeczowe ustanowione na prawie wieczystego uiytkowania zabezpieczajace zohowigzania.

Na przystugujacym spétce prawie uiytkowania wieczystego ustanowlone zostaly hipoteki umowne taczne do kwoty 25 245 tys. 2t na rzecz
banku BZWBK 5.A. na zabezpieczenie kredytu.
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Sprawezdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

21. Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytulu diuznych papieréw wartasciowych

30.09.2015 30.09.2014
Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu emisji obligacji serii - 3 5 (027 500,00 zt
-w tym do jednostek powligzanych - -z

5027500,0074
Zohowiazania dtugoterminowe z tytuiu emisji obligacji serii G H 3567 633,38 2t 3433 555,19
- w tym do jednestek powigzanych 3567 633,382t 3 433555,19 4
- -z

35676333870

Pozostate zobowigzania finansowe

30,09.2015 30.09.2014
Zobowigzania krdtkoterminowe z tytutu leasingu 26 846,51 z¢ 24 508,29 zt

126'846,51 24'508;29,

31072,44 zt 57 923,89zt

31072447 57923,80 2t

Oprocentowana kredyty | polyczki

Termin splaty 30.09.2015 30.05.2014
Kredyt inwestycyjny 31.12.2017 6200 000,00 z} -zt
Kredyt bankowy w rachunku biezacym 10.07.2016 4947 459,44 zt 5613717,23 2

5613717234
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

22. Zapasy
30.09.2015 30.09.2014
Materialy 1359627,83 & 1 418 547,10 z¢
Produkcja w toku 1866 576,62 zt 1835 168,302
Wyroby gotowe 5269937,19z 2991051,187
Towary - oz - 4@
695 230,96 2t

2aliczki na dostawy 618 358,72 zt

114 500;562 639.957,54'3 %
Wartos¢ edpisdw aktualizacyjnych - - a7
Zzpasy brutio 9114 500,36 24 6939 997,54 74

RAZEM < 90 dni 91 - 180 dni 181 - 365 dni 365- 732 dni >732 dni
wyroby gotowe1 4 684 586,66 zt 3 625696,22 ¢ 506 728,18 zt 320382,28 zt 186 467,70 45312,28 zt
surowce i materlah,'l 123800885z 829 (91,75 zt 248 558,16 2t 68 112,49 zt 56 228,13 zt 36018,32 zt
Razem 5922 595,51 z} 4 454 787,97 7t 755 286,34 zt 388 494,77 o 242 695,83 21 81 330,60 z¢

100% 75% 13% 7% 4% 1%
objasnienie ; 1 wartocl bez uwzglednienia odchylen.

Cdpisy aktualizacyjne wartos¢ zapasow

W biezacym okresle sprawozdaweczym Spétka nie dokonywala odpiséw aktualizacyjnych zapaséw. Spétka na biezgco sprawdza stan zapasow
pod katem ich wartosci godziwe]. Zapasy niepetnowartosiciowe sg zwracane do ponownego przetworzenia w inne pefnowartosciowe produkty

wramach recyklingu,

Zastaw zabezpieczajgcy zohowigzania ustanowiony na zapasach

Na zapasach spfki ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na zabezpieczenie kredytu w rachunku bieigcym udzielenego przez BZWBK SA do

wysokosci 14,250 tys.z,

Sposob wyceny zapasow

Skladnik zapaséw Sposdb wyceny
Materiaty cena nabycia
Produkcia w toku koszt wytworzenla
Wyroby gotowe koszt wytworzenia
Towary cena nabycia
Strona 32 £ /
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ 5.4,

23. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (kroétkoterminowe)

30.09.2014

1303 217,28 2
2 154,85 2t
219179,64 2t
633 035,33 2

30.09.2015
Naleznosci z tytutu dostaw i usiug 137719992z
Naleinosci od jednostek powigzanych 840 210,81 zt
Naleinosci publiczno - prawne 328083,80 zt
Inne naleznosci 5871,30 zt

2551 365,90 zi

2 157 587,20 74

Opis i warunki naleznoscl od Jednostek powigzanych zostaty przedstawione w Nocie 31

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug nie s3 oproceniowane | maja zazwyczaj 6-60 driowy termin platnosci. Naleznosct handlowe

spdtki sq ubezpieczone.

Na 1 pafdziernika 2013 roku

Zwiekszenie odpisu

Wykorzysianie

Rozwigzanie niewykorzystanych kwot
Korekta z tytutu dyskorta

Na 30 wrzeénia 2014 roku

Zwiekszenle adpisu

Whykorzystanie

Rozwigzanie niewykarzystanych kwot
Korekta z tytuiu dyskonta

Na 30 wrzesnia 2015 roku

165 498,44 21

Fil
had
Fad
z

7t
7t
zt
2t

165 498,44 zt

165 498,44 zi

RAZEM W terminie < 20 dni 90 - 180 dni 180 - 365 dni >365 dni

30.09,2015 1377195,99 # 908 637,08 ¢ 339 180,68 21 127 422,01 24 1960,22 2t -

30.09.2014 1303 217,28 2t 1280 656,09 21 22 561,19 zt - - -
i
!
Al

F
4 i
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Sprawezdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

24. Rozliczenia miedzyokresowe i pozostale aktywa

30.05.2015 30.09.2014
Ubezpieczenia 10539,47 # 11 758,69 21
Faktury korygujace wystawione po dniu bilansowym 1198111 7t - o
Optata za notowania instr. finansowych - 749,99 z1
Podatek od aleruchomoécl | oplata za uzytkowanie wieczyste -z 123 744,67 #
Pozostale 9391,11 21 13 911,62 zt
1 pozostate aktywa - 31811692t~ 15016497zt

25. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.09.2015 30.09.2014
Srodki pienieine na rachunkach i w kasie 1 725 145,45 zt 751 307,02

Lokaty krdtkoterminowe -z -

o A7257a5857

FE1307,03 51
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26. Kapital wlasny

Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

Kapital akcyjny spotki na dzief 30 wrzesnia 2014 roku wynosit 5.280.000 zlotych i skiadat sie 2 52 800 000 réwnych | niepodzielnych akej

o wartosci nominalne] 0,10 ztotych kazdy.

Wediug stanu na dzien 3¢ wrzeénia 2015 roku akcjonariuszami Spotki byi:

Liczba Wartosé Wartosé Procent

Nazwa akcjonariusza posiadanych  nominalna  posiadanych akcji posiadanych
akji akcji gloséw

Sovereign Capital S.A. 477713722 0,10zt 4777 372,20 2 90,48%
bezposrednio & 600 000 0,10zt 800 050,00 zf 15,15%
pasrednio poprzez Mestria Holding Limited 39773722 0,102t 3977372202 75,33%
JCWIBO NV 4350 000 0,10z 435 000,00 zt 8,24%
Pozostali 676278 67 627,80 4 1,28%

5230000 '5280000,00% C

Na dzieri 30.00.2015 r. wszystkie wyemitowane akcje byly w petni oplacone.

Wediug stanu na dzien 30 wrzeénia 2014 roku akcjonariuszami Spotki byl

Liczba Wartosé wartosé Procent

Nazwa akcjonariusza posiadanych nominalna  posiadanych akeji posiadanych

akeji akgji gloséw

Sovereign Capital S.A., w tym: 47773722 0,10 zt 4777372,20z 90,48%

bezposrednio 80600 060 0202 8000 000,00 2! 15,15%

posrednio poprzez Mestria Holding Umited 39773722 0,162 3977372264 75,33%

JCWIBO NV 4350000 0,10 71 435 000,00 8,24%

Pozostali 676 278 0,10 2t 67 627,80 2t 1,48%
52 800 000,00 5280 000,00

Na dzieft 30.09.2014 r. wszystkie wyemitowane akcje byly w pelni optacene.

Opis zmian w strukturze wlasnoéciowej w ciagu roku abrotwego:

W roku obrotowym nie nastaptly zmiany w strukturze wiasnostiowe] w odniesieniu do wiodacego akcjonariusza - Soverelgn Capital S.A.
dysponuje tacznie 47.773.722 sziuk akeji Werth-Holz stanowigcych fgcznie 50,48% kapitatu zakladowego Werth-Holz oraz
uprawniajacych do 90,48% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Werth-Holz {w tym bezposrednio 8.000.000 sztuk akgji, stanowigcych
15,15% kapitalu zakiadowego Werth-Holz craz uprawniajacych do 15,15% glosdw na Walnym Zgromadzeniu Werth-Holz oraz poérednio
poprzez Mestria Holdings Limited 39,773,722 sztuk akcji Werth-Holz, stanowiacych 75,33% kapitatu zaktadowege Werth-Holz oraz
uprawniajacych do 75,33% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Werth-Holz).
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27. Rezerwy

Na 1 pafdziernika 2014 roku

Zwigkszenie rezerwy

Wykorzystanie rezerwy
Odpisanie rezerwy niewykerzystanej
Korekta z tytulu dyskonta

Krétkoterminowe 2014/2015- BZ
Dlugoterminowe 2014/2015- B2

Krétkoterminowe 201372014 - BO
Diugoterminowe 2013/2014 - B

Sprawoezdanie finansowe WERTH-HOLZ SA.

Rezerwy na

Swiadczenia
emerytalne i

podobne

Pozostale
rezerwy

Razem

762,74 2t

FH
2t
zt
Fif

227 300,00 z

672 444,10 =
-
-
-

234 062,74

672 444,10 7
- ozt
- ozt
- ozt

6762742

99 744,103}

505 SheB

4562,74 899 744,10 2zt 504 306,84 z

2189,70 2t -zt 2199,704

6 762,44 2} 899 744,10 zt 906 506,54 zt

4562,74 4 227 300,00 2t 231862,74 2t

219,70 4 - o 2199,70 7t

6 762,44 zt 227 300,00 zt 234 062,44 zt
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

28. Dotacje rzadowe
30.09.2015 30,09,2014
Na poczatku okresu sprawozdawezege 142 509,81 142 509,81
Otrzymane w trakcie roku w tym: 3757,00 10282,92

Ujete w rachunku zyskdw i strat 3757,00 10292,92

Va Koricu okresu sp

:142:509,81" 142.508;81

Krdtkoterminowe
Diugotermincwe 142 509,81 142 509,81

142 509,81 142 509,81

29. Przychody przyszlych okresow

30.09.2015 30.09.2014
Na poczatku okresu sprawozdawczego 142 509,81 142 625,57
Cdroczane w trakcie roku 0,00 -115,76
Odniesione do rachunku zyskdw i strat 0,00 0,00

“142'509,81

142 509,8%

Krétkoterminowe 0,00 0,00
Dhugoterminowe 142 509,81 142 509,81
142 509,81 142 509,81

Kwota 142.509,81 z1 diugoterminowych przychodéw przysziych okresow odpowiada $rodkom pienigznym otrzymanym w ramach
dofinansowanta unijnego z LRPO (Lubuski Regionalny Program Operacyjny), lecz podlegajacym rozliczeniu w przyszlych okresach.,
Program ten zostal zakoriczony.
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

30. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
{krotkoterminowe}

30.09.2015 30,09.2014
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - jednostki powigzane 1040794,71 885354,26
Zobowigzania z tytutu dostaw | ustug - jednostki pozostale 164267705 # 1963 222,74
Zobowigzania publiczno - prawne 388673,72 24 567 453,44 zt
Zobowigzanta z tytutu wynagrodzen 87 317,48 zt 82 557,68

Inne zobowigzania 10 374,07 # 183380z

'3500421,927

7obowizzania handlowe majg terminy platnosci do 45 dni. Na dzieri badania 99% zobowigzan handlowych zostata uregulowana.

Opis | warunki zobowlgza# od jednostek powigzanych zostaly przedstawione w Nocie 31

RAZEM W terminia <90 dni 90 - 180 dni 180 - 365 dni >365 dni
30.09.2015 268347476 25181324,11 2t 156 004,14 zt - 9 143,51 zt -
w tym zaliczki na dostawy 164 256,13 7
30.09.2014 2848 577,00 z¢ 2840342,66 2 422,55 2 200,00 21 2 849,06 zt 476273 zl
w tym zaliczki na dostawy 1037407 #
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

31. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wartosé transakeji z podmiotami powigzanymi

Nastepujaca tabela przedstawia faczne kwoty transakcji z podmictami powigzanymi za biezgcy | poprzedni okres sprawoczdawczy:

Sovereign Capital SA

RAZEM 2013/2014
RAZEM 2012/2013

Grupa PEKABEX

RAZEM 2013/2014
RAZEM 2013/2014

Werth-Holz Spétka z 0.0,

RAZEM 2013/2014
RAZEM 201372014

2014/2015
2013/2014

2014/2015
2013/2014

201472015
2013/2014

Warunki transakcji z podmiotami powigranymi

CGhroty z tytufu
naleinodci od
podmiotow
powigzanych

Obroty 2 tytulu
zobowigzart wohec
podmiotow
powigzanych

Naleinojci od
podmiotéw
powigzanych

Zobowigzania
wobec podmiotdw
powigzanych

1881 699,57 7t 147154954 21 696 300,81 zt 2 760,06 zt
2154,95 ## 1 878 884,66 zt 2154,95 2t -z
1881 699,57 zt 1471 549,54 z¢ 696 200,81 zt 2 760,06 zt
2154,95 zt 1 878 884,66 zt 2 154,55 zt -
1345 359,18 zt 1169452,52 143 910,00 zt 672 247,21
756 224,73 zt 2956 271,17 2t -t 885 354,26 zt
1345 359,18 zt 1169 452,52 7t 143 910,00 zt 672247212
756 224,73 zt 2956 271,17 z -zt 885 354,26 2t
- 6980384,36 2t -zt 365 787,24 it

- 7t -z E: | -zt

-zt 6980 384,36 7t - 365 787,24 #

- ot

-z

Transakeje z podrmiotami powigzanymi odbywatly sie na warunkach rynkowych. Pomigdzy podmictami powigzanymi wystepowaly
transakcje sprzedaky towarow [ub preduktow oraz ustug.
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

32. Zobowigzania i aktywa warunkowe

Sprawy sadowe

W okresie sprawozdawezym przeciwko spétce nie byly prowadzone Istotne sprawy sadowe. Spétka nie prowadzita réwniel
#adnych spraw sadowych przeciwko innym podmiotom,

Gwarancje

W ckresie sprawoczdawczym Spétka nie udzielata gwarandi innym podmiotom.

33. Leasing finansowy

W roku sprawozdawczyim Spétka nie zawierata nowych uméw leasingowych. Werth-Holz kontynuuje dwie umowy o leasing
operacyjny, ktére zgodnie 2 M5R 17 przezentowane s3 w sprawozdaniu jek leasing finansowy.

Rata leasingowa stanowi koszt uzyskania przychodu, natomiast amortyzacia i koszt/przychéd wynikacjgey z réinicy nie fest
kosztem/przychodem w rozumieniu podatkowym,
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A,

34. Noty objasniajace do rachunku przeplywo6w pienieznych

Zmiana stanu naleinosci z tytulu dostaw i uslug i pozostalych naleinosci

W biezgcym okresie sprawczdawczym nie istnieia réznice migdzy zmiang stanu naleinoscl 2 tytutu dostaw | uslug a zmiang stanu
nale?nosci 7 rachunku przeplywow.

30.09.2015 30.09.2014
Bilansowa zmiana stanu naleinoéc z tytutu dostaw i uslug i pozostatych naleinosci -393 778,70 zt 134 811,98 zt
Zmiana stanu z tytulu naleznoéci inwestycyjnych - oz - oo
Réinice kursowe z przeticzenta podmiotdw zagranicznych - - 4

134 811,98 21 -

Zmiana stanu zapasow

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie Istnigjq roznice migdzy zmiang stanu zapasdw a zmiang stanu zapaséw z rachunku
przeplywdw.

30.09.2015 30.09.2014
Bilansowa zmiana stanu zapaséw -2174502,82 200283,23 4
Uiworzone odplsy aktualizacyine -2 -zt
Rozwigzane odpisy aktualizacyjne - o -

174 502,82 405 30028323

Zmiana stanu zobowigzarn z tytulu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie Istnieja réznice migdzy zmiang stanu 20bowiazan z tytulu dostaw i ustug i pozostatych
zobowiazan a zmiang stanu zobowiazar z tytutu dostaw i usiug i pozostalych zobowiazan z rachunku przeplywow.

30.09.2015 30,09.2014

Bilansowa zmiana stanu zobowigzalh z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzah -330 284,894 -1178165,45 ¢
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyinych - oo -
Zmiana stanu zobowigzan finansowych - o# - o
Réznice kursowe z przeliczenia podmiotéw zagranicznych - o# - 4

-330.284,8020 117816545 &

Zmiana stanu rezerw

W biezacym okresie sprawozdawczym nie istniejg rozrice migdzy zmiang stanu rezerw a zmiang stanu rezerw z rachunku
przeptywdw.

30.09.2015 30.09.2014
Bilansowa zmiana stanu rezerw 672 444,10 2 -14 181,80 zt
72 444,10 1418180 zF
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych

W bietacym okresie sprawozdawczym nie istniejq roznice miedey zmiang stanu rozliczen migdzyokrescwych a zmiang stanu
rozliczer migdzyokresowych: z rachunku przeptywéw.

30.05.2015 30.09,2014

Bilansowa zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 118 253,28 112 160,75

a8 2638

rorliczer migdzyokre

H112160,753t0

Inne korekty 30.09.2015 30.,09.2014
straty z lat ubieglych rozliczone z kapitatem zapasowym - - #
ujawnlienie srodkdw trwalych - - o

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapily inne korekty.
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ 5.A.

35. Zatozenie o kontynuowania dziatalnosci

Zarzad Spotki optymistycznie ocenia perspektywy rozwoju Werth-Holz 5.A. Spétka kontynuuje strategig zmierzajaca do systemtycznego
wzrostu przychoddw. Ponadto, aby osiggngé planowany cel spotka rozwija whasne produkty z segmentu éredniego | wyiszego.
Réwnoczesnie realizowane sg dzialania zmierzajgee do poprawy efektywnosc oraz wydajnosci zaktadu produkeyjnego. Dziatania te
przyniosty wymierna rezultaty w postaci znaczace poprawy wynikéw finansowych spdtki oraz osiggnigeia rentownoscl nia wszystkich
poziomach rachunku wynikdw od poczatku roku 2014/2015.

W ramach nowej strategii rczwoju, Werth-Holz dokenat zmiany portfolio i do swojej oferty wprowadzit nowe predukty malowane
{clejowane, lakierowane) oraz zwigkszyl sprzedaz tego asortymentu, Dzieki zmianie portfela produktdw Spétka nawigzata wspdipracg 27
sieciami DIY { do 2013 Werth-Holz dostarczat produkty do jednej sieci}, Ponadto Werth-Holz rozpoczat wspotpracg z wiodgeym
europejskim dystrybutorem produktéw galanterii ogrodowej - Edenside Group, dziatajacym na rynku francuskim ( drugim najwigkszyrm
rynku produktdw galanterii ogradowe] w Europie).

Sprawozdanie finansowe za rok 2014/2015 zostalo sporzadzone przy zatoZeniu kontynuacji dziatalnosci i biorae pod uwagg powyzsze
zdarzenia jest to w pelni uzasadnione.
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36. Opis planéw inwestycyjnych
W okresie sprawozdawczym poniesiono nakiady inwestycyjne w wysokesei 240 tys. zi. Naklady te zostaty poniesione gtdwnie na

wymiane sprzetu IT | komputery, drukarki), wartoclowych narzedzl specialistycznych ( pity, wiertta) oraz zmodernizowano sied
elektryczng celermn obnizenia kosztdw zuzycia energii. Nie wystapity naktady na inwestycje zwigzane 2 ochrong Srodowiska.

37. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w podziale na grupy:

Rok zakoriczony Rok zakenczony
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
roku roku

Pracownicy fizyczni 0 0
Pracownicy umystowl 19 17
19 17

Stan zatrudnienia na dzied 20 wrzegnia 2015 roku wynidst 19 pracownikéw {w tym 10 kobiet | 9 igiczyzn), a na dzien 30 wrzednia 2014
roku 17 pracownikéw.

Istotne zmiany w zatrudnieniu w trakcie roku

spétka przy produkgji korzysta z zatrudnienia w ramach outsorcingu.

38. Wynagrodzenie Zarzadu i kluczowego Kierownictwa

Rok zakonczony Rok zakoriczony
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
roku roku

VNAGORDZENIE ZARZADU t RADY NADZORCZE]

525 160,00 407 446,00

Wynagrodzenie Cztankdw Zarzadu

525 160,00 407 440,00
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39. Wynagrodzenie audytora

Uchwalg Rady Nadzoreze] Werth-Holz S.A. z dnia 16 marca 2015 roku firma Morison Finansista Audit Sp. z 0.0. zostata wybrana na
audytora dia potrzeb badania sprawczdania finansowege za rok ebrotowy 2014/2015. taczna kwota wynagrodzenia z tytutu badania
sprawozdania finansowago za rok 2014/2015 wynesi 9.000 2t netto. Spdika Morison Finansista Audit nie Swiadczyia innych ustug
poswiadczajacych do ktérych z mocy prawa upowainiony jest blegly rewident w szezegdlnosci polagajacych na ustugach doradztwa
podatkowego i przegladéw sprawozdania finansowego.

40. Informacja o zawartych umowach nieuwzglednionych w bilansie

Nie wysiepuja istotne umowy, ktdre nie zostaly uwzglednione w bifansie.

41. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nie wystgpity

Sporzadzit:
Poznat 08.02.2016r,

Teresa Wilcgyriska
Gidwny Ksiego{m/;y

3 A

2
g 4 i
Zarzgd: :} /E i b
datoskw Gniadek
Czlenek Zarzgdu
5”5 } .
Renaia Biatek
Czionek Zanlzadu
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI WERTH-HOLZ S.A. W ROKU OBROTOWYM
2014/2015 (1.10.2014 - 30.09.2015)

1 Informacje ogdlne

Podstawowe dane

Spothka Werth-Holz S.A. zostala zawiazana aktem notarialoym z dnia 29 paidziernika 2007 rokun (Rep. A
7729/2007) i zarcjestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 6 listopada 2007 roku pod numerem 292194,
Spotka posiada numer REGON 220503759 oraz numeyr NIP 9570985492, Siedziba spolki micici sic w Poznaniu
przy ul. Szarych Szeregdw 27. Czas trwania spélki jest nieograniczony.

Przedmiot i charakterystyka duialalnoded

Przedmiotem dzialalnodcl Werth-Holz S.A. jest produkcja oraz sprzedaz wyrobdw drewniane] architektury
ogrodowej takich jak plotki, domki narzedziowe i dziecigce, pergole, paliki, palisady i inne drewniane elementy
wyposazenia ogrodéw. Dziatalnodé prowadzona jest w oparciu o zaklad produkeyjny polozony w Pszczewie oraz
tartak polozony w miejscowosci Swidwowiec (oba zaldady w wojewddztwie lubuskim). Zdecydowana wickszodé
spreedazy (ponad 70%) jest kicrowana za granicg na rynki zachodnioeuropejskie. Odbiorcami wyrobdw Werth-Holz
S.A. sa przede wszystkim specjalistyczne sklepy typu DIY (do-it-yourself) oraz centra ogrodnicze.

Whadze spélki

W roku 2014/2015 nie doszlo do zmian w skiadzie zarzadu spélki. W skiad zarzadu spéiki na dzien 30.09.2015
toku wchodzili:

a) DPan Jarostaw Gniadek
b) Pan Andreas Madej

¢) Pani Renata Bialek

W roku 2015 nie doszlo do zmian w Radzie Nadzotczej spotki, W skiad Rady Nadzoreze] na dziet 30.09.2015 roku
wehodzili:

a) Pan Robert Jedrzejowski
b) TPan Piotr Witkowsld

c) Pan Ryszard Klimezyk
d) Pan Ryszard Pinker

¢) Pan Kizysztof Petka

Akcjonariat
Na dziesi 30.09.2015 roku struktura akcjonatiatu przedstawiata si¢ w nastepujacy sposoh:

Akcjonariusz 1. akcji % udziat w kapitale
Sovereign Capital S.A., w tym: 47773722 90,48%
begposrednio & 000 600 15,15%
posreduio popraez Mestria Holding Linzited 38773 722 75,33%
JC Wibo NV 4350 000 8,24%
Pozostali 676 278 1,28%
| FACZNIE 52 800 000 100%
!
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Sytuacja finansowa spdtki oraz zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnodé spotld, jakie nastapity
w roku obrotowym, a talkZe po jego zakoniczeniu

W trakcie roku obrotowego 2014/2015 spotka kontynuowata strategie przyjeta w 2011 roku polegajaca na
produkcii wytobdw drewnianych do ogrodu o wickszej wartoéci dodane] (produkty malowane). W 2014 1
2015 roku skupiono si¢ na istotnym poszetzenin gamy produktéw whasnych, Spotka wtrakeie roku
zaprezentowata nowe innowacyjne wyroby, ktdre nastgpnie udalo si¢ wprowadzi¢ do gamy produktowej u
dotychczasowych klientéw sieciowych na sezon 2015/2016. W efekcie tych drialan spolce udato sie
zwigkszyé w roku 2015 poziom wspOlpracy ze wszystkimi dotychezasowymi klientami sieciowymi i powinno
pozwoli¢ na dalszy wrzrost w kolejnych okresach.

Istotnym dla spétki bylo zwigkszenie liczby dostaweéw surowca drzewnego, co pozwolilo na dalsze
zoptymalizowanic kosztdw produlecji.

Réwniez wazne dla spétki bylo podpisanie kilku uméw na finansowanie z bankiem BZ WBK. Umowy te
m.in, pozwolity na splate kredytu w mBanku, jak réwnies kosztownych obligacji korporacyjnych serii I<
{7.000.000 1), Umowy te powinny pozwolié na stabilny wzrost dziatalnosci w kolejnych okresach. Umowy 2z
bankiem zostaly szerzej opisane w dalszej czescl sprawozdania.

W trakcie sezonu 2015 spélka kontynuowata wspodtprace w ramach umowy zawarttej w 2013 roku ze spdtks
Edenside na dostawy domkéw ogrodowych i innych wytobéw drewnianych do Franeji i Hiszpanil.
Wspélpraca ta jest kontynuowana w sezonie 2015/2016.

Podjete w 2014 i 2015 rolu dziatania pozwolity na dalsze zwickszenie sprzedazy (w 2014/2015 przychody
zwickszyly sic o 17.3% do 41.4 min z}) oraz zwigkszenie poziomu zyskownosci firmy (zysk operacyjny
zwiekszy! sie 0 35.1% do 2.5 mln zi, a zysk netto zwickszyt sie 0 37.6% do 1.4 min 24),

® zawarcie umow na finansowanie z bankiem BZ WBK SA. — w HI kwartale 2015 roku spétka zawarla
umowy z BZ WBK S.A. o multlinie kredytowa, o kredyt inwestycyjny, o gwarancjg bankowa 1 o limit na
transakeje skarbowe. Na mocy umowy o multitinic BZ WBK S.A. udzielil spélce kredytu w rachunkn
biezacym do kwoty 9.000.000 ztotych. Na mocy umowy kredytu inwestycyjnego BZ WBI S.A. udzielit
Spélce kredytu inwestycyjnego w wysokoscl 7.000.000 ziotych. Ponadto spitka podpisala umowe
dotyczaca gwarancjl bankowej na zakup drewna w Lasach Passtwowych z limitem do 500.000 2t i umowe
dotyczaca limitu na transakcje skarbowe do kwoty 2.098.000 2t Pierwsze wykorzystanie linii przeznaczone
zostalo na splate zadtuzenia sp6iki w mBank S.A. Kredyt inwestycyjny zostal wykorzystany na splate
obligacji serii K wyemitowanych przez spotke w listopadzie 2014 £, W ramach kredytu inwestycyjnego
ustalony zostal harmonogram splat okreslajacy, e splata kredytu inwestyeyjnego nastapi do 31.12.2017
roku. Podpisane umowy zakoficzyly zapoczatkowane w marcu 2015 rozmowy spolki z instytucjami
finansowymi majacymi na celu wypracowanie docelowego finansowania dajacego duza elastyczno$é i
pozwalajacego na obnizenie kosztu odsetkowego. Zarzad szacuje, ze nowe finansowanie powinno pozwolic
spolce na obnizenie kosztéw finansowania w kwocie od 300,000 2z do 400.000 z}/rocznie. W/w
optymalizacja struktuty bilansu jest czeScia wdrazanych od roka 2011 zmian strategicznych w spolce i
otwiera droge do dalszego stabilnego rozwoju na kolejne lata.

Opis istotnych czynnikéw ryzyla i zagrozen

ryzyko _walutowe: Werth-[olz S.A. kieruje zdecydowana wigkszos¢ sprzedazy do kontrahentow
zagranicznych, krajow Unil Buropejskicj. Zamdwienia skladane przez klientdw zagranicznych wyrazane sa w
curo, natomiast spolka ponosi wickszo$é kosztéw w zlotych, Stad spélka narazona jest na ryzyko kursowe
zwigzane ze zmianami kursu zfotego w stosunku do euro. W przypadku umocnienia zlotego w stosunku do
euro, moze doj$¢ do pogorszenia rentownoéci duziatalnodci prowadzonej przez Werth-Holz S.A.. Spotka
ogranicza to ryzyko poprzez naturalny hedging tj. zaopateywanie sig w nicktére rodzaje surowea i matetialy za
granica rowniez w euro. Spotka nie zaangazowala sie w asymettyczne opcje walutowe i nie posiada takich
mstrumentow,
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tyeyko zwiazane z dostepem i cenami surowca: podstawowym surowcem wykorzystywanym w dzialalnodci
spotki jest drewno. Surowiec ten jest pozyskiwany przede wszystkim w drodze zakupu z Laséw Pafistwowych
za podrednictwem aukcji internetowych. Specyfika aukeji internetowych powoduje jednak, iz kupujacy nie sq
w stanie przewidzieé ceny, po ktdrej zakupia surowiec i istnieje ryzyko, i2 cena, jaka uksztattuje si¢ na aukcji
bedzie znacznie wyzsza od przewidywad kupujacych, w tym spotki. Dodatkowo ilosé i rodzaj oferowanego
surowea sq zmienne i nie zostala w tym zakresie uksztaltowana jednolita polityka ze strony Laséw
Patistwowych. W zwiazku z tym istnieje tyzyko, iz spotka nie otrzyma ilodci surowcea, na ktoty zglasza
zapotrzebowanie, co bedzie wiazato si¢ z koniecznosdcig zakupu sutowca z innych Zrodel, kidre moga
chatakteryzowaé sie ograniczona dostepnoscia i wyzsza, cena (najezedcie] bedzie to zakup juz przetartego
drewna — tarcicy). Ryzyko to jest czedciowo eliminowane poprzez prayjety przez spolke madel biznesowy
polegajacy na produkcji wyrobow wyzszej jakosd, a tym samym pozyskiwania surowca wyzszej jakodd, na
ktéry nie istnieje dwzy popyt ze strony odbiotcow, a takse ktorego Zradia s zdywersyfikowane (nicktore
rodzaje surowca sa przez spétke sprowadzane z za granicy). Ponadto ryzyko to jest ograniczane
uczestnictwemn w aukcjach prowadzonych przez rdzne nadlednictwa, a takie zdywersyfikowang siecia
dostawedw tarcicy.

ryzyko zwigzane z sezonowym charskterem dziatalno§ci: popyt na produkty spotki ma chatakter sezonowy,
przy czym wiekszo$é tocznej sprzedazy realizowana jest w pierwsze] polowie roku. W tym oktesie kiienci
zaopattuja, sie w produkty Werth-Holz, ktore ciesza si¢ najwickszym powodzeniem wérod klientow
indywidnalaych w okresie wiosennym i letnim. W zwiazka z tym przychody spélki charakteryzuja sic
sezonowodcia. Najnizszy poziom przychodéw przypada na okees jesienny, podezas kidrego nastepuje
zwigkszanie zapaséw oraz kontraktacja na kolejny sezon. Spétka minimalizuje ryzyko sezonowoscl poprzez
rozpoczecie wspdlpracy 2 odbiotcami pozwalajacymi ztamaé sczonowosc (szczegbinic na rynku francuskim,
na kedrym sezon trwa az do okresu jesiennego) oraz przez szukanie mozliwodcl produkeji i sprzedazy
alternatywnych produktéw, ktdre nie sa zwigzane z rynkiem ogrodowym.

rvzyko zwiszane z brakiem uméw dilugoterminowych: w branzy, w ktérej dziala spétka nie wystepuja stale
dtugoterminowe kontrakty handlowe. Najpopularniejsza formg kontraktacii sa skladane zaméwienia, rzadziej
umowy ramowe z wigkszymi sieciami handlowymi. Na poczatku sezonu odbiorcy skladaja deklaracje
dotyczace poziomu zaméwied na dany sezon, ktore jednak nie majg charaktern wiazacego. Spotka
minimalizuje powyzsze tyzyko poprzez dywersyfikacje liczby odbiorcow (zarbwno podmiotowa jak
i tetytotialng) oraz brak uzaleznienia od konkretnego odbiorey lub grapy odbiotcow.

ryzvko braku dostepu do kapitatu obrotowego: w zwiazku z wystgpujaca w branzy sczonowoscig niezwykle
istotnym czynnikiem dla zapewnienia wzrostu sprzedazy jest mozliwod¢ zbudowania odpowiedniego
poziomu zapasbw magazynowych w okresie jesiennym, ktére sa nastepnic stopniowo uplyoniane od
poczatku kolejnego roku. W celu zrealizowania takiej strategii konieczne jest odpowiednie zwickszenie
kapitatu obrotowego, a tym samym mozliwodé sfinansowania tego kapitatu. Znaczace ograniczenic dostepu
do finansowania obrotowego moze spowodowac, iz zalozona strategia rozwoju bedzie tealizowana wolnicj
niz zakiadano. Spélka ogranicza powyzsze tyzyko poprzez dywersyfikacje Zrédel finansowania kapitatu
obrotowego (§rodki wiasne, kredyt bankowy, obligacje korporacyjne, emisja akcji).

Wazniejsze osiagni¢cia w dziedzinie badan i rozwoju

Werth-Holz S.A. nie prowadzi prac w dziedzinie badan i rozwoju.

5.

Nabycie akeji whasnych

W roku obsotowym 2014/2015 spétka Werth-Holz S.A. nie nabywala akcji wlasnych.

6.

Posiadane oddzialy (zaldtady)

Werth-Holz S.A. nie posiada oddzialéw ani zakladdw.

7.

Qchrona srodowiska

Spotka prowadzi strategie opatta na minimalizowaniu oddziatywania na §rodowisko. Zarzad przywigzuje duza wage
do duiatad na rzecz ograniczania nickorzystnego oddzialywania na érodowisko. W ramach prowadzone
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dzalalnosci, dotychczas nie  zanotowano  przekroczef  dopuszezalnych norm  emisyinyck  substancji
zanieczyszczajacych do powietrza. Uboczne produkty obrobki drewna (klockd, zreby, ztzyny) trafiaja poprzez
spegjalistyczne firmy, zajmujace si¢ obrotem odpadami drzewnymi, do producentdw plyt piléniowych i widrowych
oraz jako paliwo do elektrowni. Powstale trociny sa zagospodarowane jako paliwo w procesie spalania, w cfekcie
czego powstaje cleplo wykorzystywane przez spolke do ogrzewania hal, budynkéw 1 suszenia tarcicy. Réwniez na
terenie zaktadu prowadzona jest segregacja odpadow popredukeyjnych nie bedacych elementami drewnianymi,

8. Zatrudnienie
Na dziert 30.09.2015 roku spotka Werth-Holz S.A. w przeliczeniu na pelny etat zatrudniala 19 pracownikdw.
9. Wynagrodzenia czlonkdw Zarzgdu, czlonkdéw Rady Nadzorczej oraz Autoryzowanego Doradcy

W roku obrachunkowym 2014/2015 czlonkowie Rady Nadzorczej nic pobierali wynagrodzenia. F.aczne
wynagrodzenie cztonkdw zarzadu w roku 2014/2015 wyniosto 525.160,00 zt. Umowa z Autotyzowanym Dotadca
wygasta z koficem kwietnia 2011 roku i od tego czasu spétka nie korzysta z ustug autoryzowanych doradedw, lecz
realizuje obowigzld informacyjne na tynku New Connect we wiasnym zakresie,

10. Instrumenty finansowe

Spotka nie stosuje rachunkowodc zabezpieczen.
1L Przewidywana sytuacja finansowa i perspektywy rozwoju

Spotka zamierza kontynuowad strategie wzrostu sprzedazy 1 zyskownodcl, co mozliwe jest dzighi pojawieniu sig
coraz wickszych korzysci skali, ktdre dotycza przede wszystkim kosztow stalych (podatki od nieruchomodci,
administracja, koszty osobowe, amortyzacja maszya i budowli). Poziom tych ostatnich jest niezalezny od wiclkosci
generowancej sprzedazy. Jednoczesnic bardzo dusy nacisk w roku 2015 i w kolejnych okresach bedzie potozony na
dalszg optymalizacje kosztdw 1 zwickszanie efektywnoécl zaldadu produkeyjnego. Spdtka w roku obrachunkowym
2014/2015 w sposdb istotny powigkszyta portfel produktéw whasaych, co pozwolito na zwiekszenie wolumenu
wspdlpracy z dotychezasowymi klientami sieciowymi. W opinii zarzadu nowe produkty powinny pozwoli¢ na dalszy
rozwdj sprzedazy do sieci, co w polaczenin z optymalizacja procesu produkcyinego 1 zwickszeniem wydajnosci
zaktadu powinno pozwolié na dalsze »wigkszanic rentownodci,

Spolea réwniez pracuje nad wuchomieniem produkeji doméw prefabryltowanych, Docelowo produkeja ta ma byé
drugy galezia dziatalnosdcl Werth-Holz, Celem jest uruchomienie produkeji w najblizszych 12 miesiacach.

Poznati, dnia 08 luty 2016 roku
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