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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spotki

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej , w ktérej Jednostkg Dominujaca jest SAPPeers.COM.S.A. z siedzibg w Warszawie
, ul. Koszykowa 54 ,na ktére skiada sie:
1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r., ktory po stronie aktywow i
pasywow zamyka sie suma 1 053 248,57 zi;
3) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.
wykazujgcy zysk netto w wysokosci 175 959,22 zi;
4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od
01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote
580 848,51 zl;
5) skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do
31.12.2015 r. wykazujgcy zwiekszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 24 160,24 zt;
6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny
jest kierownik Jednostki Dominujgce;.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej Jednostki Dominujgcej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.
z dnia 11 marca z 2013 r. poz. 330), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami polityki rachunkowo$ci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien: Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w
Polsce,



Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego zaplanowalismy i
przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie
opinii 0 sprawozdaniu. W szczegélnoéci  badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostke zasad polityki rachunkowoséci i znaczacych szacunkow,
sprawdzenie — W przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapiséw
ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i
catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

IV. Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowanego sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej

Grupy Kapitatowej na dzier 31.12.2015 1., jak tez jej skonsolidowanego wyniku finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 1,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowoséci Grupy
Kapitatowej, stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009r. w sprawie szczego6towych zasad
sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zakiady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowq .

V. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie:
Alicja Maltek ,

Nr W réjestrze 10422

przeprowadzajacy badanie sprawozdania finansowego
w imieniu Biura Audytorsko-Ksiegowego Alicja Matek
Ul. Grochowska 357/435; Warszawa 03-822

podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych Nr 2988

Warszawa, dn.11.03.2016 r
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Raport

z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej SAPPEERS.COM.S.A.
w Warszawie (00-675), ul. Koszykowa 54
za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015



Grupa Kapitatowa SAPPEERS .COM.S.A.. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 r.

A. Czes¢ ogodlna raportu.
1 Dane identyfikujgce Grupe Kapitatowa

1.1. Nazwa Grupy Kapitatowej

SAPPEERS.COM.S.A.

1.2. Informacje o jednostce dominujgce;.

1.2.1.SAPPEERS.COM S.A ( dawniej Teleholography S.A.) z siedzibg w Warszawie prowadzi
dziatalno$¢ na podstawie statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego w dniu 18.11.2014 r.
Repertorium A nr 3821/2014 oraz aneksu z dnia 25.06.2015 r. Rep. A nr .2608/2015 i aneksu z
dnia 09.09.2015 r. Rep. A nr .3749/2015 . Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

1.2.2.Ponadto jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujgce jej dziatalno$¢:

a) spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow w KRS pod numerem 0000545448 w
dniu 26.02.2015r. w Sadzie Rejonowym dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Aktualny wpis do rejestru
przedsiebiorcow w KRS z dnia 16.11.2015 .

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 521-36-30-072.

c) numer identyfikacyjny Regon 360098885 nadany przez Urzad Statystyczny w Warszawie.

1.2.3. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajgcym ze statutu i wpisu
do wiasciwego rejestru jest:

e Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,
e Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
e Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

e Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,

e Przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami informatycznymi (hosting) i podobna
dziatalnosé,

e Dziatalno$¢ portali internetowych,

e Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

1.2.4. Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujgco:

a) Zarzad powotany przez uprawniony organ - Rade Nadzorcza:

Prezes Zarzgdu Pan Marek Kapelinski oddnia 27.07.2015r.
Wiceprezes Pan tukasz Wasilewski oddnia 18.11.2014 .
Czionek Zarzgdu Pan Jacek Karnat od dnia 27.07.2015 .

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakoriczenia badania ww. skiad osobowy Zarzadu
nie ulegt zmianie.

b) Rada Nadzorcza o 3-letniej kalendarzowej kadencji okreslonej w umowie spotki,
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Grupa Kapitatowa SAPPEERS .COM.S.A.. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 .

funkcjonowata w sktadzie:

Przewodniczacy RN  Pan tukasz Warzec od dnia 08.07.2015 .
Cztonek RN Pan Robert Lange od dnia 08.07.2015 .
Cztonek RN Pan Adrian Ciszewski od dnia 08.07.2015r..
Cztonek RN Pani Iwona Gosik- Kapelinska od dnia 08.07.2015 ..
Cztonek RN Pan Wojciech Ryguta od dnia 08.07.2015 ..

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania ww. skiad osobowy Rady
Nadzorczej nastgpity ponizsze zmiany:

Przewodniczgcym RN byt Pan Wojciech Ryguta od dnia 18.11.2014 r. do dnia 08.07.2015 .
Cztonkiem RN byta Pani Barbara Wasilewska od dnia 18.11.2014 r. do dnia 08.07.2015 .
Czionkiem RN byta Pani Aneta Kowalska od dnia 18.11.2014 r. do dnia 08.07.2015 r.

1.2.5. Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przez Biuro Rachunkowe AVALIS Sp. z 0.0.

1.2.6.. Kapitaty wtasne ksztattujg sie nastepujaco:

Stan na dzien Stan na dzien

SOEeali e bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat (fundusz) wiasny ( 841 959,22 261 110,71
Kapitat (fundusz) podstawowy 666 000,00 105 000,00
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat (fundusz) zapasowy 14 094,75
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto 175 959,22 142 015,96
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (w.ujemna)

Kapitat podstawowy na 31.12.2015 r. wynosi 666 000,00 zi, dzieli sie na 6 660 000,00 zt.
réwnych i niepodzielnych akgji, kazda o warto$ci nominalnej 0,10 zt
Struktura akcjonariatu na dzieri 31.12.2015 r przedstawia sie nastepujgco:

; . . . Udziat w kapitale Udziat w ogélnej
b Liczba pgsmdanych Liczba gtoséw podstawowym liczbie gtosow
akcji(szt.)
tukasz Warzec 1 848 000 3 696 000 27,75% 30,15%
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Grupa Kapitatowa SAPPEERS .COM.S.A.. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 r.

Jacek Karnat 1 792 000 3 584 000 26,91% 29,23%
Marek Kapelifski 1792 000 3584 000 26,91% 29,23%
Pozostali akcjonariusze 1228 000 1396 000 18,44% 11,39%
Razem 6 660 000 12 260 000 100,00% 100,00%
1.2.7. Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniata $rednio w badanym

roku obrotowym 2 osoby.(po przeliczeniu na peine etaty).

1.3.Informacje o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j.

Wg stanu na dzien 31.12.2015 r. konsolidacjg zostaty objete nastepujgce jednostki wchodzace w

sktad Grupy Kapitatowej:

e jednostka dominujgca
SAPPEERS.COM S.A z siedzibg w Warszawie, ul. Koszykowa 54

o jednostka zalezna objeta konsolidacjg metodg petng:

Lp.

Udziat w glosach

Nazwa Udziat w kapitale (%) (%)

-

SAPeers sp. z 0.0. 100 100

1.4.Dane identyfikujagce podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego

1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

sprawozdania finansowego.

Uchwatg nr 01/2016 Rady Nadzorczej z dnia 08.02.2016 r do obowigzkowego w $wietle art.
64 ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z
art. 66 ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski Biuro Audytorsko — Ksiegowe Alicja
Matek z siedzibg w Warszawa (03-822), ul. Grochowskiej 357/435 wpisany pod numerem
2988 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowg 12/A/2015 z dnia 08.02.2016 r. zawartg w wykonaniu
uchwaty nr 1 przeprowadzono w siedzibie biura rachunkowego oraz podmiotu
uprawnionego do badania w okresie od 08.03.2016 r. do 11 marca 2016 r.

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Alicja Matek (nrrej. 10422) oswiadczajg, ze pozostajg niezalezni od badane;
jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy zdnia 07 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym.

1.5.Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych

Jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej i objetych konsolidacja.
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Grupa Kapitatowa SAPPEERS .COM.S.A.. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 r.

1.5.1. Jednostka dominujaca SAPpeers .COM.S.A.

Sprawozdanie finansowe jednostki .dominujqcej SAPpeers.COM.S.A. za rok obrotowy
konczacy sie na dzien 31 grudnia 2014 r. zostato zbadane przez podmiot audytorski Biuro
Audytorsko — Ksiegowe Alicja Matek z siedzibg w Warszawa (03-822), ul. Grochowskiej
357/435 wpisany pod numerem 2988 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow i uzyskato opinie bez zastrzezen.

1.5.2. Pozostate jednostki objete konsolidacja .

Lp | Nazwa Podmiot uprawniony do badania dzieri bilansowy femn?"“ bieglego
1| SAPeers sp. z 0.0. Biuro Audytorsko-Ksiggowe Alicja Matek 31.12.2015 bez zastrzezen

1.6. Zakres prac i odpowiedzialnpéci

1.6.1.Niniejszy raport zostat opracowany dla Walnego Zgromadzenia SAPPEERS.COM.S.A. z

siedzibg w Warszawie (00-675), ul. Koszykowa 54, przez biegtego rewidenta na podstawie
dokumentacji konsolidacyjnej, wymaganej przez § 20 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczegodtowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zakiady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz.U.z 2009 r.
Nr 169,p0z.1137)

1.6.2.Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za biezgcy rok obrotowy, podpisane

przez Zarzad i osobe sporzgdzajgcy, skiada sie z:

a) wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b) skonsolidowanego bilansu na dzien 31.12.2015 r., z sumg aktywéw i pasywow

1053 248,57 zt

c) skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat wykazujgcego za rok obrotowy wynik finansowy (+)

175 959,22 zt

d) skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy,

e) skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych za rok obrotowy,

f) skonsolidowanych dodatkowych informacji i objasnien,

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje

skonsolidowanego sprawozdana finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania finansowego z

dziatalnosci Grupy Kapitatowej z ustawg o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

1.6.3. Zarzad jednostki dominujgcej, zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu pisemne
oswiadczenie dotyczgce m.in.:

a) kompletno$ci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przedtozonego do
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Grupa Kapitatowa SAPPEERS .COM.S.A.. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 r.

badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,
b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem

bilansowym,
C) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacje ilosciowe

i jakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa SAPPEERS .COM.S.A.. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 r.

B. Kluczowe wielkosci bezwzgledne i wskazniki wzgledne charakteryzujace wynik bilansowy
jednostki oraz jej sytuacje majatkowa i finansowa za rok obrotowy i rok poprzedzajacy.
Wynik dziatalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz wskaznikdw
finansowych charakteryzujg tabele podane nizej:

1. Bilans poréwnawczy

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

r 2015 r 2014 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % %
kwota kwota
udziatu udziatu 2015/2014
1 2 3 4 5 6 9 10
—————— —
A Aktywa trwate l 228,4 21,7 t 4,8 1,2 223,61 4798,7
I.|W artosé firmyjednostek zaleznych r 203,9 19,4 203,9
11. |Rzeczowe aktywa trwale 1,4 0,1 2,8 0,7 (1,4) 50,0
111. | Naleznosci diugoterminowe
1.]0Od jednostek powigzanych
IV. {Inwestycje diugoterminowe 23,1 2,2 2,0 0,5 21,1 11585,0
a) | wjednostkach powigzanych 2,0 0,2 2,0 0,5 100,0
v Dlugoterminowe rozliczenia
" | miedzyokresowe
B.} Aktywa obrotowe r 824,8' 78,3 391,3' 98,8 433,6] 210,8
1.|Zapasy 824,9 78,3 391,3 98,8 433,6| 210,8
I1. | Naleznosci krétkoterminowe
1. |Naleznosci od jednostek powiazanych 599,0 56,9 2131 53,8 385,9 281,1
111, fInwestycje krétkoterminowe r
a) | wjednostkach powigzanych 200,5 19,0 176,3 44,5 24,2 113,7
IV. | Krétke i rozli iam/o
Aktywa razem T 1 053,2 100,0 396,0f 100,0 657,2] 266,0
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Grupa Kapitalowa SAPPEERS .COM.S.A..

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 r.

Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2015 2014 Zmiana stanu
Lp Wyszczegoélnienie % % %
kwota kwota
udziatu udziatu 2015/2014
1 2 3 4 3 4 9 10
—— to
A | Kapitat (fundusz) wiasny l 842,01 79,8 2611 65,9 sao,si 322,56
|. | Kapital (fundusz) podstawowy 666,0 63,2 105,0 26,5 561,0| 634,3
M wplaty na kapitat
" |podstawowy (wielko$é ujemna)
m Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢
“jujemna)
IV.|Kapital (fundusz) zapasowy [ 14,1 3,6 (14,1)
v Kapital (fundusz) z aktualizacji
| fwceny
Vi Pozostale kapitaly (fundusze)
*rezerwowe
VII. | Zysk (strata) z lat ubieglych
VI ek (strata) netto 176,0| 16,7 142,0| 35,9 33,9 1239
X Odpisyz zysku netto wciagu roku
“Jobrotowego (wielko$¢ ujemna)
et b
g | FON0WINERD I | Fozerwy g 211,3] 201 T deTTE e e
zobowigzania
I V
l. |Rezerwyna zobowigzania
11. |Zobowigzania diugoterminowe
1. | Wobec jednostek powigzanych
111. |Zobowiazania kré6tkoterminowe 211,3 20,1 134,9 34,1 76,4 156,6
1. | Wobec jednostek powiazanych
IV. |Rozliczenia migdzyokresowe 0,0 0,0 0,0
Pasywa razem r 1 053,3 100,0 r 396,01 100,0 657,3| 266,0
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Grupa Kapitatowa SAPPEERS .COM.S.A.. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 r.

Rachunek zyskow i strat (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2015 rok 2014 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczeg6lnienie % % kwota I %
kwota kwota .
udziatu udziatu 2015/2014
1 2 3 4 5 6 9 | 10
A. | Dziatalno$¢ podstawowa
Przychody netto ze
1. | sprzedazy i zréwnane z 1840,1 99,2 911,9 100,0 928,2 | 201,8
nimi, w tym:
Koszt wlasny sprzedazy 16255 | 99,3 735,9 99,9 889,7 | 220,9
3. | Wynik na sprzedazy ' 2146 176,0 38,5 1219
B. | Pozostata dziatalno$¢ operacyjna
. | Pozostale przychody 109 06 00| 00 109 x
operacyjne
3, | Pozostale koszty 121] 07 00| 00 121 x
operacyjne
Wynik na dziatainosci
3| oyl (1.2 ©0) 12| x
C. | Wynik operacyjny (A3+B3) 213,3 176,0 373| 1212
D. | Dziatalno$¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 3,2 0,2 0,1 0,0 3,1 | 44591
2. | Koszty finansowe 0,0 0,0 0,7 0,1 (0,7) 2,9
Wynik na dziatalnosci
3| fin ansowe) , 32 ©,7) 3,8 | (469,3)
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
Zysk (strata) brutto
H (C+D3+E3) , 216,5 175,4 41,1 | 1235
| | Podatek dochodowy 40,5 33,4 71| 121,3
J | Zyski (straty) 74
mniejszosci .
K | Zysk (strata) netto (F-G) 176,0 142,0 340 1240
|  Przychody ogétem | 1854,2] 100,0 | 9120 | 1000 | 9422 | 2033 |
| Kosztyogstem | 1637,7] 1000 | 7366 | 1000 | 9011 | 2223 |

Na podstawowej sprzedazy ( sprzedaz ustug informatycznych) Grupa Kapitatowa osiggneta zysk
w kwocie 214,6 tys. zt.
Korzystny wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie zysku, wynoszacego 3,2 tys. zt, powstat
gtébwnie z odsetek.
Rachunek zyskéw i strat wskazuje na osiagnigcie w roku obrotowym dodatniego wyniku finansowego
wynoszgcego netto 176,0 tys. zt, przy czym wypracowany zysk netto stanowi w stosunku do:
— sumy aktywéw ogétem 1,67 %
— przychodéw ogdtem 9,5 %,
— zaangazowanego kapitatu wtasnego 20,9 %,
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2. Omoéwienie analizy wskaznikowej

2.1 Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci ' pamei | miemik 2015 2014

Rentowno$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 58 | procent 87,76% 80,54%
aktywa ogétem

Rentownos¢ netto

wynik finansowy netto x 100 38 procent 9,49% 16,57%
przychody ogétem

Rentowno$¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 1525 | procent 20,90% 54,39%
kapitaty wiasne

Skorygowana rentowno$¢ majatku

zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x 100 . procent | 87,76% 80,70%
aktywa ogétem

Osiggniety w roku obrotowym zysk powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmujg
warto$¢ dodatnia.

3.2 Wskazniki plynnosci finansowej przedstawiaja sie nastepujaco:

Wskazniki plynnosci finansowej 2015 2014

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 1,2-2,0 | krotnos¢ 2,83 1,36
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 me

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc 1.0 kronod 1,02 1,35
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

inwestycje krétkoterminowe 01-02 | krotnose 0,95 1,54
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej

naleznoéci z tyt.dostaw i ustug 1,0 krotnos¢ 2,77 1,54
zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

Wskazniki ptynnosci uksztattowaty sie w roku 2015 r. na zalecanym poziomie.

Poréwnanie powyzszych wskaznikéw z pozadanym wskaznikiem ptynnosci biezacej, bedgcym
relacjg majgtku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych — wskazuje na nie wystepowanie
w jednostce zaktécen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan.

Rowniez wskaznik handlowej zdolnoéci rozliczeniowej przekraczajgcy 1,0 sygnalizuje, ze catosé
zobowigzan wobec dostawcéw ma pokrycie w naleznosciach od odbiorcow.

3.3.  Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.
Wstepna analiza bilansu 2015 2014

Ztota reguta bilansowania

(kapitaty wtasne + rezerwy dtugoterminowe) x 100 100-150 procent |  464,64% 8321,38%
aktywa trwate

Ztota reguta bilansowania Il

kapitaty obce krétkoterminowe x 100 40-80 procent 25,61% 34,48%
aktywa obrotowe

o
—
©
c
o
—
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o
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Ztota reguta finansowania

kapitaty wtasne x 100
kapitat obcy

posyEe) procent | 398,49% 193,55%

Wartos$¢ bilansowa jednostki

wskaznik

Aktywa ogétem - zobowigzania ogétem wzrostowy tys.zt 8341 2611

C. Czesc¢ szczegotowa
1. Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca nie posiada dokumentacji opisujgcej stosowane w Grupie Kapitatowej

zasady rachunkowosci.

Przyjete zasady rachunkowo$ci zostaty przedstawione we wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przepisami ustawy o rachunkowosci oraz

wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych

Jednostki wchodzgce w skitad grupy kapitatowej, w istotnym zakresie , stosujg te same zasady
rachunkowosci , zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujgca.

Sprawozdania finansowe spoétek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej zostaty sporzgdzone na
ten sam dzien bilansowy.

2. Podstawa prawna sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SAPPEERS S.A. sporzadzone zostato
w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o
rachunkowoéci.( Dz.U. z dnia 11 marca z 2013 r. poz. 330), zg. z przepisami rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegoétowych zasad sporzgdzania przez jednostki
inne niz banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdarn finansowych grup kapitatowych
(Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327), oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia
2001 r. w sprawie wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych(Dz.
U. 22011 r. nr 149, poz. 1674, z p6zniejszymi zmianami).

3.Metoda konsolidacji.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego konsolidacja jednostki zaleznej
dokonana zostata metoda petna.
4.Wartos¢ firmy z konsolidacji i sposob jej rozliczenia

W nocie nr 17 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat
przedstawiony sposob ustalenia i rozliczenia wartosci firmy z konsolidacji dla jednostki zalezne;.

5.Konsolidacja kapitatow i ustalenie udziatéw mniejszosci.

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgce;.
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Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie

do poszczegblnych sktadnikow kapitatu wiasnego jednostki dominujacej, z wyjatkiem jej kapitatu

podstawowego, odpowiednich skfadnikow kapitatu wiasnego jednostki zaleznej, objetej
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej we
wiasnosci jednostki zaleznej wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw kapitatu
wiasnego jednostek zaleznej, ktdére powstaty od dnia objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujgca.

6. Wytaczenia konsolidacyjne
Wyitgczenia konsolidacyjne obejmowaty :
e Wwzajemne naleznosci i zobowigzania
e przychody i koszty
e zyski ( straty ) dotyczgce operacji miedzy jednostkami objetymi konsolidacjg

e warto$¢ udziatéw posiadanych przez jednostke dominujgcg w kapitale spotki zaleznej

4. Badanie pozostalych czesci skladowych skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.1.Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy.

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o
rachunkowosci w spos6b wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat,
wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o 24 160,24 zt.

Lp Zmiane (+ -) Kwota w zt

A. | srodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci (155 739,76)
B. | srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci (21 100,00)
C. | srodkéw pienigznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci 201 000,00
D. | srodkéw pienigznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) 24 160,24

4.2.Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w roku obrotowym.

Grupa Kapitatowa kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce zwiekszenie kapitatu
wiasnego o 580 848,51 zt, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

4.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych

i stownych. Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z bilansem,
rachunkiem zyskow i strat i ksiegami rachunkowymi.
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4.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej.
Sprawozdanie z dziatalno$ci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg

zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

4.5.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegty stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2015 r., a datg zakonczenia badania nie
wystagpity istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wptyw na roczne sprawozdanie finansowe
i zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oswiadczenie ztozone przez Zarzad
w dniu 11.03.2016 .

5. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego
rewidenta.
Integralng czesé raportu stanowig zatgczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzgdzony na 31.12.2015r.

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy.

Rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

N o o b~ o=

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci jednostki w roku obrotowym.

Klucz

wy biegty rewide;nt przeprowadzajgcy badanie:
atek Y |
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rejestrze 10422

przeprowadzajgcy badanie sprawozdania finansowego

Alicja

c
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w imieniu Biura Audytorsko-Ksiegowego Alicja Matek
Ul. Grochowska 357/435; Warszawa 03-822
podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych Nr 2988

Warszawa, dn. 11.03.2016 .
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