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Krakéw, 15 marca 2016

Szanowni Akcjonariusze, Pracownicy i Partnerzy,

ZakonczyliSmy rok 2015, rok w ktéorym gruntowne zmiany wprowadzone przez
nowy Zarzad Spoétki przyniosty spektakularne, wymierne rezultaty.
ZakonczyliSmy 12 miesiecy pracy rekordowym w historii spotki wynikiem
przekraczajgc poziom 225 min przychodu oraz 3 min zysku netto.

Zmiany zapoczatkowane juz w drugiej potowie 2014 roku, doprowadzity do
znaczacej poprawy dynamiki pracy. Ujawniony ogromny potencjat zespotu S4E,
przyczynit sie do wzrostu zarédwno sprzedazy jak i rentownosci. Wspdlnie
okreslilismy obszary koniecznych zmian w roku 2015 oraz z sukcesem je
wdrozylismy.

Dziatamy zgodnie z esencjg naszej marki, dostarczamy najwyzszej jakosci ustugi
przy tym zachowujac swojg niepowtarzalng tozsamos¢, tozsamosc S4E.
Dynamicznie rozwijamy dedykowany kanat sprzedazy dla naszych dostawcoéw,
tworzac przy tym zgrany team realizujgcy stawiane przed nami wyzwania.
ZdobyliSmy i ugruntowaliSmy zaufanie wsrod wspétpracujacych z S4E partnerami
sprzedazowymi. Liczba parteréw handlowych zwiekszyta sie o kolejne 64 firmy,
zrealizowalismy o ponad 31% wiecej projektéw niz w roku ubiegtym.

Rok 2016 rozpoczynamy w powiekszonym o 25% skiadzie osobowym,
kontynuujacym realizacje strategii skupienia na potrzebach naszych dostawcéow
i partnerdw. Dystrybucja z wartoscig dodang, specjalizacja oraz unikalne
kompetencje to motto naszego dziatania. JesteSmy gotowi na wyzwania
nadchodzace w przysztych miesigcach i kwartatach.

Dzieki prowadzonym przez S4E badaniom rynkowym wypracowaliSmy nowe
obszary dziatania i rozwoju dla spétki, o ktérych bedziemy informowacd
w nadchodzacych kwartatach. Wszystko to po to by nasza strategia dziatania
dopasowana byta do trendéw na rynku informatycznym, ktory przez lata stat sie
w znacznie wiekszym stopniu zrédtem kompleksowych, nowatorskich rozwigzan
a nie tylko rynkiem zbytu dyskéw, serwerow czy procesoréw.

Dzi$s IT to nieodigczny element zycia kazdej organizacji, przedsiebiorstwa
i kazdego z nas.

Bardzo waznym dla nas obszarem sa relacje inwestorskie, chcemy by nasi
akcjonariusze oraz inwestorzy na biezaco byli informowani o naszych sukcesach
i planach, dlatego tez aktywnie wspotdziatamy z agencjami PR oraz doradcami
wizerunkowymi.
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Nasza praca jest doceniana przez naszych dostawcow. JesteSmy dystrybutorem
ktéry zrealizowat najwieksze wzrosty biznesu Huawei w Europie. Co nie mniej
wazne wzrosty wypracowaliSmy na wszystkich grupach produktowych bedacych
w portfolio S4E. OtrzymaliSmy prestizowe zaproszenie na pierwszy Huawei
Global Advisory Board Summit podczas ktdrego bedziemy dzieli¢ sie naszymi
doswiadczeniami z Zarzgdem Huawei oraz z dystrybutorami z innych krajow.

PostawiliSmy sobie poprzeczke bardzo wysoko, a majgc na uwadze opracowang
strategie rozwoju obecnych i nowych dziatdw jesteSmy przekonani, ze nie
powiedzieliSmy ostatniego stowa.

Pragniemy podziekowa¢ Akcjonariuszom, naszym Dostawcom i Partnerom za
wsparcie w realizacji ambitnych celéw, ktére stawiamy sobie jako organizacja.

I najwazniejsi, czyli pracownicy S4E S.A. Bez Waszego zaangazowania i ciezkiej
pracy nie pokazalibySmy sie jako organizacja, ktéra potrafi siegng¢ po swoje.
To dzieki Wam kroczymy do przodu w kolejne lata.

W imieniu Zarzadu S4E S.A.

Pawet Pietka
Prezes Zarzadu
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Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto

Amortyzacja

Aktywa razem

Aktywa obrotowe

Naleznosci krétkoterminowe
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)
Sredni wazony zysk (strata)
na jedna akcje zwykig (w PLN / EUR)

Rok 2015
PLN '000

225 462

4120
3742

3 064
(877)
127 744
123 155
101 181
15770
819
112 350
14 575
1737

1737171

1,76

Rok 2014
PLN '000

134 215

(137)
501
507

(827)

72 352
70 291
63 264

1701

291
60 550
11 511

1737

1737171

0,29

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Rok 2015
EUR '000

53877

985
894
732

(210)

29 976

28 899

23 743

3701
192

26 364
3420
408

0,42

Rok 2014
EUR '000

32038

(33)
120
121

(197)
16 975
16 491
14 843

399
68

14 206
2701
408

0,07

Pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego EUR na dzien

bilansowy.

Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kursow

EUR ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca

roku obrotowego.

Sredni kurs w okresie

01.01 - 31.12
Rok 2015 4,1848
Rok 2014 4,1893

Kurs na dzien

bilansowy

4,2615

4,2623



solutions
4 for
enterprise

S4E S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

Krakéw, dnia 15 marca 2016



S4E S.A. — Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres sprawozdawczy zakonczony 31.12.2015

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w okresie obrotowym

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku Zarzad jest
zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie rocznego sprawozdania z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym obejmujgce istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej, w tym ocene

uzyskiwanych efektow oraz wskazanie czynnikdw ryzyka i opis zagrozen.

Sprawozdanie z dziatalnos$ci jednostki w okresie obrotowym obejmuje:
1. Podstawowe informacje o Spétce
2. Opis kluczowej dziatalnosci Spofki
3. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastgpity w okresie obrotowym,

a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

4. Przewidywany rozwoj jednostki

5. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

7. Czynniki ryzyka i opis zagrozen

8. Pozostate wymagane informacje
Prezes Zarzadu Pawet Pietka
Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych Sebastian Karpinski
Czionek Zarzadu ds. Rozwoju Arkadiusz Mozdzen

Krakoéw, dnia 15 marca 2016 roku
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S4E S.A. — Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres sprawozdawczy zakonczony 31.12.2015

1. Podstawowe informacje o Spoétce

Nazwa: S4E Spoétka Akcyjna

Siedziba: 30-148 Krakow, ul. Samuela Lindego 1C

NIP: 676-21-80-819

REGON: 356267368

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie,

XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000034998
Telefon: (+48) 12 296 45 45
Fax: (+48) 12 376 80 57

Adres strony internetowej:  www.s4e.pl

Spdtka S4E S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 9 grudnia 2000 roku
w Kancelarii Notarialnej Notariusz Katarzyny Gruszczynskiej ul. Karmelicka 29, 31-131 Krakéw
(Repertorium A nr 994/2000).

Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest przede wszystkim:

e Swiadczenie ustug w zakresie oprogramowania, przetwarzania danych, doradczych w zakresie
sprzetu komputerowego,

e prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

e sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania.

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

Spdétka dziata na podstawie Statutu oraz przepisow Kodeksu spotek handlowych (Dz. U. z 2000 r.,
Nr 94, poz. 1037, z pézn. zm.).
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S4E S.A. — Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres sprawozdawczy zakonczony 31.12.2015

Struktura akcjonariatu i gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta

Ponizsze dane, dotyczace struktury akcjonariatu S4E S.A., zostaly zebrane i przedstawione
Z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Spdiki, jednakze mogg one
nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna-sprzedazy akcji przez akcjonariuszy, o ktorych
Spotka nie zostata poinformowana.

Akcje Spotki serii A, B, D i E sg akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda,
ktére zostaty zdematerializowane i wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect.

Tabela 1 - Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
5% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta (stan na dzieh 31 grudnia 2015 r.). Stan nie
ulegt zmianie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

ilos¢ posiadanych akgc;ji udziat w kapitale i gtosach

INGALIL HOLDINGS LIMITED 524 337 30,18%
Roman Pudetko 354 427 20,40%
Bartosz Stebnicki* 232 500 13,38%
Pozostali 625 907 36,03%
1737171 100,00%

* w tym posrednio poprzez podmioty zalezne Ingenita Holdings Limited oraz l1dB Polska Sp. z 0.0.
Zrédto: Zawiadomienia z art. 69 Ustawy o ofercie przekazane Spofce przez akcjonariuszy Spotki.

Zarzad Emitenta

W dniu 28 listopada 2014 Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie uchwaty nr 03/11/2014
zdecydowata o powotaniu z dniem 1 marca 2015 roku Pana Sebastiana Karpinskiego na funkcje
Czionka Zarzadu ds. Finansowych, a w dniu 29 stycznia 2015 na podstawie uchwaly zmieniajgce;j
nr 06/01/2015 zmienita date powotania na 2 lutego 2015.

Pani Katarzyna Mamon zrezygnowata z dniem 31 stycznia 2015 z funkcji Czionka Zarzadu
ds. Finansowych.

W dniu 13 stycznia 2015 Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie uchwaty nr 02/01/2015
zdecydowata o powotaniu z dniem 13 stycznia 2015 roku Pana Rafata Gutkowskiego na funkcje
Czlonka Zarzadu. Nastepnie na podstawie uchwaty nr 02/12/2015 zdecydowata o odwofaniu
z dniem 14 grudnia 2015 roku Pana Rafata Gutkowskiego z funkcji Cztonka.

W dniu 01 lutego 2016 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata na podstawie uchwaty nr 1/02/2016
z dniem 01 lutego 2016 r. na funkcje Cztonka Zarzgdu Pana Arkadiusza Mozdzenia.

Sktad Zarzgdu Spoftki wg stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

o Pan Pawet Pietka — Prezes Zarzadu,
e Pan Sebastian Karpinski — Wiceprezes Zarzgdu ds. Finansowych,
e Pan Arkadiusz Mozdzenn — Cztonek Zarzadu ds. Rozwoju.
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S4E S.A. — Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres sprawozdawczy zakonczony 31.12.2015

Rada Nadzorcza

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 16 czerwca 2015 r. powotato na nowg wspdlng
trzyletnig kadencje obejmujgcg lata 2015-2018 dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Pana
Bartosza Stebnickiego oraz nowego Cztonka Rady Nadzorczej Pana Adama Maciejewskiego.

Uprawniony akcjonariusz Ingalil Holdings Limited w dniu 17 czerwca 2015 r. w trybie § 15 ust. 1
pkt 2) Statutu Spotki zdecydowat o powotaniu na nowg wspélng trzyletnig kadencje obejmujgcg
lata 2015-2018 dotychczasowego Czionka Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Albera oraz
dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Pana Michata Skruch.

Uprawniony akcjonariusz Pan Roman Antoni Pudetko w dniu 17 czerwca 2015 r., w trybie § 15 ust.
1 pkt 1) Statutu Spétki zdecydowat o powotaniu, na nowg wspding trzyletnig kadencje obejmujgcag
lata 2015-2018 dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Pana Romana Antoniego Pudetko.

Skfad Rady Nadzorczej Spotki wg stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

e Pan Andrzej Albera — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

¢ Pan Roman Pudetko — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
¢ Pan Michat Skruch — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Adam Maciejewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Bartosz Stebnicki — Czionek Rady Nadzorczej.
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S4E S.A. — Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres sprawozdawczy zakonczony 31.12.2015

2. Opis kluczowej dziatalnosci Spotki

S4E S.A. jest dystrybutorem zaawansowanych rozwigzan IT w obszarze:

e Storage - kompleksowe rozwigzania do bezpiecznego sktadowania, sprawnego
udostepniania i dlugoterminowej archiwizacji danych (macierze dyskowe, biblioteki
tasmowe, oprogramowanie do zarzgdzania w srodowisku pamieci masowych),

o Networking - urzadzenia aktywne, infrastruktura SAN, LAN oraz WLAN, akceleratory
transferu danych, analiza wydajnosci sieci, przechowywanie i analiza logdw,
zabezpieczenie sieci lokalnych i rozlegtych, przetaczniki operatorskie, sieci miejskie oraz
rozwigzania eLte,

e Serwery - serwery klasy mid-range i enterprise,
¢ Wirtualizacja — kompleksowe rozwigzania do budowy platform wirtualizacyjnych,

e Oprogramowania — systemy do archiwizacji i zabezpieczania danych, systemy chmury
prywatnej i publicznej, rozwigzania do zarzgdzania cyklem zycia informacji
w przedsiebiorstwie,

e Office Automation — innowacyjne produkty i rozwigzania usprawniajgce przeptyw
dokumentéw w nowoczesnej firmie, ich przechowywanie, ochrone i udostepnianie,

o Elementy pasywne wyposazenia Data Center — produkty i urzadzenia, ktére wraz
z dotychczasowa ofertg firmy pozwalajg S4E dostarczy¢ zaprojektowane pod klucz,
kompletne Data Center.

Spdétka zajmuje sie sprzedazg urzadzeh i oprogramowania $wiatowych lideréw rynku pamieci
masowych, rozwigzan sieciowych oraz platformy serwerowej wystepujagc w charakterze
dystrybutora z wartoscig dodang (VAD). Dziatalno$¢ Spotki skupiona jest na dostarczaniu, poprzez
sie¢ firm partnerskich, zaawansowanych technologicznie rozwigzahn do wszystkich sektorow
i przedsiebiorstw.

Sprzedaz odbywa sie wytgcznie poprzez partneréw, ktérzy dostarczajg produkty koncowemu
uzytkownikowi. Spétka posiada rozbudowang sie¢ partnerow oraz service provideréw na terenie
catej Polski. S4E adresuje swojg oferte produktowg poprzez partnerow do wszystkich sektorow
i przedsigbiorstw kazdej wielkosci.

Spoétka wnosi duzg wartos¢ dodang zaréwno dla dostawcéw jak i dla partneréw handlowych. Poza
dystrybucjg produktow oferuje szeroki wachlarz ustug dodatkowych. Wspiera swoich partneréw
w procesie sprzedazy poprzez dziatania marketingowe, pre-sales, kredytowanie oraz zarzgdzanie
logistykg dostaw. W ramach prowadzonych centréw szkoleniowych, S4E organizuje szkolenia
handlowe i techniczne dla Partnerow, a takze szkolenia komercyjne dla uzytkownikéw koncowych,
udostepnia réwniez potencjalnym klientom centra testowe i demonstracyjne znajdujgce sie
w siedzibie i biurach Spétki.
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S4E S.A. — Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres sprawozdawczy zakonczony 31.12.2015

Glowne portfolio produktow tworza:

W obszarze storage:

Systemy dyskowe (RAID, CDP) EMC, HUAWEL,

Biblioteki tasmowe QUANTUM,

Oprogramowanie do zarzgdzania backupem i archiwizacjg danych EMC, Commvault,
Komponenty architektury SAN : HUAWEI, Brocade,

Profesjonalne ustugi, w tym: doradczo-projektowe, wdrozenia, serwis sprzetu, konsultacje,
szkolenia, demo room.

W obszarze networking:

e Rozwigzania do monitoringu sieci rozlegtych TIBCO, EMC,

e Pasywne i aktywne elementy infrastruktury sieciowej: HUAWEI, EMC,

o Profesjonalne ustugi, w tym: doradczo-projektowe, wdrozenia, serwis sprzetu, konsultacje,
szkolenia, demo room.

W obszarze serwerow:

Rozwigzania serwerowe HUAWEL.

e RH: rodzina serwerow dla matych i srednich firm oparta o architekture Intel,
o E6000, E9000: serwery typu Blade,

e X6000: serwery dedykowane do przetwarzania w chmurze,

¢ Serwery dedykowany dla baz danych SAP HANA.

W obszarze wirtualizacji:

o Platforma do wirtualizacji serweréw: Nutanix (NX - rozwigzanie klastrowe w postaci
appliance’éw umozliwiajgce zbudowanie w petni funkcjonalnej platformy wirtualizacyjnej),

o Otwarty system operacyjny FusionSphere firmy Huawei umozliwiajgcy integracje fizycznych
i wirtualnych zasobdéw centréw danych, optymalizacje infrastruktury IT oraz budowe
prywatnych i publicznych chmur obliczeniowych,

e Konwergentna architektura Huawei FusinCube,

Profesjonalne ustugi, w tym: doradczo-projektowe, wdrozenia, konsultacje, szkolenia, demo
room.

W obszarze oprogramowania:

e StoreNext (Quantum) - wysokiej wydajnosci system plikowy, potgczony z aplikacjami
do archiwizacji danych przeznaczony dla firm, ktére pracujg na duzych objetosciach
danych,

¢ ManageOne DC (Huawei) — platforma do wspierania operacji w chmurze,

¢ Rozwigzanie IDC (Huawei) — platforma chmury publicznej oferujgca w formie ustugi
przetwarzanie, przechowywanie danych oraz integracje zasobow sieciowych,

¢ Simpana 10 (Commvault) — innowacyjna platforma integrujgca procesy:
backupu z deduplikacja, archiwizacji i zarzadzania danymi.

Strona7 z 14



S4E S.A. — Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres sprawozdawczy zakonczony 31.12.2015

W obszarze Office Automation:

Wysoko wydajne urzgdzenia wielofunkcyjne firmy Ricoh,

Systemy i oprogramowanie do zarzgdzania srodowiskiem wydrukéw w przedsiebiorstwie,
Oprogramowanie do analizy i przetwarzania dokumentéw w tym m.in. systemy
inteligentnego skanowania i archiwizowania dokumentow,

Wysoko bezpieczne, ognioodporne sejfy danych.

W obszarze wyposazenia Data Center:

Nowoczesne i wysokiej jakosci systemy szaf serwerowych produkciji firmy ZPAS,

Systemy wentylacji i chtodzenia zaréwno pojedynczych szaf jak i catych serwerowni,
Systemy zasilania rezerwowego,

Elementy okablowania strukturalnego wraz z systemami prowadnic, uchwytoéw i ciggow
kablowych,

Systemy bezposredniego chtodzenia cieczg (Direct Contact Liquid Cooling DCLCTM)
CoollT.
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S4E S.A. — Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres sprawozdawczy zakonczony 31.12.2015

3. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastgpily w okresie
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

A. Zmiany w otoczeniu makroekonomicznym

Rynek IT w Polsce to rynek dojrzaty doskonale rozumiejgcy oferte i precyzyjnie okreslajgcy swoje
oczekiwania. Inwestycja w rozwigzania IT to dla wiekszosci z klientéw czes¢ inicjatyw majgcych
na celu usprawnianie i optymalizowanie kosztowe procesow biznesowych.

Swiadomi klienci szukajg oszczednoséci a dostawcy rozwigzan, takich jak oferowanych przez
Spotke, muszg zapewnié¢ specjalistyczng ,wartos¢ dodang”. Typowe dla rynku informatycznego
wykorzystywanie budzetow inwestycyjnych w ostatnim kwartale roku, miato miejsce rowniez
w 2015 co wptyneto na istotng koncentracje przychodéw i realizacje gtdéwnej czesci marzy Spoétki
w czwartym kwartale 2015.

Bardzo istotnym ryzykiem przed jakim staneli importerzy w Polsce w 2015 w tym réwniez Spétka
byly wahania kursow walut.

B. Zmiany w strukturze wewnetrznej

W 2014 Spotka dokonata istotnych zmian w organizacji ustug $wiadczonych dla klientow
i partneréw, ktére przyniosty wymierne korzysci Spétce w 2015. Odpowiadajgc na oczekiwania
rynku powotata interdyscyplinarne (sktadajgce sie ze sprzedawcow, inzynieréw, marketingowcow)
zespoty specjalistow odpowiedzialnych za obstuge kluczowych czesci oferty Spotki. Zmiana ta
spotkata sie z uznaniem partneréw Spétki oraz przyczynita sie do poprawy organizacji pracy.

C. Zmiany w portfelu produktowym

W 2015 roku Spdtka kontynuowata oraz rozwijata wspotprace z dotychczasowymi dostawcami.
Przygotowane portfolio produktéw pozwolito uczestniczy¢ w wielu kompleksowych projektach
z poszczegolnych sektorow gospodarki. Miniony rok przyczynit sie do istotnego wzrostu zakresu
wspotpracy z Huawei.

W omawianym roku podpisane zostaty umowy dystrybucyjne:

e 2z kanadyjskag firmg CoollT Systems Inc na mocy, ktorej Spétka bedzie wprowadza¢ na
polski rynek najnowoczesniejsze rozwigzania do chtodzenia procesorow, serwerow i catych
centréow przetwarzania danych. Flagowy produkt firmy CoollT, Rack DCLCTM, idealnie
wpisuje sie w strategie Emitenta stworzenia pojedynczego centrum kompleksowego
wyposazenia centréw przetwarzania danych,

e 1z firmg Enterprise Product Integration PTE Limited na mocy, ktérej Spdtka bedzie
wprowadzac¢ na polski rynek certyfikowany program szkolen dla specjalistéw zajmujacych
sie centrami przetwarzania danych. Tym samym Emitent, w ramach inicjatywy S4EDU
poszerzy swojg oferte szkoleniowg o program kompleksowych szkolen obejmujgcych
wszystkie zagadnienia zwigzane z projektowaniem, budowg, uruchomieniem i eksploatacjg
wspotczesnych centrow przetwarzania danych,

e z Zaktadem Produkcji Automatyki Sieciowej S.A. (dalej: ZPAS). ZPAS jest krajowym
producentem komponentéw i rozwigzan teleinformatycznych, szaf zewnetrznych i
wewnetrznych, obuddéw energetycznych i automatyki oraz elementéw uzupetniajgcych
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stuzgcych do realizacji projektow okablowania strukturalnego. Nawigzanie przez Spétke
wspotpracy z ZPAS umozliwi uzupetnienie portfolio Emitenta o pasywne elementy Data
Center i byto kolejnym etapem w budowie kompleksowej oferty rozwigzan dla partneréw
biznesowych S4E S.A.

4. Przewidywany rozwdj jednostki

Strategia krotkoterminowa

1. Wzrost organiczny

rozwoéj obecnego kompleksowego portfolio jakosciowych rozwigzan storage,

budowa wartosci oraz kompetenc;ji dla produktéw EMC,

koncentracja na produktach sieciowych (HUAWEI w obszarach LAN, SAN oraz WLAN),
dynamiczny dalszy rozwéj kanatu rozwigzan HUAWEI,

dynamiczny rozwéj kanatow sprzedazy dla pozostatych dostawcow,

zaadresowanie nowych kanatdéw sprzedazy ( office automation oraz e-commerce).

2. Dywersyfikacja portfela produktowego

spétka negocjuje kolejne kontrakty z najwiekszymi dostawcami na rynku IT.

3. Rozwoj ustug wiasnych:

ustugi serwisowe - optymalizacja kosztow oraz dostepnosci ustugi na teranie catego kraju
przez nawigzanie wspotpracy z partnerami zewnetrznymi,

wprowadzenie metodologii zarzgdzania projektami dla wiekszej kontroli $wiadczonych
ustug,

prowadzenie zasad alokowania kosztow na poziomie pojedynczej ustugi, raportowanie
i optymalizacja,

wprowadzenie nowych ustug do oferty, takich jak audyt sieci WiFi,

wprowadzenie marki S4EDU i nowa oferta szkoleniowa,

wspotpraca z producentami EMC, Huawei na zasadach umowy ramowej,

Swiadczenie ustug PS poza granicami kraju np. - Stowacja EMC.

Strategia diugoterminowa

Monitorowanie rynku pod katem wiasciwego momentu na podjecie dziatan w zakresie:

konsolidacji rynku krajowego i zagranicznego, poprzez nawigzanie strategicznej
wspotpracy w celu wyjscia z ofertg Spétki poza granice Polski,

pozyskiwania atrakcyjnych kontraktéw dystrybucyjnych na produkty z duzg dynamikag
wzrostu,

rozwoj kompetencji w zakresie bezpieczenstwa, wirtualizacji oraz przetwarzania w
chmurze,

dalszego rozwoju centrum serwisowego pozwalajgcego $Swiadczyé ustugi wsparcia
serwisowego w okresie gwarancji oraz tuz po jej zakohczeniu,

dalszego rozwoju centrum szkoleniowego oraz kanatdbw sprzedazy produktow
szkoleniowych — wtgczajac budowe platformy e-commerce.
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5. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku 2015 odpowiadajgc na dynamicznie zmieniajgcy sie rynek dystrybuciji, spétka
kontynuowata gruntowng restrukturyzacje modelu biznesowego oraz sposobu dziatania. Struktura
operacyjna dostosowana zostata do wymagan wynikajgcych z programéw partnerskich, a zespoty
produktowe stworzone w sposdb pozwalajgcy dynamicznie i efektywnie odpowiada¢ na potrzeby
partnerow biznesowych.

W zwigzku z konsekwentnie wdrazang nowg koncepcjg funkcjonowania spotki, zostaty wdrozone
dodatkowe narzedzia pracy z partnerami m.in. S4Edu oraz S4Engineers.

Spotka przeszta rowniez gruntowng zmiane wizerunkowg, marki oraz znaku firmowego.
Odswiezony zostat logotyp wraz ze wszystkimi materiatami marketingowymi, uruchomiono nowa
strone internetowg oraz przygotowano klarowng strategie marketingowg dla poszczegdinych
dostawcow oraz catej spofki.

Dzieki zmianie sposobu dziatania znaczgco skrécony zostat czas potrzebny na udzielenie
odpowiedzi na zapytanie z rynku oraz zwiekszono jako$¢ dostarczanych materiatdbw w ramach
odpowiedzi.
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6. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

W 2015 roku Spétka odnotowata 225.462 tys. zt (68% wyzsze niz w roku poprzednim) przychodow
ze sprzedazy towardw i ustug oraz osiggneta 17.807 tys. zt zysku brutto na sprzedazy oraz zysk
netto 3.064 tys. zt (ponad szesciokrotnie wyzszy niz w roku poprzednim).

Analizujgc wyniki 2015 roku w poréwnaniu do 2014 roku, widoczny jest znaczacy wzrost sprzedazy
oraz rentownosci na kazdym analizowanym poziomie.

Gtowne czynniki, ktére wptynety na osiggniete wyniki finansowe w minionym okresie, to:
- wazrost dynamiki sprzedazy projektow z posiadanego portfolio produktowego,
- znaczace inwestycje w rozwoj kompetencji inzynieréw i konsultantéw,
- wymierne rezultaty reorganizacja Spotki zapoczatkowanej jeszcze w 2014.

W kolejnych latach Spoétka planuje kontynuowaé sciezke dynamicznego rozwoju, wzrostu
sprzedazy oraz maksymalizacji wartosci dla akcjonariuszy.

Na dzien 31.12.2015 Emitent posiadat dostepne kredyty w rachunkach biezacych udzielone przez:

¢ Bank Handlowy w Warszawie umozliwiajgcy finansowanie biezgcej dziatalnosci
do kwoty 15 min zt,

e oraz Bank BPH umozliwiajgcy finansowanie biezgcej dziatalnosci do kwoty 4 min zt.

W zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalnosci gospodarczej najwiekszg czes¢ aktywow
Spotki stanowig aktywa obrotowe. Na dzien 31.12.2015 roku, podobnie jak w roku poprzednim,
udziat aktywow obrotowych w ogdlnej sumie bilansowej Emitenta wynosit ok. 96%. Gtéwnymi
sktadnikami aktywow obrotowych Spotki byty naleznosci krétkoterminowe.

Na dzien 31.12.2015 Emitent zatrudniat 40 oséb w przeliczeniu na petne etaty.
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7. Czynniki ryzyka i opis zagrozen
Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke narazona jest na nastepujgce rodzaje ryzyka:

Ryzyko zahamowania tendenciji wzrostu rynku informatycznego

Spotka jest wysokiej klasy specjalistg dziatajgcym na rynku magazynéw danych, infrastruktury
sieciowej oraz serwerow. Spotka zajmuje sie sprzedazg urzadzen i systeméw Swiatowych lideréw,
wystepujac w charakterze dystrybutora z duzg wartoscig dodang. Sprzedaz sprzetu
komputerowego, oprogramowania oraz ustug informatycznych charakteryzuje sie duza
wrazliwoscig na wahania koniunktury gospodarczej. W czasie stabej koniunktury przedsiebiorstwa
ograniczajg dziatalno$¢ inwestycyjng, w tym wydatki na produkty i ustugi oferowane przez
Emitenta.

Ryzyko kredytowe

Gtowne ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi.
Niesptacenie w catosci bagdz czesci przez kontrahentéw zobowigzan wobec Spétki badz
niesptacanie ich w terminie moze wptyngé na pogorszenie ptynnosci finansowej przedsigbiorstwa.
Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy stanowi wartos¢ godziwg
kazdej kategorii naleznosci wymienionych w sprawozdaniu finansowym.

W ocenie Zarzgdu Spétki koncentracja ryzyka kredytowego w Spoice jest stosunkowo niewielka,
w zwigzku z prowadzong politykg sprzedazy polegajacg na roziozeniu ekspozycji kredytowej
na bardzo duzg liczbe odbiorcow.

W celu minimalizowania ryzyka kredytowego Zarzad podjgt decyzje o ubezpieczeniu ryzyka
kredytu kupieckiego, w tym celu podpisano polise ubezpieczeniowg z Towarzystwem Ubezpieczen
Euler Hermes S.A.

Ryzyko koncentracji uméw i zamowien

Ryzyko koncentracji uméw i zamowien pozycjonuje sie w Spoétce na stosunkowo niskim poziomie.
Polityka sprzedazy Spoitki polega na utrzymywaniu istniejacych relacji handlowych, jak réwniez
cigglym aktywnym pozyskiwaniu nowych partneréw biznesowych, w celu dalszego rozdrobnienia
struktury odbiorcow produktow i ustug Spotki. Dodatkowo kierunki sprzedazy sg zdywersyfikowane
zarowno pod wzgledem geograficznym, jak i branzowym, co w ocenie Zarzadu Spotki znacznie
ogranicza wystepowanie opisywanego czynnika ryzyka.

Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko ptynnosci Spétki zwigzane jest gtdwnie z finansowaniem zobowigzan Spdtki. Spotka na
biezgco monitoruje osiggane wskazniki ptynnoéci finansowej. Na dzien bilansowy Spdétka posiada
wskazniki ptynnosci finansowej na bezpiecznym poziomie oraz nie wystepujg trudnosci zwigzane
z regulowaniem biezgcych zobowigzah. W zwigzku z istotnym udziatem naleznosci w sumie
bilansowej Spdtki oraz w celu zabezpieczenia sie przed potencjalnym pogorszeniem ptynnosci,
Emitent podpisat umowy o kredyt w rachunku biezgcym z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
oraz Bankiem BPH S.A.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe Spoétki zwigzane jest gtdéwnie z regulowaniem zobowigzan handlowych Spofki
w walutach obcych. Spoétka na biezgco monitoruje zmiany kurséw walut w celu minimalizowania
strat z tytutu ujemnych réznic kursowych oraz ewentualnej maksymalizacji zyskow. Ponadto w celu
zabezpieczenia sie przed niekorzystnymi zmianami kurséw walut obcych Spoétka zabezpiecza
transakcjami forward wiekszos¢ zobowigzan denominowanych w walutach innych niz ztoty.
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Ryzyko konkurencji

Istotny wptyw na sytuacje Spétki wywierajg podmioty konkurujace wobec Spétki, zardwno ze strony
innych dystrybutorow dziatajgcych aktualnie na polskim rynku informatycznym, jak i samych
dostawcow. Istnieje takze ryzyko wzrostu konkurencji poprzez wejscie na rynek polski
miedzynarodowych korporacji. Spoétka stara sie systematycznie wzmacniaé przewage
konkurencyjng m.in. poprzez ciggte podnoszenie kompetencji technologicznych, rozwdj ustug
doradczo-projektowych oraz poszerzanie oferty produktowej o nowe, niszowe, atrakcyjne
rozwigzania.

Ryzyko cenowe
Spdétka dokonuje wyceny godziwej posiadanych przez siebie instrumentéw finansowych na dzien
bilansowy uwzgledniajgc zmiany cen rynkowych.

8. Pozostale informacje wymagane

Zgodnie z art. 49 ust 2 Ustawy o rachunkowosci sprawozdanie z dziatalnosci powinno obejmowac
istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej Spétki. Ponizej zamieszczono
nie oméwione wczesniej wymagane informacije.

Art. 49 ust 2 pkt. 5 Ustawy o rachunkowosci

Nabycie akcji wtasnych, a w szczegodlnosci cel ich nabycia, liczba i wartos¢ nominalna
ze wskazaniem, jakg czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie
sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia.

W 2015 roku Spétka nie nabywata, ani nie sprzedawata akcji wkasnych.

Art. 49 ust 2 pkt. 6 Ustawy o rachunkowosci

Posiadane przez jednostke oddzialy (zaktady) na dzien 31.12.2015.

Spoétka posiada centrale w Krakowie przy ul. Samuela Lindego 1C, 30-148 Krakow.

Ponadto Emitent posiada oddziat w Warszawie (przy ul. Bokserskiej 66, 02-690 Warszawa) oraz
w Poznaniu (przy ul. Ostrowskiej 474, 61-324 Poznan).

Art. 49 ust 2 pkt. 8 Ustawy o rachunkowosci
Stosowanie przez Spoétke zasad tadu korporacyjnego.
Spotka nie jest zobowigzana do stosowania zasad tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami

Ustawy o rachunkowosci. Przy czym spoétka stosuje te zasady w ramach dobrych praktyk
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.
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S4E S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe
za okres sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2015

Dla akcjonariuszy S4E S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie rocznego sprawozdania
finansowego dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spdtki na koniec roku obrotowego oraz
wyniku finansowego za ten rok.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spotki S4E S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig Europejska.

Elementy sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujgcej kolejnosci:

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015
wraz z danymi poréwnywalnymi

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku
wraz z danymi poréwnywalnymi

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 roku wraz z danymi poréwnywalnymi

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 wraz z danymi porownywalnymi

Noty do sprawozdania finansowego obejmujgce informacje dodatkowe oraz objasnienia

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania finansowego, jednakze nie stanowi jego
czesci.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dnia 15 marca 2016 roku.

Pawet Pietka Prezes Zarzgdu

Sebastian Karpinski Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
Arkadiusz Mozdzen Cztonek Zarzadu ds. Rozwoju

Osoba odpowiedzialna za Do 31 stycznia 2015 Katarzyna Mamon

prowadzenie ksigg rachunkowych 4 1 |utego 2015 Sebastian Karpiriski

Krakéw, dnia 15 marca 2016 roku
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej
Pozostate zyski (straty) z inwestycji
Pozostata dziatalno$¢ finansowa - netto
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto za okres obrotowy

Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody ogoétem

Zysk na jedna akcje

Sredni wazony podstawowy i rozwodniony zysk
na akcje z dziatalnosci kontynuowanej w PLN

Nota

N B

A BADNDN

(631

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

PLN’000 PLN’000
225 462 134 215
(207 655) (124 424)
17 807 9791
(8 679) (3 746)
(3574) (5 654)
1433 248

(2 867) (776)
4120 (137)
111 70
(489) 568
3742 501
(678) 6
3064 507

3 064 507
1,76 0,29

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2015

Nota 31.12.2015 31.12.2014
PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 2453 1011
Wartosci niematerialne 9 1019 60
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 1117 991
Razem aktywa trwale 4 589 2062
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 6 038 5271
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 11 101 181 63 264
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Udzielone pozyczki - -
Pochodne instrumenty finansowe 10 166 55
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 15770 1701
Razem aktywa obrotowe 123 155 70 291
Aktywa razem 127 744 72 352
Nota 31.12.2015 31.12.2014
PLN’000 PLN’000
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 14 1737 1737
Kapitat zapasowy 14 8 909 8402
Zysk netto 3 064 507
Kapitat rezerwowy 14 865 865
Razem kapitaty wiasne 14 575 11 511
Zobowiagzanie dilugoterminowe
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 301 205
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 16 518 86
819 291
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 18 101 114 48 249
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 18 549 169
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 16 229 156
Pochodne instrumenty finansowe 10 - -
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 17 10 458 11 976
112 350 60 550
Pasywa razem 127 744 72 352
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015

Kapitat Kapitat Wynik Kapitat Kapitat
podstawowy zapasowy finansowy rezerwowy wiasny
okresu razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Saldo na dzien 01.01.2014 1737 8 268 3 608 865 14 478
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
Saldo po korektach 1737 8 268 3608 865 14 478
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2014
Podwyzszenie kapitatu podstawowego - - - -
Dywidendy - - (3474) (3474)
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych - 134 (134) -
Program opcyjny - - - - -
Catkowity dochéd ogotem - - 507 507
Saldo na dzien 31.12.2014 1737 8 402 507 865 11 511
Zmiany w kapitale wlkasnym w roku 2015
Podwyzszenie kapitatu podstawowego - - - -
Dywidendy - - - -
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych - 507 (507) -
Program opcyjny - - - - -
Catkowity dochdd ogotem - - 3 064 3 064
Saldo na dzien 31.12.2015 1737 8 909 3064 865 14 575
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015
31.12.2015 31.12.2014
PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j 18 626 (7 015)
Odsetki zaptacone (267) (236)
Podatek dochodowy zaptacony (328) (24)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 18 031 (7 275)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 262 634
Pozyczki udzielone - -
Woptywy ze sprzedazy majgtku trwatego 80 26
Wydatki na zakup majatku trwatego (2 401) (309)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 059) 351
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone - (3474)
Wptywy z emisji akcji - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (386) (120)
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym (1517) 10 247
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1903) 6 653
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto sSrodkéw pienieznych i 14 069 (271)
ich ekwiwalentow
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 1701 1972
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Saldo zamkniecia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 15770 1701
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015

1. Informacje ogodine

Spotka S4E S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 9 grudnia 2000 roku w Kancelarii
Notarialnej Notariusz Katarzyny Gruszczynskiej ul. Karmelicka 29, 31-131 Krakéw (Repertorium A nr 994/2000).
Siedziba Spétki miesci sie w Krakowie przy ul. Samuela Lindego 1C.

Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest przede wszystkim:

e Swiadczenie ustug w zakresie oprogramowania, przetwarzania danych, doradczych w zakresie sprzetu
komputerowego,

e prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

e sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania.

W dniu 28 listopada 2014 Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie uchwaty nr 03/11/2014 zdecydowata o
powotaniu z dniem 1 marca 2015 roku Pana Sebastiana Karpinskiego na funkcje Cztonka Zarzgdu
ds. Finansowych, a w dniu 29 stycznia 2015 na podstawie uchwaty zmieniajgcej nr 06/01/2015 zmienita date
powotania na 2 lutego 2015.

Pani Katarzyna Mamon zrezygnowata z dniem 31 stycznia 2015 z funkcji Czlonka Zarzadu ds. Finansowych.

W dniu 13 stycznia 2015 Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie uchwaty nr 02/01/2015 zdecydowata o powofaniu
z dniem 13 stycznia 2015 roku Pana Rafata Gutkowskiego na funkcje Cztonka Zarzgdu. Nastepnie na podstawie
uchwaty nr 02/12/2015 zdecydowata o odwotaniu z dniem 14 grudnia 2015 roku Pana Rafata Gutkowskiego z
funkcji Cztonka.

W dniu 01 lutego 2016 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata na podstawie uchwaty nr 1/02/2016 z dniem 01 lutego
2016 r. na funkcje Cztonka Zarzadu Pana Arkadiusza Mozdzenia.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 16 czerwca 2015 r. powotato na nowg wspoéing trzyletnig kadencje
obejmujacg lata 2015-2018 dotychczasowego Czionka Rady Nadzorczej Pana Bartosza Stebnickiego oraz nowego
Cztonka Rady Nadzorczej Pana Adama Maciejewskiego.

Uprawniony akcjonariusz Ingalil Holdings Limited w dniu 17 czerwca 2015 r. w trybie § 15 ust. 1 pkt 2) Statutu
Spotki zdecydowat o powotaniu na nowg wspoélng trzyletnig kadencje obejmujgcg lata 2015-2018 dotychczasowego
Czlonka Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Albera oraz dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Pana Michata
Skruch.

Uprawniony akcjonariusz Pan Roman Antoni Pudetko w dniu 17 czerwca 2015 r., w trybie § 15 ust. 1 pkt 1) Statutu
Spotki  zdecydowat o powotaniu, na nowg wspdlng trzyletnig kadencje obejmujgcg lata 2015-2018
dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Pana Romana Antoniego Pudetko.
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Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i nadzorczych
jednostki dominujgcej byt nastepujacy:

Zarzad:

Pawet Pietka Prezes Zarzadu

Sebastian Karpinski Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
Arkadiusz Mozdzen Czlonek Zarzadu ds. Rozwoju

Rada Nadzorcza:

Andrzej Albera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Roman Pudetko Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Michat Skruch Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Maciejewski Czlonek Rady Nadzorczej

Bartosz Stebnicki Czlonek Rady Nadzorczej

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest jednostkowym sprawozdaniem spotki S4E S.A. Spétka nie tworzy grupy
kapitatowe;.

Sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE), co oznacza ze =zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komis;ji
Europejskiej (zwanymi dalej MSSF oraz fgcznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej).

Status zatwierdzenia Standardéw w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie¢ obecnie w znaczacy sposob od regulaciji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjagtkiem ponizszych standardéw, interpretacii
oraz zmian do nich, ktére na dzien 31 grudnia 2015 roku nie zostatly jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku,

e MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzeénia 2014 roku,

e Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjgtku z konsolidacji
opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku,

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat opublikowany w dniu 19 stycznia 2016 roku.

Wedtug szacunkéw Spétki wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy, za
wyjgtkiem zmian wynikajgcych z MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami”, ktéry moze mie¢ wptyw na ujmowanie
przychodow Spoétki. Na obecnym etapie Spoétka nie przeprowadzita jeszcze wiarygodnej analizy umozliwiajgcej
ocene skutkéow implementacji tego standardu.
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Standardy majace zastosowane po raz pierwszy

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1
stycznia 2015 roku:

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012),

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013),

e Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych $wiadczen — sktadki pracownikéw,
¢ Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne.

Wedlug oceny Zarzadu Spofki ich wejscie w zycie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg
Spoiki, a skutkowato jedynie zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu
niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.

Standardy opublikowane, ktére jeszcze nie weszty w zycie

Spotka sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian
standardéw i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze
w zycie:

(@) MSSF 9 Instrumenty finansowe

(b) MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

(c) MSSF 15 Przychody z umow z klientami

(d) MSSF 16 Leasing

(e) Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach

() Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Woyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzaciji

(g) Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne
(h) Zmiany do MSR 27: Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

(i) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdlinym przedsiewzigciem

()) Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

(k) Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

() Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjgtku z konsolidacji

Wedtug szacunkéw Spotki wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzieh bilansowy, za wyjgtkiem
zmian wynikajacych z MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami”, ktéry moze mieé¢ wptyw na ujmowanie
przychodow Spétki. Na obecnym etapie Spotka nie przeprowadzita jeszcze wiarygodnej analizy umozliwiajgcej
ocene skutkéw implementacji tego standardu.

Podstawowe 0sgdy oraz podstawy szacowania niepewnosci

W trakcie sporzadzania niniejszego sprawozdania finansowego zdaniem Zarzadu Jednostki nie byty wymagane
istotne osady, inne niz te zwigzane z szacunkami, a dotyczgce stosowania zasad rachunkowosci Spotki i majgce
istotny wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym.
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Podstawy szacunki i niepewnosci

Stosujac przyjeta polityke rachunkowosci Spoétka przyjeta pewne zatozenia dotyczgce niepewnosci i szacunkow,
ktére moga miec istotny wplyw na wartosci zamieszczone w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym istnieje
ryzyko istotnych zmian w nastepnych okresach sprawozdawczych dotyczace gtdwnie nastepujgcych obszarow:

(a) Okresy ekonomicznego uzytkowania wartosci niematerialnych oraz srodkéw trwatych

Okresy ekonomicznej uzytecznosci $rodkéw trwatych oparto na ocenie stuzb technicznych, zajmujgcych sie ich
eksploatacjg. Szacunkom takim towarzyszy niepewnos$¢, co do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, zmian technologicznych i konkurencji na rynku, ktére skutkowa¢ mogg inng oceng ekonomicznej
przydatnosci sktadnikow i pozostatego okresu ich uzytecznosci, co w rezultacie moze istotnie wptyng¢ na wartos¢
srodkéw trwatych oraz koszty amortyzacji w przysztosci.

(b) Rezerwy na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

W zakresie $wiadczeh pracowniczych, Spotka nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych
uktadéw pracy. Spétka nie posiada takze programéw emerytalnych zarzadzanych bezposrednio przez Spétke lub
przez fundusze zewnetrzne. Koszty sSwiadczen pracowniczych obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z
warunkami zawartych umow o prace z poszczegdlnymi pracownikami oraz koszty $wiadczerh emerytalnych
(odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy, po okresie zatrudnienia.
Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych wyceniane sg na zasadach ogdinych.
Swiadczenia dtugoterminowe szacowane sg na podstawie metod aktuarialnych. Ze wzgledu na niematerialny
charakter tych rezerw, w oparciu o zasade istotnosci zawartg w Ramach Konceptualnych Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, rezerwy na $wiadczenia po okresie zatrudnienia nie zostaly ujete w
sprawozdaniu finansowym.

(c) Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, w tym wynikajgce z ewentualnych strat podatkowych
mozliwych do odliczenia wycenia sie bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk podatkowy
pozwalajgcy na ich wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych w przysztosci moze wptynaé na
realizowalno$¢ aktywéw z tytutu podatku odroczonego. Szczegdtowe dane dotyczace sktadnikow podatku
odroczonego zostaty przedstawione w nocie 15.

(d) Odpisy aktualizujgce naleznosci

Szacunek odpiséw aktualizujgcych naleznosci bierze pod uwage liczne aspekty zwigzane z posiadanym
zabezpieczeniem, oceng postepowania windykacyjnego, w tym sadowego, oraz oczekiwania co do kwot i
czasookresu w ktérym okreslone kwoty mogg zosta¢ odzyskane. W duzej mierze szacunki oparte sg o przeszie
doswiadczenie Spétki oraz informacje mozliwe do uzyskania na dzien szacunku. W konsekwencji wobec istnienia
czynnikéw bedgcych poza kontrolg Spdtki ocena utraty wartosci moze réznic sie od stanu faktycznego, jak réwniez
ulega¢ zmianie w czasie, wobec zaistnienia dotykowych faktéw i okoliczno$ci umozliwiajgcych ponowng ocene
utraty wartosci.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdan finansowych

Sprawozdania finansowe Spoiki zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh sporzadzenia sprawozdan finansowych nie istniejg Zzadne okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizaciji
wyceny niektérych instrumentéw finansowych. Do danych poréwnywalnych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym zastosowano zasady rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres
zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski zioty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg Spotki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych,
chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.
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Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Spétka nie zmienita
dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkéw:

— przeniesienia ze Spotki na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wilasnosci
towarow,

— scedowania przez Spotke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami,

— mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw,

— wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja,

— mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu uméw o swiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizac;ji
danej umowy.

Jezeli efekt umowy o Swiadczenie ustug mozna wiarygodnie oszacowac, przychody i koszty ujmuje sie poprzez
odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy na dzien bilansowy. Wszelkie zmiany w zakresie prac,
roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowac, przychody z tytutu umowy ujmuje sie w
stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowg koszty zostang nimi pokryte. Koszty
zwigzane z umowag ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione.

Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang strate
ujmuje sie niezwtocznie jako koszt.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania pfatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujgcej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego skfadnika aktywéw
do wartoéci bilansowej netto tego sktadnika.
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Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Spotka jako leasingodawca

Kwoty nalezne z tytutu leasingu finansowego wykazuje sie w pozycji naleznosci, w wartosci netto inwestycji Spofki
w leasing. Przychody z tytutu leasingu finansowego alokuje sie do odpowiednich okreséw odzwierciedlajgc stata,
okresowg stope zwrotu z warto$ci netto inwestycji Spotki naleznej z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowg w
okresie wynikajgcym z umowy leasingu. Poczatkowe koszty bezposrednie, poniesione w trakcie negocjacji i/lub
pozyskiwania leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej leasingowanego sktadnika aktywow, i
ujmuje metodg liniowg przez okres leasingu.

Spobtka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Spotki i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowa i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa
odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stalg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do
rachunku zyskow i strat, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowac¢ do odpowiednich aktywow — wéwczas
sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowos$ci Spotki dotyczgcymi kosztow obstugi zadtuzenia.
Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskow i strat metodg liniowg przez okres leasingu,
z wyjatkiem przypadkow, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca
czasowego rzgdzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajgcych zleasingu danego sktadnika
aktywow. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

W przypadku wystgpienia specjalnych zachet motywujgcych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego, ujmuje sie
je jako zobowigzania. Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet ujmuje sie jako pomniejszenie kosztéw wynajmu
metodg liniowg, z wyjgtkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa jest bardziej reprezentatywna dla wzorca
czasowego rzgdzgcego konsumpcjg korzysci ekonomicznych dostarczanych przez sktadnik aktywdw objety
leasingiem.

Waluty obce

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu
obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w
sprawozdanie z catkowitych dochodow, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i
pasywow niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian kursow walutowych, Spétka wykorzystuje walutowe transakcje
forward, nie stosuje jednak rachunkowosci zabezpieczen.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majgtku
wymagajgcych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia
takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku, pomniejszajg
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wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizaciji. Wszelkie pozostate koszty finansowania
zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:
) aktywow wycenianych w wartosci godziwej, oraz

o zapasow wytwarzanych w znaczgcych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujgcych sie wysoka rotacja.

Dotacje

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spétka speini konieczne warunki i otrzyma
takie dotacje.

Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spétke aktywoéw trwatych, ujmuje sie
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen miedzyokresowych i odnosi w rachunek zyskoéw i strat
systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania
kosztow, ktére te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowaé. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztéw lub
strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Spotki bez ponoszenia przysztych
kosztow ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym sg nalezne. Zasady wtasciwe dla rozliczenia
dotacji do aktywoéw trwatych stosuje sie takze w przypadku transakcji nieodptatnego otrzymania aktywéw trwatych.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krotkoterminowych swiadczeh na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy
i Swiadczen kapitalowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych
i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba Zze Swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika
aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie pfatnych nieobecnosci ujmuje jako zobowigzanie i koszt w momencie
wykonania pracy przez pracownikow, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych przysztych ptatnych
nieobecnosci lub w momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy pracg a narastaniem ewentualnych
przysztych ptatnych nieobecnosci.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wéwczas, gdy rozwigzany
zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupg) przed osiggnieciem przez niego wieku emerytalnego
lub gdy nastgpito zapewnienie Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez
jednostke propozycji zachecajgcej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Ptatnosci realizowane w formie akcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikédw i innych osdéb
swiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien ich
przyznania.

Warto$¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich
przyznania odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Spoiki,
co do instrumentéw kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka weryfikuje oszacowania dotyczgce liczby instrumentéw kapitatowych
przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg w rezerwie na swiadczenia pracownicze
rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczgce ptatnosci realizowanych w formie akcji i rozliczanych metodg praw
wiasnosci wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towaréw lub ustug poza przypadkami, w ktérych wartosci
tej nie da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest wartos¢ godziwa przyznanych
instrumentéw kapitatowych wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towaréw lub ustug od kontrahenta.
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W przypadku ptatnosci regulowanych akcjami rozliczanych metodg gotdwkowg ujmuje sie zobowigzanie o wartosci
proporcjonalnej do udziatu w wartosci otrzymanych towaréw lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie w biezgcej
wartosci godziwej ustalanej na kazdy dzieh bilansowy.

Podatek dochodowy
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
Z wytgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztoéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw
w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany
bezposrednio w kapitale, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow a odpowiadajgcymi
im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejSciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢é przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Pozycja aktywéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa
powstaje z tytutlu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania
w transakgciji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ skftadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywéw
lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie,
gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wlkasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio w kapitaty wtasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza
wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére
w przysztodci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki, jak réwniez naktady na $rodki trwate
w budowie. Srodki trwate obejmujg istotne specjalistyczne czesci zamienne ktére funkcjonujg jako element $rodka
trwatego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Jako odrebne pozycje srodkéw trwatych ujmowane sg takze istotne komponenty, takze o charakterze
niematerialnym.

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celéw produkcyjnych lub administracyjnych, prezentowane sg
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w koszcie wytworzenia pomniejszonym o amortyzacje oraz ujete odpisy
z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywow, koszty finansowania
zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci. Amortyzacja dotyczgca tych aktywow trwatych
rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania.
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Amortyzacja srodkéw trwatych w tym komponentéw odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany
okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celow amortyzacji Srodkow
trwatych stosowana jest metoda amortyzac;ji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegolnych sktadnikéw srodkow
trwatych sg nastepujace:

Grunty nie podlegajg amortyzacji
Budynki i budowle 4%

Maszyny i urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate 10% - 30%

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki
wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji
ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci srodkéw trwatych oraz
srodkow trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty netto.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego
uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania
leasingu.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie spetniajgce kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone
do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami wiasciwymi ujmowaniu aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow
trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i uymuje sie
je w rachunku zyskow i strat.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Spofki, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz ktére
mozna wiarygodnie wycenic¢ i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartoéci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Wartosci niematerialne
powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
po spetnieniu szczegoétowych warunkéw zawartych w MSR 38. Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac
badawczych oraz naktady nie spetniajgce w/w warunkéw ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat
w dacie ich poniesienia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich
uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Spoétka nie posiada wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celdw amortyzacji wartosci niematerialnych
o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowe;.

Okresy uzytkowania dla poszczegodlnych sktadnikéw warto$ci niematerialnych sg nastepujace:
Licencje na oprogramowanie 2 do5lat

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych
okredla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je
w rachunku zyskow i strat.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Utrata wartosci

Na kazdy dzieh bilansowy Spdétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢é utrate ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skfadnika aktywdéw, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdéw nie generuje przeptywow
pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

W  przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia
utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartosé
pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skiadnika aktywéw (lub grupy aktywow),
wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako
koszt w okresie, w ktorym wystgpita, za wyjgtkiem sytuacji gdy sktadnik aktywéw ujmowany byt w wartosci
przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwréceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywoéw (lub grupy
aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto
tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach.
Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile sktadnik aktywéw nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten
uznaje sie za spetniony wylgcznie wéwczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne,
a skfadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie.
Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania
transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod
dwdch wartosci: pierwotnej wartodci bilansowej lub wartoSci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane
ze sprzedaza.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowana jest
w osobnej pozycji aktywdw obrotowych. Jezeli z grupg do zbycia zwigzane sg zobowigzania jakie bedg przekazane
w transakcji sprzedazy tgcznie z grupa do zbycia, zobowigzania te prezentowane sg jako osobna pozycja
zobowigzah krétkoterminowych.

Zapasy

Warto$¢ poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione
w zwigzku z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapaséw obejmuje cene
zakupu, powiekszong o cfa importowe i inne podatki (niemozliwe do pdzniejszego odzyskania od wtadz
podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem
zapasow, pomniejszang o opusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w wartosci poczgtkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie sprzedazy netto
w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy
pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasow
do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (ij. koszty sprzedazy, marketingu itp.).
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W odniesieniu do zapasow, ktdére nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobow i ustug wytworzonych
i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢ koszt zapasow ustala sie metodg szczegotowej
identyfikacji poszczegdlnych kosztow. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu konkretnego kosztu (wartosci
poczatkowej) do poszczegolnych pozycji zapaséw. W odniesieniu do pozostatych zapaséw koszt ustala sie
stosujgc metode ,pierwsze weszto, pierwsze wyszio” (FIFO).

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa
wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowg wycenia sie
w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywoéw, kioére klasyfikuje sie jako aktywa
finansowe wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki
i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie jg w momencie
poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:
— zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

— stanowi czes$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spoétka zarzadza tgcznie, zgodnie
Z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskéw; lub

— jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ w wartosci godziwej, a zyski
lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw istrat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat
uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany skfadnik aktywéw finansowych.

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub negocjowanych
warunkach ptatnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Spétka chce i moze utrzymywaé do momentu
osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane do wymagalnosci. Wykazuje sie je po
zamortyzowanym koszcie stosujgc metode efektywnego oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, zas
przychody ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedgce w posiadaniu Spotki i znajdujgce sie w obrocie
na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci godziwej. Zyski
i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wlasnym, w kapitale
rezerwowym z tytutu aktualizacji, z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartoéci, odsetek obliczonych przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczgcych aktywéw pienieznych,
ktére ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej
wartosci, skumulowany zysk lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje sie
w rachunku zyskoéw i strat danego okresu.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat w chwili
uzyskania przez Spotke prawa do ich otrzymania.

Warto$¢ godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla sie
przeliczajgc te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajgca na rdznice
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kursowe wynikajgce ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego sktadnika aktywéw wykazywana
jest w rachunku zyskow i strat, zas pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wtasnym.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach
ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sie
je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochod
odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych,
gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod wzgledem
utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg warto$é, gdy istniejg obiektywne przestanki,
ze zdarzenia, ktére wystgpily po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywéw wptynety niekorzystnie
na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji nienotowanych na gieldzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny
lub dtugotrwaty spadek warto$ci godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sie za obiektywny
dowadd utraty wartosci.

W przypadku niektérych kategorii aktywow finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegdine
aktywa ocenione jako te, ktére nie utracity waznosci, bada sie pod kgtem utrate wartosci tgcznie. Obiektywne
dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci obejmujg doswiadczenie Spotki w procesie windykacji naleznosci;
wzrost liczby nieterminowych ptatnosci przekraczajgcych $rednio 90 dni, a takze obserwowalne zmiany
w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek z przypadkami nieterminowych sptat
naleznosci.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytulu utraty
wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw a biezgcg wartoscig szacunkowych
przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg
skfadnika aktywéw finansowych.

Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci bezposrednio
dla wszystkich aktywow tego typu, z wyjgtkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartos¢ bilansowag
pomniejsza sie stosujgc konto korygujace ich pierwotna wartosé. W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci dane;j
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie ja wtasnie w ciezar konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli
uprzednio odpisane kwoty zostang poézniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu
aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
w pozycji pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym kwota
odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnies¢ do zdarzenia
majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca sie w rachunku
zyskow i strat, jezeli warto$¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrdcenia utraty wartodci nie przekracza kwoty
zamortyzowanego kosztu, powstajgcego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatowych papieréw wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy ujete
uprzednio przez wynik finansowy nie podlegajg odwrdceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwiekszenia wartosci
godziwej nastepujgce po wystgpieniu utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Wyksiegowanie aktywoéw finansowych

Spotka wyksiegowuje sktadnik aktywéw finansowych wytacznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne
do przeptywow pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywéw, albo gdy skfadnik aktywoéw finansowych
wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione
na inny podmiot. Jezeli Spotka nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci
zwigzanych z posiadaniem skfadnika aktywow i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim
skfadniku aktywow i zwigzane z nim zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosci. Jesli natomiast Spétka
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zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym sktadnikiem aktywow, to nadal ujmuje
stosowny sktadnik aktywow finansowych.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy albo jako
pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:
— zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

— stanowi czes$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzgdza tgcznie zgodnie
Z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskéw; lub

— jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej,
a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat z uwzglednieniem odsetek
zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostale zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej,
a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania
kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca
przyszie ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby,
w okresie krétszym.

Wyksiegowanie zobowigzan finansowych

Spotka wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytgcznie wéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Spoétki zostang
wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje
do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie niezwitocznie w rachunku
zyskow i strat, chyba ze dany instrument pochodny petni funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment
wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajgcego. Spoétka definiuje okreslone
instrumenty pochodne jako zabezpieczenia wartosci godziwej wykazanych aktywéw i zobowigzan
lub uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia warto$ci godziwej), zabezpieczenia wysoce
prawdopodobnych transakcji prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych uprawdopodobnionych
przysztych zobowigzan (zabezpieczenia przeptywdw pienieznych) lub tez jako zabezpieczenia inwestycji netto
w jednostki dziatajgce za granica.

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe, jesli okres pozostaty
do wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesiecy inie przewiduje sie, ze zostanie on zrealizowany
lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe
lub zobowigzania krétkoterminowe.
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Wbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace instrumentami
finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter instrumentu wbudowanego
oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest $cisle powigzane z charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajgcym
i jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany ujmuje sie w rachunku zyskéw
i strat.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spétce cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajgcy ze zdarzen przesziych igdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéow uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania Ilub termin jego
wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych
do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze cze$¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli
prawdopodobiehstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenié.

Umowy rodzace zobowigzania

Biezgce zobowigzania wynikajgce z uméw rodzacych zobowigzania ujmuje sie jako rezerwy. Za umowe rodzgcag
zobowigzania uwaza sie umowe zawartg przez Spoétke, wymuszajgcg nieuniknione koszty realizacji zobowigzan
umownych, ktérych wartos¢ przekracza wysokos¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

Instrumenty kapitalowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu
wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spétke ujmuje sie w kwocie otrzymanych
wplywéw po odjeciu bezposrednich kosztéw emisiji.

Sktadniki ztozonych instrumentéw wyemitowanych przez Spoétke klasyfikuje sie oddzielnie jako zobowigzania
finansowe i kapitat wtasny, zgodnie z treScig zawartej umowy. Warto$¢ godziwg sktadnikow stanowigcych
zobowigzania na dzien emisji szacuje sie przy uzyciu dominujgcej rynkowej stopy procentowej stosowanej
do podobnych, niezamiennych instrumentéw. Kwote te ujmuje sie jako zobowigzanie po zamortyzowanym koszcie
przy uzyciu efektywnej stopy procentowej do momentu wygasniecia tej kwoty zwigzanego z zamiang lub do dnia
wymagalnosci instrumentu. Komponent kapitatowy okresla sie odejmujgc warto$¢ zobowigzania od ogdlnej
wartosci godziwej zlozonego instrumentu kapitalowego. Wartos¢ te ujmuje sie w kapitale wtasnym
po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie podlega ona pdzniejszemu przeszacowaniu.
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NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Spotki prezentujg sie nastepujgco:

Od 01.01.2015 Od 01.01.2014

do 31.12.2015 do 31.12.2014

000'PLN 000'PLN

Przychody ze sprzedazy towarow 184 206 95 195
Przychody ze sprzedazy ustug (odsprzedaz) 38018 36 793
Przychody ze sprzedazy ustug wiasnych 3238 2227
225 462 134 215

Spotka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w ramach jednego segmentu dziatalnosci: dystrybucja z wartoscig
dodang w segmencie pamieci masowych. Wyniki segmentu jako catosci sg weryfikowane przez osoby
odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych, stad Spoétka nie przedstawia informacji dotyczacych
segmentow operacyjnych.

Poszczegolne rodzaje przychoddw ze sprzedazy obejmuja:

e Sprzedaz towardw — obejmujgcg sprzedaz wysokiej jakosci sprzetu IT, gtdwnie w postaci pamieci
masowych i opartg o te technologie infrastrukture IT,

e Sprzedaz ustug — obejmujgca $wiadczenie ustug serwisowych, szkoleniowych, implementacyjnych i
adaptacyjnych w zakresie sprzedawanych towarow, jak réwniez zapewnienie ciggtosci funkcjonowania
dostarczonej infrastruktury IT.

Przychody ze sprzedazy uzyskiwane sg gtéwnie w oparciu o sprzedaz krajowg. Podziat geograficzny przychoddéw
ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢ przychodéw
w okresie

Wartos¢ przychodéw
w okresie

Kraj od 1 stycznia 2015 od 1 stycznia 2014 udzlat %
do31 grudnia 2015 do31 grudnia 2014

Polska 219 873 130 215 97,02%

Austria 2 067 2574 1,92%

Pozostate kraje 3522 1426 1,06%
225 462 134 215

W trakcie 2015 roku klientami, ktorzy przekroczyli prég 10% przychodow Spétki byty firmy Comtegra sp. z o.0.
oraz Talex S.A. dla ktorych tacznie Spotka zrealizowata dostawy i ustugi na kwote 58,3 M PLN co stanowito 25,8%
wartosci przychoddéw Spofki .

W trakcie 2014 roku firma Maxto Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. przekroczyta prog 10%
przychodow Spotki. W poprzednim roku Spétka zrealizowata dla tego klienta dostawy i ustugi na fgczng wartosc
16.521 tys. PLN co stanowito, 12,31% wartosci przychodéw Spoiki.

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego Strona 20 z 40



S4E S.A. — Roczne sprawozdanie finansowe
za okres sprawozdawczy zakonczony 31.12.2015

2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Od 01.01.2015
do 31.12.2015

Od 01.01.2014
do 31.12.2014

000'PLN 000'PLN
Amortyzacja srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (877) (827)
Zuzycie materiatow i energii (710) (665)
Ustugi obce (5323) (3363)
Podatki i optaty (74) (51)
Wynagrodzenia (3817) (3162)
Swiadczenia na rzecz pracownikéw (827) (645)
Pozostate koszty rodzajowe (624) (688)
Koszty zakupu ustug do refaktur (59 571) (34 940)
Koszt zakupu towaréw (148 084) (89 484)
Razem koszty wedtug rodzaju (219 907) (133 825)
(-) Koszty sprzedazy 8679 3746
(-) Koszty ogodlnego zarzgdu 3574 5654
Razem koszt wlasny sprzedazy (207 654) (124 425)

Koszty swiadczen pracowniczych obejmujg koszty wynagrodzen oraz ubezpieczen spotecznych jak réwniez innych
Swiadczen na rzecz pracownikow. Z tytutu swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

ujeto nastepujgce kwoty:

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze
w tym:

Koszty biezgcego zatrudnienia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Inne swiadczenia na rzecz pracownikéw

Koszt niewykorzystanych swiadczen urlopowych
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia inne dtugoterminowe
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia oparte na ptatno$ciach akcjami

Od 01.01.2015
do 31.12.2015

Od 01.01.2014
do 31.12.2014

000'PLN 000'PLN
(4 688) (3 807)
(3 818) (3 114)
(520) (520)
(307) (125)
(43) (48)

(4 688) (3 807)
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W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzadu):

3. Liczba pracownikéw w okresie

Od 1.01.2015
Do 31.12.2015

Od 1.01.2014
Do 31.12.2014

Zarzad
Pracownicy operacyjni
Ksiegowosc¢ i administracja

3 3
35 35
3 4
4 42

4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Otrzymane odszkodowania

Zmniejszenie odpisu aktualizujgcego zapasy
Otrzymane dotacje

Sprzedaz aktywéw

Rozliczenie przychodow marketingu
Pozostate przychody

Pozostate koszty operacyjne

Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
Aktualizacja wartosci naleznosci krétkoterminowych
Koszty refakturowane

Likwidacja aktywow

Rozliczenie kosztow marketingowych

Pozostate koszty

Od 01.01.2015
do 31.12.2015

Od 01.01.2014
do 31.12.2014

000'PLN 000'PLN
24 72

1 8

81 -
1137 -
190 168
1433 248

Od 01.01.2015
do 31.12.2015

Od 01.01.2014
do 31.12.2014

000'PLN 000'PLN
(178) (42)
(442) (245)

- (28)

(1) (4)

(1 477) (393)
(769) (64)

(2 867) (776)
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5. Przychody i koszty finansowe

Zyski i straty z inwestyciji finansowych obejmowaty:

Zyski i straty z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentéw finansowych:
- instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy
- kontrakty terminowe — skutki wyceny

Razem zyski z straty z tytutu zmiany wartos$ci godziwej
Ogodtem zyski/straty z inwestycji finansowych

Koszty finansowe

Koszty odsetek:

-kredyty bankowe

-umowa leasingu

Aktualizacja wartosci inwestycji

Pozostate koszty finansowe

Razem koszty finansowe

Przychody finansowe

-przychody odsetkowe z krotkoterminowych depozytéw bankowych
-odsetki od kontrahentow

Aktualizacja wartosci inwestycji

Razem przychody finansowe

Przychody finansowe netto

6. Podatek dochodowy

Od 01.01.2015
do 31.12.2015

Od 01.01.2014
do 31.12.2014

000'PLN 000'PLN

Podatek biezacy 708 289
Podatek odroczony (30) (295)
678 (6)

Od 01.01.2015
do 31.12.2015

Od 01.01.2014
do 31.12.2014

000'PLN 000'PLN
166 55
(55) 15
111 70
111 70
(251) (220)
(15) (16)
(64) -
(529) (24)
(859) (260)
29 36
277 791
175 -
481 827
(378) 567

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepisow réznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku
z wylgczeniem przychoddéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztow uzyskania
przychodoéw oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

W zakresie podatku dochodowego, Spétka podlega przepisom ogoélnym w tym zakresie. Rok podatkowy jak

i bilansowy pokrywaija sie z rokiem kalendarzowym.
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Sktadniki odroczonego podatku dochodowego zostaty przedstawione w nocie 15

Réznice pomiedzy nominalng a efektywng stawkg podatkowa przedstawiajg sie nastepujgco:

Od 01.01.2015
do 31.12.2015

000'PLN
Zysk brutto przed opodatkowaniem 3742
Koszt podatku dochodowego wg stawki ustawowej (19%) 711
Efekt podatkowy przychodow (170)
nie bedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych
Efekt podatkowy kosztow 167
nie stanowigcych kosztéw uzyskania wedtug przepiséw podatkowych
Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okresie
Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w okresie
Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskow i strat 708

7. Zysk przypadajacy na jedng akcje oraz wyptacone dywidendy

Od 01.01.2014
do 31.12.2014
000'PLN

501
95

(136)

330

289

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spétki oraz sredniej
wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytgczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spotke i wykazywanych

jako akcje wiasne.

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spétki
Srednia wazona liczba akgcji zwyktych (tys.)
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje)

Od 01.01.2015
do 31.12.2015

Od 01.01.2014
do 31.12.2014

000'PLN 000'PLN
3 064 507
1737 1737
1,76 0,29

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujgc srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposéb, jak gdyby
nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujgcych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych.

Zysk zastosowany przy ustalaniu
rozwodnionego zysku na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.)

Od 01.01.2015
do 31.12.2015

Od 01.01.2014
do 31.12.2014

Rozwodniony zysk na akcje
(w PLN na jedng akcje)

000'PLN 000'PLN
3 064 507
1737 1737
1,76 0,29

Zarzad bedzie wnioskowat, aby zysk za rok 2015 zostat przeniesiony na kapitat zapasowy.

Zarzad Spokki zwrdcit sie 4 maja 2015 do Rady Nadzorczej Spétki z wnioskiem o przedstawienie rekomendacii
w sprawie podziatu przysziego zysku za rok 2015, z zastrzezeniem, iz wigzgca decyzja Akcjonariuszy S4E Spotki
Akcyjnej, dotyczgca podziatu zysku za rok obrotowy 2015 r. moze zosta¢ podjeta wylgcznie przez Walne
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Zgromadzenie Spoétki S4E S.A. w formie uchwaty podjetej na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki S4E S.A.,
ktére odbedzie sie po zakonczeniu roku obrotowego 2015. Réwnoczesnie Rada Nadzorcza Spotki udzielita
pozytywnej opinii na wniosek Zarzadu.

8. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, budynki Srodki Srodki trwate Wyposazenie Razem
i budowle transportu i w budowie i inne aktywa
urzadzenia trwate

000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN

Rok obrotowy 2014

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku 120 1238 - 103 1461
Nabycie podmiotéw powigzanych -

Nadwyzka z przeszacowania -

Zwiegkszenia 11 304 - 315
Zbycie -

Amortyzacja (12) (724) - (21) (757)
Likwidacja (8) - (8)
Reklasyfikacja -

Wartosc¢ ksiegowa netto na koniec roku 119 810 82 1011
Stan na 31 grudnia 2014

Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 131 2996 - 112 3239
Umorzenie i taczne dotychczasowe

odpisy

z tytutu utraty wartosci (12) (2 186) - (30) (2 228)
Wartosc¢ ksiegowa netto 119 810 - 82 1011

Rok obrotowy 2015

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku 119 810 - 82 1011
Nabycie podmiotéw powigzanych -
Nadwyzka z przeszacowania

Zwigkszenia 157 1514 1671
Zbycie -
Amortyzacja (13) (195) - (21) (229)
Likwidacja

Reklasyfikacja -
Wartosc¢ ksiegowa netto na koniec roku 263 2129 - 61 2 453
Stan na 31 grudnia 2015

Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 288 4510 - 112 4910
Umorzenie i taczne dotychczasowe

odpisy

z tytutu utraty wartosci (25) (2 381) - (51) (2 457)
Wartosc¢ ksiegowa netto 263 2129 - 61 2 453
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W wartosci netto $rodkéw transportu i urzgdzen ujeta jest wartosé netto aktywow uzytkowanych na podstawie
umow leasingu finansowego wynoszaca: 940 tys. PLN (2014: 307 tys. PLN).

Spotka na biezgco dokonuje przegladu majgtku trwatego pod kgtem ewentualnej utraty wartosci spowodowanej
poprzez zmiane warunkéw rynkowych igospodarczych, dokonujgc biezacych odpiséw i likwidacji majgtku
nieprzydatnego.

Dokonana na dzien 31 grudnia 2015 roku analiza struktury majatku nie wskazata na wystgpienie zadnych istotnych
przestanek wskazujgcych na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci.

Aktywa rzeczowe Spéiki o wartosci 5.767 tys. zt sg objete zabezpieczeniem na rzecz Banku Handlowego w
Warszawie S.A. tytutem zawartej umowy kredytowej.

9. Wartosci niematerialne

Oprogramowanie Oprogramowanie Razem
i licencje komputerowe w budowie
000' PLN 000' PLN 000' PLN

Rok obrotowy 2014
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek roku 128 - 128
Przejecie jednostki zaleznej -
Zwiekszenia 1 - 1
Likwidacja (542) (542)
Reklasyfikacja - - -
Amortyzacja (69) - (69)
Odpis z tytutu utraty wartos$ci - -
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku (482) - (482)
Stan na 31 grudnia 2014
Koszt (brutto) 316 - 316
Umorzenie i tgczne dotychczasowe
odpisy z tytutu utraty wartosci (256) - (256)
Wartosc¢ ksiggowa netto 60 - 60
Rok obrotowy 2015
Wartos$¢ ksiegowa netto na poczatek roku 60 - 60
Przejecie jednostki zaleznej -
Zwiekszenia 1045 1045
Likwidacja - -
Reklasyfikacja - - -
Amortyzacja (86) - (86)
Odpis z tytutu utraty wartosci - -
Wartos$¢ ksiegowa netto na koniec roku 1019 - 1019
Stan na 31 grudnia 2015
Koszt (brutto) 1361 - 1361
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy
z tytutu utraty wartosci (342) - (342)
Wartos¢ ksiegowa netto 1019 - 1019

Licencje i oprogramowanie komputerowe sg amortyzowane przez ich przewidywany okres uzytkowania, ktéry
wynosi od 2 do 5 lat. Na poszczegodlne dni bilansowe nie stwierdzono przestanek wskazujgcych na mozliwosc
wystgpienia utraty wartosci.
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Spotka biezgco dokonuje przegladu wartosci niematerialnych pod katem ewentualnej utraty wartosci
spowodowanej poprzez zmiane warunkéw rynkowych i gospodarczych, dokonujgc biezgcych odpisoéw i likwidacji
majatku nieprzydatnego.

Dokonana na dzien 31 grudnia 2015 roku analiza struktury warto$ci niematerialnych nie wskazata na wystgpienie
zadnych istotnych przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Zadne z posiadanych przez Spoétke wartosci niematerialnych nie sg objete zabezpieczeniem na poczet sptaty
zobowigzan Spotki.

10. Udzielone pozyczki i pochodne instrumenty finansowe
Udzielone pozyczki
Nie dotyczy.

Pochodne instrumenty finansowe

stan na dzien 31.12.2015 stan na dzien 31.12.2014
000" PLN 000" PLN
aktywa zobowigzania aktywa zobowigzania
Transakcje forward na zakup walut 166 55
Razem 166 - - 55
Czes$¢ krotkoterminowa 166 - - 55

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany wartosci godziwej instrumentow pochodnych
a takze skutki ich rozliczenia ujmowane sg w cato$ci w rachunku zyskéw i strat (nota 10).

Powyzsze transakcje sg jedynymi aktywami (zobowigzaniami) jakie spétka posiada a ktore zakwalifikowane sg
do instrumentéw przeznaczonych do obrotu i wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.
Catos¢ w/w instrumentéw Spoétka klasyfikuje wedlug MSSF 7 jako instrumenty nalezgce do Poziomu 2,
a wiec ktérych wartos¢ godziwa oparta jest na oszacowaniu opartym posrednio na danych obserwowalnych.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spétka nie posiadata zadnych innych aktywdéw i zobowigzan jakie
wyceniane bytyby w wartosci godziwej. Nie wystgpity sytuacje zwigzane z reklasyfikacjg aktywow finansowych jak
réwniez zaistnieniem jakichkolwiek instrumentéw finansowych zaliczonych do Poziomu 1 lub Poziomu 2 (zgodnie
z MSSF 7) oraz transakcje skutkujgce przemieszczeniem instrumentéw pomiedzy poziomami klasyfikaciji.
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11. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014

000' PLN 000' PLN

Naleznosci handlowe 96 505 60 605
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (739) (297)
Naleznosci handlowe netto 95 766 60 308
Naleznosci z tytutu podatkow 2321 282
Przedptaty i rozliczenia miedzyokresowe 2854 2522
Pozostate naleznosci 240 152
Razem naleznosci krotkoterminowe 101 181 63 264

Struktura wiekowa naleznosci finansowych spétki:

stan na dzien stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014
000' PLN 000' PLN
N.aleznosm r_ueobarczone utratg wartosci, 83 190 44 394
nieprzeterminowane
Nalezno$ci nieobarczone utratg wartos$ci,
przeterminowane w okresie™:
do 1 m-ca 748 3027
1-3 m-cy 5838 3554
4-6 m-cy 1180 7975
>6 m-cy 3921 747
11 687 15 303
Nalezno$ci obarczone utratg warto$ci:
przeterminowane w okresie:
6-12 m-cy 154 856
powyzej 12 m-cy 1474 52
(-) odpisy aktualizujgce (739) (297)
889 611
Razem naleznosci handlowe netto 95 766 60 308

WSredni termin udzielanego kredytu kupieckiego w ramach transakcji sprzedazy wynosi 30 - 45 dni, przy czym przy znaczacych transakcjach
sprzedazy ptatnosci naleznosci mogg by¢ rozktadane na dtuzszy okres.

Spotka konsekwentnie prowadzi polityke ubezpieczenia ryzyka kupieckiego na bazie umowy z Towarzystwem
Ubezpieczen Euler Hermes S.A. Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzieh sprawozdawczy jest rowne
wartosci bilansowej naleznosci przed odpisem aktualizujgcym. Zarzad Spétki uwaza, ze warto$¢ ksiegowa netto
naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Koncentracja ryzyka
kredytowego w Spodice jest stosunkowo niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na duzg liczbe
odbiorcow, przy czym roztozenie ekspozycji podlega zmianom w czasie. Naleznosci nieobarczone utratg wartosci
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(tak przeterminowane jak i nieprzeterminowane) pochodza od statej bazy Klientow Spoétki z ktérymi wspédtpracuje
ona od wielu lat.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku Spoétka posiada zagrozone naleznosci od jednego Klienta na fgczng kwote
856 tys. zt. zarzad Spoitki podjagt decyzje o dochodzeniu tych naleznosci na drodze sgdowej, co wynikato tak
z przeterminowania przedmiotowych naleznosci jak rowniez niekorzystnych, z punktu widzenia intereséw Spotki,
zmian organizacyjnych przedsiebiorstwa Klienta, mogacych ograniczy¢é $ciggalnos¢ naleznosci. W
konsekwenciji dziatan zarzadu w stosunku do czesci roszczenia o wartosci 789 tys. zlotych Spétka uzyskata
sgdowe zabezpieczenie w postaci zajecia przystugujgcej Klientowi wierzytelnosci o fgcznej wartosci 900 tys.
ztotych. W stosunku do pozostatej czesci naleznosci tj. 67 tys. ziotych Spdétka posiada nakaz zaptaty w
postepowaniu upominawczym co do ktérego Klient wniost sprzeciw. Réwnolegle zarzad Spotki podjat kolejne kroki
prawne majgce na celu uznanie czynnosci prawnych Klienta, polegajacych na reorganizacji jego przedsiebiorstwa,
za bezskuteczne oraz wystgpit z wnioskiem o ustanowienie kuratora sgdowego dla przedsiebiorstwa Klienta.
Jednoczes$nie zarzad rozpoczagt rozmowy z innymi podmiotami sieci partnerskiej oraz jej dostawcami w celu
ustalenia innych alternatywnych mozliwosci windykacji naleznosci lub ich kompensacyjnego rozliczenia.
Roéwnolegle do dziatan podjetych w stosunku do Klienta dtuznika, Spétka podjeta dziatania w stosunku do klienta
koncowego, z roszczeniem o miarkowanie nieuzasadnionych kar naliczonych Klientowi diuznikowi Spétki, ktore
stanowito gtéwng przyczyne powstania naleznosci spornych. Istotnym jest fakt, iz roszczenia nie ulegly
przedawnieniu oraz ze szanse na korzystny dla Spotki wyrok sg wysokie. W ocenie niezaleznej kancelarii
prawniczej zatrudnionej przez Spotke prawdopodobienstwo odzyskania naleznosci szacowane jest w zakresie 50%
do 90% - co jest zgodne z ocenami zarzadu Spotki, przy czym ze wzgledu na konieczne procedury sagdowe wigze
sie z relatywnie dtugim horyzontem postepowania.

Oceniajgc potencjalng utrate wartosci powyzszych naleznosci zarzad Spétki wzigt pod uwage przedstawione
powyzej okolicznosci i zwiekszyt odpis aktualizujgcy do wysokosci 440 tys. ztotych na koniec 2015 roku , uznajgc
kwote 416 tys. zlotych za mozliwg do windykacji. Z uwagi na toczgce sie rozmowy, oraz mozliwos¢ dochodzenia
naleznych kwot jedynie na drodze sgdowej, szacunek odpiséw aktualizujgcych oraz ocena $ciggalnosci tych kwot
moze ulec zmianie w przysziosci.

Réwnoczesnie wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku Spoétka posiada przeterminowane ale nie zagrozone
naleznosci od dwdch innych Klientdw powigzanych ze sobg (na podstawie istniejgcej unii personalnej) na tgczng
kwote 577 tys. zt Spotka uzyskata 18 czerwca 2015 sgdowy nakaz zaptaty na czes¢ tych naleznosci na kwote 154
tys. zt. W grudniu 2015 Klient zwrécit sie do zarzadu Spdétki z propozycjg zawarcia ugody i rownoczesnej sptaty
naleznosci za obydwa podmioty, ktérg ponowit juz po dniu bilansowym na poczatku lutego 2016. Klient planuje
inkorporowac catg spétke do innego podmiotu notowanego na rynku réwnolegtym GPW S.A. - NewConnect. Klient
udostepnit zarzgdowi Spétki do wgladu umowe z inwestorem zagranicznym oferujgcym dofinansowanie przysziego
wspolnego przedsiewziecia w kwocie wielokrotnie przekraczajgcej wartos¢ przeterminowanych naleznosci.
Warunkiem uzyskania tego dofinansowania przez Klienta jest zapewnienie, ze wszystkie zobowigzania Klienta
(zaréwno wymagalne jak i nie wymagalne) powstate przed 15 grudnia 2015, a w tym zobowigzania wobec Spoiki,
zostang uregulowane. Planowany okres uzyskania sptat z tytutu planowanej ugody to okres kilku miesiecy. Strony
wyrazajg che¢ porozumienia i dziatajg w celu jak najszybszego jego zawarcia.

Pomimo bezsprzecznie wysokiego prawdopodobiehstwa uzyskania zaptaty naleznosci, zarzad Spoétki zachowujac
zasade ostroznej wyceny oraz biorgc pod uwage, ze na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
porozumienie nie zostato jeszcze formalnie zawarte podtrzymuje zasadnosé odpisu aktualizacyjnego utworzonego
na dzien 30 czerwca 2015 w kwocie 231 tys. z.

Wartoéci bilansowe naleznosci handlowych w walutach obcych obejmuja:

Waluta stan na dzien stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014
USD 3453 293
EUR 1675 3

Naleznos$ci handlowe sg przedmiotem zabezpieczenia wykorzystywanego przez Spotke kredytu (nota 17), w tym:
—  z tytutlu kredytu udzielonego przez Bank Handlowy w Warszawie.
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12. Zapasy
stan na dzien stan na dzien
31.12.2015 31.12.2014
000" PLN 000" PLN
Towary 6 651 5705
Odpisy aktualizujgce (613) (434)
6 038 5271

Koszt zapasoéw ujety w pozycji ,Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatdow” wynidst 148
084 tys. PLN (2014: 88 868 tys. PLN). Wedtug przewidywan spotki catos¢ zapasow zwigzana jest ze
sprzedazg planowang w kolejnych 12 miesiqcach. Zapasy wykazane w sprawozdaniu finansowym nie
sq przedmiotem zabezpieczenia na poczet sptaty zobowigzan Spoétki.

13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

stan na dzien stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014

000’ PLN 000’ PLN

Srodki pieniezne w kasie i w banku 13 994 506
Krétkoterminowe depozyty bankowe 1776 1195
15770 1701

W wartosci depozytéw bankowych znajdujg sie kaucje zabezpieczajgce transakcje bankowe, co do ktérych Spotka
ma ograniczony dostep. Laczna wartos¢ kaucji na dzien 31.12.2015 wynosi 1.818 tys. PLN (31.12.2014: 1.147 tys.
PLN).

Dla potrzeb sprawozdania z przeptywow pienieznych, w sktad $srodkoéw pienieznych wchodzg salda wykazane
powyzej.
14. Kapital wiasny

Kapital podstawowy

stan na dzien stan na dzien
31.12.2015 31.12.2014
000' PLN 000' PLN

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
liczba akgji 1737171 1737171
warto$¢ nominalna jednej akg;ji 1 1
Warto$¢ nominalna wszystkich akcji 1737 1737

Wszystkie wyemitowane przez Spotke akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania co do
uczestnictwa w podziale zysku.
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Wedtug stanu na 31.12.2015 akcjonariat Spotki przedstawia sie nastepujgco:

ilos¢ posiadanych akcji udziat w kapitale i gtosach

INGALIL HOLDINGS LIMITED 524 337 30,18%
Roman Pudetko 354 427 20,40%
Bartosz Stebnicki* 232 500 13,38%
Pozostali 625 907 36,03%
1737171 100,00%

*w tym posrednio poprzez podmioty zalezne Ingenita Holdings Limited oraz IdB Polska Sp. z o.0.
Zrodlo: Zawiadomienia z art. 69 Ustawy o ofercie przekazane Spoice przez akcjonariuszy Spotki.

Kapital zapasowy

stan na dzien stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014

000' PLN 000' PLN

Stan na poczatek okresu 8 402 8 268
Kapitat zapasowy z tytutu podziatu

wyniku finansowego za 2014 rok 507 -
Kapitat zapasowy z tytutu podziatu

wyniku finansowego za 2013 rok - 134

Podwyzszenie kapitatu podstawowego - -

Stan na koniec okresu 8 909 8 402

Kapitat zapasowy obejmuje kapitat zatrzymany w Spoéice decyzjg jej wtascicieli pochodzgcy z podziatu zysku
Spoiki.

Zgodnie z obowigzujgcym jednostke prawem, Spétka jest zobowigzana do przeznaczania na poczet kapitatu
zapasowego co najmniej 8% zysku netto danego roku do czasu osiaggniecia przez kapitat zapasowy 1/3 wartosci
kapitatu akcyjnego. Kapitat zapasowy w wysokosci 1/3 wartosci kapitatu akcyjnego moze by¢ uzyty tylko w celu
pokrycia straty.

Kapital rezerwowy

stan na dzien stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014

000" PLN 000’ PLN

Stan na poczatek okresu 865 865
Kapitat rezerwowy z tytutu programu opcji managerskich - -
Stan na koniec okresu 865 865
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15. Podatek odroczony

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego obejmuija:

stan na dzien stan na dzien
31.12.2015 31.12.2014
000' PLN 000' PLN
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy 1117 991
1117 991
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesiecy (301) (205)
(301) (205)
816 786

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego prezentowane sg
rozdzielnie. Podatek odroczony zostat skalkulowany na podstawie réznic przejsciowych. Zmiana stanu aktywow
i zobowigzan ztytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku, z podzialem na rodzaje rdznic
przejsciowych, przedstawione zostaty ponizej.

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Ujecie sSrodkow Réznice Wycena Naliczone Naliczone Razem
trwatych kursowe kontraktu odsetki od rabaty
w leasingu terminow naleznosci
ego
000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 1 stycznia 2014 9 34 - - - 43
Obcigzenie/(uznanie)
wyniku finansowego (21) (36) (10) (37) (144) (248)
Stan na 31 grudnia 2014 (12) (2) (10) (37) (144) (205)
Obcigzenie/(uznanie)
wyniku finansowego 49 10 41 86 320 506
Stan na 31 grudnia 2015 37 8 31 49 176 301

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Réznice Rezerwy na Odpis aktual. Srodki trwate Wycena Razem
kursowe zobowiazani aktywa réznice kontraktu
a niefinansowe przejsciowe terminow
ego
000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000' PLN
Stan na 1 stycznia 2014 3 438 79 10 3 533
Obcigzenie/(uznanie)
wyniku finansowego 41 364 51 4 3 458
Stan na 31 grudnia 2014 44 802 130 14 - 991
Obcigzenie/(uznanie)
wyniku finansowego 24 (24) 127 (0) - 127
Stan na 31 grudnia 2015 68 778 257 14 - 1117
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16. Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego

stan na dzien stan na dzien
31.12.2015 31.12.2014
000' PLN 000' PLN

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,

wymagalne w ciagu:

jednego roku 229 164
dwaoch do pieciu lat 518 89
powyzej pieciu lat - -
747 253

Zgodnie z politykg Spotki, cze$é wyposazenia uzytkowana jest na podstawie uméw leasingu finansowego. Sredni
okres leasingu wynosi 3 lata. W okresie zakonczonym 31 grudnia 2015 roku $rednie efektywne oprocentowanie
zobowigzah leasingowych wynosito 1,7% (2014: 3,7%). Stopa procentowa jest statg i ustalana jest przy
rozpoczeciu leasingu. Wszystkie umowy leasingowe majg ustalony z géry harmonogram sptat i Spotka nie zawarta
zadnych uméw warunkowych ptatnosci ratalnych. Zobowigzania z tytutu leasingu sg denominowane w polskich
ztotych.

Warto$¢ godziwa zobowigzan leasingowych Spéiki nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

17. Kredyty i pozyczki

stan na dzien stan na dzien
31.12.2015 31.12.2014
000' PLN 000' PLN
Krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezgcym 10 458 11976
w tym:
Bank BGZ BNP Paribas S.A. 8 000
Bank BPH S.A. 3976
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 10 458

Na dzien bilansowy Spétka posiada nastepujgce umowy dotyczace kredytow bankowych:

W dniu 24 listopada 2015 r. Emitent otrzymat aneks do wczesniej podpisanej umowy kredytowej (zawartej we
wrzes$niu 2015 r.) z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie. Na podstawie
przedmiotowych uméw Emitent uzyskat tgczny kredyt w wysokosci 15 min zt, ktéry jest wykorzystany na
finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarcze;.

Na dzien 31 grudnia 2015 zadtuzenie Spofki z tytutu tego kredytu wyniosto 10 458 tys. PLN.

Ponadto Emitent otrzymat 1 grudnia 2015 r. podpisang umowe o kredyt w rachunku biezgcym z Bankiem BPH S.A.
z siedzibg w Gdansku. Na podstawie przedmiotowej umowy Emitentowi przyznany zostat kredyt w wysokosci 4 min
zt z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Laczna warto$¢ uméw tgczacych Spotke z Bankiem
BPH S.A. wynosi 5,3 min zt.

Na dzien 31 grudnia 2015 zadtuzenie Spofki z tytutu tego kredytu wyniosto O tys. PLN.
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18. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania

stan na dzien stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014

000’ PLN 000' PLN

Zobowigzania handlowe 82 666 38 522

Zobowigzanie z tytutu podatkéw 13 051 4791
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen

spotecznych i innych obcigzen 61 64

Kroétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 4 009 4 036

Przychody przysztych okresow 1854 833

Pozostate zobowigzania 11 227 3

112 868 48 249

Srednio termin pfatnosci zobowigzan handlowych wynosi 30-45 dni. Cato$é zobowigzan obejmuje pozycje
krotkoterminowe. Zarzad Spotki uwaza, ze warto$¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci

godziwej.

19. Rezerwy na zobowigzania

Wykonane Rezerwa na Rezerwa
ustugi nie swiadczenia napremie i Razem
zafakturowane urlopowe wynagrodzenia
000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 1 stycznia 2014 2089 152 660 2901
Ujete w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow
Utworzenie dodatkowych rezerw 4 363 104 417 4 884
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw - -152 - -3749
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku -2 807 - -790 -
Stan na 31 grudnia 2014 3645 104 287 4 036
Ujete w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow
Utworzenie dodatkowych rezerw 2473 46 2046 4 565
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw -4 019 -574 -4 593
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku
Stan na 31 grudnia 2015 2099 150 1759 4 008

Rezerwy na niewykonane ustugi dotyczg przede wszystkim szacunkowych kosztow ustug podwykonawstwa
zakupionych w zwigzku ze sprzedazg towardw i ustug oferowanych przez Spoétke. W nieznacznej czesci obejmuja
one takze inne ustugi zwigzane z biezgcym funkcjonowaniem jednostki. Pozostate tytuty rezerw obejmujg rezerwy
na $wiadczenia pracownicze w postaci niewykorzystanych urlopéw oraz swiadczen premiowych.
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20. Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto roku obrotowego
Korekty:

Podatek dochodowy

Amortyzacja srodkow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Koszty programy opcji managerskich
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych

Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej
pochodnych instrumentéw finansowych
Strata z tytutu utraty wartosci ujeta

dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Przychody z tytutu odsetek

Koszty odsetek

(Zyski)/straty kursowe

Zmiany stanu kapitatu obrotowego
(z wylaczeniem wplywu przejecia

i roznic kursowych na konsolidaciji)
Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Wplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Umowy leasingu operacyjnego (umowy wynajmu)

Minimalne optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego
ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw biezgcego

okresu

okres
od 01.01.2015
do 31.12.2015

PLN '000

3 064
1985
679
791
86

-81

64

442

-263
267

13577

-767
-37 146
51 490
18 626

Od 01.01.2015
do 31.12.2015
000'PLN

544

okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

PLN '000

507
572
(6)
758
69

(26)
(70)

245
(634)
236

(8 094)
(4 217)
12 558
16 435
(7 015)

Od 01.01.2014
do 31.12.2014
000'PLN

230

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego zwigzane sg z najmem biur Spotki.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi
Spotka nie tworzy grupy kapitatowej i nie posiada zadnych udziatéw w podmiotach zaleznych, stowarzyszonych lub
wspotkontrolowanych, takze w rozumieniu jednostek specjalnego przeznaczenia.

Jej gtéwnymi podmiotami powigzanymi sg:

(@) INGALIL HOLDINGS LIMITED - jednostka posiadajgca znaczacy wptyw na Spotke poprzez posiadany
udziat w kapitale akcyjnym oraz prawach gtosu,

(b) Kluczowy personel kierowniczy w skifad ktérego wchodza czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki,
jak rowniez cztonkowie kadry kierowniczej, tgcznie z podmiotami powigzanymi z tymi osobami zgodnie z
MSR 24.

21. Transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi

W ciggu okresu objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym, Spoétka zawarta nastepujgce transakcje
handlowe ze swoimi podmiotami powigzanymi:

okres do 31.12.2015 okres do 31.12.2014

000" PLN 000" PLN
Sprzedaz Zakup Sprzedaz  Zakup
Podmioty majgce znaczacy wpltyw na jednostke - - - -
Pozostate podmioty powigzane - 820 - 519
Razem - 820 - 519

Na poszczegdolne dni bilansowe nie wystgpity nierozliczone salda naleznosci i zobowigzan z podmiotami
powigzanymi. Stosowane warunki handlowe w transakcjach z podmiotami powigzanymi oparte sg o warunki
rynkowe.

22. Wynagrodzenia kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Koszty wynagrodzenia cztonkéw organdw zarzgdczych oraz nadzorczych jak rowniez cztionkéw pozostatej kadry
kierowniczej ksztattowaty sie nastepujaco:

stan na stan na
dzien dzien
31.12.2015 31.12.2014
000' PLN 000' PLN

Czlonkowie Zarzadu

Krotkoterminowe wyptacone $wiadczenia pracownicze 166 804

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy -

Swiadczenia w formie opcji na akcje -
166 804

Czionkowie Rady Nadzorczej
Krotkoterminowe wyptacone $wiadczenia pracownicze 10 28
Swiadczenia w formie opcji na akcje

10 28

Czlonkowie pozostatej kadry kierowniczej
Krétkoterminowe wyptacone swiadczenia pracownicze 758 478
Swiadczenia w formie opcji na akcje

758 478
934 1310
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Swiadczenia przedstawione powyzej, wynikajg z ptatnosci jakie wykonane zostaty na podstawie uméw o prace
lub tez petnionej funkcji. Kluczowemu personelowi kadry zarzadzajgcej w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym, Spétka nie udzielata zadnych kredytéw i poreczen. Nie otrzymata takze od tych oséb zadnych form
finansowania w ramach pozyczek lub udzielonych gwarancji.

23. Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Spoélce ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby Spotka mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz
przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom, przy jednoczesnym zabezpieczeniu wilasciwej struktury
finansowania, uwzgledniajgc przy tym nastepujgce elementy:

e wyniki dziatalno$ci powigzane ze zrédtami ich finansowania,
e zdolnosc¢ do obstugi zadtuzenia.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i stosownie do zmian warunkéw ekonomicznych odpowiednio stara sie jg
modyfikowa¢. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze wptywac na polityke
dywidendy dla akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom, wyemitowa¢ nowe akcje lub odpowiednio
skorygowac poziom zadtuzenia zewnetrznego.

Zgodnie z praktykg Spotki zarzgdzanie kapitalem monitorowane jest na podstawie wskaznika stosunku diugu netto
do kapitatu wtasnego, gdzie dtug netto obejmuje cato$é zobowigzan Spoétki po wylgczeniu zobowigzan
wynikajgcych z instrumentéw pochodnych oraz rezerw na zobowigzania i pomniejszeniu o $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty. Wedtug stosowanej praktyki Spétki stosunek tych wielkosci nie powinien przekracza¢ wskaznika 8,0.

Wskaznik ten w okresach objetych sprawozdaniem finansowym ksztattowat sie nastepujaco:

stan na dzieh stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014

000' PLN 000" PLN

Zobowigzania ogétem 113 169 60 841
(-) zobowigzania z tytutu krétkoterminowych rezerw 4 009 4 036
(-) zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 0 -
(-) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15770 1701
Dtug netto 93 390 55104
Kapitat wlasny 14 575 11512
Wskaznik 6,41 4,79
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24. Instrumenty finansowe

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014
000' PLN 000' PLN
Wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 166 55
Pozyczki i naleznosci 98 327 60 308
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Inwestycje utrzymywane do zapadalnosci - -
Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach i i
zabezpieczajgcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15770 1701
114 263 62 064

Wykazane w bilansie jako:
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 98 327 60 300
Udzielone pozyczki - -
Pochodne instrumenty finansowe 166 55
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15770 1701

Zobowiazania finansowe

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014
000' PLN 000' PLN
Wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - -
Pozos_ta{e zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym 107 004 51 576
koszcie
Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach
zabezpieczajgcych i i
Umowy gwarancji finansowych - -
107 004 51576
Wykazane w bilansie jako:
Zobowigzania handlowe i pozostate 95 829 39 358
Pozyczki i kredyty 10 428 11 976
Pochodne instrumenty finansowe - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 747 242

25. Ryzyko finansowe

Spotka jest narazona na ryzyka zwigzane przede wszystkim z instrumentami finansowymi emitowanymi
i posiadanymi w ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej. Gtéwnymi czynnikami ryzyka sg ryzyko kredytowe
i ryzyko ptynnosci oraz ryzyko rynkowe obejmujgce gtéwnie ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kursowe. Spotka
zarzgdza ryzykiem finansowym przed wszystkim poprzez biezgce i state monitorowanie aktywéw i zobowigzan
finansowych. Spoétka nie stosuje zadnych form rachunkowosci zabezpieczen, jednakze wykorzystuje transakcje
pochodne w celu minimalizacji gtdéwnie ryzyka kursowego.

Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym okresla zasady oraz zakres odpowiedzialnosci w obszarze zarzadzania
ryzykiem finansowym, a w szczegolnosci:

— miary ryzyka uzywane do identyfikacji oraz oceny ekspozycji na ryzyka finansowe,

— limity transakcyjne oraz oceny kredytowe dla podmiotéw z ktérymi Spotka podejmuje transakcje.
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26. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego Spétka
poniesie straty finansowe. Spoétka stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami
0 sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie
redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw umowy. Spoétka konsekwentnie prowadzi
polityke ubezpieczenia ryzyka kupieckiego na bazie umowy z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A.

Aktywa finansowe posiadane przez Spoétke obejmujg jedynie naleznosci handlowe (nota 11) oraz $rodki pieniezne
(nota 13). Na naleznosci z tytutu dostaw, bedace podstawowymi aktywami finansowymi Spétki sktadajg sie kwoty
nalezne od duzej liczby klientow. Spotka prowadzi biezgcg ocene tych naleznosci oraz monitoring ich windykaciji.
Spotka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy kontrahentéw o
podobnych cechach.

Warto$¢ bilansowa aktywéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym odpowiada maksymalnemu
narazeniu Spoétki na ryzyko kredytowe.

27. Ryzyko stép procentowych

W okresie 12 m-cy zakonczonych 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku ryzyko stép procentowych
obejmowato jedynie ryzyko zwigzane z istnieniem zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz wykorzystaniem
kredytow. taczne zadtuzenie Spdtki z tych tytutdw na koniec 2015 roku wynosito1l1l 205. PLN za$ na koniec 2014
roku wynosito 12.218 tys PLN.

28. Ryzyko kursowe

Ryzyko walutowe Spdtki zwigzane jest gtéwnie z istniejgcymi naleznos$ciami i zobowigzaniami wyrazonymi
w walutach obcych. Spétka na biezaco monitoruje zmiany kurséw walut w celu minimalizowania strat z tytutu
ujemnych réznic kursowych oraz ewentualnej maksymalizacji zyskoéw. Ponadto w celu zabezpieczenia sie przed
niekorzystnymi zmianami kurséw walut obcych Spétka zabezpiecza transakcjami forward wiekszo$¢ zobowigzan
denominowanych w walutach innych niz ztoty. W tym zakresie nie stosuje jednak rachunkowos$ci zabezpieczen

W okresie 12 m-cy zakonczonych 31 grudnia 2015 oraz 31 grudnia 2014 roku ryzyko kursowe obejmowato ryzyko
zwigzane z istnieniem sald naleznosci i zobowigzan handlowych oraz srodkéw pienieznych wyrazonych
w walutach obcych, ktérych wartosci przedstawiaty sie nastepujaco:

Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014
000" PLN 000' PLN
Wartos¢ w Wartos¢ w Wartos¢ w Wartos¢ w
walucie PLN walucie PLN
Aktywa w walutach obcych, w tym:
w USD 3476 13 560 1295 4540
w EUR 1854 7901 658 2 804
Razem 21 461 7 344
Zobowigzania w walutach obcych, w
tym:
w USD 2499 9749 363 1244
w EUR 9219 39 287 6 325 25554
Razem 49 036 26 798
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W ocenie zarzgdu wzrost kurséw walutowych o 5% wptynatby na zmniejszenie wyniku finansowego za 2015 rok
w wartosci okoto 1,6 min PLN. Spadek kursow o 5% spowodowatby wzrost wyniku o te sama kwote.

W ocenie zarzadu wzrost kurséw walutowych o 5% wptynagtby na zmniejszenie wyniku finansowego za 2014 rok
w wartosci okoto 1 min PLN. Spadek kurséw o 5% spowodowatby wzrost wyniku o te samg kwote.

29. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci Spétki zwigzane jest gtdwnie z finansowaniem zobowigzan Spoétki. Spotka na
biezaco monitoruje osiggane wskazniki ptynnosci finansowej. Spétka zarzadza ryzykiem ptynnosci
utrzymujac odpowiednig wielkos¢ kapitatu, wykorzystujac oferty ustug bankowych i rezerwowe linie
kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz dopasowujgc
profile wymagalnosci aktywdw i zobowigzan finansowych.

30. Inne ryzyka rynkowe i specyficzne dla jednostki

Ryzyko zahamowania tendencji wzrostu rynku informatycznego

Spotka jest wysokiej klasy specjalista dziatajgcym na rynku magazynéw danych, infrastruktury sieciowej
oraz serweréw. Spoétka zajmuje sie sprzedazg urzadzen i systemoéw Swiatowych lideréw, wystepujac w charakterze
dystrybutora z duzg wartoscia dodang. Sprzedaz sprzetu komputerowego, oprogramowania oraz ustug
informatycznych charakteryzuje sie duzg wrazliwoscig na wahania koniunktury gospodarczej. W czasie stabej
koniunktury przedsiebiorstwa ograniczajg dziatalno$¢ inwestycyjng, w tym wydatki na produkty i ustugi oferowane
przez Emitenta.

Ryzyko koncentracji umoéw i zamoéwien

Ryzyko koncentracji uméw i zamoéwien pozycjonuje sie w Spétce na stosunkowo niskim poziomie. Polityka
sprzedazy Spotki polega na utrzymywanie istniejgcych relacji handlowych, jak réwniez ciggtym aktywnym
pozyskiwaniu nowych partneréw biznesowych, w celu dalszego rozdrobnienia struktury odbiorcow produktow
i ustug Spdtki. Dodatkowo kierunki sprzedazy sg zdywersyfikowane zaréwno pod wzgledem geograficznym, jak
i branzowym, co w ocenie Zarzadu Spoétki znacznie minimalizuje prawdopodobienstwo zaistnienia powyzszego
ryzyka.

Ryzyko konkurencji

Istotny wplyw na sytuacje Spoétki wywieraja podmioty konkurujgce wobec Spoiki, zarébwno ze strony innych
dystrybutoréw dziatajgcych aktualnie na polskim rynku informatycznym, jak i samych dostawcow. Istnieje takze
ryzyko wzrostu konkurencji poprzez wejscie na rynek polski miedzynarodowych korporacji. Spotka stara sie
systematycznie wzmacniaé przewage konkurencyjng m.in. poprzez ciggte podnoszenie kompetenciji
technologicznych, rozwdj ustug doradczo-projektowych oraz poszerzanie oferty produktowej o nowe, niszowe,
atrakcyjne rozwigzania.

31. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity istotne zdarzenia.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Wynagrodzenie podmiotu uprawionego do badania sprawozdan finansowych za biezgcy okres sprawozdawczy
zgodnie z zawartg umowg wyniosto 29 tys. zh. (lgcznie za przeglad $rodroczny i badanie zasadnicze).
Wynagrodzenie za badanie sprawozdan finansowych za 2014 rok wyniosto 21 tys. zt. Biegty rewident badajacy
sprawozdanie Spotki nie swiadczyt innych ustug na rzecz Spétki.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej S4E Spé6tka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego S4E Spotka Akcyjna (,,Spotka”)
z siedziba w Krakowie, ul. Samuela Lindego 1C, na ktore sktada sie:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku,

—  sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015
roku,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015
roku,

—  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015
roku,

- informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
Z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz wyrazenie opinii, czy przedstawia
ono rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy Spotki, oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.



Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku,

zostato  sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisbw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami i statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, 15 marca 2016 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie:

Marcin Krupa
Biegty Rewident
nr ewid. 11142
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Raport z badania sprawozdania finansowego S4E S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

Spotka dziata pod firma S4E Spotka Akcyjna.

Siedziba Spotki jest 32-148 Krakow, ul. Samuela Lindego 1C.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spoétki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

— S$wiadczenie ustug z zakresu oprogramowania, przetwarzanie danych, doradczych w zakresie
sprzetu komputerowego,

— prace badawczo - rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,
— sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania.
Spoétka dziata na podstawie:

— statutu Spoétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 9 grudnia 2000 roku (Rep. A nr
994/2000) wraz z pozniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych.

Dnia 10 sierpnia 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla Krakowa- Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000034998.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 6762180819 oraz numer REGON: 356267368.

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 1 737 tys. zt i dzielit sie na
1 737 171 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W 2015 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Wedtug ostatnich opublikowanych informacji (publikacja w Raporcie kwartalnym Spotki za okres IV
kwartatu 2014 roku nr 4/2015 z dnia 16 lutego 2015 roku) w gronie akcjonariuszy Spotki znajdowali
sie:

Akcjonariat Liczba akcji % Iiczbzza\gflc::‘(:\;vz:zinlalnym
Ingalil Holdings Limited 524 337 30,19
Roman Pudetko 354 427 20,40
Bartosz Stebnicki 232 500 13,38
Pozostali 625 907 36,03
Razem 1737 171 100,00

Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 14 575 tys. zt.
Funkcje kierownika Spotki sprawuje Zarzad. Na dzien 31 grudnia 2015 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Pawet Pietka - Prezes zarzadu
- Sebastian Marek Karpinski - Wiceprezes zarzadu

W badanym okresie nastapity zmiany w sktadzie organu zarzadzajacego:

BDO Sp. z o.0. 2
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— rezygnacja Pani Katarzyny Mamon z funkcji Cztonka Zarzadu ds. Finansowych z dniem 31 stycznia
2015 roku,

— powotanie w dniu 28 listopada 2014 roku uchwata Rady Nadzorczej 03/11/2014 Pana Sebastiana
Karpinskiego na funkcje Cztonka Zarzadu ds. Finansowych (powotanie z dniem 1 marca 2015
roku),

— powotanie w dniu 13 stycznia 2015 roku uchwata Rady Nadzorczej 02/01/2015 Pana Rafata
Gutkowskiego na funkcje Cztonka Zarzadu (powotanie z dniem 13 stycznia 2015 roku),

— zmiana w dniu 29 stycznia 2015 roku uchwata Rady Nadzorczej 06/01/2015 daty powotania Pana
Sebastiana Karpinskiego na funkcje Cztonka Zarzadu ds. Finansowych, nowa data powotania
2 luty 2015,

— odwotanie z dniem 14 grudnia 2015 roku uchwata Rady Nadzorczej 23/2015 Pana Rafata
Gutkowskiego z funkcji Cztonka Zarzadu,

— powotanie w dniu 1 lutego 2016 roku uchwatg Rady Nadzorczej 2/2016 na funkcje Cztonka
Zarzadu Pana Arkadiusza Mozdzenia

Sktad Zarzadu na dzien wydania opinii przedstawia sie nastepujaco:.

- Pawet Pietka - Prezes zarzadu
- Sebastian Marek Karpinski - Wiceprezes zarzadu
- Arkadiusz Mozdzen - Cztonek zarzadu

2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego S4E S.A za 2015 rok zostato przeprowadzone przez BDO
Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty
nr 02/02/2016 z dnia 1 lutego 2016 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 30 listopada 2015 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Marcina Krupy (nr ewidencyjny 11142). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki od dnia 22 stycznia 2015 roku, do daty wydania opinii.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z pdzn. zm.).

Kierownik jednostki ztozyt wszystkie Zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia
i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania. Nie nastgpity ograniczenia zakresu badania oraz
biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato
opinie z badania bez zastrzezen.
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Sprawozdanie finansowe Spoétki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku zostato
zatwierdzone uchwata nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16 czerwca
2015 roku.

Uchwata nr 5 dnia 16 czerwca 2015 roku Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczyc¢ zysk netto
Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku w kwocie 507 tys. zt na
podwyzszenie kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 17 lipca 2015
roku.
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Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych
wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania
z catkowitych dochodow (w tys. zt)

% sumy % sumy % sumy
31.12.2015 bilansowej 31.12.2014 bilansowej 31.12.2013 bilansowej
Aktywa trwate 4589 3,6 2 062 2,8 2122 2,6
Aktywa obrotowe 123 155 96,4 70 290 97,2 79 190 97,4
Aktywa razem 127 744 100,0 72 352 100,0 81312 100,0
Kapitat wiasny 14 575 11,4 11 511 15,9 14 478 17,8
Zobowiazania i rezerwy na 113 169 88,6 60 841 84,1 66 834 82,2
zobowigzania
Pasywa razem 127 744 100,0 72 352 100,0 81312 100,0
1.01.2015- % 1.01.2014- % 1.01.2013- %
Wyszczeg6lnienie 31.12.2015 przychodéw  31.12.2014 przychodéw 31.12.2013  przychodow
Przychody ze sprzedazy 225 462 100,0 134 215 100,0 147 271 100,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 219 907 97,5 (133 824) (99,7) (142 901) (97,0)
Wynik ze sprzedazy 5 555 2,5 391 0,3 4370 3,0
Wynik pozostatych przychodow
i kosztow operacyjnych (528) (0,4) (133) 0,1)
\A_/ym‘k na c_iziatalnosci 638 0,5 370 0,3
finansowej
Wynik finansowy brutto 3742 501 0,4 4 607 3,1
Podatek dochodowy (678) 6 0,0 (999) 0,7)

Wynik finansowy netto 3064 507 0,4 3608 2,4
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

2015 2014 2013

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ sprzedazy brutto 2,5% 0,3% 3,0%

Rentownos¢ sprzedazy netto 1,4% 0,4% 2,4%

Rentowno$¢ majatku 2,4% 0,7% 4,4%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci | 1,4 1,2 1,2

Wskaznik ptynnosci I 1,4 1,1 1,2
Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach 125 182 195
Wskazniki zadtuzenia

Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach 105 129 163

Wskaznik zadtuzenia 88,6% 84,1% 82,2%

3. Komentarz
Analiza powyzszych danych wskazuje na wystapienie nastepujacych tendencji:

e Aktywa trwate stanowia 3,6% aktywow ogotem na koniec okresu badanego, a ich udziat w sumie
bilansowej ulegt nieznacznemu zwiekszeniu z 2,8% na koniec 2014 roku. Aktywa obrotowe
z kolei ulegty nieznacznemu zmniejszeniu i stanowia 96,4% sumy bilansowej.

e Kapitat wtasny ulegt zwiekszeniu o 3.064 tys. zt wzgledem stanu z roku 2014. Udziat kapitatu
wtasnego w strukturze bilansu stanowi 11,4% wzgledem 15,9% na koniec 2014 roku.
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania stanowig na koniec 2015 88,6% sumy bilansowej. |
wartos¢ w ujeciu wzglednym wrosta rok do roku o 4,5 pp.

e Przychody ze sprzedazy zwiekszyty sie o 68.% w stosunku do roku poprzedniego. Koszty
operacyjne rowniez ulegty zwiekszeniu o 64,3%. Zysk ze sprzedazy w wysokosci 5 555 tys. zt,
jest wyzszy w porownaniu z zyskiem roku poprzedniego roku o 5.164 tys. zt.

e Wskazniki rentownosci zwiekszyty sie w porownaniu do roku poprzedniego. Wskazniki ptynnosci
ulegty nieznacznemu zwiekszeniu. Wskazniki ptynnosci | i Il stopnia wzrosty do poziomu 1,4
(wzrost odpowiednio o 16,7% i 27,3%). Skroceniu ulegta szybkos¢ sptaty naleznosci o 57 dni oraz
szybkos¢ sptaty zobowiazan o 24 dni.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spotka nie bedzie jej
w stanie kontynuowadé, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.

BDO Sp. z o.0. 6



Raport z badania sprawozdania finansowego S4E S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, zgodna z wymogami
art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania Sage Forte Finanse i Ksiegowosc.

W trakcie badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia poprawnosci
dziatania systemu rachunkowosci. Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tego systemu.

Podczas prac nie stwierdziliSmy nieprawidtowosci w ksiegach rachunkowych mogacych miec istotny
wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe. Dotyczyto to w szczegoélnosci:

— zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksiag rachunkowych,

— rzetelnosci, kompletnosci i przejrzystosci dokumentowania operacji gospodarczych oraz ich
poprawnego zakwalifikowania do ujecia w ksiegach rachunkowych,

— metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania,

— kompletnosci, poprawnosci i ciagtosci dokonanych zapisow i ich powiazania z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

— wtasciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Najwazniejsze pozycje sprawozdania finansowego zostaty opisane w notach do sprawozdania
finansowego Spotki.

3. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogéw wynikajacych z Miedzynarodowych
Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

BDO Sp. z o.0. 7



Raport z badania sprawozdania finansowego S4E S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

5. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o niewystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

Warszawa, 15 marca 2016 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie:

Marcin Krupa
Biegty Rewident
nr ewid. 11142
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Informacja na temat stosowania przez S4E S.A. zasad tadu
korporacyjnego, o ktorych mowa w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect"

W zwigzku z wejsciem w zycie dnia 1 stycznia 2009 roku zbioru rekomendacji ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na NewConnect", zawartych w Zataczniku nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008
Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 roku, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010r. Zarzad Spotki
pragnie poinformowac, iz doceniajac znaczenie zasad tadu Korporacyjnego, doktadat
wszelkich staran, aby zasady ,Dobrych Praktyk Spdétek Notowanych na NewConnect"
stosowane byty obecnie przez Spotke w jak najszerszym zakresie.

W 2009 roku zasady ,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na NewConnect" obowigzywaty
jedynie w formie rekomendacji i S4E S.A. rozpoczeto ich stosowanie, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami, w 2010 roku, gdy staty sie obowigzkowe na rynku NewConnect.

Ponizej oswiadczenie S4E S.A. w przedmiocie stosowania przez S4E S.A. zasad fadu
korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
NewConnect"



TAK/NIE/

LP. ZASADA NIE KOMENTARZ
DOTYCZY
Spétka powinna prowadzic¢ Emitent stosuje niniejszg zasade
przejrzysta i efektywng polityke Z wytaczeniem transmitowania
informacyjng, zaréwno z obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, wykorzystaniem sieci Internet,
jak i z uzyciem nowoczesnych rejestrowania przebiegu obrad i
technologii oraz najnowszych upubliczniania go na stronie
narzedzi komunikacji zapewniajacych internetowej.
szybkos$¢, bezpieczenstwo oraz
szeroki i interaktywny dostep do
informacji. Spétka korzystajac w jak
1. najszerszym stopniu z tych metod, TAK
powinna zapewni¢ odpowiednig
komunikacje z inwestorami i
analitykami, wykorzystujac w tym
celu réwniez nowoczesne metody
komunikacji internetowej, umozliwiac¢
transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad
i upublicznia¢ go na stronie
internetowej.
Spdétka powinna zapewni¢ efektywny
5. dostep do informacji niezbednych do TAK
oceny sytuacji i perspektyw spotki
oraz sposobu jej funkcjonowania.
Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowq i zamieszcza na niej:
. ) , TAK
3.1. podstawowe informacje o spotce
i jej dziatalnosci (strona startowa),
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze Emitent zamieszcza na swojej
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z stronie internetowej opis
ktérej emitent uzyskuje najwiecej dziatalnosci Spoétki bez wskazania
przychodow, rodzaju dziatalnosci z ktérej
uzyskuje najwiecej przychoddw.
3. NIE Emitent nie wskazuje podziatu
osigganych przychodoéw, gdyz ze
wzgledu na rodzaj prowadzonej
dziatalnosci Spotka osiaga
zdecydowang wiekszos$¢ swoich
przychoddéw ze sprzedazy
zaawansowanych rozwigzan IT.
3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent prowadzi analize rynku
emitent, wraz z okresleniem pozycji NIE na ktérym dziata na potrzeby

emitenta na tym rynku,

Zarzadu i podejmowania decyzji
biznesowych. W zwigzku z tym,




ze rynek na ktérym dziata
Emitent podlega ciggtym
zmianom, Emitent nie stosuje
danej dobrej praktyki.

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdéw

. i TAK
organow spotki,
3.5. powziete przez zarzad, na Zarzad nie otrzymat od cztonkéw
podstawie o$wiadczenia cztonka rady Rady Nadzorczej Emitenta
nadzorczej, informacje o informacji o ich powigzaniach z
powigzaniach cztonka rady akcjonariuszami posiadajqcymi
nadzorczej z akcjonariuszem TAK ponad 5% udziatu w gtosach na
dysponujacym akcjami WZ Spétki. W przypadku
reprezentujacymi nie mniej niz 5% otrzymania takich oswiadczen,
ogodlnej liczby gtoséw na walnym informacje te zostang
zgromadzeniu spotki, niezwiocznie opublikowane na
stronie internetowej Emitenta.
3.6. dokumenty korporacyjne spétki, TAK
37 z.arys planow strategicznych TAK
spotki,
3.8. opublikowane prognozy wynikéw Emitent nie publikowat prognoz
finansowych na biezacy rok na 2015 r. i lata kolejne
obrotowy, wraz z zatozeniami do tych NIE
proghoz oraz korektami do tych DOTYCZY
prognhoz (w przypadku gdy emitent
publikuje prognozy),
3.9. strukture akcjonariatu emitenta,
ze wskazaniem gtéwnych
. . .. o TAK
akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych
sie w wolnym obrocie,
3.10. dane oraz kontakt do osoby,
ktéra jest odpowiedzialna w spotce
. . TAK
za relacje inwestorskie oraz kontakty
z mediami,
3.11. (skreslony)
3.12. opublikowane raporty biezace i
TAK
okresowe,
3.13. kalendarz zaplanowanych dat Emitent na swojej stronie
publikacji finansowych raportéw internetowej zamieszcza raporty
okresowych, dat walnych biezgce zawierajgce
zgromadzen, a takze spotkan z harmonogram dat publikacji
inwestorami i analitykami oraz TAK raportow okresowych na biezacy

konferencji prasowych,

rok oraz informacje o dacie na
ktérg zwotane zostato Walne
Zgromadzenie Spotki
(kazdorazowo po zwotaniu WZ w
sposbéb wiasciwy dla spotek




publicznych).

3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢
zamieszczane w terminie
umozliwiajacym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy
dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i
w trakcie walnego zgromadzenia,
wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania,

NIE

W zwigzku z matq iloscig pytan
akcjonariuszy, koniecznoscig ich
dodatkowego protokotowania
oraz faktu, ze najczesciej
pytania takie dotyczg spraw
porzadkowych walnego
zgromadzenia, Spdétka nie
stosuje przedmiotowej praktyki

3.17. informacje na temat powodow
odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18. informacje o przerwie w
obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19. informacje na temat podmiotu,
z ktérym spotka podpisata umowe o
$Swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numerdw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20. Informacje na temat podmiotu,
ktory petni funkcje animatora akcji
emitenta,

TAK

3.21. dokument informacyjny
(prospekt emisyjny) spéfki,
opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy,

TAK

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposob

TAK




umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych
informacji lub wystgpienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostac przeprowadzona
niezwfocznie.

Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowg, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i
okresowe powinny by¢ zamieszczane
na stronie internetowej co najmniej
w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujacymi emitenta.

TAK

Spétka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjng ze szczego6lnym
uwzglednieniem potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu Spétka,
poza swojq strong korporacyjng
powinna wykorzystywac
indywidualng dla danej spétki sekcje
relacji inwestorskich znajdujacq na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

NIE

Emitent nie wykorzystuje
indywidualnej sekcji relacji
inwestorski znajdujacej sie na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl,
gdyz sekcja relacji inwestorskich
wraz z informacjami o Spotce
oraz dokumentami
korporacyjnymi znajduje sie na
stronie internetowej Spotki:
www.s4e.pl

Emitent powinien utrzymywacd
biezgce kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidiowego
wykonywania swoich obowigzkéw
wobec emitenta. Spoétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spdifce nastapi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta
ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego
Doradce swoich obowigzkow, emitent
niezwiocznie powiadamia o tym
fakcie Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewnic
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informacji
niezbednych do wykonywania

TAK



http://www.gpwinfostrefa.pl/

obowigzkéw Autoryzowanego
Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie
rocznym:

9.1. informacje na temat tqcznej TAK
wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkdéw zarzadu i rady nadzorczej,
9. 9.2. informacje na temat Kwestia wynagrodzenia
wynagrodzenia Autoryzowanego Autoryzowanego Doradcy jest
Doradcy otrzymywanego od emitenta uregulowana w umowie i jest
z tytutu Swiadczenia wobec emitenta NIE sprawg poufna. Emitent nie
ustug w kazdym zakresie. moze publikowac takich danych
bez zgody Autoryzowanego
Doradcy.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej

powinni uczestniczy¢ w obradach

walnego zgromadzenia w sktadzie

10. | umozliwiajacym udzielenie TAK
merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, Na pytania ze strony inwestoréow
przy wspotpracy Autoryzowanego i mediéw spoétka udziela
Doradcy, powinien organizowac odpowiedzi na biezgco drogg
publicznie dostepne spotkanie z telefoniczng i mailowa. W 2015
inwestorami, analitykami i mediami. r. Emitent nie organizowat
publicznie dostepnych spotkan z
inwestorami, analitykami i
mediami, ze wzgledu na
znaczace koszty organizacji
takich spotkan oraz stosunkowo

11. NIE niewielkie zainteresowanie nimi

ze strony potencjalnych
odbiorcow.
Emitent nie wyklucza jednak
organizacji tego rodzaju spotkan
w przysziosci. Bedg one
organizowane w przypadku
zgtaszanego Spoétce istotnego
zainteresowania ze strony
akcjonariuszy, analitykow lub
przedstawicieli mediow.

Uchwata walnego zgromadzenia w

sprawie emisji akcji z prawem

12. | poboru powinna precyzowac cene TAK

emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigzac organ do
tego upowazniony do ustalenia jej




przed dniem ustalenia prawa poboru,
w terminie umozliwiajacym podjecie
decyzji inwestycyjnej.

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujacymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktdrych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a.

W przypadku otrzymania przez
zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdétu gtosow w spoice,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w
art. 399 § 3 Kodeksu spétek
handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowigzany w zwigzku
Z organizacjq i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta
ma zastosowanie rowniez w
przypadku upowaznienia przez sad
rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400
§ 3 Kodeksu spdétek handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy
oraz dzien wypfaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegbétowego
uzasadnienia.

NIE

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawierac¢ tylko
takie warunki, ktérych ewentualne
ziszczenie nastapi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty
miesieczne, w terminie 14 dni od

NIE

W przekonaniu Emitenta,
nalezyte wykonywanie




zakonczenia miesigca. Raport
miesieczny powinien zawierac co
najmniej:

e informacje na temat wystgpienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta moga mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikéw finansowych emitenta,
e zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezacego w okresie
objetym raportem,

¢ informacje na temat realizacji
celéw emisji, jezeli taka realizacja,
choéby w czesci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,

¢ kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majace mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktére
dotycza emitenta i sq istotne z
punktu widzenia intereséow
inwestorow, w szczegdlnosci daty
publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

obowigzkéw informacyjnych
(publikacja raportéw biezacych i
okresowych na stronach
internetowych rynku
NewConnect oraz Spétki) w petni
przekazuje istotne wydarzenia
majace wptyw na ocene jego
dziatalnos$ci przez inwestorow i
rynek. W tej sytuaciji,
uwzgledniajac profil dziatalnosci
Emitenta, sporzadzanie
comiesiecznych raportéw
powielato by juz opublikowane
informacje.

W przekonaniu Emitenta,
nalezyte wykonywanie
obowigzkéw informacyjnych
(publikacja raportéw biezacych i
okresowych na stronach
internetowych rynku
NewConnect oraz Spétki) w petni
przekazuje istotne wydarzenia
majace wplyw na ocene jego
dziatalnosci przez inwestordw i
rynek. W tej sytuacji,
uwzgledniajac profil dziatalnosci
Emitenta, sporzadzanie
comiesiecznych raportéw
powielato by juz opublikowane
informacje.

16a.

W przypadku naruszenia przez
emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zataczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu (,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwfocznie opublikowac,
w trybie wtasciwym dla
przekazywania raportow biezgcych
na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajacq zaistniatg sytuacje.

TAK

17.

(skreslony)




OSWIADCZENIE ZARZADU S4E S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad S4E S.A. oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe za rok 2015 i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz Ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowg emitenta oraz jego
wynik finansowy oraz ze roczne sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Emitenta
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu Pawet Pietka
Wiceprezes Zarzadu Sebastian Karpinski
Cztonek Zarzadu Arkadiusz Mozdzen

Krakéw, dnia 15 marca 2015 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU S4E S.A. W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad S4E S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za 2015 rok
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i
niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu Pawet Pietka
Wiceprezes Zarzadu Sebastian Karpinski
Cztonek Zarzadu Arkadiusz Mozdzen

Krakéw, dnia 15 marca 2015 roku



