Warszawa, dnia 17.03.2016 r.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI HM INWEST S.A.
(dalej .,Spétka™)
ZA OKRES 01.01.2015 DO 31.12.2015

NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W HISTORII SPOLKI

Spoétka zostata utworzona Umowa spotki z ograniczong odpowiedzialnosdcig -
Akt Notarialny Rep. A Nr 1303/2004 z dnia 20 maja 2004 roku w Kancelarii
Notarialnej przy ul. Warszawskiej 67 w tomiankach, przed notariusz Irming
Talacha. Spétka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Dnia 27 kwietnia 2011 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Spotki
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spdétki z 500 000 (piecset
tysiecy) ztotych do kwoty 2 336 312 (dwa miliony trzysta trzydziesci szesé
tysiecy trzysta dwanascie) zlotych, czyli o taczng kwote 1 836 312 (milion
osiemset trzydziesci sze$c¢ tysiecy trzysta dwanascie ztotych);

W dniu 11 pazdziernika 2011 r. Zarzad HM Inwest Sp. z 0.0. uchwatg nr 1

przyjat do realizacji Plan Przeksztalcenia HM Inwest Sp. z o.0. (,Spotka
Przeksztatcana”) w HM Inwest S.A. (,Spdtka Przeksztatcona”).
Dnia 9 lutego 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki podjeto
uchwate w sprawie przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia (Sp.
z 0.0.) w spoétke akcyjna (S.A.). Kapitat zaktadowy Spétki okreslono w wysokosci
2 336 312 (dwa miliony trzysta trzydziesci szes$¢ tysiecy trzysta dwanascie)
ztotych i podzielono na 2 336 312 (dwa miliony trzysta trzydziesci szes¢ tysiecy
trzysta dwanascie) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominainej
1,00 (jeden) zioty kazda. Wszystkie 2 336 312 (dwa miliony trzysta trzydziesci
sze$¢ tysiecy trzysta dwanascie) akcji zwyktych na okaziciela serii A zostaty
objete przez dotychczasowych wspdinikow Spétki. W dniu 14 marca 2012 roku
sad rejestrowy dokonat rejestracji HM Inwest S.A.

Dnia 30 marca 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto
uchwate w sprawie zmiany statutu Spétki w zakresie reprezentacji (uprawnionym
do reprezentacji jest kazdy czlonek Zarzgadu samodzielnie).

Dnia 10 lipca 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto

uchwate w sprawie zmiany statutu Spétki w zwigzku =z |:f;1lanowanym’_,
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wprowadzeniem 25% akcji spétki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dnia 5 grudnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HM Inwest S.A.
Uchwala nr 3 warunkowo powotato do Rady Nadzorczej Spdtki Pana Mikotaja
Mielcarza.

Dnia 5 grudnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HM Inwest S.A.
uchwatg nr 4 warunkowo powotato do Rady Nadzorczej Spoétki Pana Szymona
Murawskiego.

Dnia 26 kwietnia 2013 r. Uchwatg Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitent odwotat z Rady Nadzorczej pana Rafata Cubrzyrfskiego i powotat pana
Leszka Hofmana.

Dnia 7 listopada 2013 r. akcje Spdtki zadebiutowaty na rynku NewConnect (do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadzono 25% akcji spotki).

Dnia 7 kwietnia 2014 r. uchwatg 16/07/2014 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétka powotata do pefnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
pana Jarostawa Mielcarza.

Dnia 8 kwietnia 2014 Rada Nadzorcza Spétki odwotata z funkcji Przewodniczacej
Rady panig Urszule Hofman. Uchwala Rady Nadzorczej funkcje nowego
Przewodniczacego Rady objat pan Jarostaw Mielcarz.

W maju 2014 r. Spdétka HM Inwest S.A. po raz kolejny otrzymata Certyfikat
Rzetelnej Firmy, bedacy $wiadectwem wiarygodnosci, transparentnosci oraz
rzetelnosci ptatniczej firmy.

Dnia 10 czerwca 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje nie mniej niz 800.000 i nie
wiecej niz 1.200.000 nowych akcji serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
Akcje serii B maja zosta¢ wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito zmiany statutu
Spotki w czesci dotyczacej podwyzszenia kapitatu zakladowego. Podjeto rowniez
decyzje o wydtuzeniu okresu kadencji Zarzadu i Rady Nadzorczej z 3 do 5 lat.
Dnia 26 sierpnia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito zréwnanie
praw do dywidendy dla nowych akcjonariuszy emitowanych akgcji serii B oraz

istniejacych akcji serii A od dnia 01 stycznia 2014 roku.




DZIALALNOSC SPOLKI:

Spotka powstata w 2004 r. (jako HM Inwest Sp. z 0.0.) i jest aktywnie dziatajacq
firmg deweloperska na rynku warszawskim i ogdlnopolskim. Spoétka realizuje
inwestycje budowlane poczawszy od znalezienia lokalizacji, poprzez zakup i
uzbrojenie terenu, prace projektowe, budowe i sprzedaz mieszkarn. HM Inwest
S.A. koncentruje sie na realizacji inwestycji budownictwa mieszkalnego
wielorodzinnego i mieszkalno~-ustugowego, realizowanego na atrakcyjnie
potozonych dziatkach. Projekty Spoétki charakteryzuje nowoczesne budownictwo,
zapewniajace wysoka jakos¢ i komfort mieszkan. Mowa tu o realizacjach w
zakresie: robét budowlano-montazowych wraz z kompleksowa obstuga robét
wykonczeniowych, prowadzeniu zastepstwa inwestycyjnego wraz z
projektowaniem i nadzorami inwestorskimi oraz realizacjami wiasnych inwestycji
w ramach dziatan dewelopersko - budowlanych.

Dziatania Spofki realizowane sg przede wszystkim na rynku warszawskim oraz na
terenie wojewoddztwa $lgskiego. Siedziba i jednoczesnie biuro handlowe Spétki

znajduja sie w Warszawie przy ul. Solec 22.

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien sporzadzenia sprawozdania
wchodzy:

- Jarostaw Mielcarz- Przewodniczacy Rady

- Urszula Hofman - Czionek Rady

- Leszek Hofman - Cztonek Rady

- Szymon Murawski - Cztonek Rady

- Mikotaj Mielcarz - Cztonek Rady

W chwili obecnej w skitad Zarzadu wchodzga:

Piotr Hofman jako Prezes Zarzadu

Marcin Mielcarz jako Wiceprezes Zarzadu

PODZIAL PRACY W ZARZADZIE:

Prezes Zarzadu sprawuje nadzor nad dziatalnoscia spolki.

Odpowiedzialny jest w szczegdlnosci za:




- nadzér i koordynacje nad przygotowaniem materiatdw oraz nad
przeprowadzaniem postepowan przetargowych na wykonanie zasadniczych
robét,

- kontakty z wykonawcami robét,

- nadzér nad koordynacja robét budowlanych,

- reprezentowanie intereséow Spoétki w ciggu catego procesu inwestycyjnego,

- koordynacje procesu budowlanego i inwestycyjnego,

- nadzér i koordynacja biezacej dziatalnosci statutowej Spotki,

- wspodtpraca z bankami w zakresie pozyskiwania kredytéw,

- nadzor nad obstuga firmy w ramach notowania akcji Spétki na rynku
New Connect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie,

- wspdtpraca z Autoryzowanym Doradca w ramach obecnosci Spétki jako
Emitenta na rynku New Connect prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie,
dziatania zmierzajgce do pozyskania kapitatu na rzecz spétki.

Wiceprezes Zarzadu odpowiedzialny jest w szczegolnosci za:

nadzér i kontrole nad ewidencjg rozliczen z wykonawcami robét oraz

dostawcami materiatéw,

- nadzér i kontrole nad ewidencjg rozliczen z kontrahentami,
kontakty z bankami,

- nadzér i kontrole nad prowadzeniem dziatalnosci marketingowej
i reklamowej spotki,

- doradztwo w zakresie prowadzonych robét budowlanych,

- ogdlny nadzor nad opracowywaniem projektu budowlanego

i wykonawczego oraz pdzniejszym wykonawstwem robdt budowlanych.

Do kompetencji Zarzadu nie naleza konsultacje na rzecz Spétki dotyczace
zakupu/sprzedazy nowych nieruchomosci/inwestycji oraz konsultacje i
prowadzenie i sprzedazy mieszkan w inwestycjach Spoétki. Te czynnosci zlecane
sq zewnetrznym podmiotom lub/i wykonywane sa na podstawie odrebnych

umow. N




OPIS ZDARZEN ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA DZIALALN 0SC JEDNOSTKI
W 2015 r. Spétka ukonczyta budowe i oddata do uzytkowania:

- marzec 2015r. budynek mieszkalny, wielorodzinny (8 lokali mieszkalnych) o
powierzchni uzytkowej 500 m2 przy ul. Zana 14 w Warszawie.

- marzec 2015r. budynek mieszkalny, wielorodzinny (13 lokali mieszkalnych) o
powierzchni uzytkowej 670m2 przy ul. Nizinnej 29 w Warszawie

- styczent 2015r. budynek mieszkalny, wielorodzinny z lokalami ustugowymi ( 4
lokale ustugowe, 25 mieszkalnych) o powierzchni uzytkowej 2200m2 przy ul.
Morgowej 1.

W 2015 r. Spétka prowadzita nastepujace budowy

- budynek mieszkalny wielorodzinny z garazem podziemnym przy ul.
Kordeckiego 45 w Warszawie (planowana data oddania budynku uzytkowania:
2016r.),

- budynek mieszkalny wielorodzinny z garazem podziemnym przy ul. Siedleckiej
60 w Warszawie (planowana data oddania budynku do uzytkowania: 2016 r.),

W IV kwartale 2015 roku Spotka zakupita cztery nieruchomoéci w Warszawie:

1) Niezabudowang nieruchomos$¢ przy ul. Garibaldiego 5 wraz z projektem
budowlanym i pozwoleniem na budowe. Na nieruchomosci tej powstanie
nowoczesny budynek z 27 mieszkaniami, 2 lokalami ustugowymi na parterze oraz
garazem podziemnym;

2) Niezabudowang nieruchomos$¢ przy ul. Terespolskiej 17 wraz z projektem
budowlanym i pozwoleniem na budowe. Na dzialce powstanie budynek
mieszkalny wielorodzinny (35 lokali mieszkalnych) wraz z czescig ustugowo-
biurowg oraz garazem podziemnym;

3) Niezabudowang nieruchomos$¢ przy ul. Tarnobrzeskiej 3 wraz z projektem
budowlanym i pozwoleniem na budowe. Inwestycja ta zaktada powstanie
kameralnego, 8 - lokalowego budynku wielorodzinnego z garazem w parterze;

4) Niezabudowang nieruchomos¢ przy ul. Katuszynskiej 1 wraz z projektem
budowalnym i pozwoleniem na budowe. Na dziatce powstanie budynek
mieszkalny wielorodzinny (24 lokale mieszkalne) z lokalami ustugowymi i

garazem podziemnym.




Na wszystkich zakupionych nieruchomosciach trwaly przygotowania do
rozpoczecia procesu budowy. Planowany termin rozpoczecia prac na wszystkich

inwestycjach to I kwartat 2016r.

Trwaly rowniez przygotowania do rozpoczecia procesu sprzedazy w inwestycjach
przy ul. Garibaldiego 5, Tarnobrzeskiej 3 i Katuszynskiej 1. Rozpoczecie

sprzedazy zaplanowano na I kwartat 2016r.

W marcu 2015r. Spétka podpisata umowe z generalnym wykonawcy dot.
inwestycji w Katowicach przy ulicy Putaskiego. Umowe o roboty budowlane
podpisana z firmg Eiffage Polska Budownictwo obejmuje budowe budynku
mieszkalnego wielorodzinnego z czescig ustugowg na parterze, z garazem
podziemnym, wjazdami oraz infrastrukturg techniczna. W III kwartale 2015 roku
podpisano Umowe przedwstepna sprzedazy z FSMNW Katowice spotka z
ograniczong  odpowiedzialnosciq -dotyczaca zbycia prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomoéci wraz z prawem wiasnosci budynku oraz innych
obiektow budowlanych znajdujacych sie na nieruchomosci w Katowicach, przy ul.
Putaskiego.

W grudniu..2015r. podpisano réwniez Umowe przedwstepna sprzedazy z
FSMNW Warszawa II spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig dotyczacg zbycia
nieruchomodci wraz z prawem wilasnosci budynku oraz innych obiektow
budowlanych znajdujacych sie na nieruchomosci w Warszawie przy ul.
Terespolskiej 17. Jest to juz druga transakcja zawarta z FSMNW w 2015 roku.

Dnia 6 listopada 2015r. Zgodnie z uchwata 01/06/11/2015 Zarzad Spé&tki
postanowit wyemitowa¢ 100.000 tys. obligacji na okaziciela serii oznaczonej
literg A niemajacej formy dokumenty o wartosci nominalnej 100 zt kazda i
tacznej wartoéci 10.000.000, 00 zt. Srodki z emisji obligacji wptynety do Spotki w
dniu 18.11.2015r. Otrzymane $rodki przeznaczono na rozwdj i biezacg
dziatalnos¢ Spotki.

W dniu 05.03.2015r. podpisano Umowe kredytowa dotyczacq finansowania
inwestycji przy ul. Putaskiego w Katowicach W dniu 23.07.2015r. zostat zawarty
aneks do w.w. umowy. Aneks dotyczy podwyzszenia kwoty kredytu do
27.513.500,00 zt.




DZIALALNOSC ZARZADU W OKRESIE ROZLICZENIOWYM:

Dziatalno$¢ Zarzadu polega na nadzorowaniu prac zleconych na podstawie
odrebnych umoéw: podwykonawcom, wspdtpracownikom i innym zewnetrznym

podmiotom $wiadczacym ustugi na rzecz Spétki oraz pracownikom Spotki, w tym:

- nadzér nad procesem budowy budynku mieszkalnego wielorodzinnego
z garazem podziemnym przy ul. Kordeckiego 45 w Warszawie,

- - nadzér nad procesem budowy budynku mieszkalnego wielorodzinnego
Z garazem podziemnym przy ul. Siedleckiej 60 w Warszawie,

- nadzér na procesem budowy budynku mieszkalnego wielorodzinnego przy
ul. Putaskiego w Katowicach,

- nadzér nad przebiegiem procesu inwestycyjnego przy ul. Tarnobrzeskiej 3 w
Warszawie

- nadzér nad przebiegiem procesu inwestycyjnego przy ul. Garibaldiego 5 w
Warszawie

- nadzér nad przebiegiem procesu inwestycyjnego przy ul. Terespolskiej 17 w
Warszawie

- nadzdér nad uzyskiwaniem niezbednych decyzji, warunkéw oraz przydziatdw
mediéw do planowanych inwestyciji,

- analiza finansowa inwestycji,

- dziatania zmierzajace do pozyskania kapitatu na rzecz spofki,

- wspotpraca z bankami w zakresie finansowania inwestycji,

- badania marketingowe, co do mozliwosci i cen sprzedazy lokali mieszkalnych,

- nadzér i koordynacja nad prowadzeniem kampanii reklamowych planowanych
inwestycji.

- nadzér nad obstugyg firmy w ramach notowania akcji Spotki na rynku
New Connect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie,

- wspotpraca z Autoryzowanym Doradca w ramach obecnosci Spétki jako
Emitenta na rynku New Connect prowadzonym przez Gielde Papierow

Wartosciowych w Warszawie.




NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA KORPORACYJINE SPOLKI W 2015 R.
MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC SPOLKI:

Od 1 kwartatu 2015r. Spotka pracuje z wykorzystaniem systemu CRM, ktory
ma wspieraé proces sprzedazy, dziatania marketingowe oraz inne dziatania
zwigzane z obstuga Klienta. Zastosowanie CRM ma przynies¢ krotszy cykl
sprzedazy, ograniczenie kosztéw, wptynaé na sprawozdawczosC i szybszy czas
realizacji, wzrost sprzedazy i zwiekszenie satysfakcji Klienta.

W roku 2015 Zarzad Spétki postanowit wdrozy¢ nowy projekt wpisujacy sie w
kanony dziatalnoéci prospotecznej. Chcac wesprze¢ zdolng i aktywna miodziez
na warszawskiej Pradze Potudnie, wierzac, iz to wtasnie edukacja jest
motorem wszelkich zmian, a w miodziezy drzemie najwigkszy potencjat,
Spotka rozpoczeta wspétprace z gimnazjami i powotata Program Stypendialny.
Program skierowany jest do najzdolniejszych i najaktywniejszych
gimnazjalistdbw. Naszym celem jest inwestowanie w uczniéw, ktdérzy juz teraz
wyrézniaja sie dobrymi wynikami w nauce oraz ponadprzecigtnym
zaangazowaniem spotecznym, kulturalnym lub sportowym. Zalezy nam nie
tylko na pozytywnej motywacji i wsparciu konkretnych oséb, ale rowniez na
wzmochieniu idei pracy nad soba, rozwijania pasji i samoksztatcenia wsrod
miodziezy. Uwazamy, ze w dzialalnosci prospotecznej najwazniejszg rzeczg
jest nauka, edukacja nie tyle czysto szkolna, ale przede wszystkim
rozwijajaca pasje miodych ludzi. To wiasnie pasje ksztattowac ich beda w
przysztosci. Dlatego tez inwestujemy w rozwoj, mozliwosC realizowania
planéw i marzern miodych ludzi. Pragniemy, aby dziatalnos¢ prospoteczna byta
zawsze obecna i wpisata sie na state w kanony dziatalnosci Spofki.

W 2015 roku Zarzad Spoétki podjat decyzje o zmianie adresu siedziby firmy z
ulicy Wachockiej 3/1 na ul. Solec 22 w Warszawie. Od dnia 01.03.2016r.

siedziba Spétki znajduje sie w nowej lokalizacji.

NAJWAZNIEJISZE NAGRODY, WYROZNIENIA OSIAGNIETE W 2015 R.:

W styczniu 2015 roku Spoétka HM Inwest S.A., nalezaca do konsorcjum Grupa
Inwest otrzymata wyréznienie w prestizowym konkursie Lider Polskiego
Biznesu, organizowanej przez Business Centre Club.

W listopadzie 2015 roku Spétka HM INWEST S.A. otrzymata tytut ,Firmy

Dobrze Widzianej” przyznawany przez Business Centre Club.
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Akcjonariat Spotki - stan na dzien sporzadzenia sprawozdania

; Udziat w ogélinej
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji pdoal b kanitale liczbie gloséw WzA
zaktadowym (%)
(%)
1|Timedix Sp. z 0.0. 2201 966 94,25% 94,25%
2|Piotr Hofman - Prezes Zarzadu 22828 0,98% 0,98%
3|Jarostaw Mielcarz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 22 828 0,98% 0,98%
4|Urszula Hofman - Cztonek Rady Nadzorczej 30002 1,28% 1,28%
5|Pozostali 58 688 2,51% 2,51%
tacznie 2336312 100% 100%
AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWA
Istotne wskazniki finansowe:
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2015 2014
Wynik na
Rentownos¢ sprzedazy/Przychody ze
sprzedazy sprzedazy max 11,84% 7,87%
Rentownos¢ netto Wynik netto/Przychody ze
sprzedazy sprzedazy max 11,48% 5,84%
(Zapasy + naleznosci
krétkoterminowe + $rodki
pieniezne + rozliczenia
miedzyokresowe generujace
wplywy
gotéwkowe)/(Zobowiazania
krétkoterminowe +
rozliczenia miedzyokresowe
Ptynnos¢ biezaca generujace wydatki) 1,4-2,0 3,03 1,98




(Naleznosci krétkoterminowe
+ $rodki pieniezne+
rozliczenia miedzyokresowe
generujace wpltywy
gotéwkowe)/(Zobowigzania
krotkoterminowe +
rozliczenia miedzyokresowe

Ptynnosc¢ szybka generujace wydatki) 0,8-1,0 1,26 0,76
Pokrycie

zobowigzan (Naleznosci z tytutu dostaw i

handlowych ustug/Zobowiazania z tytutu

naleznosciami dostaw i ustug >1,0 0,13 0,12
Finansowanie Kapitat wtasny/Pasywa

kapitatem wiasnym ogotem >30% 32,67% 55,04%
Pokrycie

zobowigzan Kapitat wtasny/Zobowiazania i

kapitatem wlasnym rezerwy na zobowigzania >45% 48,51% | 122,41%

Przecietne zatrudnienie:

2015 2014
PRACOWNICY BIUROWI, UMYSLOWI,
KOBIETY 2,00 2,00
Razem 2,00 2,00

PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA — ROZWOJ JEDNOSTKI

Spétka planuje zrealizowaé w roku 2016 wiekszg ilos¢ metrédw kwadratowych
powierzchni uzytkowej w stosunku do zrealizowanej w roku 2015, zatem
przychody i koszty Spotki powinny ksztaltowaé sie na wyzszym poziomie,
planowane jest zakornczenie i rozliczenie dwéch inwestycji przy ul. Siedleckiej 60

i Kordeckiego 45 w Warszawie.

Biorac pod uwage powyzsze, Spoétka przewiduje polepszenie sytuacji finan owe{‘f}

fl
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Spétka na biezaco poszukuje dziatek w celu przeprowadzenia procesu
inwestycyjnego. W zwiazku z rozwojem Spéiki, jednostka prowadzi rozmowy oraz
analizy licznych dziatek, ktérych zakup jest planowany na 2016 r.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Z uwagi na niska istotnos¢ ryzyk Spétka nie stosuje zaawansowanych
instrumentédw finansowych zabezpieczajacych. Ponizej opis poszczegdlnych
ryzyk:

1) Ryzyko ptynnosci
Spétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty
zdolnosci do regulowania zobowigzann w okreslonych terminach. W ocenie
Zarzadu, ryzyko utraty ptynnosci nalezy oceni¢ jako nieistotne. Poziom kapitatu
statego Spotki w stosunku do kapitatéw tacznych swiadczy o wysokim stopniu
stabilnosci zrédet finansowania.
Na ryzyko ptynnosci w 2015 roku wplywaja zaciggniete zobowigzania finansowe z
kredytu i wyemitowanych obligacji w celu finansowania inwestycji
deweloperskich.
Czynnikami ograniczajacymi ryzyko jest:
-Finansowanie inwestycji przedptatami od inwestoréw
-Diugoterminowa wymagainos¢ kredytu i obligacji powigzana w istotny sposob z
zakoniczeniem finansowanych inwestycji i uzyskaniem wptat od inwestora
instytucjonalnego pozwalajacych na sptate zaciggnietych  zobowigzan

finansowych.

2) Ryzyko kredytowe
Spétka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko nie wywigzania
sie przez wierzycieli ze swoich zobowigzan i tym samym spowodowanie strat dla
Spétki. Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci (zgodnie z umowami
rozliczanie wierzycieli w transzach w trakcie prowadzenia inwestycji

deweloperskich), Zarzad ocenia ryzyko kredytowe jako nieistotne.

3) Ryzyko walutowe
Spétka jest narazona na nieistotne ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na

niewielkie zaangazowanie w transakcje walutowe i ponoszenie wiekszosci
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kosztdw dziatalnoéci w walucie krajowej. Ponadto Spétka nie posiadata kredytéw
ani pozyczek w walucie obcej, w zwigzku z czym ekspozycja na ryzyko zwigzane

Zz walutami nie byta istotna.

4) Ryzyko zmiany cen
Zgodnie z przyjeta strategia biznesowa Spétka nie posiada ekspozycji, z ktorych

wynika ryzyko cen.

. Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
_I/Piotr Hofman Marcin Mielca
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