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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych
S.A,

Opinia o sprawoezdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Wydawnictwa Szkolne i
Pedagogiczne S.A. (zwanej dalej ,Spotka”) z siedzibg w Warszawie, przy Alejach Jerozolimskich 96,
obejmujgcego bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2015 r., rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z
caltkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za ten rok obrotowy oraz
informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje sprawozdania finansowego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska oraz za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnodei i za prawidlowoéé ksigg rachunkowych
zgodnie z obowigzujacymi przepisami. Zarzad Spolki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, kiéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalno$ci jednostki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdin. zm.).

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalagczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie na tej podstawie
opinii wraz z raportem czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Spoélki zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i przyjetymi zasadami rachunkowos$ci oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowo$ci oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych.
Standardy te wymagaja przestrzegania wymogdéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia,

Badanie polegalc na przeprowadzeniu procedur shuigcych uzyskaniu dowodow badania kwot i
ujawniefi w sprawozdaniu finansowym. Dob6r procedur zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdama
ﬁnansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznoéciach procedur badania, nie
za$§ wyrazenia opinii o skutecznoéci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalno$ci ustalonych przez
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kierownictwo wartos$ci szacunkowych, jak réwniez ocene ogblnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansows Spélki na dzief 31 grudnia 2015 r. oraz
jej wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015
I, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska;

b. jest zgodne w formie i treéci z obowigzujacymi Spolke przepisami prawa oraz Statutem Spétki;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacyi

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 . do 31
grudnia 2015 r. uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci i s zgodne z
informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

W $wietle wiedzy o Spoélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie stwierdziliémy w
sprawozdaniu z dzialalno$ei istotnych znieksztalcen.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

I

Sl LA
Lukasz Gluch

Kluczowy Biegly Rewident
Numnier ewidencyjny 12067

Warszawa, 22 marca 2016 r.
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Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spotki:

Prezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu
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Wioletta Skowronska Giowny Ksiegowy
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Wydawnictwa Szkoine i Pedagogiczne S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony 31 grudnia 2015 r {w tys. PLN)

[. Informacje ogélne o Spélce
1.1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dzialalnosci oraz rejestracja w KRS

Nazwa: Wydawnictwa Szkelne i Pedagogiczne Spotka Akeyjna (WSIP S.A. Spélka)
Siedziba:  00-807 Warszawa, Al. Jerozolimskie 96

Spétka rozpoczgta dziatalno$¢ 26 maja 2009 roku pod firma Pahoa Investments Sp. z o.0.
Akt zalozycielski Spétki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza
Danuta Kosim-Kruszewska w Warszawie w dniu 26 maja 2009 roku i zarejestrowano w Rep. Nr
3860/2009. Spotka zostala zarejestrowana w dniu 25 czerwca 2009 roku (KRS 0000332148) przez
Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Rejestracja odbyla sig pod pierwotng nazwa Pahoa Investments Sp. z 0.0.

W dniu 3 lutego 2010 roku Pahoa Investments Sp. z o.0. objela pakiet kontrolny akcji
w Wydawnictwa Szkolne Pedagogiczne S.A.("WSIiP S.A.") z siedziba w Warszawie. W dniu 22
pazdziernika 2010 roku Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonal rejestracji polaczenia spélek Pahoa Investments Sp. z o.0.
(spétka przejmujaca) z WSIP S.A. (spétka przejmowang) oraz zmiany nazwy Pahoa [nvestments Sp.
z 0.0. na Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z 0.0. (WSiP Sp. z 0.0.).

14 grudnia 2015 r. na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow nastapilo
przeksztatcenie Spotki w spotke akcyjna.

18 stycznia 2016 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Krajowego
Rejestru Sgdowegn dokonat wpisu spétki pod firmg Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spalka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod numerem KRS 0000595068.

Kapital zakladowy Spolki Akcyjnej wynosi 550.400,00 zi (pigéset pigédziesiat tysigcy czterysta
ztotych) i dzieli si¢ na 5.504.000 akcji zwyklych imiennych serii A, o wartosci nominalnej 0,1 zt (10
groszy) kazda.

Czas dziatania Spoiki jest nieograniczony.

Jednostka dominujaca wyzszego szczebla jest spotka Advent Libri (Luxemburg) S.a.r.l. z siedziba
w Luksemburgu (Wielkie Ksiestwo Luksemburga), ktora posiadata na dzien bilansowy [100%
udzialéw w Spolce. Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla jest Advent International
Corporation z siedzibg w Bostonie (USA).

Podstawowy przedmiot dzialalnosci:

Wedlug umowy Spotki przedmiotem dzialania Spolki jest:

- wydawanie i rozprowadzanie w kraju i za granicg wszelkiego rodzaju publikacji
nieperiodycznych i periodycznych, a w szczegéinosci opracowywanie | wydawanie
podrecznikow szkolnych, ksigzek pomocniczych dia uczniow i nauczycieli oraz
czasopism pedagogicznych, rozprowadzanie artykutéw uzytku kulturalnego,
srodkow audiowizualnych
i publikacji wydawnictw krajowych i zagranicznych,

- sprzedaz hurtowa i detaliczna, we whasnej sieci ksiggarskiej, publikacji i artykutow uzytku
kulturalnego,

- wynajem nieruchomosci wiasnych lub dzierzawionych,

- organizowanie i prowadzenie dystrybucji tytuléw wydawniczych,

Dziatalnos¢ Spétki prowadzona jest na terenie calej Polski.




Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakofczony 31 grudnia 2015 r. (w tys. PLN)

1.2. Skiad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania w sklad Zarzagdu wchodza:

Jerzy Garlicki - Prezes Zarzadu
Michat Seider Czlonek Zarzgdu

W biezacym okresie sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

W roku abrotowym oraz na dzien podpisania niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej
wchodzili:

Chris Mruck — od 30 listopada 2015 r.

Peter Nachtnebel

Christian Senye - od 1 czerwca 2015 r.

Monika Morali-Efinowicz — do 21 wrzesnia 2015 r.
Rolv Haukas Eide — do 17 stycznia 2016 r.




Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 r. (w tys. PLN)
II. Rachunek zyskow i strat
Rok zakoficzony 31  Rok zakoezony 31

Nota grudnia 2015 r. grudnia 2014 r.
Dziatalnoié kontynuowana »
Przychody ze sprzedazy wyrobow 26 218916 213986
Pozostate przychody 26 3692 2678
Przychiody razem 222 608 216 664
Koszi wlasuy sprzedagy v 23 72 152 64 864
Zysk brutto ze sprzedaiy 150 456 151 800
Koszty sprzedazy 27 77 233 58 300
Koszty ogdlnego zarzadu 27 49 830 57 870
Zysk ze sprzedazy 23393 35630
Pozostate przychody operacyjne 28 10 682 12038
Pozostate koszty operacyjne 29 845 1495
Zysk z dzialalnoéci operacyjnej 33236 46 173
Przychody finansowe 30 118 132
Koszty finansowe 31 24 496 29 844
Zysk przed opoedatkowaniem 8852 16 661
Podatek dochodowy 32 (3888 {3 888)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 4 964 12773

III. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Zysk netto
Pozostale calkowite dochody
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku:

Zyski/straty aktuarialne z wyceny rezerw z tytutu okrestonych
$wiadczen po okresie zatrudnienia

Calkewite dochody ogélem

Reok zakonczony 31

Rok zaketiczony 31

grudnia 2018 r. grudnia 2014 r.
4 964 12773

114 126

114 126

5078 12899




Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015 .

(w tys. PLN)

IV. Bilans

AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate
Wartodci niematerialne
w tvm: warto$é firmy
Kontent
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Naleznesci dlugoterminowe
Nieruchomosci inwestycyjne
Razem aktywa trwale
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug
Naleznosci krétkoterminowe inne
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Razem akiywa obrotowe
AKTYWA RAZEM

* Nota 2.3

Nota

wn

W Oee a3

31 grudnia 2014r.

31 grudnia 2018 r. przeksztalcony®
7 349 8 766

205531 217018

200 127 201 127

40 549 33 616

145 716 145716

722 2793

7.332 1972

418 204 415 881

14 057 il 610

276350 9 749

8143 14 748

2284 2 832

1382 6993

- S3 516 .. 45931
471 720 461 813




Wydawniciwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony 31 grudnia 2015 . (w tys. PLN)
31 grudmia 2014r.
PASYWA Nota 31 grudnia 2015 r. przeksztalcony
Kapital wiasny
Kapital podstawowy 15 550 350
Kapital zapasowy 16 48 822 48 822
Kapital z aktualizacji wyceny 17 361 247
Zyski zatrzymane 7033 42 071
Razem kapital wiasny 96 768 91690
Zobowiazania
Zobowigzania dlugoterminowe ,
Kredyty i pozyczki i8 133 633 125 561
Obligacje 19 119 185 159996
Zobowigzania dtugoterminowe inne 24 884 684
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 14 524 10636
Rezerwa na swiadczenia pracownicze 20 625 408
Razem zobowigzania dlugoterminowe 208851 297285
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty 18 3961 3 %61
Obligacje 19 43 687 12959
Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug i pozostale 23 48 061 391039
Zobowiazania krdtkoterminowe inne 23. 24 7040 15910
Rezerwa na swiadczenia pracownicze 20 1 669 880
Rezerwy na zobowiazania 21 2 186 -
Przychudy przysztych okresow 25 97 89
Razem zobowigzania krétkoterminowe 106 101 72 838
PASYWA RAZEM 471 720 461 813




Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015 . (w tys. PLN)
V. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Kapital z

Kapitat Kapitat aktualizacji Skumulowany Razem

zakladowy zapasowy Wyceny zysk kapitaly

Stan na 1 styczunia 20051, 550 48 822 247 42071 91 690

Zysk za rek - - 4964 4 964
Zyski i straty aktuarialne z wyceny rezerw

na $wiadczenia po okresie zatrudnienia - - 114 - 114

Razem calkewite dochody - - 114 4964 5078

Stan na 31 grudnia 2015 r. 550 48 822 361 47035 96 768

Kapital z

Kapital Kapital aktualizacji Skumulowany Razem

zakladowy zapasowy wyceny zysk kapitaly

Stan na 1 stycznia 2014 r. 550 48 822 izl 29298 78 791

Zysk za rok - 12773 127773
Zyski i straty aktuarialne z wyceny rezerw

- na $wiadczenia po okresie zatrudnienia - - - 126 - 126

Razem calkowite dochody - - 126 12 773 12 899

Stan na 31 grudnia 2014 r. 550 48 822 247 42071 91 690




Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 r. (w tys. PLN)

VL. Rachunek przeplywéw pienigznych

Rok zakeficzony 31

. Rok zakeficzony 31 grudnia 2014r.
DZIALALNOSC OPERACYJNA grudnia 2015 r. .przeksztalcony*
L. Zysk netto ' 4 964 12773

Podatek dochodowy odroczony ‘ 3888 3888
I1. Zysk brattoe 8 852 16 661
[TL. Kovekty: : ' 33084 51 086

Amortyzacja tzeczowych aktywow trwatych i wartodei niematerialnych ' _ 7663 7798

Amortyzacja i odpisy aktualizujace warto$¢ kontentu 6 854 9 701

Straty z tytulu réznic kursowych 156 3180

Odsetki 23 119 25703

Prowizje od kredytow 1196 658

(Zysk) / Strata z tytutu dzialalnosci inwestycyjnej 599 1189

Zmiana stanu naleznosci (10 191) 2334

Zmiana stanu zobowigzaf, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 2621 5118

Zmiana stanu rezerw 2 592 (166)

Zmiana stanu zapasow (2 447) (2 087)

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 808 108

Inne korekty A4 (2650)
Przeplywy pieniezne netio z dzialalnosei operacyjne] 41 936 67 747
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
L. Wplywy 204 16

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci
niematerialnych 204 333

Wplywy ze sprzedazy jednostek powigzanych - 10

Wplywy z tytulu splaty pozyczek - 32

Wplywy z tytulu splaty odsetek - 21
I1. Wydatki ’ 19 260 ) 31 754

Wydatki na rzeczowy majatek trwaly i wartosci niematerialne 5205 9 800

Wydatki na udzielone pozyczki -

Wydatki na kontent 13 965 21 954
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (19 056) (31 438)
DZIALALNOSC FINANSOWA
L. Wplywy - 8 167

Wplywy 2 tytuly kredytow, pozyczek - 8167
Ii. Wydatki 28 491 44 051

Wydatki z tytutu kredytéw / pozyczek 1319 14296

Wykup dhuznych papieréw wartosciowych 10037 10037

Wydatki z tytutu odsetek 13861 16 466

Prowizje od kredytow 1518 1332

Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 1756 P 795

Inne wydatki finansowe - i25
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoéci finansowej (28 491) (35 884)
Zmiana stanu §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw (8611) 425
Srodki pienigzne na poczatek okresu 6 993 6 568
$rodki pienigine na keniec okresu 1382 6993
*Naota 2.3




Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 r. (w tys. PLN)

VIL Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego
1. Oswiadczenie o zgodnosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoscn Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (MSSF) wydanymi
i obowigzujacymi na dzien bilansowy. Spotka wehodzi w skiad grupy kapitalowej, w ktérej jednostka
dominujaca, ktdrg jest Advent Libri (Luxembourg) S.a.r.l. (,Jednostka Dominujaca™), sporzadzata
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF. W zwigzku z tym WSIiP S.A.
na podstawie art. 45 ust. |b wybrala mozliwos¢ sporzadzania swojego sprawozdania zgodnie z MSSF
zgodnie z uchwata nr | Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikow z dnia 6 wrzesnia 2010 roku.
Za date przejscia na zasady zgodne z MSSF uznaje si¢ dzien 26 maja 2009 roku.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF).

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony 31 grudnia 2015 roku sg spdjne z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku za wyjatkiem wplywu
standardow, zmian do standardoéw i interpretacji, ktore obowiazuja dla okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ po | stycznia 2015 roku.

W roku obrotowym zakoficzonym 3§ grudnia 2015 roku weszly w zycie, ktore mialy zastosowanie do
Spotki:

(i) zmiany do MSSF 2011-2013
(i1) KIMSF 21 ,,Podatki i oplaty™

Zastosowanie powyzszych standardéw nie mialo istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Spolki poza wprowadzeniem pewnych nowych ujawnien.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazuja:

(i) MSSFE 9 .. Instrumenty finansowe™ *

(ii) Plany okreslonych swiadczen: Sktadki pracownikow — Zmiany do MSR 19

(iii)  Zmiany MSSF 2010-2012

(iv) MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe™ * .

) Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udzialu we wspolnej dziatalnosci

(vi)  Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzaciji

(vii)  MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami™ *

(viii)  Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dot. upraw roslinnych

(ix) Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdamach
finansowych

(x) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspoinymi przedsiewzigciami*

(xi)  Zmiany MSSF 2012-2014

(xii)) Zmiany do MSR 1

(xiii)) Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dot. wylaczenia z konsolidacji jednostek
inwestycyjnych*

(xiv) MSSF 16 ,.Leasing” *

(xv) Zmiany do MSR 12 dotyczace ujecia aktywa z tytulu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat*

(xvi)  Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacgji *
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Spolka obecnie analizuje wplyw opublikowanych standardow, ktére nie weszly w zycie i ocenia, ze
poza dodatkowymi ujawnieniami, nie powinny mieé one istotnego wp’fywu na sprawozdanie
finansowe z waqtklem standardu MSSF 16. Na dzien sporzadzenia mmejqzego sprawozdania
finansowego Spdlka nie zakonczyla analizy wplywu standardu MSSF 16 .

* Zmiany nie zostaty jeszeze zarwierdzona przez Unig Europejskq.

Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych oraz instrumentéw pochodnych, ktére sg wyceniane wedlug wartosci
godziwej.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Zdaniem Zarzadu nie istnieja okolicznosci wskazujace
na zagrozenie zaprzestania czy tez jakiegokolwiek ograniczemia zakresu prowadzonej dzialalnoéci
gospodarczej. Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (PLN), ktore sa waluta
prezentacji i walutg funkcjonalng WSiP S.A. Wszystkie kwoty wykazane w zalgczonym
sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tvsigcach PLN, chyba, ze zaznaczono inaczej.

WSiP S.A., jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitalowej WSiP S.A., oprocz prezentowanego
jednostkowego sprawozdania finansowego, sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe dla
calej grupy. Niniejsze sprawozdanie finansowe nalezy odczytywaé wraz ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, aby w pelni zrozumie¢ ogolng sytuacjg finansowa, wyniki dziatalnosci
operacyjnej oraz zmiany w sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej WSiP S.A.. jako catosci. Obydwa
sprawozdania przechowywane sq w migjscu prowadzenia ksiag rachunkowych zgodnym z siedziba
Spotki.

Prezentowane  sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spotki
w dniu 21 marca 2016 roku. W zwigzku z faktem, iz Spétka wyemitowata obligacje notowane w
Systemie Alternatywnego Obrotu BondSpot S.A. na rynku Catalyst ninigjsze sprawozdanie
finansowe jest publikowane na stronie www.gpwcatalyst.pl.
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2. Zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
2.1. Omodwienie przyjetych zasad rachunkowosei

Prawne polgczenia jednostek gospodarczych w ramach grupy kapitalowej

Polaczenia jednostek gospodarczych znajdujacych si¢ pod wspdlng kontrolg rozliczane sg metodg
nabycia (ang. ,.purchase accounting”). Zaplate przekazana z tytulu przejecia jednostki zaleznej ustala
sie, jako wartosé godziwg przekazanych aktywow oraz zobowigzan zaciagnietych lub instrumentéw
kapitalowych wyemitowanych przez nabywajgcego. Przekazana zaplata obejmuje wartosé godziwa
aktywow lub zobowigzafi wynikajacych z ustalenia elementu warunkowej zaplaty. Mozliwe do
zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowiazania warunkowe przejete w ramach
potaczenia jednostek gospodarczych wycenia si¢ poczatkowo wedlug ich wartoéci godziwej na dzien
przejecia. Wszystkie koszty zwigzane z nabyciem obcigzajg rachunek zyskéw i strat.

Nadwyzka sumy przekazanej zaplaty oraz wartosci godziwej, na dzien przejecia, wczesniej
posiadanych udzialéw w kapitale wlasnym przejmowanej jednostki nad wartoscia godziwa
mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto jednostki przejetej jest ujmowana jako wartosé firmy.
Sprawozdanie finansowe po polaczeniu jednosiek zawiera wyniki spolek za caly rok (ale nie
wczesniej niz od daty objecia kontroli nad spolka zalezng), nawet jeSli transakcja prawnego
polaczenia miata migjsce w trakcie roku.

Wynagrodzenia oparte na akcjach

Porozumienia, na mocy ktorych Spotka otrzymuje swiadczenie pracy od swoich pracownikéw
w zamian za instrumenty kapitalowe przyznane przez Jednostke Dominujgcg lub jednostke wyzszego
szczebla grupy kapitalowej Advent International Corporation sg ujmowane zgodnie z zasadami
obowigzujacymi dla wynagrodzen opartych na akcjach. Grupa kapitalowa Advent International
Corporation wprowadzita w 2010 roku program wynagrodzen oparty na akcjach, ktory obejmuje
wybranych pracownikéw Zarzadu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej Spétki.

Spétka rozpoznaje, jako koszt warto$¢ godziwg pracy swiadczonej przez pracownikow w zamian
za udzialy przyznawane przez grupe kapitalowg Advent International Corporation, jednoczesnie
ujmujac odnosng kwote w kapitale wlasnym jako wkiad udziatowca, w sytuacji gdy Spotka nie
posiada obowigzku do wykupu udziatow ani wobec pracownikéw ani wobec jednostki przyznajacej
udzialy. Laczna kwota do rozpoznania w rachunku wynikéw w okresie nabywania uprawniefi zostaje
ustalona na dziefi przyznania udzialéw jako nadwyzka wartosci godziwej wydanych instrumentow
ponad kwotami uiszczonymi przez pracownikéw z tytulu ich nabycia, z wylgczeniem wplywu
wszelkich nierynkowych warunkéw nabywania uprawniefi. Nierynkowe warunki nabywania
uprawnien do realizacji uwzglednia si¢ w zalozeniach odnosnie przewidywanej liczby udzialow,
ktore moga zostaé zrealizowane.

W przypadku, gdy program wynagrodzen opartych na akcjach zostat niecodwolalnie zaproponowany
pracownikom | pracownicy rozpoczgli swiadczenie pracy, ale program nie zostal jeszcze formalnie
zaskceptowany przez odpowiedni organ, Spdlka szacuje wartosd programu wedlug stanu na dziod
bilansowy i rozpoznaje odpowiedni koszt. Po ustaleniu daty przyznania, wartos¢ programu dla celow
ujecia w sprawozdaniach finansowych jest ponownie przeliczana i ujmowana jako zmiana
szacunkow.

Na kazdy dzien bilansowy jednostka weryfikuje swoje oszacowania odnosnie oczekiwanej liczby
udzialow, do ktorych zostang w pelni nabyte prawa do realizacji. Wplyw ewentualnej weryfikacji
pierwotnych oszacowan (jesli istniejg) ujmowany jest w rachunku zyskow i strat, w korespondencji
z kapitatem wlasnym.
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Srodki trwale wycenia si¢c wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o dokonane
skumulowane odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytulu utraty wartosci.

Srodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa, poczawszy od pierwszego dnia, w ktérym srodek
trwaly jest gotowy do uzycia z zastosowaniem stawek amortyzacyjnych wynikajacych z szacowanego
okresu uzytkowania danego $rodka trwatego. Wartos¢ koficowa oraz okres uzyttkowama sktadnika
aktywow weryfikuje si¢ na koniec kazdego roku obrotowego.

Srodki trwale amortyzuje si¢ metoda liniows wedlug nastepujacych stawek amortyzacyjnych:

Maszyny i urzadzenia 14% -33%
Srodki transportu 20%
Inne srodki trwale 9% - 33%

Inwestycje w obce $rodki trwale wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytulu utraty wartosci.
Dhlugosé¢ okresu amortyzacji rowna jest okresowi najmu obcego srodka trwalego uzywanego na
podstawie umowy leasingu finansowego, za wyjatkiem gdy istnieje wystarczajagca pewno$c¢ ze
wlasnos¢  Srodka trwalego bedzie przeniesiona, wowczas okres amortyzacji odpowiada
oszacowanemu okresowi uzytkowania.

Weryfikacji wartosci koncowych i okreséw uzytkowania $rodkéw trwatych oraz stosownych korekt
dokonuje si¢ co najmniej na koniec kazdego roku finansowego. Nie stwierdzono koniecznosci
istotnych korekt przewidywanych okresow uzytkowania oraz wartosci konicowych w wyniku
przegladu przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Wartosci niematerialne wycenia sie wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z iytulu utraty wartosci. Wartosci
niematerialne amortyzuje sie metoda liniowa przez okres ekonomicznego uzytkowania, z wyjatkiem
aktywow o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz kontentu. Okresy ekonomicznege uzytkowania

WYNosza:

Oprogramowarnie komputerowe 5 lat
Licencje 510 lat
Prawa autorskie 5 lat
Znak towarowy ZamKor 20 lat

Koszty wytworzenia publikacji (kontent zewnetrzny) - po zakonczeniu przygotowania nowych
tvtutéw ksigzek, koszty wytworzenia kontentu publikacji obejmujace: honoraria ryczattowe autorskie,
graficzne, licencyjne, przygotowanie redakcyjne, koszty sktadu, tamania itp. sg aktywowane jako
wartosci niematerialne (kontent zewngtrzny). Kontent zewnetrzny amortyzowany jest liniowo przez
6 lat.

Produkty internetowe - koszty zwigzane z wytworzeniem produkiéw nie majacych postaci
materialnej (serwisy internetowe) obejmujace gtéwnie honoraria autorskie oraz licencje, ujmowane s3
jako wartosci niematerialne (kontent zewngtrzny). Kontent zewnetrzny dia produktéw internetowych
amortyzowany jest liniowo przez 6 lat.

Do bezposrednich prac zwigzanych z wytworzeniem publikacji naleza:

- opracowaiiie zatozen publikacji;

- wspolpraca z autorami i grafikami zewnetrznymi; zaméwienie materialu u autora

- korekta materiatu, w tym wprowadzenie poprawek graficznych, technicznych, jezykowych i
autorskich;

- rewizja materiatu przed wysytka do druku;

- sprawdzanie ploterow, czystodrukéw, egzemplarza sygnalnego.

Koszty pracy pionu wydawniczego - koszty pracy pionu wydawniczego zwigzane bezposrednio
z procesem wytworzenia konkretnych publikacji, wyliczone przy zastosowaniu systemu Timesheet,
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sa alokowane na poszczegdlne kody tytulowe i aktywowane jako wartosci niematerialne (kontent
wewnetrzny). Kontent wewngtrzny jest amortyzowany liniowo w ciggu 6 lat.

Odpis aktualizujgey wartosé kontentu jest liczony na kody tytutéw raz w roku — na koniec grudnia.
Odpisem obejmowane jest 100% wartosci netto kosztow kontentu dotyczacych tytuléw
nichandlowych i nieliftingowanych.

W przypadku tytutow, dla ktérych planowana jest na nastepny rok sprzedaz lub gratisy (zaréwno na
kodzie poprzednim jak i na kadzie po liftingu), kontent nie podlega aktualizacji, mimo ze zapasy tych
tytutow zostaly objete odpisem na zapasy.

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke sumy przekazanej zaplaty i zobowigzania do zaplaty oraz
wartosci godziwej wczesniej posiadanych udzialéw w kapitale wlasnym przejmowanej jednostki na
dzien przejecia nad wartoscia godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywéw neito jednostki
przejetej. Wartos¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje si¢ w ramach wartosci
niematerialnych. Warnto$¢ firmy ujeta oddzielnie jest testowana co roku pod katem utraty wartosci i
wykazywana po koszcie pomniejszonym o skumulowane odpisy z tytulu utraty wartosci. Odpisy z
tytutu utraty wartoéci w odniesieniu do wartosci firmy nie s3 odwracane. Zyski i straty ze zbycia
dzialalnosci uwzgledniajg wartosé bilansowa wartosci firmy, dotyczaca sprzedanej dziatalnosci. W
celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci, wartos¢ firmy jest alokowana
do osrodkéw wypracowujacych $rodki pienigzne. Alokacje robi sie dla takich osrodkow badz grup
ofrodkéw wypracowujacych $rodki pienigzne, ktore wedlug oczekiwan bedg czerpaé korzysci
z polaczenia, dzigki ktéremu ta warto$¢ firmy powstata.

Utrata wartosci aktywdéw niefinansowych

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania, takie jak wartos¢ firmy i marka, nie podlegaja
amortyzacji, lecz corocznie sg testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace
amortyzacji analizuje si¢ pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci
wskazuja na mozliwosé niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Stratg z tytulu utraty wartosci
ujmuje sig w wysokosci kwoty, o jakg warto$¢ bilansowa danego skladnika aktywow przewyzsza
jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos$¢ odzyskiwalna stanowi wyzszg z dwdch kwot: wartosci godziwej
aktywow, pomniejszonej o koszty sprzedazy, lub wartosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem
utraty wartosci aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktoérego wystepuja
dajace si¢ zidentyfikowaé odrgbne przeplywy pieni¢zne (osrodki wypracowujace Srodki pienigzne).
Niefinansowe aktywa, inne niz wartos¢ firmy, w odniesieniu do ktérych uprzednio stwierdzono
utratg¢ wartosci, oceniane s3 na kazdy dzien bilansowy pod katem wystepowania przestanek
wskazujacych na mozliwos¢ odwrocenia dokonanego odpisu.

Nieruchomosci inwestycyjne ujmowane sg poczatkowo wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty zawarcia transakcji. Do
nieruchomosdei inwestycyjnych zaliczane sg takze prawa wieczystego uizytkowania gruntu. Po
poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa w wartosci godziwej. Prawo
wieczystego uzytkowania gruntu, ktére stanowi leasing operacyjny ujmowane jest poczatkowo jak
leasing finansowy a nastgpnie prawo wyceniane jest do wartosci godziwej. Zobowigzanie z tytulu
leasingu finansowego nie wystepuje gdyz platnosci z tytulu wieczystego uzytkowania stanowig
oplaty warunkowe tym samym wylaczone sa z minimalnych oplat leasingowych. Zyski lub straty
wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomoscei inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w tym okresie, w ktérym powstaty. Wyceny przeprowadzane sg z czestotliwoscia
zapewniajacg brak istotnych rozbieznosci pomiedzy wartoécig ksiegowa a wartoscia godziwa na
dzien bilansowy, nie rzadziej niz raz w roku obrotowym.

Leasing - umowa leasingowa, zgodnie z MSR 17, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli

nastgpuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkéw z tytulu posiadania przedmiotu
leasingu. Ostateczne przeniesienie tytulu prawnego moze, lecz nie musi nastapic.
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Aktywa uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub innej podobnej spetniajace
powyzej opisane kryteria zaliczane sa do aktywow trwalych i wykazywane na dziefi rozpoczgcia
leasingu w kwocie nizszej z dwoch: wartosci godziwej przedmiotu leasingu na poczatku
obowigzywania umowy leasingowej lub wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych.

Optaty leasingowe rozdzielane sg pomiedzy koszty finansowe i zmnigjszenie niesplaconego salda
zobowigzania, aby uzyskac stala okresowa stope procentowg w stosunku do niesplaconego salda
zobowigzania. Koszty finansowe s3 ksiggowane bezposrednio w rachunek zyskow i strat.

Zasady amortyzacji aktywow podlegajacych amortyzacji bedacych przedmiotem leasingu sa spdjne
z zasadami stosowanymi przy amortyzacji whasnych aktywow Spolki. Przy braku wystarczajacej
pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wiasnosci przed koncem okresu leasingu, dany skladnik
aktywow umarza sig¢ przez krotszy z dwoch okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sa jako umowy
leasingu operacyjnego. Optlaty leasingawe z tytuhu leasingu operacyjnega strat ujmowane s3 jako
koszty operacyjne metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Zapasy wyceniane sg wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz cena sprzedazy
netto, pommniejszonych o warto$¢ dokonanych odpiséw aktualizujacych. Utworzone odpisy
aktualizujgce warto$¢ zapasow obcigzaja koszt wytworzenia sprzedanych produktow lub wartosc
sprzedariych towaréw i materialow

Na cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw skiadaja si¢ wszystkie koszty zakupu. kosziy
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego
migjsca lub stanu. W szczegdlnosci koszt wytworzenia obejmuje:
- koszt ushugi poligraficznej (w sklad ktérej wchodzi zaréwno ustuga druku jak i koszt
materiatu - papieru);
- koszt powielenia matrycy.

Poszczegolne grupy zapaséw i ich rozchody sg wyceniane w nastepujacy sposob:
- rozchody materialéw sa wyceniane wedlug sredniej wazonej cen nabycia,
- produkcja w toku jest wyceniana wedhug rzeczywistych kosziéw poniesionych,
- rozchody produktow gotowych sa wyceniane wedhug sredniej wazonej kosztow wytworzenia,
- rozchody zapasow towardw sg wyceniane wedlug sredniej wazonej cen nabycia.

Zasady tworzenia odpisu aktualizujacego warto$é zapasow opisano w nocie 2.4 Dokonane osady i
oszacowania.

Naleznos$ei sa poczatkowo ujmowane wedhug wartosci godziwej, a nastepnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, pomnigjszonego o odpisy
z tytutu utraty wartosci tych naleznosei. Od nieterminowych platnosci sa naliczane odsetki na dzien
zaplaty, jesli prawdopodobienstwo ich zaplaty jest wysokie. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie
uwzgledniajac stopien prawdopodobienistwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego na
koniec okresu sprawozdawczego, w ktdiyin okrediono stopienn prawdopodobiefistwa  zapiaty .
Wysokosé¢ odpisu ustala si¢ jako roéznice pomiedzy wartoscia bilansows i warto$cig oszacowanych
przysztych przeplywéw zdyskontowanych oryginalng efektywng stopg procentows.

Aktywa finansowe

Spotka zalicza swoje aktywa finansowe do nastgpujacych kategorii: inwestycje w jednostkach
zaleznych i wspdlzaleznych (obejmujace akcje lub udzialy i pozyczki udzielone jednostkom
zaleznym i wspodlzaleznym), aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci. Klasyfikacja opiera si¢ na
kryterium celu nabycia aktywdw finansowych. Zarzad Spétki okresla klasyfikacje swoich aktywow
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finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastgpnie poddaje ja weryfikacji na kazdy dzien
sprawozdawczy.

Inwestyeje w jedunostkach zaleinych obejmuja akcje (udziaty) w spétkach zaleznych oraz udzielone
im pozyczki. Akcje (udziaty) w jednostkach zaleznych wycenia si¢ w cenie nabycia skorygowanej o
odpisy z tytulu utraty wartosci. Odpisy z tytulu utraty wartosci akcji (udzialéw) w jednostkach
zaleznych wykazuje si¢ w rachunku zyskéw i strat, jako pozostale koszty operacyjne. Udziaty w
wyniku jednostek zaleinych bedacych spotkami komandytowymi, ujmowane sg jako inne naleznogci
i nie zwigkszajg wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych.

Poiyczki wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu, metoda efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe nabyte przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie lub tak
zaklasyfikowane przez Zarzad zalicza si¢ do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej, z zyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zyskoéw i strat. Kategoria ta posiada dwie
podkategorie: akiywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone
w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej, z zyskami lub stratami
rozliczanymi w rachunku zyskéw i strat. Instrumenty pochodne rowniez klasyfikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, chyba ze zostaly wyznaczone na zabezpieczenia. Aktywa z tej kategorii
klasyfikuje si¢ jako aktywa obrotowe, jezeli sa przeznaczone do obrotu lub jezeli przewiduje sie ich
realizacje w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego. W biezacym roku obrotowym Spétka nie
posiadala aktywow finansowych nalezacych do tej kategorit.

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu efektywne) stopy procentowej. W biezacym roku obrotowym Spotka nie posiadata
aktywow finansowych nalezageych do tej kategorii.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe platne na
zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesigcy
oraz o duzej plynnosci.

Kapitaly wlasne wyceniono na dzienn bilansowy w wartosci nominalnej ujmujac je w ksiegach
rachunkowych wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa i Umowg Spotki.
W strukturze kapitalu wlasnego wystgpuja nastepujace pozycje:

- kapital zaktadowy utworzony z wydanych i optaconych udziatow,

- kapital  zapasowy utworzony zgodnie 2z Kodeksem  Spétek  Handlowych
i umowg Spotki z nadwyzki ceny emisyjnej udzialow Spolki ponad wartoscig nominalng tych
udziatow,

- kapitat z aktualizacji wyceny,

- zysk (strata) lat ubiegtych oraz roku biezacego.

Kredyty i pozyczki

Spotka poczatkowo ujmuje swoje kredyty i pozyczki wedlug wartosci godziwej po pomniejszeniu o
poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujgciu, kredyty 1 pozyczki sa wykazywane wediug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustaleniu
zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowiazan krotkoterminowych, chyba ze Spotka posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia splaty zobowiazania o co najmniej 12 miesigcy od dnia
bilansowego.
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Obligacje

Spotka poczatkowo ujmuje wyemitowane obligacje wedlug wartosci godziwej po pomniejszeniu o
poniesione koszty transakcyjne. Po poczagtkowym ujeciu, obligacje s3 wykazywane wedlug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustaleniu
zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia si¢ koszty zwigzane z emisjg obligacji.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa jako koszty okresu, w ktorym zostaly poniesione.
Spotka nie posiada aktywow kwalifikowanych tj. takich, ktére wymagaja znacznego czasu
niezb¢dnego do przygotowania ich do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy, do ktorych nabycia,
budowy lub wytworzenia mozna bezposrednio przyporzadkowaé koszty finansowania zewnetrznego.

Pochodue instrumenty finansowe i dzialania zabezpieczajace

Pochodne instrumenty finansowe sg wykazywane w bilansie wedlug wartosci godziwej. W
poprzednich latach transakcje pochodne, chociaz stanowiace skuteczne pod wzgledem
ekonomicznym zabezpieczenia zgodnie z polityka zarzadzania ryzykiem Spolki, nie byly
kwalifikowane przez Spotke do stosowania rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci numer 39 (,MSR 39”). Zmiany wartosci godziwej
instrumentow pochodnych, ktore nie kwalifikuja si¢ do stosowania rachunkowosci zabezpieczen
zgodnie z MSR 39, sg ujmowane na biezaco w rachunku zyskéw i strat (patrz tez Nota 3 ,,Ryzyko
stopy procentowe;j”’). W roku finansowym zakoficzonym 31 grudnia 2015 roku Spétka nie byla strong
transakcji instrumentow pochodnych.

Rezerwy ma zohowigzania sa ujmowane, gdy Spdtka ma obecny prawny lub zwyczajowy
obowigzek, wynikajacy z przeszlych zdarzen, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze wymagany
bgdzie wyplyw zasobow zwiazanych z okreslonymi korzysciami ekonomicznymi w celu wywigzania
si¢ z tego obowiazku, a jego wielkos¢ mozna wiarygodnie oszacowac. Rezerwy wycenia sie¢ w
biezacej wartosci nakladéw, ktére jak sie oczekuje beda niezbedne do wypelnienia obowigzku.
Rezerwy wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej
wartosci.

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze obejmuja odprawy emerytalne i rentowe, urlopy zalegle,
odszkodowania z tytulu rozwigzania umoéw o prace oraz premie i nagrody. Rezerwy na odprawy
emerytalne i rentowe jako odprawy w ramach programu okreslonych $wiadczen po okresie
zatrudnienia wyceniane s3 metoda aktuarialng przy zastosowaniu prognozowanych swiadczen
jednostkawych. Zyski i straty aktuarialne ujmowane sa w pozostatych calkowitych dochodach.
Spolka nie tworzy na dziett bilansowy rezerwy na biezgca warto$¢ nagréd jubileuszowych. W dniu
24 lutego 2005 roku Zarzad Spotki WSIiP S.A. wypowiedzial Zaktadowy Uklad Zbiorowy Pracy.
Zdaniem Spolki w sferze indywidualnych stosunkéw pracy oznacza to, iz prawa i obowigzki
pracownikow (warunki pracy i placy) wynikajace z rozwiazanego ukladu sa wigzace dla stron umow
o prace, do czasu ich zmiany w trybie przewidzianym przez przepisy Kodeksu Pracy.

Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje si¢ w wartosci godziwej, zas w okresie
pdzniejszym wykazuje si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu, stosujgc metode efektywnej stopy
procentowej.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja poniesione koszty dotyczace przysztych
okresow.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czgéé biezaca i czg$¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest jako zysk lub strata biezacego okresu. Podatek biezacy jest to oczekiwana
kwota zobowiazan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do opodatkowania za dany rok,
ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzied
bilansowy oraz korekty zobowiazania podatkowego dotyczacego lat ubiegtych.
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Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ujmowany w pelni metoda bilansowa dla wszystkich réznic
przejsciowych pomiedzy wartoscia podatkowa aktywdow i zobowiazan, a ich wartoécig ksiggowa dla
potrzeb sprawozdawczosci finansowej za wyjatkiem réznic powstajacych z tyt. poczgtkowego ujgcia
skladnika aktywow lub zobowiazan ktore nie przeszly ani przez wynik ksiggowy ani podatkowy.
Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu stawek (i przepisow) podatkowych
obowigzujacych prawnie na dzien bilansowy, ktore zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywaé w
momencie realizacji odnos$nych aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego lub
uregulowania zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa i rczerwa z tytulu podatku dochodowego sa ujmowane dla wszystkich podlegajacych
rozliczeniu podatkowemu rdznic przejéciowych powstajacych z tytulu inwestycji w jednostkach
zaleznych i wspolnych przedsigwzieciach, chyba ze terminy realizacji réznic przejSciowych sa
kontrolowane przez Spotke i prawdopodobne jest, ze w mozliwej do przewidzenia przyszlosci
roznice te nie ulegng odwréceniu lub dochod podatkowy nie umozliwi wykorzystania aktywa.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ w zakresie, w jakim istnieje
prawdopodobienstwo, ze w przysziosci zostanie osiagnigty dochdd do opodatkowama ktory
umozliwi wykorzystanie roznic przejsciowych.

Dywidendy na rzecz udzialowcow ujmuje si¢ jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym
w okresie, w ktorym vastapilo ich zatwierdzenie przez Zgromadzenie Wspolnikéw do dnia wyplaty.
Otrzymane dywidendy (oraz zaliczki na poczet dywidend) ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat
w pozycji pozostate przychody operacyjne.

Przychody ze sprzedazy obejmuja wartos¢ godziwag przychodéw ze sprzedazy wyrobdw, ushug,
towaréw 1 materiatow, pomniejszonych o podatek od towaréw i ustug oraz rabaty.

Przychody ze sprzedazy wyrobow, towarow i materialow ujmowane sg w momencie ich dostarczenia
1 przekazania prawa wlasnosci. Spotka tworzy rezerwy na zwroty w wysokosci marzy na
oczekiwanych zwrotach i ujmuje je jako pomniejszenie przychoddéw ze sprzedazy oraz pomniejszenie
kosztow wiasnych sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy ustug (najem lokali, srodkéw transportu) ujmuje si¢ w okresie, w ktorym
swiadczono ustugi.

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memorialowe;j.

Transakeje w walutach obeych

Aktywa | zobowigzania pienigzne wyrazone w walutach obcych przeliczane sa na zlote prazy
zastosowaniu kursow natychmiastowej wymiany obowiazujgcych na dzien bilansowy. Transakcje
przeprowadzone w walutach obcych przeliczane sa w dniu transakcji na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursow wymiany banku, z ktérego ustug korzysta Spotka. Roznice kursowe powstajace
z rozliczenia oraz wyceny pozycji pienieznych wyrazonych w walucie obcej ujmuje si¢ w
przychodach lub kosztach finansowych.

Srednie kursy wymiany PLN w stosunku do EUR:

Sredni kurs Minimalny kurs Maksymainy kurs iKurs na ostatni
Okres obrotowy Lo 1 ] i
w okresie w okresie w okresie dzien okresu
1 stycznia — 31 grudnia 2015 r. 4,1848 39822 4,3580 4.2615
1 stveznia — 31 grudnia 2014 r. 4,1893 4,0998 4,3138 4,2623

*Srednia kurséw obowiqzujgcyoh na ostatni dzien kazdego miesigea w danym okresie
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Dotacje rzgdowe

Dotacje rzadowe, ujmuje si¢ gdy istnieje wystarczajaca pewnos$¢, ze Spotka spelni warunki
otrzymania dotacji oraz dotacje beda otrzymane. Dotacje zwigzane z przychodami i kosztami
sg prezentowane w rachunku zyskow i strat jako pomniejszenie zwigzanych z nimi kosztéw,
poniewaz koszty te nie zostatyby poniesione przez Spotke, gdyby dotacje nie byly przyznane.

2.2, Zmiana polityki rachunkowesei
W biezacym okresie Spétka nie dokonata zmiany zasad rachunkowosci.

2.3 Przeksztalcenie bilansu otwarcia

W biezgcym okresie Spétka skorygowala prezentacje transakcji zakupu i odsprzedazy samochodéw
dokonana w 2014 roku. Korekta prezentacyjna polegata na ujgciu transakcji nie jako zakup srodkéw
trwalych, ale jako leasing operacyjny. W wyniku korekty zmianie ulegla prezentacja bilansu — kwata
6 621 PLN zostala przeniesiona ze srodkow trwatych do innych naleznosci.

Rachunek przeplywow pienigznych zostal odpowiednio skorygowany. Transakcja nie miala wphywu
na sume¢ przeptywdw z dzialalnosci operacyjnej w 2014r., natomiast ujecie transakeji jako leasing
operacyjny wplynelo na obnizenie przeplywow z dzialalnosei operacyjnej za rok 2015 w kwocie
4217 PLN.

Znormalizowane przeplywy operacyjne byly w 2015 roku wyvisze o kwote 4 217 PLN niz te
wykazane w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych.

Zmiana nie miata wplywu na kapital wiasny, ani na wynik finansowy za 2014 rok. Poniewaz zmiana
nie miata wplywu na dane finansowe Spoétki na dzien 1 stycznia 2014 r. w niniejszym sprawozdaniu
finansowym nie zaprezentowano trzeciego bilansu.

2.4 Dokonane osgdy i oszacowania

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zalozen,
ktore wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjete zalozenia
i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dzialan i zdarzen,
rzeczywiste wyniki moga sie rdézni¢ od przewidywanych. Oszacowania i zalozenia, ktore niosg
ze soba znaczgce ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywéw
i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego, zostaly omowione ponizej.

Status prawny posiadanych nieruchomosei inwestycyjnych

W IV kwartale 2004 roku Skarb Panstwa rozpoczat prywatyzacje WSiP S.A. poprzez zaoferowanie
85% posiadanych przez siebie akcji tej spotki w pierwotnej ofercie publicznej. W 2010 roku Pahoa
Investments Sp. z o.0. (,,Pahoa™) sukcesywnie nabywala akcje WSiP S.A. na rynku gieldowym.
Nastepnie, po zakupie stosownej liczby akcji, Pahoa dokonata przymusowego wykupu akcji od
mniejszosciowych akcjonariuszy i zostata jedynym akcjonariuszem WSiP S.A, po czym we wrzesniu
2010 roku, wycofata WSiP S.A. z obrotu gieldowego. Zgodnie z zawartym pomigdzy Pahoa i WSiP
S.A. planem potaczenia, Pahoa potaczyla sig z WSiP S.A. poprzez jej przejecie (,.Przejecie”).
Wskutek Przejecia, WSIP S.A. zostata wykreslona z rejestru i tym samym zakonczyla swoj byt
prawny. Pahoa natomiast zmienita firm¢ na obecna firm¢ Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp z
0.0. (,, Wydawnictwa”).
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W zwiazku z rozwazang przez Spolke sprzedaza uzyskanej w drodze Przejecia nieruchomosei
(,»Nieruchomos¢”), Minister Spraw Wewnetrznych (,Minister”) stwierdzit, ze Spotka (wowczas:
Pahoa), byla cudzoziemcem w rozumieniu ustawy o nabywaniu nieruchomosci przez cudzoziemcow'
(,.Ustawa NNC”), a nabycie przez cudzoziemca nieruchomosci na podstawie kazdego zdarzenia
prawnego wymaga zezwolenia. Z tego faktu Minister wywiodl, ze Spotka powinna byla legitymowaé
- sig zezwoleniem na Przejecie, jako ze wskutek Przejecia, na Spotke przeszed! tytul prawny do
Nieruchomosci (dotyczy nieruchomosci w Nadarzynie o wartosci 6 800 PLN na 31 glrudmm
2015 roku (7 440 PLN na 31 grudnia ”014— roku),

Tymczasem, jak wymka z przedstamoncgo stanu faktycznego Pahoa stata sig akc_lonarlmzem WSiP
S.A., gdy ta byla juz spolkg publiczng. Pahoa uzyskata réwniez kontrole nad WSiP S.A. poprzez
nabywanie akcji na rynku regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Takze
poprzez nabywanie akcji na rynku regulowanym stala sie 100% akcjonariuszem WSiP S.A.
Okoliczno$ci wymienione powyzej przesadzaja o tym, ze przejecie kontroli nad WSIiP S.A. przez
Pahoa nie wymagalo zgody Ministra - z mocy wyraznego uregulowania przewidzianego w art. 3¢ ust.
3 ustawy NNC z obowiazku uzyskania zezwolenia Ministra zwolniono nabywanie akcji spotki
dopuszczonej do obrotu na rynku regulowanym. :

Réwniez Przejecie, objete regulacja zawarta w art. 3e ustawy NNC, nie wymagalo zezwolenia.
Zezwolenie jest bowiem konieczne tylko wtedy, gdy nabycie, objecie, badZ inna czynno$é¢ dotyczaca
udzialow (akcji) spolki bedacej wiascicielem (uzytkownikiem wieczystym) Nieruchomosei
powoduje, ze spolka ta staje sig spotka kontrolowang. Tymczasem, jak wykazano wyzej WSIP S A.
byla juz przed Przejeciem w 100% kontrolowang przez Spotke (wowczas Pahoa), zas Przejecie nie
spowodowalo w tym zakresie jakichkolwiek zmian, a wiec nie mogla sie takg sta¢ w wyniku
przejecia.

Zarzad Spolki jest zdania, ze przejecie kontroli nad WSiP S.A. przez Pahoa mie wymagato zgody
Ministra - z mocy wyraznego uregulowania przewidzianego w art. 3e ust. 3 ustawy NNC z
obowigzku uzyskania zezwolenia Ministra zwolniono nabywanie akcji spotki dopuszezonej do obrotu
na rynku regulowanym.

W 2013 roku Minister wniést pozew przeciwko Spolce o stwierdzenie niewaznosci nabycia
uzytkowania wieczystego nieruchomo$ci w Nadarzynie przez Spotke z uwagi na brak zezwolenia.
Orzeczenie sgdu I instancji byto niekorzysine dia Spotki. W lipcu 2014 roku Spotka wniosta apelacje
od wyrcku. Na dzien zaiwierdzenia niniejszego sprawozdania sprawa nic zostala jeszcze
rozstrzygnigta przez sad Il instancji.

Do czasu pomyslnego zakoniczenia postgpowania przed MSW oraz sadowego mozliwosé
dysponowania nieruchomos$ciami inwestycyjnymi w postaci ich sprzedazy przez Spotke jest
ograniczona.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Spotka przeprowadza wyceny do wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych z czestotliwoscia
zapewniajaca brak istotnych rozbieinosci pomigdzy wartoscig ksiegowa a wartoscig godziwg
na dzien bilansowy, nie rzadziej niz raz w roku obrotowym. Zyski lub straty wynikajace ze zmiany
wartosSci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym
okresie, w jakim powstaty w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Wartoscig godziwa nieruchomosci inwestycyjnych jest cena jaka zostalaby otrzymana ze sprzedazy
nieruchomo$ci w zwyklej transakcji pomiedzy uczestnikami rynku na dziefi wyceny. Wartosé
godziwa nieruchomosci utrzymywanych w celu zwigkszenia wartoéci i niegenerujacych istotnych
dochodoéw ustalana jest przez zewnegtrznych rzeczoznawcéw majatkowych.
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku nieruchomo$¢ inwestycyjna w postaci prawa wieczystego
uzytkowania gruntu w Nadarzynie zostala wyceniona na podstawie operatu szacunkowego
sporzadzonego przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nieruchomo$¢ inwestycyjna w postaci prawa wieczystego
uzytkowania gruntu w Nadarzynie o wartosci bilansowej 7 440 PLN zostala wyceniona na podstawie
przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci zawartej w dniu 19 listopada 2012 roku przez
Spotke jako sprzedajacym a Volvo Polska sp. z o. o. jako kupujacym; warunkiem zawarcia umowy
przyrzeczonej bylo uzyskanie pozytywnej decyzji Ministra Spraw Wewnetrznych przez Spotke. W
dniu 10 grudnia 2014 roku zostal podpisany aneks do umowy przedwstgpnej wydluzajacy termin na
zawarcie umowy przyrzeczonej do dnia 31 grudnia 2015 roku. Umowa przyrzeczona nie zostata
zawarta z uwagi na niezakonczone postgpowania sadowe oraz przed MSW. Strony nie podpisaty
kolejnego aneksu do umowy przedwstepnej ze wzgledu na brak mozliwosci okreslenia terminu
zakoriczenia trwajacych postepowan.

Szacowany okres uzytkowania znaku towarowego ZamKor

Zgodnie z MSR 3890 Spotka dokonata przegladu nastgpujacych czynnikow, niezbednych do
okresdlenia szacowanego okresu uzytkowania znaku towarowego ZamKor:

o oczekiwane wykorzystania znaku i ocena czy znak towarowy moze by¢ wydajnie zarzadzany,
o utrata przydatnosci z przyczyn natury technicznej, technologicznej, handlowej lub innej,

° stabilnos¢ branzy, w ktorej znak jest wykorzystywany.

° oczekiwane dziatania konkurentow lub potencjainych konkureniow na ryoku wydaweow,

® poziom pdzniejszych naktadéw niezbednych do uzyskania oczekiwanych przyszlych korzysci
ckonomicznych ze znaku towarowego,

® czy okres uzytkowania znaku towarowego jest zalezny od okresow uzytkowania innych
aktywow.

Rozwazywszy powyzsze czynniki, Spétka uznata, ze przewidywalny limitu okresu, w ktérym znak
towarowy ZamKor bedzie przynosit Spolce wplywy pienigzne netto wynosi 20 lat.

W kazdym okresie sprawozdawczym Spotka bedzie dokonywala przegladu czy zdarzenia i
okolicznosci nadal uzasadniaja przyjgcie powyzszego okresu uzytkowania znaku towarowego
ZamKor. W przypadku zmiany oceny okresu ekonomicznego uzytkowania, je) efekt bedzie
wymowany jako efekt zmiany szacunkdw ksiegowych.

Szacowana uirata wartosci firmy rozpoznanej na polaczeniu z jednostka zaleing

Zdaniem Zarzadu w Spoélce funkcjonuje tylko jeden osrodek generujacy przeplywy pienigzne
obejmujacy dziatalnosc calej Spotki.

Ostatni test na utratg wartosci zostal przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku i bedzie
przeprowadzany corocznie w tym samym terminie. Przy okres$laniu wartoéci odzyskiwalnej osrodka
wypracowujacego srodki pienigzne Spotka wykorzystata warto$¢ uzytkowa. Jest to najlepsza
mozliwa do oszacowania warto$¢, jaka moze by¢ uzyskana z dalszego uzytkowania osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne. Przy okreslaniu wartosci uzytkowej, Spotka wykorzystala
metode zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

W wyliczeniach na koniec 2015 roku zastosowano zalozenia budzetowe na okres najblizszych 5 lat ).
do roku 2020 wiacznie zgodnie aktualnymi projekcjami finansowymi przygotowanymi przez Zarzad
(5 lat w tescie przeprowadzonym na 3! grudnia 2014 roku zgodnie z projekcjami finansowymi
przygotowanymi przez Zarzad ).
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Kluczowe przyjete zalozenia to dynamika wyniku operacyjnego przed amortyzacja (EBITDA)
wynoszaca minus 8,38 % w roku 2016 oraz migdzy 0,73 % i 29,97% w latach 2017-2020 (w tescie
przeprowadzonym na 31 grudnia 2014 roku: spadek EBITDA o 0,86 % w roku 2015 oraz miedzy
10,22 % i 35,48 % w latach 2016-2019).

Do wyliczenia wartosci koncowej przyjgto stope wzrostu po okresie planéw finansowych tj. od roku
2020 w wysokosci 0% (w tescie przeprowadzonym na 31 grudnia 2014 roku: 0%). Zastosowana
stopa dyskontowa wyniosla 7.27 % (w tescie przeprowadzonym na 31 grudnia 2014 roku: 7,49 %) i
jest stopg przed opodatkowaniem. Kluczowe zaloienia wykorzystane w tescie na utrate wartosei
odzwierciedlajg dotychczasowe do$wiadczenia Zarzadu.

Ocena utraty wartosci polegala na obliczeniu wartosci odzyskiwalnej jako nadwyzki wyceny osrodka
generujgcego przeplywy pienigzne nad jego wartoscia bilansows. Wartos¢ odzyskiwalna aktywow
trwalych dla o$rodka wypracowujacego srodki pienigzne, ustalona na podstawie wyliczen wartoéei
uzytkowej przewyisza ich wartos¢ bilansows, stad nie rozpoznanc odpisu z tytulu utraty wartosci
w odniesieniu do wartosci firmy.

Na koniec 2015 roku wyliczono, ze jezeli stopa dyskontowa wzrostaby do 15,56 %, przyjmujac
wszystkie inne czynniki, jako niezmienne, wartos¢ odzyskiwalna bylaby réwna wartodci ksiggowej
osrodka generujgcego srodki pienigzne (20,42 % w tescie przeprowadzonym w roku poprzednim).
Jezeli stopy wazrostu wyniku operacyjnego przed amortyzacja (EBITDA) w okresie projekeji
finansowych od 2016 do 2020 spadlyby o 17,2 p.p. przyjmujgc wszystkie inne czynniki, jako
niezmienne, warto$¢ odzyskiwalna bylaby réwna wartosci ksiegowej osrodka generujacego $rodki
pienigzne (21,7 p.p. w tescie przeprowadzonym w roku poprzednim) Racjonalna zmiana stopy
wzrostu po okresie planow finansowych, przyjmujge wszystkie inne czynniki, jako niezmienne, nie
spowoduje utraty wartesci firmy (analogicznie jak w tescie przeprowadzonym w roku poprzednim).

Okres ekonomicznej uzytecznosci kontentu i metoda amorfyzacji

Poczawszy od 1 stycznia 2013 roku koszty kontentu sa amortyzowane liniowo w ciagu 6 lat, co
odpowiada przewidywanemu przez Zarzad okresowi zycia produktu oraz wynika z szacunku
Zarzadu odnosnie ksztattowania si¢ wplywu korzysci ekonomicznych z tytutu sprzedazy publikacji w
okresie zycia produktu.

Odpis aktualizujacy wartes¢ kontentu jest liczony na kody tytutdw raz w roku — na koniec grudnia.
Odpisem obejmowana jest wartosci netto kosztow kontetu dotyczacych tytuléw niehandlowych i
nieliftingowanych.

W przypadka tytuldw, dia ktdrych planowana jest na nastepny rok sprzedaz lub gratisy ( zardwno na
kodzie poprzednim jak i na kodzie po liftingu), kontent nie podlega aktualizacji, mimo ze zapasy tych
tytufow zostaly objete odpisem na zapasy

W biezacym okresie zmniejszono odpisy aktualizujgce warto$¢ kontentu w kwocie 2 133 PLN.

Dla kontentu zakoficzonego zmniejszenie odpisu na dziefi 31 grudnia 2015 roku zwiazane jest

z mniejszg wartoscig netto pozycji objetych odpisem na dziefi 31 grudnia 2014 roku oraz ze zmiang
kwalifikacji z nichandlowych na handlowe dla czgsci tytutow z zakresu szkolnictwa zawodowego w
zwigzku ze zglaszanym zapotrzebowaniem rynku na tytuly z w/w obszaru.

Dla kontentu niezakoficzonego zmniejszenie odpisu zwiazane jest z podjeciem decyzji

o kontynuacji prac wydawniczych dla czgsci tytuléw objetych odpisem na dzien 31 grudnia 2014
roku. Dotyczy to wznowienia prac dla tytutow dla klasy I-wszej szkoly podstawowej, ktore wedlug
najlepszej wiedzy Zarzadu. zostang wprowadzone do sprzedazy w 2017 roku.

W 2014 roku odpis byl zwigkszony o wartos¢ 843 PLN w zwiazku z ze zmiang ustawy o systemie
oswiaty wprowadzajacej bezplatny podrecznik dla klas I-1IT szkoly podstawowe;.

Zasady tworzenia odpisu aktualizujgcego wartosé zapaséw

Odpis akitualizujacy zapasy wyliczany jest dwa razy w roku — wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia
i 31 grudnia. Aktualizacja wartosci zapaséw tylko dwa razy w roku wynika z sezonowosci sprzedazy.
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Za podstawe do wyliczenia aktualnego odpisu przyjmuje si¢ zapasy magazynowe poszczego6lnych
produktéw wedhug stanu na dzien jego wyliczenia.

Dziaty Marketingu, Sprzedazy oraz Produkcji opracowujg plan sprzedazy na nastepny rok. W oparciu
o ten plan dzieli si¢ wszystkie produkty znajdujgce si¢ na zapasie na:

— niehandlowe tytuty bez planu sprzedazy,

— handlowe tytuly bez planu sprzedazy,

- tytuly ujete w planie produkeji na rok nastgpny.

Nadanie danemu tytufowi statusu handlowego lub niehandlowego bazuje glownie na indywidualnej
ocenie dokonanej przez osoby odpowiedzialne za sprzedaz i marketing danego produktu czy towaru.
Nalezy przy tym zwroéci¢ uwagg, ze Grupa dziala na bardzo specyficznym rynku, jakim jest rynek
podrecznikdéw szkolnych. W tym wypadku, w trakcie dokonywania omawianej oceny nie uwzglednia
si¢ jedynie popytu konsumenckiego na dany towar, ale rowniez a nawet przede wszystkim zgodnosé
treSci danego podrgcznika z programami nauczania opracowanym przez Ministerstwo Edukacji
Narodowej. Pozwala to na zobicktywizowanie przeprowadzanej weryfikacji atym samym
zobiektywizowanie wyceny zapaséw.

W zwigzku z powyzszym za niehandlowe tytuly bez planu sprzedazy uznaje si¢ takie, ktérych tres¢
nie odpowiada wymogom stawianym przez Ministerstwo Edukacji Narodowej. W tym, wypadku
tworzy si¢ odpis na calo$¢ znajdujacych si¢ w magazynach zapasow tego typu produktéw i towardw.
Za handlowe tytuly bez planu sprzedazy, uznaje sie takie, ktore charaktervzuje niska rotacja,
ale jednoczesnic w oparciu o wiedze pracownikéw Grupy odpowiedzialnych za merytoryczng trese
danego podrgcznika nalezy uznaé, ze odpowiada ona wymogom stawianym przez Ministerstwo
Edukacji Narodowej. W tym wypadku odpis wylicza sie wedlug nastepujacej zasady: zapas
pomniejsza si¢ o plan sprzedazy na nastgpny rok a ofrzymana wartos¢ mnozy si¢ przez planowana
liczbe lat sprzedazy i wspotczynnik 80% po pierwszym roku sprzedazy, 50% w trzecim i 30%
w czwartym. Nie tworzy si¢ odpisu na produkty uwzglednione w planie produkcji (planie
wydawniczym).

Koszt wytworzenia produktoéw moze by¢ niemozliwy do odzyskania, jezeli zapasy produktéw zostaly
uszkodzone. W takim wypadku tworzy si¢ rowniez pelen odpis na warto$é¢ tego typu zapasow.
Odpisy sg tworzone zawsze w wysokosci kosztow wytworzenia w przypadku wiasnych produktéw.

Wartosc zapasow objetych odpisem aktualizujgcym na dziea 31 grudnia 2015 r. wynosi 6 720 PLN
(na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosi 14 490 PLN)

Zasady tworzenia rezerwy na zwroty

Rezerwa na zwroty sprzedanych wyrobow kalkulowana jest w oparciu o warunki umow
handlowych dla sprzedazy hurtowej i 0 poziom zwrotéw w okresach poprzednich dla sprzedazy
detalicznej, przy jednoczesnym uwzglednieniu wynikéw analizy rynku, na ktérym dziala Spétka.
Wartos¢ rezerwy na zwroty na dziefi 31 grudnia 2015 roku wynosi 5 062 PLN ( na dzien 31 grudnia
2014 r. wynosi 852 PLN).

2.5 [Informacja dotyczaca sprawozdawezoéci wedlug segmentéow operacyjnych
i geograficznych

Spétka dzialajac w jednej branzy, ma jednym specyficznym rynku wydawniczym, nie posiada
segmentOw operacyjnych. Spotka dokonala analizy majacej na celu identyfikacje potencjalnych
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segmentow operacyjnych. Zgodnie z Mif;dlzyna:rodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej
8 (par 5) segment operacyjny jest czgscia sktadowa jednostki:
ktora angazuje sig¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktorg moze uzyskiwaé przychody
i koszty;
- ktorej wyniki s3 regularnie przegladane przez gléwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce;
- w przypadku ktérej sa dostepne oddzielne wyniki finansowe.

Dzialalno$¢ Spotki jest jednorodna pod wzgledem rodzaju wytwarzanych produktéw, sposobu
procesu produkcyjnego, znaczacych klientéw i otoczenia prawnego.

Spotka dziala na terenie Polski (prawie 100% przychodow ze sprzedazy), kiorej regiony z uwagi
na bliskos¢ lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzyko ogdlne nalezy uznal za obszar
jednorodny. Spétka nie posiada aktywow trwalych zlokalizowanych poza granicami Polski.

W 2015 i 2014 roku Spélka uzyskala przychody ze sprzedazy od trzech odbiorcéw odpowiednio w

facznej kwocie 88 029 PLN i 89 145 PLN, ktére indywidualnie przekroczyly poziom 10% lacznych
przychodow ze sprzedazy.

udzial % obrotéw w

Rok 2018 przychodach ze sprzedaiy
Oxdbiorca A 13.3%
Odbiorca B 12.4%
Gdbiorea C 13,7%

udzial % obratow w

Rok 2014 przychodach ze sprzedazy
Odbiorca A 13,3%
Odbiorca B 17.3%
(_)dbi.orca i 10,6%

3. Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem finansowym

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko plynnosci, ryvzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje
iuzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrécie
omowione ponizej. Spolka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopv procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywolane zmianami stép procentowych dotyczy nastepujacych
instrumentdw finansowych:

Inwestycje w jednostkach zaleznych - udzielona jednostce zaleznej pozyczka dlugoterminowa, ktérej
oprocentowanie stanowi jednomiesigczny WIBOR powigkszony odpowiednio o punkty procentowe.
Inwestycje krotkoterminowe - udzielona jednostce zaleznej pozyczka krétkoterminowa, kiorej
oprocentowanie stanowi 1-miesigczny WIBOR powigkszony odpowiednio o punkty procentowe.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - $rodki na rachunkach biezacych zagospodarowywane w formie
depozytéw bankowych, ktérych oprocentowanie bazuje na stopie procentowej na rynku
migdzybankowym, pomniejszonej o marze banku.
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Kredyty i pozyczki — otrzymane pozyczki i kredyty, ktérych oprocentowanie bazuje na zmiennej
stopie rynkowej EURIBOR lub WIBOR powigkszonej odpowiednio o punkty procentowe.

Obligacje - wyemitowane przez Spotke obligacje, ktdrych oprocentowanie stanowi
szesciomiesigczny WIBOR powigkszony o marze.

Analiza wrazliwodei jednostki na ryzyko rynkowe zostala przeprowadzona dla powyiszych aktywéw
i zobowigzan finansowych Spélki przy zalozeniu zmiany stopy procentowej na poziomie +/- 100
punktéw bazowych (1,0%). Zaprezentowana ponizej tabela obrazuje zakladany poziom zmian
w pozycjach bilansowych przy zalozeniu zmiennosci stop procentowych na poziomie 100 punkiow
bazowych i ich wplyw na wynik, przy pominigciu wplywu jakichkolwiek pochodnych instrumentow
finansowych nabytych w celu ograniczenia ryzyka rynkowego:

Na dzien 31 grudnia 2015 roku:

Ryzyko stopy procentowej

Pozycja w sprawozdaniu finansowym wiplyw na wynik

Wartos¢
pozyeji +100pbw - 100 pbw
JWPLN  PIN PN
Aktywa finansowe - udzielone pozyczki - - -
Srodki preniezie i ich ekwiwalenty i 182 i4 {i4)
Wplyw na akiywa finansowe przed
opodatkowaniem 14 (14)
Zobowiazania finansowe - leasing 2218 (22) iz
Obligacje 162 872 (1685) I 685
Kredvty ' 6 867 (69) 69
Pozyczki 30727 (1 190) I 190
Wplyw na zobewigzania finansowe praed
opodatkowaniem (2 966) 1966
Razem zwigkszenie (zmniejszenie) (2 952) 21952
Na dzien 31 grudnia 2014 reku:
Ryzyko stopy procentowej
i : j ynik
Pozyeja w sprawozdaniu finansowym Wartosé s et i
pozyeji w +100pbw - 10Upbw
PLN PLN PLN
Aktywa finansowe - udzielone pozyczki - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6993 70 (70)
Wplyw na aktywa finansowe przed
opodatkowaniem 70 (70)
Zobowiazania finansowe - leasing 1819 (18) 18
Obligacje 172958 (1783) 1 785
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Kredyty 8219 (82) 82
Pozyczki 121 303 (1 104) 1 104
Wplyw na zobowigzania finansowe przed
opodatkowaniem (2 989) 2 989
Razem zwi¢kszenie (zmniejszenie) (2 919) 2919

Ryzyko walutowe

Przychody i koszty operacyjne Spotki sa denominowane gléwnie w polskich zlotych.

Czgs¢ przychodow i kosztdéw operacyjnych jest denominowana w walutach obeych (EUR lub USD),
jednak ich udzial w ogobinej kwocie przychodow i kosztow jest nieznaczny i nie powoduje narazenia
Spotki na istotne ryzyko walutowe.

[stotne ryzyko zmiany kursu walut powstaje gldwnie na wyrazonych w EUR zobowigzaniach Spotki
z tytulu pozyczek od jednostek powigzanych. Na dzien 31 grudnia 2015 roku pozyczki od jednostki
powigzanej Advent Libri (Luxembourg) Finance S.a.r.1, mialy faczng warto$é nominalng

30 676 tys. EUR (130 727 PLN). Na dzien 31 grudnia 2014 roku pozyczki od jednostki powigzanej
Advent Libri (Luxembourg) Finance S.a.r.l. miaty taczng warto$¢ nominalng 28 460 tys. EUR (121
303 PLN). Gdyby na dzien 31 grudnia nastapil potencjalny 5% wzrost wartosci EUR wobec PLN,
przyvimujgc wszystkie inne czynniki, jako niezmienne, wynik netto w okresie (po uwzglednieniu
efektu opodatkowania) bytby o 6 536 PLN nizszy dla 2015 roku oraz odpowiednio dla 2014 roku
wynik netto bytby nizszy o 6 065 PLN.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku warto$¢ bilansowa w tys. PLN pozostatych
aktywow i zobowigzan (wyrazonych w EUR) wynosila:

_ 31 grudnia 2015 ¢. 31 grudnia 2004 r.

Nalcznosct 7 Hytulu dostaw | ushug il
Zobowigzania 2 tytulu dostaw 1 usiug 367 1993
Srodki pienigzne 3 3

Ryzyko kredytowe

Aktywa finansowe potencjalnie narazajgce Spotke na ryzyko' kredytowe obejmuig
gltownie: naleznosci dlugoterminowe od jednostek powigzanych, naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
naleznosci z tyt. pozyczek oraz $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Tabela ponizej przedstawia koncentracje ryzyka kredytowego:

Wartoéé bilansowa

31 grudaia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe w
jednostkach zaleinych 1623 1623
Dlugoterminowe naleinosci od jednostek
powigzanych 1727 2793
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Krétkoter minowe naleznosci z tytulu dostaw i

ustug 27 650 9 749
- Naleznosci od edbiorcéw hurtowych 23 484 495}
- Naleznogci od drukarfi 885 2 361
- Naleznosci od innych jednostek niepowigzanych 3106 2087
- Na!e?nosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek 175 320
powigzanych

Inne kiétkoterminowe naleinosci 31296 7356
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 1382 6993

Ryzyko kredytowe w odniesieniu do s$rodkéw pienigznych w ocenie Spélki jest ograniczone
poniewaz Spétka lokuje swoje srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w instytucjach finansowych
posiadajacych wysoka ocene kredytowa.

Koncentracja ryzyka kredytowego w spolce zwigzana jest z terminami platnosei przyznawanymi
kluczowym odbiorcom. W konsekwencji, na dzien 31 grudnia 2015 r. saldo naleznosci od 6
najwigkszych odbiorcow, pod wzgledem stanu naleinosci na koniec okresu sprawozdawczego
stanowi ak. 85% salda naleznosci z tytulu dostaw i ustug.

Spotka na biezaco monitoruje poziom naleznosci w powiazaniu z przyznanymi limitami kredytowymi
i windykuje naleznosci zgodnie z przyjetymi procedurami. W przypadku stwierdzenia opdznien w
regulowaniu platnodci kolejne dostawy sg wstrzymywane do czasu zaplaty. Klienci zalepajgcy z
platnodcia otrzymuja pisemne wezwania do zaplaty. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug prezentowane
s3 w sprawozdaniu finansowym po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce naleznosei, ktére zdaniem
Zarzadu utracily warto$¢. Zgodnie z przyjetymi zasadami odpisy na naleznosei tworzy sie w
wysokosci 50% wartodci wierzytelno$ci w przypadku, gdy opodznienie w zaplacie miesci sie
w przedziale 90-180 dni a w wysokosci 100%, gdy zaleglos¢ przekracza 180 dni. Przeprowadza sie
rowniez indywiduaing ocene ryzyka nie oirzymania zaplaty. W przypadku, gdy WSIP S.A.
powezmie w ocenie Zarzadu rzetelng informacje o mozliwosci nieuregulowania wierzytelnosci
wowczas odpis na nig tworzy si¢ niezwlocznie w pelnej wysokoscei.

Strukture wiekowa naleznosci 'z tytulu dostaw i ustlug nadzien bilansowy zaprezentowano w
nocie 11.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku naleznosci handlowe w kwocie 2 335 PLN byly przeterminowane, ale
nie stwierdzono utraty ich wartosci (na dzien 3] grudnia 2014 roku: 2 638 PI.N). Kwota ta zawiera
gléwnie naleznosci od drukarni z tytulu sprzedazy papieru kompensowane z zobowigzaniami wobec
drukarni, naleznosci od szeregu klientéw, z ktorymi Spétka nie doswiadczata w ostatnim czasie
probleméw z ptatnosciami.

Maksymalne ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia
2015 roku wynosi 28 631 PLN (10 542 PLN na 31 grudnia 2014 roku), w tym naleznosci o wartosci
23 484 PLN bylo objetych ubezpieczeniem z limitem 15 000 PLN na jedno zdarzenie (5 158 PLN
na 31 grudnia 2014 roku). W ocenie Zarzadu ryzyko zagrozonych naleznosci jest odzwierciedlone
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego na naleinosci watpliwe. Zmiana stanu odpisow
aktualizujacych zaprezentowana zostata w nocie 11.

W przypadku odbiorcow hurtowych Spétka podpisuje umowy handlowe z wiarygodnymi
kontrahentami, biorac pod uwage dotychczasowa historig wspélpracy, a w przypadku nowych
klientow sprawdza ich wiarygodno$¢ finansows i przeprowadza na biezaco oceny zdolnosci
kredytowej swoich odbiorcow. Spétka ubezpiecza swoje naleznosci, biorgc pod uwage udzielone
limity kredytowe. Wartosé bilansowa naleznosci od odbiorcéw hurtowych na dzien 31 grudnia
2015 roku wynosi 23 484 PLN (na dzien 31 grudnia 2014 r. 4 951 PLN).
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W przypadku naleznosci od drukarm z tytutu sprzedazy papieru ryzyko kredytowe wyeliminowane
jest poprzez wprowadzenie rozliczen w formie kompensat z drukarniami — naleznosci spotki
kompensowane s3 ze zobowigzaniami wobec drukarii (zobowiazania zawsze przewyzszajg naleznosci
od drukarn).

Zarzad Spotki nie przewiduje zadnych istotnych strat w wyniku niewyplacalnosci kiientow w
odniesieniu do kwot zawartych w naleznosciach z tytulu dostaw i ushug na dzief 31 grudnia
2015 roku (po uwzglednieniu utworzonych odpiséw aktualizujacych).

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 zobowiazania krdtkoterminowe przewyzszajy aklywa obrotowe
0 52 585 PLN (31 grudnia 2014: 26 906 PLN). Zdaniem Zarzadu ptynnos¢ Spolkki nie jest zagrozona
w najblizszej przyszlosci z uwagi na fakt, iz Spotka posiada dostgpne limity kredytowe w ramach
umow z nastepujacymi bankami:

1 Raiffeisen Bank | DNB Bank Polska | Bank Handlowy | BGZ BNP
, Polska S.A. S.A. S.A. Paribas S.A.
i Wielkos¢ limitu - Qd 1 stycznia do - Od 1 stycznia do - Do facznej kwoty | - Do lgcznej
E kredytowego 31 marca kazdego 31 marca kazdego 32 000 PLN. kwoty 20 000
| roku - 25 000 PLN, roku - 25 000 PLN, PLN.
| -0d | kwietniado | - Od 1 kwietnia do
30 wrzesnia kazdego | 30 wrzesnia kazdego
roku - 44000 PLN, | roku- 44 000 PLN,
| - Od 1 pazdziernika | - Od | pazdziemika
| do 31 pazdziernika | do 31 pazdziernika
| kazdego roku - kazdego roku -
; 20 000 PLN, 18 000 PLN.
-Od 1 listopada do | - Od 1 listopada do
' 31 grudnia kazdego | 31 grudnia kazdego
‘ roku -10 000 PLN. roku ~ 10 000 PLN.
l
' Limit Kredytu | Do lacznej kwoty 60 000 PLN dostepne w okresie do dnia 31 grudnia 2016

Akwizycvjnego

roku z przeznaczeniem na finansowanie lub refinansowanie Akwizycji. Splaia
wyplaconych kwot w ramach Kredytu Akwizycyjnego nastgpowaé bedzie
zgodnie z harmonogramem sptat w terminie do 31 marca 2020 roku.

Umowy w zakresie limitu kredytowego w postaci kredytu w rachunku biezacym obowiazujg do 31
grudnia 2017 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku wykorzystano kredyt akwizycyjny w tacznej kwocie 6 867 PLN.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku wykorzystano kredyt akwizycyjny w tacznej kwocie 8 219 PLN.

Wszystkie zobowigzania sg na biezaco regulowane. Ponizsza tabela przedstawia analize zobowiazan
finansowych Spotki do splaty w przedzialach wiekowych, na podstawie okresu pozostalego do
terminu splaty na dzien bilansowy. Kwoty przedstawione wtabeli stanowig niezdyskontowane
przeplywy pieni¢zne wynikajace z uméw wraz z odsetkami, wylaczajac opcje wezesniejszej splaty.
Salda przypadajace do splaty w ciagu 12 miesigcy sa wykazane w wartosciach pozycji bilansowych.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 . (wtys. PLN)

Na dzien 31 grudnia 2015 roku:

Zobowigzania wymagalne w okresie do roku -3 lat 3-5 lat >5 lat Ogélem
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 48 061 - - . 48 061
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkow

trwatych 209 - - - 209
Oprocentowane kredyty i pozyczki 14 056 25431 26 165 189 512 255 164
Obligacje 3648 130 458 . i81 {06
Zobowigzania finansowe - leasing 1388 902 - - 2290
Razem 114 362 156 791 26 165 189 512 486 830

Na dzien 31 grudnia 2014 roku:

Zobowigzania wymagalne w okresie do roku 1-3 lat 3-8 lat >§ [al Ogolem
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 39039 - - - 39039
Zobowigzania z tytulu zakupu srodkéw

trwatych 2781 - - - 2781
Oproventowanc kredyty i pozyczki 13510 25702 24922 177 218 241352
Obligacje 21632 101 333 82639 g 205 604
Zobowiazania finansowe - leasing | 193 6686 33 - 1894
Razew 78 188 127 701 107 896 177 218 490 670

Zarzgdzanie kapitalem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitalem Spotki jest zapewnienie zdolnosci Spolki do kontynuowania
dzialalnosci. utrzymanie dobrego ratingu kredvtowego 1 bezpiecznych wskaznikow kapitalowvch,
ktore wspieralyby w sposob optymalny dziatalnoéé operacyjng Spolki i zwiekszaly wartoéé dla jej
udziatoweow, zapewniajac im zwrot z inwestycji. Spotka uwzglednia rowniez wymogi Kodeksu
spilek handlowych odnosnie wysokosci i charakteru kapitatu wlasnego, w tyin w szczegolnosci
minimalng wysokos¢ kapitatu zaktadowego.

Spotka zarzgdza strukturg kapitalows i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza
do niej zimiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spotka moze zwrécié
kapital udzialowcom lub wyemitowac¢ nowe udzialy, a takze zwigkszy¢ zadluzenie lub je zmniejszy¢
poprzez uplynnianie aktywow.

Zgodnie z praktyka rynkowa Spétka monitoruje kapital miedzy innymi na podstawie wskaznika
kapitalu wlasnego. Wskaznik kapitalu wlasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywow
rzeczowych (kapitat wlasny pominiejszoiy o waitodci niematerialne) do sumy bilansowe;j,

Cho¢ wskaznik kapitalu wlasnego jest na stosunkowo niskim poziomie to, nalezy pamietac,

ze na zobowigzania Spotki w duzej mierze skiadaja si¢ pozyczki od spotki powigzanej. Sytuacja ta,
zdaniem Zarzadu, znacznie zmniejsza, ryzyko utraty ptynnosei.
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31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.

Kapitat wtasny 96 768 91 690
minus: wartoéci niematerialne 215331 217018
Warto$¢ ncito aktywdw rzeczowych (118 763) (125 328)
Suma bilansowa 471 720 461 813
Wskaznik kapitalu wlasnego (0,25) (0.27)

Zdaniem Zarzadu wskaznik kapitatu wiasnego na poziomie (0,25) jest whasciwy i na takim poziomie
Zarzad zamierza utrzymywaé go w kolejnych latach.
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4. Rzeczowe aktywa trwale

31 grudnia 2005 r. 31 grudnia 2014 r.

Srodki trwale, w tym: 7349 8 766
- budynki, lokale, inwestycje w obce $rodki trwale 263 423
- urzadzenia techniczne i maszyny 1618 2186
- §rodki transportu 5112 5 465
- inne $rodki trwale o =% 692

Rzeczowe aktywa trwale, razem 7 349 8 766
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Wydawniciwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 . {w tys. PLN)

Odpisy amortyzacyjne w biezacym okresie zostaly ujete w rachunku zyskow i strat w nastgpujacych
pozycjach:

- koszty ogolnego zarzgdu 3 951 PLN { w roku poprzednim 3 331 PLN w kosztach ogolnego zarzadu
1626 PLN w koszcie wlasnym sprzedazy).

Wartos¢ ksiggowa srodkow transportu w leasingu finansowym na 31 grudnia 2015 roku wynosita 2
979 PLN (na 31 grudnia 2014 roku: 3 106 PLN).

S. Wartosci niematerialne

31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.

Warteéei niematerialne. w tym: 215 531 216 704
Wartos¢ firmy 201 127 201 127
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 14 404 15577
- oprogramowanie komputerowe i licencje 9284 9 449
- prawa autorskie 519 1279
- znak towarowy ZamKor 4 601 4 849
Warteéci niematerialue | prawne w budowie - 314
Wartesci niematerialne. razem 215 531 217618
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Wydawniciwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z 0.0.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoiiczony 31 grudnia 2015r. (w tys. PLN)

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, jest natomiast poddawana corocznemu testowi na utrate
wartosci (ostatnia wycena zostala przeprowadzona na dzieti 31 grudnia 2015 roku). Szczegoly testu
opisano w nocie 2.4 ,Szacowana utrata wartoéci firmy rozpoznanej na polgczeniu z jednostk
zalezng”. Pozostale wartoSci niematerialne maja ograniczony okres uzytkowania i w tym okresie
$3 amortyzowane.

Odpisy amortyzacyjne biezacego okresu wartosci niematerialnych ujete sa w rachunku zyskéw i strat
w pozycji koszty ogolnego zarzadu wyniosly 3 712 PLN (w roku poprzednim 3 841 PLN).

6. Kontent

31 grudnia 2015r. 31 grudnia 2014 r.

Kontent zewngtrzny, w tym:

dotyczacy tytuléw zakonczonych 23 570 20 654
dotyczacy tytutéw niezakonczonych 3 164 2270
Kontent zewnetrzny, razem 26734 22 924

Konteni wewnetrzny, w iym:

dotyczaey tytutow zakonczonych 11682 8916
dotyczacy tvtuléw niezakonczonych 2183 1776
Kontent wewnetrzny, razem 13818 16 692
Kantent, razem 40 549 33616

Zmiany kontentu

Kontent zewnetrzny- tytuly zakoficzone

I stycznia -31 1 styeznmia -31
_ grudnia 2015¢.  grudnia 2014 r.
Wartos¢ brutte na poczgtek okresu 49 926 36 440
Zwigkszenia z tytutu zakonczenia i przeniesienia z .tytulow
niezakoficzonych™ 8333 13 486
Wartoé¢ brutte na koniec okresu 58 279 49 926
Skumulowana amertyzacja (umeorzenie) na poczgtek okresu 25389 20 796
Amottyzacja za okres 6 345 4593
Skumulowana amertyzacja (umorzenie) na koniec skresu 31734 25 389
Odpisy aktualizujace 2815 3 883
Wartosé¢ netto na koniec okresu 23 570 20 654
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Wydawniciwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z 0.0.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 r.

(w tys. PLN)

Kontent rewnetrzny - tytuly niezakodiczone

Stan na poczgtek ekresu

Zwiekszenia - produkeja rok biezgey
Zuitiiejszenia, w tyiii:

przeniesienie na kontent - tytuty zakoriczone
rozwigzanie uméw autorskich

skreslenie z planu wydawniczego

Zmiana edpiséw aktualizujgcych
Wartos< netto na koniec okresu, w tym:
wartosé hrutto na koniec okresu

odpisy aktualizujace na koniec okresu

Kontent wewnetrzny - tytuly zakoticzone

Wartosc brutte wartosct niematerialaych na poczatek okiesu
Zwigkszenia z tytulu zakonczenia i przeniesienia z ,.tytuléw
niezakonczonych”

Wartoé¢ brutto na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu
Amortyzacja za okres

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec vkresu
Odpisy akiualizsiace

Wartoé¢ netto wartoéci niematerialnych na koniec okresu

[Kontent wewnetrzny - tytuly niezakodiczone

Stan na poczgtek okresu

Zwigkszenia - produkeja rok biezgey
Zmniejszenia, w tym:

przeniesienie na kontent - tytuty zakonficzone
skredlenie z planu wydawniczego

Zmiana oidpiséw aktualizujgcych
Wartos¢ netto na koniec okresu, w tym:
wartos¢ brutto na koniec okresu

odpisy aktualizujace na koniec okresu

1 stycznia -31 I stycznia -31
grudnia 2015 r. grudnia 2014 r.
2270 21554
8 610 13 857
(8 404) {13737
(8 353) (13 486)
(21) (104)
(30) (147)
688 (404)
J 164 2270
3 266 3 060
102 790
1 styeznia -31 1 stycznia -31
grudnia 2015 r. grudnia 2014 r.
12 193 4 405
5194 7 788
17 387 i2193
2174 488
2644 1 686
4818 2174
—_RE7 LIRS
11682 8 916

i stycznia -31
grudnia 2018 r.

1 stycznia -31
grudnia 2014 r.

1776 3 086
5230 6 595
(5 194) {7 8i4)
(5 194) (7 788)
(26)

321 ©1
2133 1776
2222 2186
89 410

Odpisy amortyzacyjne dotyczace kontentu wyniosty: 8 989 PLN (w roku poprzednim 6 279 PLN),
ztego 6 578 PLN ujgto w koszcie wlasnym sprzedazy (w roku poprzednim 4 520 PLN), a 2 411 PLN

w kosztach sprzedazy (w roku poprzednim 1 759 PLN).

W biezgcym okresie zmniejszono odpisy aktualizujgce warto$¢ kontentu w kwocie 2 133 PLN.

Dila kontentu zakoficzonego zmniejszenie odpisu zwiazane jest z mniejsza wartoscig netto pozycji
objetych odpisem na dzien 3i grudnia 2014 roku oraz ze zmiang kwalifikacji z nichandlowych na
handlowe dla czgsci tytutéw z zakresu szkolnictwa zawodowego w zwigzku ze zglaszanym

zapotrzebowaniem rynku na tytuly z w/w obszaru.

38




Wydawnictwa Szkolne i Pedagagiczne Sp. z 0.0.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony 31 grudnia 2015 1. {(w tys. PLN)

Dla kontentu niezakoficzonego zmniejszenie odpisu zwigzane jest z podjeciem decyzji
o kontynuacji prac wydawniczych dla czesci tytutow objetych odpisem na dzien 31 grudnia 2014
roku. Dotyczy to wznowienia prac dla tytuléw dla klasy I-wszej szkoly podstawowej, ktore wedlug
najlepszej wiedzy Zarzadu, zostana wprowadzone do sprzedazy w 2017 roku.

W 2014 roku utworzone odpisy aktualizujgce wartoéé kontentu w kwocie 3 418 PLN. Utworzone
odpisy dotyczyly tytutéw niehandlowych i nieliftingowanych. Zwiazane sg réwniez z szacunkami
utraty wartosci odzyskiwanej kontentu w zwigzku ze zmiang ustawy o systemie oswiaty, ktora
umozliwia Ministerstwu Edukacji wydanie bezplatnego podrecznika dla klasy T szkoly podstawowej
w 2014 r., a w kolejnych latach takze dla klasy II i III.

Zmnigjszenie odpisow aktualizujacych wartos¢ kontentu ujeto w pozycji koszt wlasny sprzedanych
produktéw w rachunku zyskow i strat . A

Na dzien 31 grudnia 2015 roku warto$¢ odpiséw aktualizujacych kontent wynosi 4 052 PLN ( 6 185
PLN nadz. 31 grudnia 2014 r.).

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ kontentu:

I styczmia - 31 01 styczaia - 31
grudnia 2015 r.  grudnia 2014 v.

Stan na poczatek okresu 6 188 2767
Zwigkszenia (z tytulu): - 3418
utworzenie odpisu aktualizuiacego na kontent zakonczony - 2923
utworzenie odpisu aktualizujgcego na kontent niezakonczony - 495
Zmniejszenie (z tytulu): 2133 -
zmniejszenic odpisu aktualizujacego na kontent zakonczony ] 124

zmniejszenie odpisu aktualizujacego na kontent niezakonczony ] L] . e—————
Stan odpiséw aktualizujacyeh wartoéé kontentu na koniec okresu 4 052 6 188

7. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Aktywa trwale _ 31 gruduia 2008 v, 31 grudiia 2004 r.

W jednostkach zaleznych 145 716 145 716
- udziaty lub akcje 144 094 144 094
- inne dtugoterminowe akiywa finansowe (doplata do kapitatu) T 1623 1623

Dlugoterminowe inwestycje w jednostkach zaleznych, razem 145 716 145 716
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony 31 grudnia 2015 r. (wtys. PLN)

Objecie udzialow w podwyzszonym kapitale zakladowym Wydawnictwa Zielona Sowa spdtka
z ograniczona odpowiedzialno$cia.

W dniu 31 pazdziemika 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw spotki
Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0. podj¢lo uchwale w sprawie podwyzszenia kapitalu
zakiadowego spoiki o kwotg 3 500 000 PLN ( nie w tysigcach) poprzez ustanowienie 7 000
nowych udziatéw o wartoéci nominalnej 500 PLN ( nie w tysigcach) kazdy udzial oraz o
objeciu nowoutworzonych udziatéw przez jedynego wspdlnika, jakim jest WSIiP S.A.

W dniu 31 pazdziernika migdzy WSIP S.A. a Wydawnictwem Zielona Sowa Sp. 7 0.0. zostata
podpisana umowa potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci w lacznej kwocie 3 500 000 PLN (
nie w tysigcach), tj. wierzytelnosci Wydawnictwa Zielona Sowa 2z tytulu objecia nowych
udzialéw oraz wierzytelnosci WSIP S.A. z tytulu udzielonych pozyczek, handlowych i
cesyjnych wymagalnych na dzieft podpisania porozumienia.

8. Naleinosci dingoterminowe

31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2014 r.

QOd jednostek powigzanych 17727 2793
- z tytutu dostaw i ustug B 1.727 2793
Inne nalegnoéci diugoterminowe. razem 1717 17193

Wartoid ksiggowa naleznosci dluguterminewych zostala ustalona metodg zdyskontowanych
przeptywow pienigznych z tego wzgledu ich wartosé godziwa jest szacowana jako zblizona do
wartosci ksiggowej. Warto$¢ godziwa sklasyfikowana zostala na poziomie 2 hierarchii wartosci
godziwej.

9. Nieruchomosci inwestycyjne

31 grudmia 2005+, 31 grudaia 2014 7.

Nieruchomosci tbudynki. lokale) 2 532
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 6 800 7440
Nieruchoemosci inwestycyjne, razem Taa 7972

Nieruchomosci inwestycyjne zostaly wykazane w wartosci godziwej oszacowanej na bazie
(2 poziom hierarchii wartosci godziwej):

- dla budynkow i lokali - wyceny zewngtrznego rzeczoznawcy majatkowego sporzadzonej
metodg porodwnawcza, skorygowanej ceny sredniej;

- nieruchomos¢ inwestycyjna w postaci prawa wieczystego uzytkowania gruntu - na dzien 31
grudnia 2015 roku - wyceny zewngirznego rzeczoznawcy majatkowego sporzadzonej metoda
poréwnawcza, skorygowanej ceny sredniej.

Na dziei 31 grudnia 2014 roku nieruchomosé inwestycyjna w postaci prawa wieczystego
uzytkowania gruntu w Nadarzynie o wartosci bilansowej 7 440 PLN zostata wyceniona na
podstawie przedwstgpnej umowy sprzedazy nieruchomosci zawartej w dniu 19 listopada 2012
roku przez Spétke jako sprzedajacym a Volvo Polska sp. z 0. 0. jako kupujacym; warunkiem
zawarcia umowy przyrzeczonej bylo uzyskanie pozytywnej decyzji Ministra Spraw
Wewngtrznych przez Spétke. W dniu 10 grudnia 2014 roku zostat podpisany aneks do umowy
przedwstgpnej wydhuzajacy termin na zawarcie umowy-przyrzeczonej-deo-dnia 31 grudnia 2015
roku. Umowa przyrzeczona nie zostala zawarta z uwagi na niezakonczone postepowania
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony 31 grudnia 2015r. (w tys. PLN)

sgdowe oraz przed MSW. Strony nie podpisaly kolejnego aneksu do umowy przedwstepnej ze
wzgledu na brak mozliwosci okreslenia terminu zakoriczenia trwajacych postepowan
{nota 2.4).

W okresic styczen - grudzien 2015 roku przychody z oplat czynszowych wynajmowanych
nieruchomosci wyniosly 11 PLN (w roku poprzednim 11 PLN) a koszty ich utrzymania 248
PLN (w roku poprzednim 248 PLN).

Zmiana stanu nieruchomosci inwestycyjnych:

1 stycznia - 31 1 styczmia - 31
grudnia 2018 r. grudnia 2014 r.
Stan na poczatek okresu 7972 8013
Zmniejszenia (z tytulu): 640 41
- aktualizacja wyceny 640 41
Stan na koniec okresu 7332 7972
- prawo wicczystego uzytkowania gruntu 6 800 7 440
- jokale mieszkaine 332 52
10. Zapasy
31 grudmia 2005 r. 31 grudunia 2014 r.
Materialy bt 632
Produkty gotowe |1 292 10 945
fowary AR S
Zapasy, razem 14 087 11 610

Odpisy aktualizujgce zapasy:

1 stycznia - 31 1 stycznia - 31
grudnia 2015 r. grudnia 2014 r.
Stan na poczgtek okresu 14 490 12 291
- materialy L3
- produkiy gotowe 13173 1224}
- towary 4 8
Zwiekszenia - 7038
- materiaty - 1311
- produkiy gotowe - 5719
- towary’ - &
Zmniejszenia 2537 -
- materialy 843 -
- produkty gotowe I 694 -
- towary E 5
Wykorzystanie ’ 51233 4819
- produkiy gotowe 5233 4 807
- towary - 12
Stan na koniec okresu 6 720 14 490
- materialy 468 1311
- produkiy gotowe 6248 13175
- towary 4 4
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony 31 grudnia 2015 . (wtys. PLN)

W biezacym okresie Spotka zmniejszyta odpis aktualizujacy zapasy w kwocie 2 537 PLN.
Zmniejszenie odpisu na zapasy zwigzane jest ze sprzedazg lub wykorzystaniem w akcjach
marketingowych pozycji objetych na koniec 2014 roku czgsciowym lub pelnym odpisem
aktualizujacym.

W 2014 roku spotka utworzyla odpis aktualizujacy zapasy w kwocie 7 038 PLN. Odpis ten
spowodowany byl ocena przydatnosci handlowej wytworzonych produktéow gotowych oraz
posiadanych towarow i materiatow, w szczegdlnosci odpis ten obejmuje zapas podrecznikéw do
klas [I-1ll szkoly podstawowej w zwigzku ze zmiana uslawy o systemie oS$wiaty, ktora
umozliwia Ministerstwu Edukacji wydanie bezplatnego podrecznika dla klasy [ szkoly
podstawowej w 2014 roku i klas 11 i 11l w latach nastepnych.

Odpisy aktualizujace zapasy w rachunku zyskéw i strat ujmowane sa w pozycji ,,Koszt
wytworzenia sprzedanych produktow™.

11, Naleznosci krotkoterminowe z tytulu dostaw i uslug

31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.

Od jednosiek powigzanych 175 320
Qd pozostatych jednostek 27475 9429
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, razem netto 27 650 9 749
Ddpisy aktualizujgce nalesnosci z tytulu dostaw § ustug: 981 793
- od pozastatych jednostek = _ 98] 798
Naleinosci z tytuly dostaw i uslug, razem brutto * 18 631 10 542

Ze wzgledu na krétkoterminowy charakier naleznosci z tytulu dostaw i uslug ich warto$é
godziwa jest szacowana jako zblizona do wartosci ksiegowej. Wartos¢ godziwa sklasyfikowana
zostata na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwe;.

* Naleznoici objete ubezpieczeniem = limitem 15 000 PLN na jedno zdarzenie

Zmiana stanu odpisow aktualizujacveh wartos¢ naleznosci handlowych Krdthoterminowych:

I stycznia - 31 I stycznia - 31

grudnia 2015 r. grudnia 2014 r.

Stan na poczgtek okresu 793 2470
Zwigkszenia (z tytulu) 597 620
- utworzenic odpisu aktualizujgcego 597 620
Zmniejszenia (z tytulu) 409 1297
- splata zadluzenia (rozwigzanie odpisu) 872 2219
- wykorzystanie odpisu 37 78
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 981 793

krétkoterminowych na koniec ckresu

Sposob oszacowania odpisow aktualizujacych naleznosci handlowe opisano w nocie 3 punkt
»Ryzyko kredytowe”.

W biezacym okresie utworzono odpisy aktualizujace na naleznosci ocenione, jako sporne badz
trudno $ciggalne na taczng kwote 597 PLN (w roku poprzednim 620 PLN). Zarzad ocenia, ze
odpisy aktualizujgce nalezno$ci na dzien 31 grudnia 2015 r. sa wystarczajace i pokrywaja
rvzyko utraty ich wartosci w wyniku niewyplacalnosci klientéw Spotkki.
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 r. (w tys. PLN)

Na dzien 31 grudnia 2015 roku naleznosci handlowe w kwocie 2 335 PLN byly
przeterminowane, ale nie stwierdzono utraty ich wartosci (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 2 638
PLN). Kwota ta zawiera glownie naleznosci od drukarmni z tytulu sprzedazy papierv
kompensowane z zobowiazaniami wobec drukarni oraz naleinosci od szeregu klientdow, z
ktorymi Spotka nie doswiadczala w ostatnim czasie problemow z platno$ciami.

Spotka ujmuje odpisy aktualizujgce naleznosci w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,,Koszty
sprzedazy”.

31 grudnia 2085 ¢. 31 grudnia 2014 r.

Naleznosci z 1ytufu dostaw i ustug (brutio) 28 631 10 542
w tym:
nieprzeterminowanc 25314 TiH
przeterminowane 33t6 3431
od 0 do 90 dni 2258 1173
od 90 do 180 dni 254 1 049
pow. 180 dni 804 207
QOdpisy aktualizujgce 981 793
Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug (netto) 27 650 9 749
Nalezno$ci nie objete odpisem, przeterminowane, w tym: 2338 2638
od 0 do 90 dni 2258 2176
od 90 do 180 dni I 462
pow, 180 dni - -

12. Pozostale naleznosci krotkoterminowe
31 grudnig 2018 r. 31 grudnis 2004 7.

0d jednosick powigzanych 951 6l6
- udzial w wyniku spotki komandytowej ( Nota 7a ) W7 587
- inng 34 29
Od pozostatych jednostek 7192 14132
- z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych $wiadczer 4 8i3 7 463
- inng 23719 6 669

- w tvin ¢ tytuly leasingu sporacyjnego - 6 621

Malezno$ci krdtkoterminowe netto, razem 8 143 14 748

13. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.

- zaliczki na honoraria procentowe 409 981
- zaliczki na honoraria ryczattowe 383 299
- zaliczki na poczet ustug 192 156
- ubezpieczenie majatkowe i komunikacyjne 327 4iz
- koszty renegocjacji umow kredytowych 880 628
- pozostale 93 356
Kréthoter minowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 2284 2832
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r. (w tys. PLN)

14, Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych i 382 6993
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty, razem 1382 6993

Warto$¢ ksiggowa srodkéw na rachunkach bankowych i gotéowki odpowiada wartosci godziwej.
15. Kapital zakladowy

Struktura kapitalu zaktadowego na dzien 31 grudnia 2015 roku:

Sposéb pokrycia kapitalu  Data rejestracji

Liczba udziatow, razem (w szt.) 11008
w tym:
9 960 Srodki pienigzne 4 marca 2010 r.
Wkiad niepienigzny
I 048 (Nota 7a) 5 grudnia 2013 r.
Kapital zaktadowy, razem (PLN) 550 400
Warto$¢ nominalna jednego udziatu
(PLN) 50

Wiascicielem wszystkich udziatéw  jest Advent Libri (Luxembourg) S.a.rl. z siedziba
w Lauksemburgu

Zgodnie 2 umowg spotki Zarzad nie zostat upowazoiony do podwyizszenia kapitatu
zaktadowego.

Zdarzenia po dniu bilansowym

14 grudnia 2015 r na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow nastapilo
przeksztatcenie Spotki w spotke akeyjog.

I8 stycznia 2016 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie. X1[ Wydzial Krajowego

Rejestru Sadowego dokonat wpisu spotki pod tirmg Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod numerem KRS 0000595068.

Kapital zakladowy Spotki Akcyjnej wynosi 550.400,00 zt (piecset pigédziesiat tysiecy czterysta
ztotych) i dzieli sig na 5.504.000 akcji zwykbych imiennych serii A, o wartosci nominalnej 0,1
zt (10 groszy) kazda.

16. Kapital zapasowy

31 grudnia 2005 r. 31 grudnia 2014 r

Utworzony z podziatu zysku, ponad wymagang ustawowo wartosé 41 41
Z doptat udziatowcdHw / wspdlaikow 48 781 48 781
Kapital zapasowy, razem 48 822 48 822

W dniu 27 maja 2015 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow uchwala nr 5 postanowilo, ze
zysk netio Spotki za 2014 rok w kwocie 12 772 847,58 PLN (nie w tysigcach) zostaje
wylaczony od podziatu i pozostawiony w Spoélce jako zysk niepodzielony.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 {(w tys. PLN)

W dniu 21 maja 2014 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw uchwala nr 5 postanowilo, ze
zysk netto Spétki za 2013 rok w kwocie 29297 775,25 PLN (nie w tysigcach) zostaje
wylaczony od podziah: i pozostawiony w Spélce jako zysk niepodzielony.

17. Kapital z aktualizacji wyceny

31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2014 r.

Zyski i straty aktuarialne z wyceny rezerwy na okreélone
swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia (Nota 19) 36l 247

Kapitai z aktualizacji wyceny, razem 361 -247

W 2015 r. Spotka ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny zyski aktuarialne w kwocie 114 PLN
(2014 r. 126 PLN).

18. Kredyty i pozyezki
Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Spotki z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych

instrumentow dhuznych. Informacje odnosnie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na
jakie naraiona jest Spotka zawarte s3 wmnocie 3 Informacji dodatkowe] do jednostkowego

sprawozdania finansowego.

Stan na deied 31 grudnia 2015 vohu Krothoterminowe  Diugoterminowe Lgeznie
Pozyczki od jednostki powiazanej Advent Libri

thuxembourg) Finance S ar 130727 130 727
Kredyt finig akwizyes jna 3 961 2 4o H 867
Kredyty i pozyvezki wraz z odsetkami 3 %61 133633 137 594
Stan na dziefi 31 grudnia 2014 roks Krotkoterminowe  Diugoterminowe Lacznie
Pozyczki ad jediosiki powigzanej Advent Libii

{Luxembourg) Finance S.ar.l - 121 303 121 303
Kredyt linia akwizycyjna 3901 4238 _ 8219
Kredyty i puiyezki wraz z odsetkami 3961 125 S6t 129 522

1 styeznia — 31 grudnia 2015 r. | stycznia — 31 grudnia 2014 r.

Pozyczki Kredyty Razem  Pozyezki Kredyty Razem
Stan zobowigzan na |
stycznia 121 303 8219 129522 109 259 14 439 123 698
Zaciggnigcie nowych
kredytow i pozyczek : § 167 8 167
Kapitalizacja vdsetek 9 405 - 9 405 9120 - 9120
Sptata kapitatu - (1319) (1319) - (14 439) (14 439)
Naliczenie odsetek 9 268 3021 12 289 8§ 863 275 9 138
Kapitalizacja odsetek (9 405) - 9405) (9 120) - (9 120)
Zaptata odsetek (3009) (3 009) - (238) (238)
Korekty IRR - 24 24 - {(19) (19)
Naliczenie prowizji - (34) (34) - 34 34
Amortyzacja kosztdw
pozyskania finanscwania - (35) (33) -
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Réznice kursowe 156 156 381 - 3181
Stan zobewigzan na 31
grudmia 130 727 6867 137594 121 303 8219 129 822

W dniu 5 lutego 2010 roku PAHOA Investments Sp. z 0.0. podpisala dwie umowy pozyczki (z
pozniejszymi jednostkg powigzana Advent Libri Sweden AB na kwotg 67 000 tys. EUR
(pozyczka ,,Advent 67) oraz 18 223 tys. EUR (pozyczka ,,Advent 18”). Efektywna date
wejscia w Zycie obu umow ustalono na dzien 28 stycznia 2010 roku. Uzyskane przez Spotke
srodki pienigzne z tytulu pozyczek Advent w calosci zostaly wykorzystane na zakup akcji
Spotki Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

Umowa pozyczki Advent 67 i Advent 18 wymaga splaty w okresie nieprzekraczajacym 29 lat
liczac od dnia udzielenia, z mozliwosciag wydluzenia terminu sptaty maksymalnie do lat 49.
Terminy kapitalizacji niesplaconych odsetek od pozyczek ustalono na dzien 31 lipca i 31
grudnia kazdego roku.

W dniu 14 lutego 2013 roku spétka Al Libri Sweden AB dokonata przelewu swoich
wierzytelnosci w stosunku do WSIP Sp. z 0.0., wynikajacych z umow pozyczek zawartych w
dniu 5 lutego 2010 roku na Advent Libri {Luxembourg) Finance S.4 rl. z sicdzibg w
Luksemburgu.

W dniu 30 lipea 2013 roku WSIP S.A. oraz Advent Libri (Luxembourg) Finance S.a rl
podpisaly aneks numer 3 do umowy pozyczki Advent 67 oraz aneks numer 2 do umowy
pozyczki Advent 18. Na mocy aneksow strony okreslity terminy kapitalizacji niesptaconych
odsetek od pozyczek na dzien 30 wrzesnia i 31 grudnia kazdego roku.

W dniu 27 wrzesnia 2013 roku WSiP S.A. oraz Advent Libri (Luxembourg) Finance S.a r.l
podpisaly aneks numer 4 do umowy pozyczki Advent 67 oraz aneks numer 3 do umowy
pozyczki Advent 18. Na mocy aneksow strony okreslity terminy kapitalizacji niesptaconych
odselek od pozyczek na dzien 31 grudnia kazdego roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku wartos¢ nominalna zaciggnietego przez Spotke zobowigzania z
tytulu pozyczki Advent 67 oraz Advent 18 wynosita odpowiednio 38 578 PLN (9053 tys.
EUR) oraz 92 149 PLN (21 623 tys. EUR), na dzieni 31 grudnia 2014 roku odpowiednio 35 796
PLN (8 398 tys. EUR) oraz 85 507 PLN (20 061 tys. EUR).
W roku 2015 i 2014 nie byly realizowane splaty pozyczek.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku wartosci godziwe zobowigzan z
tytutu pozyczki od jednostki powiazanej sa zblizone do ich wartosci bilansowych.

Wartos¢ godziwg ustalono metoda zdyskontowanych przeptywow przy zastosowaniu aktualnej
rynkowej stopy procentowej dla podobnych instrumentow. Wartosé godziwa sklasyfikowana
zostata na poziom 2 hierarchii wartosci godziwej.

Struktura walutowa kredytéw i potyczek 31 grudnia 2085 v. 31 grudnia 2014 r.
Pozyczka Advent 67 (EUR) 9053 8 398
Pozyczka Advent 18 (EUR) 2] 623 20 06l
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wartosé bilansowa w walucie kredytow i pozyczek

31 grudnia 2015 r. 30 grudnia 2014 r.

Pozyczka Advent 67 (PLN) 38 578 3579
Pozyczka Advent 18 (PLN) 92 149 85 507
Razem 130 727 121 303

Limity kredytowe

Spotka dysponuje nastepujacymi, niewykorzystanymi, przyznanymi jej limitami kredytowymi:

O zmiennym oprocentowaniu

31 grudnia 2015 r.

31 grudmia 2014 r.

wygasajgee w okresie dtuzszym niz 1 rok 138 522 117 131
wygasajace w okresie krotszym | rok 60 000 21 832
Spotka posiada dostepne limity kredytowe w ramach umow z nastepujgcymi bankami:
? | Raiffeisen Bank | DNB Bank Polska | Bank BGZ BNP
| | Polska S.A. $.A. Handlowy | Paribas S.A.
| Data podpisania | 23 pazd ziernika listopada 2012 | 5 lisiopada = 14 lipca 2015 |
| umowy oraz ; 2012  roku, 6 | roku, 27 listopada | 2012  roku, | roku.
. aneksow grudnia 2013 roku, | 2013 roku, 27 listopada |
| 21 lipca 2014 roku, { 28  lipca 2014 | 2013 roku, |
| 12 grudnia 2014 | roku,18  grudnia | 21 lipca 2014 |
| roku, 4 kwietnia | 2014  roku, 30 | roku, 15 l
g 2015 roku, 14 lipca | marca 2015 roku, | grudnia 2014 | !
| 2015 roku. 14 lipca 2015 roku, | roku, 9| .
: 19 sierpnia 2015 | kwictnia |
| roku, 4 wrzesnia | 2015 roku,
| 2015 roku, I8 14 lipca 2015
f wrzesnia 2015 | roku.
i roku, 30 wrzesnia
i 2015 roku, 9
| pazdziernika 2015
roku, 19
pazdziernika 2015
| roku.
| Okres Umowy | 29 grudnia 2017 | 31 grudnia 2017 | 31  grudnia | 30 sierpnia
0 Limit | roku. roku. 2017 roku. 2017 roku.
Kredytowy
Przeznaczenie Finansowanic Finansowanie Finansowani | Finansowanie
biezacej biezacej e  biezacej | biezgcej
dziatalnosci dziatalnosci dziatalnosci | dziatalnosci
w formie  kredytu | w formie  kredytu | Spolki w | Spoiki w
udzielonego w | udzielonego w | formie formie kredytu
ciezar rachunku | ciezar rachunku | kredytu udzielonego w
biezgcego takze w | biezgcego, badZ tez | udzielonego | cigzar rachunku |
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formie limitu na | w formie gwarancji | w cigzar | biezacego.
faktoring odwrotny. | udzielanych na | rachunku

zlecenie Spoétki. biezacego.

Wielkos¢ limitu | - Od 1 styczniado 31 | - Od 1 stycznia - Do fagcznej { - Do tacznej

kredytowego marca kazdego roku - | do 31 marca kwoty ! kwoty 20 000
25000 PLN, kazdego roku - 32000 PLN. | PLN.

- Od 1 kwietnia do 30 | 25000 PLN, ;
wrzesnia kazdego - Od 1 kwietnia l
roku - 44 000 PLN, | do 30 wrzesnia
- Od 1 pazdziernika kazdego roku -
do 31 pazdziernika 44 000 PLN,
kazdego roku - -0d 1 ‘
20 000 PLN, pazdziernika do
- Od 1 listopada do 31 pazdziernika
31 grudnia kazdega kazdego roku - !
roku -10 000 PLN. 18 000 PLN, ?
-0d | '
listopada do 31
grudnia
i ! kazdego roku -
? j 16 000 PLN. |
Oprocentowanie | Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte na bazie stopy referencyjnej
VIWIBOR IM). Marza banku jest zmienna, uzaleiniona od poziomu
i wskaznika dzwigni finansowej Spotki.

Prawne Dokumenty Zabezpieczenia (IJmowa zastawu na rachunkach bankowych -

zabezpieczenia | wartos¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2015 r. | 382 PLNJ, Umowa zastawu

sptaty kredytu | na zbiorze rzeczy ipraw (62 303 PLN), Umowa zastawu na udziatach,
wraz z | Umowa zastawu na znaku towarowym nalezacym do WSIP Marketing |
naleznymi Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (170532 PLN),

| odsetkamii i ' Peinomocnictwo do rachunkow bankowych) oraz Oswiadczenie o poddaniu
prowizjami sic egzekucji.

Limit Kredytu | Do tacznej kwoty 60 000 PLN na okres do dnia 31 grudnia 2016 roku z

Akwizycyjnego | przeznaczeniem na finansowanie lub refinansowanie Akwizycji. Splata
wyplaconych kwot w ramach Kredytu Akwizycyjnego nastgpowaé bedzie
zgodnie z harmonogramem spfat w terminie do 31 marca 2020 roku.

Na dziet 31 grudnia 2014 r. Spotka wykorzystata Kredyt Akwizycyjny na taczng kwote 8 219

PLN w celu nabycia praw, w tym praw

autorskich do tytuléw z zakresu szkolnictwa

gimnazjalnego i ponadgimnazjalnego wydawanych przez Wydawnictwo ZamKor oraz prawa
autorskiego i prawa ochronnego na znak towarowy ZamKor.

Na dzieti 31 grudnia 2015 roku kwota wykorzystania Kredytu Akwizycyjnego wyniosta 6 867

PLN.

Stan na dzied 31 grudnia 2015 roku

Kredyt akwizycyjny

Krétkoterminowe
3961

Diugaterminowe
2906

Lacznie
6 867
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Na dzien 31 grudnia 2015 i 2014 roku Spotka nie wykorzystata limitu kredytowego w postaci
kredytu w rachunku biezacym.

Wartos¢ godziwa zobowigzan krotkoterminowych z tyt. kredytéw jest zblizona do wartoéci
bilansowej. Wartos¢ godziwg ustalono metodg zdyskontowanych przeplywow przy
zastosowaniu aktualnej rynkowej stopy procentowej dla podobnych instrumentéw. Wartosé
godziwa sklasyfikowana zostata na poziom 2 hierarchii wartosci godziwej.

19. Obligacje

We wrzesniu 2012 roku WSIP Sp. z o.0./obecnie WSiP S.A./ dokonata emisji obligacji.
Podstawg prawng emisji obligacji byly: Uchwala Zarzadu Spotki z dnia 5 wrzesnia 2012 roku
nr 22/12 oraz Uchwata Rady Nadzorczej Spétki z dnia 6 wrzesnia 2012 roku zgodnie z Ustawa
o Obligacjach. Celem emisji obligacji byta calkowita sptata kredytow bankowych do kwoty
128 500 PLN udzielonych Spéice, czgsciowa splata pozyczki podporzadkowanej udzielonej
Spofce przez Advent Libri Sweden AB do kwoty 91 500 PLN, finansowanie biezacych potrzeb
gospodarczych Spdtki z kwot pozostatych po splacie zadluzenia, w tym finansowanie nabycia
innych spolek i polaczenia z innymi podmiotami. Obligacje zostaly zaoferowane w trybie
okreslonym w art. 9 pkt. 3 Ustawy o obligacjach. Obligacje sa obligacjami na okaziciela i nie
majg formy dokumentu. Prawa wynikajace z obligacji powstaly w chwili dokonania wpisu
obligacji do ewidencji. Wierzytelnosci wynikajgce # obligacji sg zabezpieczone Zastawami
Rejestrowymi (zastaw rejestrowy na udziatach Spétki, zastawy rejestrowe na prawach z uméw
o prowadzenie rachunkéw bankowych Spotki (warto$é bilansowa na dzie 31 grudnia 2014
roku: 6 993 PLN), zastaw rejestrowy na znaku towarowym nalezacym do WSIP Marketing
Spotka z ograniczong odpowiedziainoscig sp. k. (wartos¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2014
roku: 170 532 PLN), zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Spolki (warto$é
bilansowa na dziert 31 grudnia 2015 roku: 98 435 PLN). Calkowita warto$¢ emisji wyniosta
196 800 PLN. Konficowy termin wykupu zostat ustalony na dziefi 25 wrzesnia 2018 roku.

Obligacje publiczne notowane na rynku obligacii Catalyst -Alternatywny System Obrotu
BondSpot

Laczna wartas¢ nominalna emisji obligacji wynosita 151 800 PLN. Warto$¢ nominalna jednej
obligacji jest rdwna cenie emisyjnej obligacji i wynosi 10 PLN. Platnoéei z tytutu obligacji beda
dokonywane zgodnie z regulacjami KDPW, za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych oraz rachunki zbiorcze, zgodnie z
odpowiednimi regulacjami KDPW.

Obligacje nienotowane

Laczna warto$¢ nominalna emisji obligacji wynosila 45 000 PLN. Wartos¢ nominalna jednej
obligacji jest rowna cenie emisyjnej obligacji i wynosi 10 PLN. Platnosci z tytutu obligacji beda
dokonywane na rachunek bankowy obligatariusza wskazany przez niego za posrednictwem
depozytariusza.

Warunki i terminy platnosci z tytulu obligacji oraz warunki i terminy ptatnos$¢ odsetkowych sg
analogiczne, jak dla obligacji notowanych w alternatywnym systemie obrotu Catalyst.

Ponizsza tabela prezentuje terminy, raty wykupu oraz warto$¢ nominalna obligacji (notowanych
i nienotowanych) po dokonaniu platnosci rat wykupu obligacji zgodnych z uchwala
Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia 17 lipca 2014 roku.
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Wartos$¢ nominalna
obligacji po dokenaniu
platnoéci raty wykupu

Dzieh wykupu Rata wykupu

30 wrzesnia 2013 8% pierwotnej wartosci nominalnej 181 056 PLN

30 wrzesénia 2014 5,1% pierwotinej wartosci 171019 PLN
nominalnej

30 wrzesnia 20138 5,1% pierwotnej wartosci 160 982 PLN
nominalnej

30 wrzesnia 2016 20,9% pierwotnej wartosci 119 851 PLN
nominalnej

29 wrzesnia 2017 20,9% pierwotnej wartosci 78 720 PLN

nominalnej

25 wrzednia 2018 - dzien koticowego 40% pierwotnej wartosci -
wykupu nominalnej

W przypadku wezedniejszego wykupu obligacji Spotka zobowigzana bedzie do zaptaty premii.
ktorej szczegdtowe warunki zostaly ustalone w Suplemencie do Warunkow emisji obligacji.

Obligacje sg oprocentowane od daty emisji, tj. od 25 wrzesnia 2012 roku. Stopa procentowa dla
danego okresu odsetkowego bedzie stopa bazowa powickszona o marzg wynoszaca 4,25%. Dla
okresow odsetkowych przypadajacych od dnia 30 wrzesnia 2014 roku podwyzszeniu ulegnie
marza do 4.50% . Obnizenie marzy do poziomu 4.25% uwarunkowane jest podjeciem
stosownej uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy lub nsiggnieciem oczekiwanego
poziomu wskaznika dzwigni finansowej.

Stopa bazowa oznacza stopg procentowg WIBOR podang przez Monitor Rates Services Reuters
lub kazdego jej oficjalnego nastepee. dla depozytow w PLN o dlugoscei 6 miesiecy, wyrazong
punktach procentowych, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okolo tej godziny.
publikowana w dniu ustalenia stopy procentowej lub inng stopg procentows, ktora zastgpi
powyzsza stope procentowg. Okresy odsetkowe ustalono na 30 marca i 30 wrzeénia kazdego
roku do 25 wrzesnia 2018 raku.

Wysokos¢ stopy procentowej w okresach adsetkowych zaprezentowana zostala ponizej:
- 1 okres odsetkowy - 9,20%,

- [T okres odsetkowy — 7,65%,

- [l okres odsetkowy — 6,96%,

- IV okres odsetkowy — 6,99%,

- V okres odsetkowy - 6,78%,

- VI okres odsetkowy — 6,16%,

- VII okres odsetkowy — 6,30%.

Efektywna stopa procentowa na 31 grudnia 2015 i 2014 roku wynosita:

31 grudmia 2015r. 31 grudnia 2014 r.

(w tys. PLN)

Obligacje publiczne notowane

Obligacje nienotowane

6,7%
6,3%

7,2%
6,7%
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Zmiana wartosci bilansowej wyemitowanych papieréw dhuznych:

Stan zobewigzah na poczatek okresu
Emisja obligacji

Qdsetki naliczone

Wykup

Zaptata odsetek

Koszty pozyskania finansowania

Stan zobewigzan na koniec okresu
w tym:

- dfugoterminowe

- krétkoterminowce

1 stycznia — 31
grudnia 2618 r.

[ styczmia — 31
grudnia 2014 r.

172 955

11014
(10037)
(11 060)

162 872

119 185
43 687

182 591
13 106
(10 037)
(12 629)
(76)
172 958

159 996
12959

Wartos¢ godziwa wyemitowanych papieréw dluznych (notowanych i nienotowanych) jest
zblizona do wartodci bilansowej prezentowanej w tabeli powyzej. Z uwagi na ograniczong ilos¢
transakcji notowanymi obligacjami Spotki Zarzad oszacowal warlo$¢ godziwa zaréwne
notowanych jak i nienotowanych instrumentéw metoda zdvskontowanych przeplywoéw przy
zastosowaniu aktualnej rynkowe) stopy procentowej dla podobnych instrumentow. Wartosé
godziwa sklasyfikowana zostala na poziom 2 hierarchii wartosci godziwej.

Wyptaty odsetek oraz splaty rat wykupu w 2015 roku oraz w 2014 roku

Data splaty Rata wykupu Kwota odsetek Okresy odsetkowe
30 wrzesnia 2005 1. 10037 1l VI okres odsetkowy
30 marea 2015 r. - $ 750 V okres odsetkowy
30 wrzesnia 2014 r. 10037 6 380 1V okres odsetkowy
31 marca 2014r. 6 249 11T okres odsetkowy

20, Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Zmiana stanu dlugoterminowej rezerwy na $wiadczenia pracownicze:

Stan na poczgtek okresu

= rezerwa na odprawy emerytalne. rentowe, posmiertne
Zwigkszenia

- rezerwa na odprawy emerytalne. rentowe, poSmierine
Rozwiazanie

- odprawy emerytalne, rentowe, poSmiertne

1 styeznia - 31

1 stycznia - 31

grudnia 2015 1. grudaia 2014 r.
408 500

408 500

217 -

27 -

- 92

92
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Stan na koniec okresu
- rezerwa na odprawy emerytalne, rentowe, po$miertne

Zmiana stanu krétkoterminowej rezerwy na $wiadczenia pracownicze:

Stan na poczqtek okresu
rezerwa na odprawy emerytalne, rentowe, posmicrine
- rezerwa na urlopy
Zwigkszenia
- rezerwa na odprawy emerytalne, rentowe, posmiertne
Rozwigzanie
- rezerwa na urlopy

Stan na koniec okresu
- rezerwa na ndprawy emerytalne, renfowe, podmiertne

- rezerwa na urlop_v

21. Rezerwy na zobowigzania

Zmiana stanu krétkoterminowych rezerw na zobowigzania:

625 408

625 408

| stycznia - 3 1 stycznia - 31
grudnia 2015 r. grudnia 2014 r.
880 953

a7 24

843 929

189 13

189 i3

- 86

86

1069 880

226 37

843 843

1 styeznia - 1
grudnia 2018 r.

I styczmia - 31
grudnia 2014 r.

Stan na poceglek vkresu
Zwickszenia
- rezerwa na restrukturyzacje

2 186

Stan na koniec okresu

2186

Rezerwa na restrukturyzacj¢ zostala utworzona w zwiagzku z podjetymi i ogloszonymi przez
Zarzad dzialaniami restrukturyzacyjnymi obejmujacymi redukcje zatrudnienia polegajgcej na

zwolnieniach grupowych.

22, Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu dostaw i uslug i pozostale zobowigzania

Wobec jednostek powiazanych, w tym:

- zobowigzania z tyt. dostaw i uslug

Wobec pozostatych jednostek, w tym:

- zobowigzania z tyt. dostaw i ustug

- rozliczenia migdzyokresowe bierne z tyt. kosztow honorariow
- rozliczenia migdzyokresowe bierne z tyt. pozostalych kosztow
- rezerwa na zwroty

Zobowigzania krétkoterminowe handlowe i pozostale, razem

31 grudnia 2015 r.

31 grudnia 2014 r.

8 499 5620
8 499 5620
39562 33419
21 667 13555
10 693 12 887
2140 6126
5062 851
48 061 39039
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23. Zobowigzania krotkoterminowe inne

31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r,

Wobec jednostek pozostalych: 7 040 15910
- z tytulu wynagrodzen 3954 3722
- z tytutu podatkéw, cel, ubezpicczen i innych $wiadczen i 457 11531
- z tytutu zakupu Srodkow trwatych 209 2 781
- zobowigzania z tytutu leasingu ( Nota 24 ) 1334 1135
- inne 86 6751

Zobowigzania krotkoterminowe inne, razem 7 040 15910

24, Zobowigzania z ty¢. leasingu finansowego

Stan na 31 grudnia 2015 roku:

Raty leasingowe

Raty leasingowe przypadajace de splaty Raty leasingowe

przypadajace do splaty migdzy 01-01-2017 a31-  przypadajace do splaty po
‘ w okresie 12 m-cy 12-2018 31-12-2018 Razem
Srodki transportu 1334 884 - 2218
Razem 1334 884 - 2218

_._ Srodki transportu_

Raty leasingowe precdstawione w bilansie 221¥
Przyszte obciazenia finansowe 7 tytutu rat leasingu Finansowego e S s+ 4
Przyszle minimaine platnosci z tytulu leasingu 2290

Raty leasingowe
przypadajace de Raty leasingowe
Raty leasingowe splaty migdzy 08-  przypadajgce do
priypadajgce do splaty 01-2617 a 31-12- splaty po 31-12-

_ w okresie 12 m-cy R, | ] 2018 Razem
Srodki transportu 1388 902 - 2290
Razem I 388 902 - 2290

Stan na 31 grudnia 2014 roku:

Raty leasingowe

Raty leasingowe praypadajgee do splaty Raty leasingowe

przypadajgce do splaty w ~ miedzy 01-01-2016 a 31-12- przypadajgee do
okresie 12 m-cy 2017 splaty po 31-12-2017 Razem
Srodki tratsportu 1135 649 35 1819
Razem 1135 649 35 1819

Srodki transportu

Raty leasingowe przedstawione w bilansie 1 819
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2015r. (w lys. PLN)
Przyszte obcigzenia finansowe z tytutu rat leasingu finansowego 78
Przyszle minimalne platnosci z tytulu leasingu 1894
Raty leasingowe Raty
Raty leasingowe przypadajace do leasingowe
przypadajace do splaty migdzy 01- przypadajgee
splaty w okresie 01-2016 a 31-12- do splaty po
12 m-cy 2017 30-12-2017 Razem
Srodki transportu : 1193 666 33 1894
Razem 1193 666 35 1 894

Zadne warunkowe oplaty leasingowe nie zostaly ujete jako koszt w okresach zakonczonych
31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku, nie wystepuja réwniez zadne umowy
subleasingowe.

Wartos¢ ksiggowa leasingowanych Srodkéw transportu na 31 grudnia 2015 roku wynosila 2
979 PLLN (na 3] grudnia 2014 roku: 3 106 PLN).

Odsetki z tytutu leasingu zaplacone za okres zakonczony 31 grudnia 2015 roku wyniosty 94
PLN (za okres zakonczony 31 grudnia 2014 roku: 120 PLN).

W biezacym okresie nie zostaly zawarte nowe umowy leasingowe.
Umowy zawarte w 2014 roku:

Leasingedawca BNP Paribas Bank Polska S.A. BNP Paribas Bank Polska §.A.

Okvres leasingu 48 miesigcy 35 miesigey
Oplata

poczgtkewa 0 0
Wartosé

wykupu - 1% 1%
Obowigzek /

opcja wykiapu

na koniec prawo wykupu na koniec okresu  prawo wykupu na koniec okresu
okresu leasingu leasingu leasingu

25. Przychody przysztych okreséw

31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 97 89
- dotacje 76 "
- inne 21 89

Rozliczenia migdzyokresowe - krétkoterminowe, razem 97 89
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015 .
26. Przychody ze sprzedaiy
Przychody netto ze sprzedazy (struktura rzeczowa):
Rok zakeficzony Rok zakonczony
31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r,
Przychody ze sprzedazy wyrobow 218916 213 986
- wtym: od jednostek pewiazanych 591 166
Przychody ze sprzedazy uslug 3653 2627
- wtym: od jednostek powigzanych 1234 1204
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw 39 51
- w tym: od jednostek powigzanych - -
Przychedy nettoe ze sprzedazy , razem 222 608 216 664
- wiym: od jednostek powigzanych 1825 1370
Przychody netto ze sprzedazy (struktura terytorialna):
Rok zakeficzony Rok zakonczony
31 grudnia 20iSr. 31 grudnia 2014 r.
Kraj 222 586 216 640
- w v od jednosiek powiazanycli 1 825 t 370
Eksport i dostawa wewnagtrzwspélnotowa e - A e : X
Przychody neitoe ze sprzedazy produktéw i wslug, razem 212 608 216 664
- wobvin od jednosiek powigzanyeh 1 825 1370

27. Koszty dzialalnosei

Amortyzacja
Amortyzacja kontentu
Zuzycie materialéw i energii
Ustugi obce
Podatki i eplaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe
- koszty reklamy
- oplaia licencying
- CZynsze
- ubezpicvczenia majgtkowe
- delegacie
- inne oplaty
- odpisy aktualizujace naleznosci
- inne koszty
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow

Rok zakonczony
31 grudnia 2015 r.

Rok zakonczony 31

grudnia 2014 r.

7 663
8989
4 654
110 679
1316
31 685
4 588
233713
10 861
7942
1235
1075
423
1020
225
594
28

7798
6279
4199
88 747
i 5315
377
6 385
29 463
11 836
10 553
6091
997
437
534
(1597)
612

1 368
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Wydawniciwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony 31 grudnia 2015 . (w tys. PLN)
Koszty wedlug rodzaju, razem (bez kosztow dzialalno$ei 192 977 183 491
zaniechanej)

Zmiana stanu zapaséw produktow v 6238 (2457)
Koszty sprzedazy (wictkosé ujemna) (77.233) (58 300)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) (49 830) (57 870)
Wartosc sprzedanych towarow i materialéw (28) (1 368)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 72 124 63 496

28. Pozostale przychody operacyjine

Rok zakoriczony 31  Rok zakoficzony 31

grudnia 2015 r. grudnia 2014 r.

Zyski ze zbycia aktywow trwatych 41 .
Dotacje 287 F
Udziat w wyniku spétki komandytowej* 9553 10 970
Pozostale, w tym: 801 1 068
- spisane zobowigzania 10 22
- inne przychody 201 387
- odszkodowania majgtkowe 'y 6
- oplaty reprograficzne 359 546
- spreedaz makulatury 251 i57
Pozostale przvehody operacyjne razem 10682 12038

* Udziat w zysku spolki W SiP Marketing Sp. 2 0.0. Sp.k.

W 2015 roku Wspolnicy WSiP Marketing Sp. 7 0.0. Sp. k. podjeli nastepujace uchwaly
dotyczace wyplaty na rzecz komandytariusza spotki tj. WSIP S.A. zaliczki na poczet
przewidywanego zysku spétki za rok obrotowy 2015 w tacznej kwocie 9 552 666,02 PLN (nie
w tysigcach): A

- z dnia 30 wrzesnia 2015 r. w wysokosci 6 311 013,28 PLN (nie w tysigcach)

- z dnia 30 pazdziernika 2015 r. w wysokosci 2 324 208.6 PLN (nie w tysiacach

- zdnia 31 grudnia 2015 r. w wysokosei 775 369,26 PLN (nie w tysigeach)

Ponadto na dzien 21 grudnia 2015 roku Spétka posiadala naleznoéc od WSIP Marketing Sp. =z
0.0. Sp. k. z tytulu wyplaty pozostalej czgsci zysku za 2015 rok w kwocie 917 444,74 PLN (nie
w tysigcach) (Nota 12).

W 2014 roku Wspdlnicy WSiP Marketing Sp. z o.0. Sp. k. podjeli nastgpujace uchwaly
dotyczgce wyplaty na rzecz komandytariusza spolki tj. WSIP S.A. zaliczki na poczet
przewidywanego zysku spotki za rok obrotowy 2014 w lacznej kwocie 10 383 183,94 PLN (nie
w tysigcach):

- z dnia 30 czerwea 2014 r. w wysokoscei 842 734,95 PLN (nie w iysiacach)

- zdnia 31 pazdziernika 2014 r. w wysokosci 8 010 560,28 PLN (nie w tysiacach)

- zdnia 31 grudnia 2014 r. w wysokosci 1 529 888,71 PLN (nie w tysigcach)

Ponadto na dzien 31 grudnia 2014 roku Spotka posiadata naleznos¢ od WSiP Marketing Sp. z
0.0. 8p. k. z iviulu wyplaty pozosialej czgsci zysku za 2014 rok w kwocie 586 693,98 PLN (nie
w tysigcach) (Nota 12).

Nalezno$¢ zostala uregulowana poprzez kompensate ze zobowigzaniami Spotki wobec WSiP
Marketing Sp. z 0.0. Sp. k. na podstawie uchwaty z dnia 30 czerwca 2015 roku.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 r. (W tys. PLN)

Otrzymane i nalezne dywidendy od WSiP Marketing Sp. z o0.0. Sp. k. wykazywane sg w

rachunku zyskéw i strat w pozycji Pozostate przychody operacyjne.

29. Pozostale koszty operacyjne

Rok zakediczony 31 Rok zakoriczony 31

__grudnia 2018 r. grudnia 2014 r.

Strata ze zbycia aktywow trwalych - 1145
Aktualizacja wyceny nieruchomosci 640 42
Pozostate, w tym: 205 308
- darowizny finansowe 23 8
- ustuga redystrybucji opfat reprograficznych 43 68
- inne 139 232
Pozostale koszty speracyjne, razem 845 1495

30, Przychody finansowe

Pozostale przychody finansowe:

Rok zakoniczony 31
grudunia 2008 i.

Rok zakonczony 31§
grudnia 2004 r.

Pozostale 102 12
= dyskonto naleznosei dhigoterminowych 102
- pozostale — 12
Przychody finansowe (bez odsetek), razem 102 i2

Przychody finansowe z tytulu odsetek:

Rok zakeoticzony 31 Rok zakeiiczony 31

grudnia 2018 r.

grudnia 2004 r.

7 tytulu udzielonych pozyczek 29
- od jednostek powiazanych - 29
Od depozytow 16 269
Pozostate odsetki - 12
- od pozostatych jednostek - 22
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 16 320

31. Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytulu odsetek:

Rok zakoniczony 31

Rok zakoficzony

grudnia 2018 r. 31 grudnia 2004 r.

Od kredytow i pozyczek 12313 12514
- dla jednostek powigzanych 9268 8 863
- dla jednostek pozostatych 3045 3 651
Od obligacji 11oi4 13 106
Pozostate odsetki 94 16
- dla innych jednostek 4 16
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 23421 25636
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2015r.

{w tys. PLN)

odpisy aktualizujgee:
- na naliczone odsetki od pozyczek

Aktualizacja wartosci inwestycji, razem

Pozostate koszty finansowe:

Inne koszty finansowe (z tytutu)

- prowizje od kredytéw i koszty zabezpieczen kredytdw
- koszty odsetkowe od zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego

- dyskonko naleznodei dhugoterminewych
- rdznice kursowe

nne koszty finansowe, razem

Rok zakoidiczony 31 Rok zakosiczony 31
grudnia 2015 r. grudnia 2014 r.
- 2
- 2
= 2
Rok zakeiiczany 31 Rek zakeiiczony 31
grudnia 2015 r. grudnia 2014 r.
1075 4206
8933 728
94 it
88
88 3274
1675 4 206
24 4% 29 844

Razem kosety finansowe

32. Podatek dochodowy

Uzgodnienie efektywnej stawki poedatkowej

Zysk brutte

Podatek wedlug ustawowej stawki 19%

Roéznice trwale ~wplyw na podatek kosziow nicstanowigeych kosztdw
uzyskania przychodow oraz przychodow niepodlegajacych
apodathow wiiu

Wptyw ujemnych roznic przejéciowych, netto od ktérych nie
naliczono aktywéw z tytulu odroczonego podatku

Wplyw strat podatkowych od ktorych nie naliczono aktywow z tytulu
adroczonego podatku

Podatek za rok

Rok zakoneczony 31

Rok zakonczony 31

grudnia 2015 r. grudnia 2014 r.
8 851 16 661

1 682 3 166

261 424

(97) (695)

2 040 993

3 888 3 888

Organy skarbowe moga dokona¢ kontroli ksigg i ewidencji rachunkowej w kazdej chwili, w
ciggu 5 lat od kofica roku, w ktérym zlozono deklaracje podatkows, i natozy¢ dodatkowe
obcigzenia podatkowe, wraz z odsetkami karnymi i innymi karami. Zarzad Spétki nie wie o
zadnych okolicznosciach, ktére moga prowadzi¢ do potencjalnych istoinych zobowigzan z tego

tytutu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowege

Stan na koniec okresu

- TEZErWY

- odpisy aktualizujace aktywa

- rozliczenia migdzyokresowe bierne
- pozostale réznice przejsciowe

- strata padatkowa

31 grudnia 2015 r.

3i grudnia 2014 r.

24 174
322

4 694
3850
4 565
10743

12 345

245
6 266
3619
2417
9 798
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Rezerwa z tytulu odreczenego podatku dochodowego
31 grudnia 2005 r. 31 grudnia 2014 r.

Stan na koniec okresu (24 092) (18 705)

- odsetki naliczone

- roznice dodatnie migdzy amortyzacja podatkows i bilansows (5 564) (3984)
- pozostale rdznice przejsciowe (393) (353)
- wycena nieruchomosc: inwestycyjnych (638) (758)
- amortyzacja znaku WSiP Mariketing (17 497) (13 608)

Uwzgledniajac terminy odwracania roznic przejéciowych Spotka rozpoznata per saldo rezerwe
z tytuhu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 14 524 PLN (10 636 PLN na 31 grudnia
2014 roku) wzwigzku z powstaniem dodatniej roznicy przejsciowej miedzy wartoscia
bilansowa i podatkowg marki WSiP (rezerwa z tyt. podatku odroczonego w kwocie 17 497 PLN
(13 608 PLN na 31 grudnia 2014 roku) czgsciowo skompensowanej ujemna réznica
przejsciowa wynikajaca z wyceny bilansowej inwestycji w jednostki zalezne (aktywa z tyt.
podatku odroczonego w kwocie 2 972 PLLN (2972 PLN na 31 grudnia 2014 roku)).

Spotka nie rozpoznata aktywa z tytutn odroczonego podatku dochodowego od pozostalych
ujemnych réznic przejsciowych netto oraz pozostalych nierozliczonych strat podatkowych,
gdyz wocenie Zarzadu. nie zostanie w najblizej przyszlosci osiggniety dochéd do
opodathowania. ktéry pozwoli na ich rozliczenie w okresie odwracania tych réznic.

W zwigzku z powyzszym nie rozpoznano aktywa z tytulu odroczonege podatku dochedowego
w kwogcie 3 863 PI.N na 3] grudnia 201 5 roku (4 478 PLN na 31 grudria 2014 roku) w zwiazku
z ujemnymi réznicami przejsciowymi netto.

Na 31 grudnia 2015 roku Spolka nie ujela takze aklywow z tytulu podatku odroczonego
w kwocie 10 743 PLN w zwigzku ze stratami podatkowymi, ktore moga zosta¢ pokryte
przyszlym dochodem do opodatkowania (9 798 PLN nadzien 31 grudnia 2014 roku).
Nierozliczone straty podatkowe w wysokosci 22 951 PLN (w 2011 roku), 17 702 PLN (w 2012
roku), 5 227 ( w 2014 roku) i 10663 { w 2015 roku) wygasaja odpowiednio w ciagu 5
kolejnych lat podatkowych. W Polsce strata podatkowa poniesiona w danym roku moze zostac
pokryta przysztym zyskiem do opodatkowania w ciagu 5 kolejnych lat podatkowych, przy
czym w zadnym z tych lat podatkowych nie moze zosta¢ pokryta kwota przekraczajgca 50%
straty podatkowej.

33. Instrumenty finansowe

Zasady rachunkowosci dla instrumentéw finansowych zastosowano do pozycji ponizej:

Pozyczki i naleznosci 31 grudnia 2015 . 31 grudnia 2014 r.
Aktywa wg bilansu

Naleznosei dlugoterminewe | 127 279%
Inne dlugeterminowe aktywa finansowe w jednostkach zaleznych 1623 1623
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 27 650 9 749
Pozostate naleznodci krétkoterminowe (*) 329 7256

Udzielone pozyczki = g
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1382 6993
35678 28414
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(w tys. PLN)

inne zobowigzania finansowe 31 grudnia 2015 r.

31 grudinia 2014 r.

Zobowiazania wg bilansu

Zobowigzania z tytutu pozyczek 130 727 121 303
Zchowiazanie z kredytu w rachunku biezacym -
Zobowiazanie z kredytu ak wizycyjnego 6 867 8219
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 48 061 39039
Zobowigzania inne - leasing 2218 1 819
Obligacje 162 872 172955
Zobowiazania krotkoterminowe inne (¥*) 295 9532

351 040 352 867

(*) z wylaezeniem przedplat i naleznodei z tyt. podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
$wiadczen.

(**) z wylgczenicm zobowiazan z tytulu wynagrodzen, z tyt. podatkdw. cel. ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych
oraz innych §wiadczen.

34. Zobowigzania warunkowe

Na dziert bilansowy w Spdlce wystepunjg nastepujace zobowigzanie warunkowe

- Zobowigzanie warunkowe wynikajace z umowy gwarancji - w dniu 17 wrzesnia 2007 roku
WSIP S.A. zawarl umowe gwarancji na rzecz spotki PLC Poland 6 Sp. z 0.0. w organizacji.
Umowa ma na celu zagwarantowanie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych
Z umowy najmu zawartej pomigdzy spotka zalezna Spétki -Alfa Logis Sp. z 0.0. a PLC Poland
6 Sp. z 0.0. w organizacji. Gwarancja zostala udzielona na okres najmu wynoszacy 5 lat,
przediuzony na podstawie anecksu do umowy najmu do 10 lat, oraz 6 miesiecy po zakonczeniu
tego okresu. Porgczenie jest ograniczone maksymalnie do kwoty stanowigcej rownowartosé
czynszu oraz oplat eksploatacyjnych naleznych wynajmujacemu i wynosi 12 570 PLN

- W dniu 12 grudnia 2012 r. na zlecenie WSiP S.A. zostata wystawiona Gwarancja dobrego
wykonania nr 2953/12 tytulem zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z Umowy najmu
pomieszczen zlokalizowanych w obiekcie Panattoni Park Blonie w Bloniu przy ul. S. Batorego
2 zawartej pomigdzy PLC Poland Sp. z 0.0, a Alfa Logis Sp. z 0.0. oraz WSiP Sp. z 0.0.

W dniu 3 marca 2014 r. WSIiP Sp. z o.0. ofrzymala zawiadomienie o przelewie praw z
Gwarancji nr 2953/12 na rzecz HE Blonie 1 Sp. z 0.0.

Wystawca gwarancji: DNB Bank Polska S.A.

Suma gwarancyjna 130 160,00 EUR (nie w tysigcach)

Gwarancja wazna do 12 grudnia 2016 r.

- W dniu 29 sierpnia 2014 roku pomigdzy DNB Bank Polska S.A oraz WSiP Sp. z o.0.
podpisana zostala Umowa Poreczenia, jako zabezpieczenie dla wystawionej przez DNB Bank
Polska S.A Gwarancji nalezytego wykonania umowy, ktérej beneficjentem jest Ministerstwo
Edukacji Narodowej. Gwarancja wystawiona zostala na zlecenie Alfa Logis Sp. z 0.0.

Termin obowiazywania porgczenia: 30 marca 2017 roku

Ograniczenie kwotowe poreczenia: 110 000 PLN ( nie w tysigcach).

35, P rzyszle zobowigzania

62




Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony 31 grudnia 2015 r. (w tys. PLN)

W zwiazku z zawartymi umowami w kolejnych okresach sprawozdawczych w Spolce wystapia
zobowigzania:

-z tytutu umowy najmu biura: 2 326 tys. euro (bez uwzglednienia indeksacji) - umowa
najmu obowigzuje do 31 grudnia 2020 r., czynsz miesigczny: 38 760,48 EUR,
indeksacja raz w roku 2zgodnie ze zharmonizowanym wskaznikiem cen
konsumpcyjnych opublikowanym przez EUROSTAT.

36. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosei zaniechanej

Nie wystgpily.

37. Informacje na temat podmiotéw powigzamych

Jednostka dominujacg najwyzszego szczebia jest Advent International Corporation z siedziba
w Bostonie (USA). Spétkami powigzanymi ze Spodlka sa jej spolki zaleine i wspotzalezne
wymienione wnocie 7a oraz spolki nalezace do grupy kapitalowej, w ktorej Advent
International Corporation jest jednostkg dominujgcg.

informacje dotyczace transakeji z podmiotami powigzanymi

Wzajemne transakcje w okresie sprawozdawczym pomigdzy jednostkami powigzanymi i salda

rozrachunkow na dzien bilansowy zaprezentowane sg ponizej (szczegdly powiazahn pomigdzy
Spotkg a poszczegdlnvmi spotkami powigzanymi opisano w nocie 7a).

Rok zakuficzony 31

Rok zakoficzeny 31

—_____grudnia 2015 r, grudnia 2014 r,_
Przychody ze sprzedaiy, produktéw, towaréw i ustug od: 1 825 i 370
- Wydawnictwo Zieiona Sewa Sp. z o.0. 941 516
- Alfa-Logis Sp. z 0.0. 574 574
- WSIP Marketing Sp. komandytowa 298 268
- WSIP Marketing Sp. 70.0 12 12
Pozostale preychody i koszty aperacyjue (per saldo) 9 5% 10 996
- Alfa-LobgisSp zoo 42 26
- WSIP Marketing Sp. komandytowa 9553 10970
Zakupy od jednostek powigzanych: 50 849 26 897
- Wydawnictwo Zielona Sewa Sp. 7 0.0. 33 3t
- Alfa-Logis Sp. z o.0. 10 608 11003
- WSiP Marketing Sp. komandyiowa 40 208 15 863
Przychody z tytulu odsetek: - 29
- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0. - 29
Koszty z tytulu odsetek: 9 268 8 863
- Advent Libri (Luxembourg) Finance S.a.r.l. 9 268 8§ 863
Naleznoéci krétkoterminowe netto: 1126 936
- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0. - 175
- Alfa-Logis Sp. z0.0. 99 88
- WSiP Marketing Sp. komandytowa 955 620
- WSIP Marketing Sp. zo.0. 72 33
Naleznos$ci dlugoterminowe netto: 1727 2793
- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0. { 23 2798
Zobowigzania diugeterminowe: 130 727 121 303
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- Advent Libri (Luxembourg) Finance S.a.r.l. 130 727 121 303
Zobowigzania krotkoterminowe: 8 499 5620
- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0. 78 2
- Alfa-Logis Sp. z 0.0. 3131 1 082
- WSiP Marketing Sp. komandytowa 5290 4 536

Informacje na temat gwarancji wystawionych na rzecz spétek powigzanych opisano w nocie 34.
38. Informacja na temat poiyczek udzielonych osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym
Nie wystapily.

39. Informacja dotyczaca swiadczen dla kluczowego personelu

Wynagrodzenie Zarzadu, bedacego kluczowym personelem zarzadzajacym Spdiki,

przedstawiono ponizej. Wynagrodzenie zostato ukazane w podziale na kategorie okreslone w
MSR 24 - Informacje ujawniane na temat podmiotéw powigzanych.

Rok zaketiczony  Rok zakonczeny 31

31 grudnia 2015 r. grudnia 2014 r.

Wynagrodzenie Zarzgdu, w tym: 1552 2 446
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1258 2303

- wynagrodzenie 798 1158

- premie 460 1145
Swiadezenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy 294 143
Wyitagrodeenie Rady Nadiorciej 340 304

Pigciu Czlonkéw Zarzadu (w tym dwdch bylvch Czlonkow Zarzadu) oraz dwoch Czlonkdw
Rady Nadzorczej (w tym jeden byly Czlonck Rady Nadzorczej) zostalo objetych programem
opcji menadzerskich, polegajacym na przyznaniu prawa do nabycia udzialow w (Luxemburg)
Holding & Cy S.C.A(spotka bgdaca jednostka dominujacg wyzszego szczebla w stosunku do
WSiP Sp. z 0.0.). Lacznie na dzien dzisiejszy przydzielone prawa do nabycia udzialéw
obejmujg pakiet 4,573% udziatéw. Z czego 0,906% przyznano Cztonkom Rady Nadzorczej a
3,667% Czlonkom Zarzgdu. Pozostala czeé¢ pakietu w postaci 1,427% udzialow nie jest na
dzien sporzadzania sprawozdania finansowego przydzielona.

Jednostka Dominujgca wobec Spétki wprowadzita w 2010 roku program, na mocy ktorego
Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spdtki otrzymali prawo do nabycia udzialow
Jednostki Dominujgcej, Advent Libri (Luxemburg) S.a.r.l. pod pewnymi warunkami. W 2011
roku dokonano modyfikacji warunkow powyzszego programu, w efekcie ktérych Czionkowie
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spdtki otrzymali prawo do nabycia do 6% udziatéw Advent
Libri (Luxemburg) Holding & Cy S.C.A., jednostki wyzszego szczebla w stosunku do Jednostki
Dominujacej wobec Spolki, pod pewnymi warunkami. Uczestnicy programu jednoczes$nie
zawarli umowy dajace prawo odkupu ich udzialéw przez Advent Libri (Luxemburg) SubCo
S.ar.l. po cenie nizszej z ich wartosci nominalnej i ich wartosci godziwej w przypadku nie
przepracowania okresu 5 lat (stanowiacego okres nabywania uprawnien). Spolka nie ma
prawnego ani zwyczajowego obowigzku odkupienia udziatéw w formie pieni¢znej. W dniu 11
maja 2012 roku program zostal formalnie zatwierdzony przez odpowiedni organ. 4,573%
udziatéw Advent Libri (Luxemburg) Holding & Cy S.C.A. zostaly nabyte przez uczestnikow
programu po cenie réwnej ich wartosci nominalnej. Zarzad oszacowal ze na dzien
zatwierdzenia programu wartos¢ godziwa udziatéw w kapitale Advent Libri (Luxemburg)
Holding & Cy S.C.A. byla nizsza niz ich wartos¢ nominalna. Wycena wartosci godziwej
nabywanych udzialéw w kapitale Advent Libri (Luxemburg) Holding & Cy S.C.A. zostala
przeprowadzona przez zewnetrznego eksperta do spraw wycen metodg por6wnawcza na
podstawie wybranej proby spotek poréwnywalnych oraz oszacowanej dla nich mediany
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wskaznika EV/EBITDA oraz przyjetego dyskonta za brak plynnosci oraz za brak kontroli
(20%). W zwigzku z powyzszym, w sprawozdaniu finansowym nie rozpoznano kosztéw
zwigzanych z programem, poniewaz warto$¢ godziwa nabytych udzialéw nie przekroczyla
kwoty za nie zaplaconej.

40. Informacje o zwaczgeych zdarzemiach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezgey okres

W okresie sprawozdawezym nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

41. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dnin bilansowym
14 stycznia 2016 zostala podpisana przedwstgpna umowa zakupu .udzialow ,.Profi-Lingua”,
jednej z najwigkszych sieci szkél jezykowych w Palsce. Po finalizacji transakeji Spotka

zamierza kontynuowa¢ dotychczasowa oferte szkdt i otwieraé nowe placowki.

12 lutego 2016 roku z PROGRA sp. z o.0. zostala podpisana umowa nabycia catosci
posiadanych prawa majatkowych do Pakietu bazowego ,,Kariera na Maksa™ .

Podpisane umowy to kolejny punkt strategii rozwoju Spétki jako dostawey komplementarnych
uslug i rozwigzan edukacyjnych.

42. Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawoezdania

finansowego

Rok zakeiczony  Rok zakeficzony
31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
Obowiazkowe badanic sprawozdania Hinansowego 160 145
Inne uslugi po$wiadczajace 103 -

Pozusiate usiugi (szkolenia, doradziv o ksiegowe, prawne |
podatkowe) I | | A vl |
Wynagrodzenie razem 932 466

43. Zatrudnienie

W poszczegolnych okresach sprawozdawczych zatrudnienic w Spolce w podziale na grupy
zawodowe przedstawia si¢ nastepujaco:

Rok zakeficzony 31 Rok zakoiiczeny 31
grudnia 2015 r. grudnia 2014 r.

w etatach w osobach w etatach w osebach

Przecigtne zatrudnienie za 12 miesigcy 205,87 ‘ 207.62 = 293,95 295,57
Pracujgcy w dniu 31.XII (stan na dziefi), w tym: 193,77 196,00 213.97 215.00
1. Pracownicy na stanowiskach robotniczych B 5

2. Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 193,77 196,00 213.97 215.00
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1. Oméwienie aktuainej i przewidywanej sytuacji finansowej Spdéiki, zdarzen istotnie wplywajacych na
dzialalno$é jednostki oraz omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Spétki w najblizszym roku obrotowym

1.1. Sytuacja majgtkowa Spotki
1.1.1. Aktywa bilansu -
Suma bilansowa na koniec 2015 roku wyniosta 471 720 PLN i w stosunku do stanu na koniec 2014 roku wziosta o

9907 PLN. W ogoinej strukturze aktywow dominujg aktywa trwate. Na dzien 31 grudnia 2015 roku aktywa trwate
tancwily 89% aktywdw ogdiem Spolki (31 grudnia 2014 roku — 91%), przy czym wartoéé firmy na dzieft 31 grudnia

%]

2015 stanowita 43% aktywow ogolem.

Na koniec roku 2015 aktywa trwate wyniosly 418 204 PLN i w stosunku do roku 2014 wzrosty o 2 323 PLN. Wzrost
wynikat gtownie z inwestycp w nowy kontent edukacyjny.

Na koniec roku 2015 aktywa obrotowe wyniosty 53 516 PLN i w stosunku do roku 2014 wzrosty o 7 584 PLN.
Najwieksze zmiany wartoSciowe zaszly w nastepujgcych pozycjach aktywow obrotowych:

zapasy -~ zwiekszenie 0 2 447 PLN jest spowodowane przede wszystkim wczesniejszy zakupem jowarow
od wydawcaw anglojezycznych w celu ich tgczenia z publikacjami WSIP;
naleznosci z tytulu dostaw i ustug — wzrost o 17 901 PLN wynika z zmiany sezonowos$ci biznesu i
przesunieciami wplat przez szkoly i hurtownie;

- nalezno$ci krétkoterminowe inne — spadek o 6 605 PLN jest efektem jednorazowej transakcji dotyczacej
samochodow sieci sprzedazy, kiéra wystgpita w roku 2014.

= Spadek srodkéw pienieznych o 5 611 PLN co jest efekiem zmiény sezonowosci biznesu.

1.2. Sytuacja finansowa firmy, zadiuzenie i plynnosé

1.2.1 Zrédla finansowania majatku Spétki

Dominujgcym Zrodiem finansowania majatku firmy jest kapitat obcy. Kapitat wiasny na koniec 2015 roku wynosif
96 769 PLN i w stosunku do konica 2014 roku wzrést o 5078 PLN, przede wszystkim w wyniku zysku netto
osiggnietego w 2015 roku.

W 2012 roku zostata przeprowadzona emisja 5-letnich papieréw dtuznych na tgczng kwote 196 800 PLN. Obligacje
te sg notowane na GPW na rynku Catalyst. Dzieki tej emisji Spoika dokonala calkowitej splaty diugoterminowego
kredytu bankowego (umowa z 2010 roku na tgczng kwote 150 000 PLN). Ponadto dzieki emisji obligacji zostata
czesciowo sptacona pozyczka do Advent Libri Sweden AB.

W 2014 dokonano zmian w harmonogramie spiat obligacji. Pomniejszono roczne sptaty kapitatu w latach 2014-2015

oraz wydtuzono okres splaty obligacji o rok do 2018 roku. Raty kapitatowe regulowane sg terminowo.

Zobowigzania i rezerwy na zebowigzania stanowily na koniec 2015 roku 79% pasywow i wynosily 374 952 PLN.
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W stosunku do roku ubiegtego warto$¢ rezerw i zobowigzan wzrosta o 4 829 PLN, na co wplynely nastepujgce

Zmiany:

- zobowigzania diugoterminowe — spadek o 28 434 PLN, na co najwiekszy wplyw mialo zmniejszenie stanu
zobowigzan obﬂlgacyj-nych — przesunigcie 41 000 PLN raty kapitatowej obligacji do zapn‘aty we wrzesniu
2016 do zobowigzan krotkotermmowych

~ - zobowigzania krotkoterminowe - wzrost o 33 263 PLN glownie na skutek przesunigcia 41 000 PLN raty
kapitatowej obligacji do zobowigzan krotkoterminowych.

Zdaniem Zarzgdu ptynno$¢ Spotki nie jest zagrozona w najblizszej przyszioéci z uwagi na fakt, iz Spoétka posiada
dostepne limity kredytowe w ramach uméw z bankami Raiffeisen Bank Polska S.A., Bank DnB Nord Polska S.A. i
Bank Handlowy S.A. oraz BGZ BNP Paribas S.A., obowigzujacymi do 31 grudnia 2017 roku. Na dzien 31 grudnia
2015 roku Spétka nie korzystata z limitéw kredytowych. tgczna kwota limitow kredytowych wynosi 140 000 PLN.

1.2.2. Zadtuzenie Spotki

Sytuacje firmy w zakresie zadiuzenia przedstawiajg wskazniki zadtuzenia.

79,5% 30,1%

WskaZnik ogdlnego zadiuzema Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania / Aktywa razem

Wskaznik zadiuzenia kapitatu
wtasnego

—— ——

(Kapitat wiasny =~ zobowigzania | rezerwy diugoterminowe) /

77.5% 34.2%
Pasywa razem

Trwalos¢ struktury finansowania

]
. l
Zobowigzama i rezerwy na zobowigzania / Kapitat wtasny ! 387.4% 403.7%

Na koniec 2015 roku kapitat staty (skiadajacy sie z kapitatu wlasnego oraz zobowigzan i rezerw diugoierminowych)
stanowit 77,5% pasywéw Spolki, pozostate skiadniki pasywow (zobowigzania krotkoterminowe i rezerwy

krotkoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe) obejmowaty 22,5% pasywow.

Wskazniki ogolnego zadtuzenia oraz zadtuzenia kapitalu wiasnego na dzieh 31 grudnia 2015 roku poprawity sie
w stosunkus do 31 grudnia 2014 roku, co ma zwigzek ze zmniejszeniem zadiuzenia. Nieznacznie pogorszyt sie
wskaznik trwatosci struktury finansowania ze wzgledu na wzrost zobowigzan krotkoterminowych w zobowigzaniach
ogotem. Spotka nadal korzysta w dominujacej czesSci z kapitalu obcego - obligacji, pozyczek i kredytéw

krotkoterminowych dla finansowania swojej dziatalnoéci.
1.2.3. Plynnos¢ Spotki

Zdolnos¢ Spdétki do regulowania swoich zobowigzar obrazujg wskazniki ptynnosci.

(Aktywa obrotowe - krotkoterminowe rozliczenia 048 0,59

WA WiaReey miedzyokresowe) / Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe
(Aktywa obrotowe - krétkoterminowe rozliczenia

Wskaznik szybki migdzyokresowe - zapasy) / Zobowigzania i rezerwy 0,35 0,43
krétkoterminowe

Wskaznik gotowkowy (Inwestycje krotkoterminowe + $rodki pieniezne i inne aktywa 0,01 0.10

pieniezne) / Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe
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1.2.4. Informacja o przewidywanej sytuacji finansowsj Spotki

Od 2010 roku gléwnym zrodiem finansowania Spotki sg $rodki zewnetrzne pochodzace z kredytu | pozyczek, a od
2012 roku ~ rowniez z obligacji. Dziatalncs< Spotki charakteryzuje sie bardzo duzg sezonowoscig, Spéika osigga
zyski w 1ll i IV kwartale, natomiast w | i Il kwartale wykazuje sirate. Zmienia sie sezonowo$¢ nie tylko sprzedazy
spotki (brak tzw. malego sezonu w maju-czerwcu), ale tez sezonowosé cash flow na skutek znacznié poZniejszego
regulowania nalezno$ci przez szkoly i dystrybutoréw. Oznacza to, ze wplywy sg przesuniete na listopad-grudzien
roku kalendarzowego, a czes¢ z nich réwniez na pierwsze poirocze roku kolejnego. Jest to wynikiem wprowadzoneé
w 2014 reformy edukacyjnej. Przesuniecie termindw wpiat bylo przez Spotke wezesniej przewidziane. ,
Spotka ma ugruntowang pozycje na rynku edukacyjnym, posiada szerokg oferte wydawnicza do wszystkich typow
szkél i poziombéw nauczania, odpowiadajgca obowigzujgcej podstawie programowej. Dodatkowo podjete przez
Zarzad zmiany organizacyjne majg przyczynic sig do lepszego funkcjonowania Spotki w roku 2016.

Spotka zakonczyla w 2015 restrukturyzacje oraz weszlta w nowe segmenty rynku, co ma spowodowaé uzyskanie
lepszych wynikow ekonomicznych w 2016 i latach nastepnych.

Z uwagi na to, ze sytuacja rynkowa Spotki jest dobra oraz czesc jej zobowigzan dotyczy pozyczek od wiasciciela, w
opinii Zarzadu nie istnieje zagrozenie pogorszenia sie sytuacji finansowe} Spotki, a przede wszystkim nie istnieje

ryzyko zwigzane z utralg przez nig ptynnosci finansowej.
1.3, Omdwienie | ocena wynikéw finansowych WSiP za 2015 roku
1.3.1. Przychody ze sprzedaiy

Przychody ze sprzedazy ogotem w 2015 roku wyniosty 222 608 PLN i w poréwnaniu do 2014 roku byly wyzsze o

5944 PLN, tj. o 3%. Na wzrost przychodéw wplynelo zwigkszenie udziatow rynkowych w segmentach szkoly
podstawowej 4-6 i gimnazjum, ktére to zwiekszenie bedzie mialo pozytywny wplyw na przychody Spoétki w latach
nastepnycn.

1.3.2. Wyniki finansowe

Spoltka osiggneta za 2015 rok zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 150 456 PLN i byt to wynik nizszy o 1 344 PLN

niz w roku ubiegtym.

Za 2015 roku Spotka osiggneta_zysk na dzialalno$ci operacyinej w wysoko$ci 33 230 PLN i byt on nizszy o 12 943

PLN w stosunku do 2014 roku. Spadek zysku w stosunku do roku ubiegtego wynika ze jednorazowych wydatkow
promocyjno-marketingowych zwigzanych z reforma edukacji w szkolach podstawowych 4-6 | gimnazjach. W
kolejnych latach Zarzad nie przewiduje takich wydatkow.

W 2015 roku strata na dziatalnosci finansowej Spoiki wyniosta 24 378 PLN i byta ona o 5134 PLN nizsza

w poréwnaniu do roku ubiegiego z uwagi na nizszy poziom zadiuzenia finansowego w trakcie roku.

Spotka zakoniczyta 2015 rok zyskiem netto w wysokosci 4 964 PLN, nizszym o 7809 PLN od wyniku netto
osiggnigtego w roku 2014. Spadek zysku w stosunku do roku ubiegtego wynika ze jednorazowych wydatkéw
ptomocyjno-marketingowych zwigzanych z reformg edukacji w szkolach podstawowych 4-8 i gimnazjach. W
kolejnych latach Zarzad nie przewiduje takich wydatkow.

SPRAWOZDANIE ZARZADU WSIP SPOLKA AKCYUH
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EBITDA Spotki spadta w 20156 roku w poréwnaniu do 2014 roku o 13 078 PLN i wyniosta 40 893 PLN, co pokazuje
ponizsza tabela:

Przychody ze sprzedazy 222 608 216 664 5 944
Zysk z dziatainoéci operacyjnej ' 33 230 46 173 ‘ - 12943
g eluanioet oo il 7663 TTes| Bl
EBITDA ) 40 893 53971 ; -13078
EBITDA % 18% 25%

Zdarzenia o charakterze jednorazowym 14 331 11418 2913
EBITDA znormalizowana 55 224 65 389 10 165
EBITDA znormalizowana % 25% 30%

Jednorazowe koszty 2015 zwigzane z reformg oraz kosztami procesow akwizycyjnych zakorczonych i
niezakoriczonych sukcesem wyniosty w roku 2015 14 331 PLN. Po uwzglednieniu tych kosziéw znermalizowana
jednostkowa EBITDA wyniosta §8 224 PLN. Warto$¢ tej znormalizowanej EBITDA nie jest korygowana o
jednorazowe wydatki promocyjno-marketingowe. Po uwzglednieniu tych wydatkéw znormalizowana EBITDA bylaby
wyzsza.

1.3.3. Koszty rodzajowe

Koszty rodzajowe za 2015 rok w stosunku do 2014 roku ulegly jednorazowemu zwigkszeniu o 10 893 PLN, co bylo
efektem przeprowadzone] restrukturyzacj zatrudnienia w pofowie 2015 roku, poniesionymi kosztami procesow
akwizycyjnych zakoniczonych i niezakonczonych sukcesem oraz jednorazowymi wydatkami promocyjno-
marketingowymi.

1.3.4. Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci na koniec 2015 | 2014 roku zawiera ponizsze zestawienie.

Rentownoséc sprzedazy
Rentownos¢ na sprzedazy brutto Zysk ze sprzedazy brutto / Przychody ze sprzedazy 67.6% 70,1%
Rentownos¢ na sprzedazy Zysk ze sprzedazy / Przychody ze sprzedazy 10.5% 16,4%

Zysk z dziatalnosci operacyjnej / Przychody ze

Rentownosé¢ operacyjna sprzedazy 14,9% 21.3%
Rentownos¢ netto dziatalnosci. Zysk netto ;du’atalnoéci kontynuowanej / Przychody 229 59%
Kontynuowanej ze sprzedazy : ¥
Rentownoéé majatku i kapitalu

ROE Zysk netto / Kapital wiasny 51% 13,9%
ROA Zysk netto / Aktywa razem 1.1% 2.8%

SPRAWOZDANIE ZARZADU WSIP SPOLKA AKCYINA Z DZIALALNOSCI-8POEK W 2015 R:
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W 2015 roku Spotka w poréwnaniu do poprzedniego roku osiggneta nizsze wskazniki rentownosci w efekcie
poniesienia duzych jednorazowych kosztow promocyjno-marketingowych i osiagniecia w efekcie tego nizszego zysku
netto.

1.3.5. Przeplywy pienigine

Przepiywy pienigzne z poszczegoinych rodzajow dziatalnosci - szczegolowe dane sg zawarte w Sprawozdaniu
Finansowym za 2015 roku w tabeli nr VI — Rachunek przeplywow pienigznych.

Reklasyfikacja zakupu i sprzedazy samochodow przez spotke zostata ujeta w cash flow jako transakcja leasingu
operacyjnego. Transakcja nie miala wplywu na sume przeplywow z dzialalnosci operacyjnej w 2014r., natomiast
ujecie transakgji jako leasing operacyjny wplyneto na obnizenie przeplywow z dziataino$ci operacyjnej za rok 2015 w
kwocie 4.217 PLN. Znormalizowane przeplywy operacyjne byly w 2015 wyzsze niz wykazane w sprawozdaniu z
przepltywdw pienigznych o kwote 4.217 PLN.

1.3.6. Ocena wynikow finansewych WSIP za 2015 rok

Spotka w 2015 roku osiggneta wyzsze przychody ze sprzedazy w poréwnaniu do 2014 roku przy jednoczesnej
optymalizacji portfela produktéw Spoélka tym samym zwiekszyla udziaty w rynku o 2-3%. Spétka nadal utrzymuje
wysokg rentowno$< brutto na sprzedazy - w 2018 wynosita ona 67.6%.

W 2010 roku Spotce nastgpily zmiany wiasnosciowe. ktore zapoczatkowaly prowadzone w latach 2011-2015 procesy
restrukiuryzacyjne we wszystkich obszarach dziatalnosci Wydawnictwa. Zarzagd Spolki dokonat duzych zmian
organizacyjnych majgcych na celu usprawnienie oraz zreformowanie obszaréw odpowiedzialnych przede wszystkim
za proces wydawniczy i proces sprzedazy.

W obszarze wydawniczym kontynuowano iniensywne prace redakcyjne zmierzajgce do przebudowy oferty
wydawniczej. Zintensyfikowano rOwniez prace majgce na celu znaczne rozszerzenie oferty produktow
elektronicznych.

W trakcie 2015 poszukiwano celow strategicznych do pozyskania w drodze akwizycjt.

W efekcie tego Spotka 14 stycznia 2016 podpisata przedwstepng umowe zakup 100% udziatow w jednej z
najwiekszych w Polsce sieci szkét jezykowych — Profi Lingua. Podpisanie umowy przyrzeczonej jest planowane na
pierwsza polowe kwietnia 2016. Po finalizacji fransakcji Spétka zamierza kontynuowaé dotychczasowg dziatalnosc
Profi Lingua oraz otwierac kolejne placowki.

16 lulego 2016 miedzy WSIP S.A. a Progra Sp. z 0.0. zostata podpisana umowa nabycia calo$ci posiadanych praw
majatkowych do pakietu szkoleniowego. Podpisanie umowy to kolejny punkt strategii rozwoju Spokki jako dostawcy

komplementarnych ustug i rozwiazan edukacyjnych.

Dodatkowo Spoétka wuruchomita wiele nowych inicjatyw przychodowych, ktére majg przyczynic sie do jej
dynamicznego rozwoju w latach 2016-2020.

1.4. Istotnie zdarzenia wplywajace na dziatalno$é Spéiki w roku 2015.

SRRAWOZDANIE ZARZADY WSIP SPOLKATAKCYINA Z DZIALALNOSCI'SPOLKI W 2015 R
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Reforma w szkolnictwie zapoczgtkowana w klasie pierwszej w 2014 roku i kontynuowana w 2015 roku w klasie

drugiej edukacji wczesnoszkolnej oraz w klasach: 4 szkoly podstawowej i 1 gimnazjum.
1.4.1. Splata kolejnej transzy abligacji

We wrzeénju 2015 roku Spotka dokonata splaty lii transzy obligacji w kwocie 10 037 PLN.
1.5 Omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci WSiP S.A. w roku obrotowym 2016

W 2016 roku Spotka bedzie kontynuowata rozwoj nowych linii biznesowych. Najwazniejsze zmiany beda dotyczyly

integracji z nowo nabytg siecig szkot jezykowych i uzyskanie efekidéw synergii.
2. Informacja o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badar i rozwoju
Spotka nie posiada osiggniec w dziedzinie badan i rozwoju.

3. Informacja o nabyciu udziatéw wiasnych

W 2015 Spoélka nie przeprowadzita operaciji nabycia udziatéw wiasnych.

4. Informacje o posiadanych przez spdtke oddziatach

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spdika nie posiadata oddziatow.

4.1. Opis Grupy Kapitatowej WSiP

Wedtlug stanu na dzier 31 grudnia 2015 roku powiazania pomiedzy spotkami kszialtowaly sie nastepujgco:
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Schemat giaficzny Grupy Kapitatowej WSiP Spéika Akcyjna na dzieri 31 grudnia 2015 roku

14 grudnia 2015r na mocy uchwaly Zgromadzenie Wspdinikéw nastgpito przeksztatcenie w spétke akcyjng.

SPRAWOZDANIE ZARZADU WSIP SPOLKA AKCYJINA Z DZIAt ALNOSCI SPOLKI W 2015 R.
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18 stycznia 2016r Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziai Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat wpisu spétki pod firmg Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spoétka Akceyjna z siedzibg w Warszawie pod
numerem KRS 0000595068.

8. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmian cen, kredytowego, istotnych zakidcen
przeplywow Srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka oraz
przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z metodami
zalbezpieczam‘la istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dia ktérych stosewana jest rachunkowoéé
zabezpieczen.

Gtéowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Spoétki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
plynnoéci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych
rodzajow ryzyka. Spétka monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig
instrumentow finansowych.

Wszystkie typy ryzyk i metody zarzgdzania nimi sg szczegotowo opisane w nocie 3 sprawozdania finansowego.

SPRAWGZDANIE ZARZADU WSIP'SPOLKA AKCYINA Z DZIALALNOSGI SPOEKI W 2015,

.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A.

Niniejszy raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czeséei:

Strona

I.  Ogoina charakterystyka SPOLKI........ccocciiesrrsusrsnenssessesseessssssessessissssssssssssonssnsesnsssssorsssssssoses z

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania ...........ccovereeereeeiserernisessasesesissessssensnssses 4
ITI. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji

Sprawozdania fINANBOWEEO .....cveieerersnessrererssnsssiossonsassassisssssspassssssasssssassssnssnisashosisssssnsasssnss 5

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego reWidenta........cccoverieiniereesrsvnisnesesneessessssessinensinsee 8

V. Informacie | UWagl KODBOWE........iceoriimersmersrisassssstssasesssnaissibsnesssaseysssssassnensssrassntion pebhosentasnbas 9

[ 1



Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od i stycznia do 31 grudnia 2015 r.

I. Ogolna charakterystyka Spotki

a.

Siedzibg Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych spoika akeyjna (,,Spotka”) jest
Warszawa, Al. Jerozolimskie 96.

Spélka rozpoczela dzialalnoé¢ 26 maja 2009 r. pod firmg Pahoa Investments Sp. z 0.0.
Akt zatozycielski Sp6tki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Danuta Kosim-Kruszewska, Magdalena Witkowska S.C. w Warszawie

w dniu 26 maja 2009 r. i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 3860/2009.
W dniu 25 czerwca 2009 r. Sad Rejonowy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Spolki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000332148. W dniu 22 paZdziernika 2010 r. Sad zarejestrowal zmiane
nazwy Spolki z Pahoa Investments Sp. z 0.0. na Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne
Sp. z o0.0.

14 grudnia 2015 r. na mocy uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw
nastapilo przeksztalcenie Spotki w spétke akeyjng. W dniu 18 styeznia 2016 r. Sad
Rejonowy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonal wpisu sp6lki pod firma Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spotka Akceyjna z
siedziba w Warszawie pod numerem KRS 0000595068.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Spélee nadano dnia 9 lipca 2009 r. numer NIP
527-26-05-292, a dla celow statystycznych jednostka otrzymata dnia 14 stycznia 2010 1.
numer REGON 141911531.

Kapital zakladowy Sp6lki na dziei 31 grudnia 2015 r. wynosil 550.400,00 zl i skladal sie
z 11.008 udzialdéw o wartoéci nominalnej 50,00 zt kazdy. Kapital wlasny na ten dzien
wynidsl 96.768 tys. zl. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego kapital
zakladowy Spolki Akeyjnej wynosil 550.400,00 zl i skladal sie z 5.504.000 akeji o
wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda,

Na 31 grudnia 2015 r. jedynym udzialowcem Spoélki byk:

Nazwa udzialowca Liczba Wartoéé % posiadanych
posiadanych nominalna gloséw
udzialow posiadanych
udzialéw
(z1)
Advent Libri
11.008 550.400,00 100,0

(Luxembourg) S.a.r.l.

11.008 550.400,00 160,0

Po przeksztalceniu Spotki w spéltke akeyjng jedyny udzialowiec stal sie jedynym
akcjonariuszem Spolki,

[



Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogélna charakterystyka Spoétki (ed.)
f. W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Spolki bylo:

o wydawanie i rozprowadzanie w kraju i za granica wszelkiego rodzaju publikacji
nieperiodycznych i periodycznych, a w szczegdlnosci opracowywanie i wydawanie
podrecznikéw szkolnych, ksiazek pomocniczych dla uczniéw i nauczycieli oraz
czasopism pedagogicznych,
sprzedaz hurtowa i detaliczna publikacji i artykutéw uzytku kulturalnego,

® wynajem nieruchomoéci wlasnych lub dzierzawionych,
organizowanie i prowadzenie dystrybucji tytuléw wydawniczych.

g W roku obrotowym czlonkami Zarzgdu Spo6lki byli:

® Jerzy Garlicki  Prezes Zarzadu
@ Michat Seider  Czlonek Zarzgdu

W roku obrotowym oraz do dnia wydania niniejszego raportu czlonkami Rady

Nadzorczej Spétki byli:
® Peter Nachtnebel
J Christian Senye od 1 czerwca 2015 T.
® Christian Mruck od 30 listopada 2015 1.
® Monika Morali-Efinowicz  do 21 wrzeénia 2015 1.
® Rolv Haukas Eide do 17 stycznia 2016 T.

h.  Jednostka dominujaca w stosunku do Spolki jest Advert Libri (Luxemburg) S.a.r.lL.
Jednostkami powigzanymi sg sp6iki nalezgce do Grupy Kapitalowej jednostki
dominujacej oraz spélki nalezgce do Grupy Kapitalowej Wydawnictwa Szkolne
i Pedagogiczne S.A.

i. Spolka wehodzi w sklad grupy kapitalowej, w ktérej jednostka dominujaca wyzszego
szczebla sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Korzystajac z mozliwoséci wyboru zasad
rachunkowosci przewidziane]j przepisami Ustawy o rachunkowoséci, poczawszy od roku
2010, Spolka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spolki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Zgromadzenie Wspélnikéw Uchwala nr 1 z dnia
6 wrze$nia 2010 r.

j- Spotka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej sporzadzila réwniez, pod datg
22 marca 2016 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowe;j i
wynikow dzialalnosci Spolki jako jednostki dominujgcej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.

[F%]
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

II. Informacje dotyczgce przeprowadzonego badania

a.

pwec

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers 8p. z 0.0. z siedzibg

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego hieglego
rewidenta Lukasza Ghucha (numer w rejestrze 12067).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spélki
uchwalg nr 1 Rady Nadzorezej z dnia 23 wrzeénia 2015 r. na podstawie paragrafu 10
Umaowy Spoélki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, pedmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 1.,

poz. 1011).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 7 pazdziernika 2015 r.
w okresie:

. badanie konicowe od 15 lutego do 22 marca 2016 r.



Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

ITI. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Strukiura
31.12.2016r. 31.12.2014r. 31.12.2015r. 31.12.2014r.
tys. zi tys. 2t tys. z {%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwate 418.204 415.881 2.323 05 88,7 90,0
Aktywa obrotowe 53.616 45,932 7.584 16,5 11.3 10,0
Aktywa razem 471.720 461.813 8.907 2,1 100,0 100,0
PASYWA
Kapitat wiasny 96.768 91.680 5.078 A5 20,5 19,8
Zobowiazania
diugolemminowe 268.851 297.285 (28.434) (9,6) 57,0 64,3
Zobowigzania
ATk oS 106.101 72.838 33.263 457 22.§ 15,8
Pasywa razem 471.720 461.813 9.907 21 100,0 1000
RACHUNEK ZYSKOW [ STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
2015 r. 2014 r. 2015 r. 2014 v.
tys. zl tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
Przychody ze sprzedazy 222.608 216.664 5.944 2,7 100,0 100,0
Koszt wtasny sprzedazy (72.152) . (64.864) (7.288) 11,2 (32,4) (29,9)
Zysk bruiio ze sprzedazy o 150.466 151.800 (1.344) (0,9) 67,6 70,1
Zysk netto 4.964 12.773 {7.809) {61,1) 2,2 5,9

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura

2015 . 2014 1. 2015r. 2014 r.

tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
Zysk netto 4.964 12.773 (7.809) {61,1) 2,2 5,9
Inne catkowite dochody
st 114 126 12) 9,5) 0,1 0,1
Catkowite dochody netto 5.078 12.899 (7.821) (60,8) 2,3 6,0
-



Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.,
Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

III, Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskaZniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansows oraz

wyniki finansowe Spélki

Dzialalnoé¢ gospodarcza Spolki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych

charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2095 r. 2014 r. 2013 r.
Wskazniki aktywnoéci
- szybko$¢ obrotu naleznosci 29 dni 23 dni 26 dni
- szybko$¢ obrotu zapasow 64 dni 89 dni 63 dni
Wiskazniki reniownosci
- rentowno$¢ sprzedazy netto 2% 6% 13%
- rentowno$¢ sprzedazy brutto 10% 16% 17%
- 0ogdina rentownosé kapitatu 6% 15% 46%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 79% 80% 82%
- szybko$¢ obrotu zobowigzan 177 dni 183 dni 150 dni
31,12.2015 r. 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik plynnosci | 0,5 0,5 0.6
- wskaznik plynnosci !l 04 04 0,4

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekécie wynikéw dzialalnosci
i osigganych wskaZnikéw. Szczegélowa interpretacja wskaznikow wymaga poglebionej analizy
dzialalnoéci jednostki i jej uwarunkowat.



Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A,
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

ITI. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (ed.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i uslug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku -0,5%
(2014 r.: -1,0%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

U Na koniec roku obrotowego aktywa Spélki wyniosly 471.720 tys. zl. W ciggu roku suma
bilansowa zwigkszyla si¢ 0 9.907 tys. zl, tj. 0 2,1%. Wzrost ten zostal sfinansowany
glownie zwigkszeniem stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytulu dostaw i uslug
i pozostalych zobowigzat o kwote 9.022 tys. zl.

e Saldo zobowigzan krotko i diugoterminowych z tytutu obligacji na 31 grudnia 2015 1.
wynioslo 162.872 tys. zl. Spadek salda zobowigzan z tytulu obligacji w poréwnaniu do
roku ubieglego 0 10.083 tys. zl, tj. 0 5,8% wynikal gléwnie z wykupu obligacji.

® Stopa zadluzenia zmalala z 80% na koniec roku ubieglego do 79% na koniec roku
biezacego. Obrot zobowigzan zmniejszyt sie odpowiednio z 183 dni do 177 dni.

° Podstawowg dzialalnoscig Spotki w biezacym roku obrotowym bylo wydawanie
i rozprowadzanie w kraju i za granicg wszelkiego rodzaju publikacji nieperiodycznych
i periodycznych, a w szczegdlnosci opracowywanie i wydawanie podrecznikéw
szkolnych, ksigzek pomocniczych dla uczniéw i nauczycieli oraz czasopism
pedagogicznych oraz ich sprzedaz hurtowa i detaliczna. Ogélem przychody ze sprzedazy
wyniosly 222.608 tys. zl i wzrosly 0 5.944 tys. zl, tj. 0 2,7% w poréwnaniu do roku
poprzedniego.

° Najwickszg pozycja kosztéw dzialalnosci operacyjnej byly koszty uslug obeych
wynoszace w badanym okresie obrotowym 110.679 tys. zl, co stanowi 57,4% kosztow
operacyjnych. Koszty uslug obcych w por6wnaniu z poprzednim rokiem wzrosly
0 21.932 tys. zl, tj. 0 24,7%, co spowodowane bylo gléwnie zwiekszeniem kosztow
marketingu i promocji.

. Rentownos$¢ mierzona zyskiem netto wyniosla 2% i byla nizsza o 4 punkty procentowe
od uzyskiwanej w roku poprzednim.

® Sytuacja platnicza Spolki nie ulegla zmianie w poréwnaniu do roku poprzedniego.
Wskazniki plynnosci I i IT wyniosly odpowiednio 0,5 oraz 0,4.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalnoéci.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

e,

pwcC

Zarzad Spotki przedstawil w toku badania zadane informacje, wyja$nienia

i oswiadczenia oraz przedlozyl odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazari warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 1.
zostalo zatwierdzone Uchwala nr 1 Zgromadzenia Wspé6lnikéw z dnia 27 maja 2015 .
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 1 czerweca 2015 1.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowoéci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegblnoéci:

- prawidlowoé¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnoé¢, bezblednoéé i sprawdzalnoéé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszezegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia og6lnej, caloéciowej opinii

o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
uwzglednia zagadnienia wymagane przez Ustawg o rachunkowosci. Informacje
finansowe w nim zawarte s3 zgodne z informacjami przedstawionymi w sprawozdaniu
finansowym.
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Informacje i uwagi koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. z siedziba w Warszawie, przy Alejach
Jerozolimskich 96. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spétki, dnia 21
mareca 2016 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A.
z dnia 22 marca 2016 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia

o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegélnych pozycji
sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnosci), uwzgledniajgcej wplyw stwierdzonych faktow na rzetelnosé i prawidlowosé
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers 8p. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

Lukasz Gluch

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12067

Warszawa, 22 marca 2016 1.
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