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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
ROBINSON EUROPE S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego jednostki ROBINSON EUROPE
S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej ul. Lajkonika 34 , na ktore sktada sie:

 wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

¢ bilans sporzgdzony na dzien 31.10.2015 r. ktdry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie
sumg; 15 754 817,54 zi;

¢ rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 01.11.2014 r. do 31.10.2015 r. wykazujacy zysk
netto w wysokosci: 174 669,92 zf;

» zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 01.11.2014 r. do
31.10.2015 r. wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote: 177 669,92 zi;

e rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.11.2014 r. do 31.10.2015r.
wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote: 18 061,91 zk;

¢ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczejflub innego organu nadzorujgcego
jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U z 2013 r., poz. 330 z pdin.zm.), zwanej dalej ,ustawg

o rachunkowosci”.

Naszym =zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowasci tege sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowsg, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidiowosci ksigg rachunkowych stancwigcych podstawe jego

sporzadzenia.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow

w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy - dowoddw i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w spra-
wozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
jednostki na dzien 31.10.2015 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.11.2014 r.
do 31.10.2015 .,

b} zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne =z wplywajagcymi na ftres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami umowy/statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego,

sg z nim zgodne.

w imieniu

»POLAUDIT” Sp. z 0.0.
ul. Elblgska 16/17, 01-747 Warszawa

ewident nr ew.

10265 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych pod numerem

QWidencyjnym 552

o

Kluczowy

Matgorzata Wojnow: Cé’ronek Zarzadu,

Biegly ident nr ew. 10265

Witold Zawadz Zlonek Zarzadu,

Warszawa, dn. 23 marca 2016 r. Biegh{ R& W, 1

Strona 2



polaudit

Raport

z badania sprawozdania finansowego
jednostki ROBINSON EUROPE S.A.
z siedzibg w 43-382 Bielsko-Biata, ul. Lajkonika 34
za rok obrotowy 01.11.2014 - 31.10.2015

POLAUDIT $p. 1 0.0. ul. EiD'aska 15/17. 01-747 Warszowa
rel 224338739, el 27 $33EF B]. o 22 £33 379 71 . & molt poiaud @ palzusil.p. www.polawdipl

NP 118-00-B1-945. £85 0CC00205774
Kaprz? rakiodawy [F1.000 PLN

Fodrrlzah uprawriony o badar sprowardan inaniow)yah e 582




ROBINSON EUROPE S.A., ul. Lajkonika 34, 43-382 Bielsko-Biata - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015 rok

A. Czesé ogodlna

1. Jednostka dziata na podstawie statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego Rep. A nr
3706/2010 w dniu 10.08.2010 r. oraz aneksow, ostatni z dnia 30.04.2015 roku Rep. A nr
3627/2015.

2. Ponadto jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujgce jej dziatalnosc:
a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem 0000364613 w Krajowym Rejestrze
Sadowym Sadu Rejonowego w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy
b) numer identyfikacji podatkowej NIP 5470046025
c) numer identyfikacyjny Regon 002429322

3. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jednostki, wynikajgcym ze statutu i wpisu
do wiasciwego rejestru jest: handel hurtowy i detaliczny artykutami wedkarskimi i pozostatymi
artykutami sportowymi.

4. Kierownikiem jednostki jest:
- Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy jednostki na podstawie

bezterminowych uméw o prace, zawartych przez Rade Nadzorcza;

Czionek Zarzgdu Pawet Busz
Czionek Zarzadu Stawomir Pszczota
Czilonek Zarzadu Janusz Starko

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania ww. skfad osobowy Zarzadu nie

ulegt zmianie .

5. Kapitat wlasny ksztattuje sie nastepujaco:

Stan na dzien Stan na dzieri

Bysxexeaeinicnle bilansowy br. bilansowy pr.
Kapital (fundusz) wlasny 5524 678,77 5 347 008,85
Kapital (fundusz) podstawowy 1 564 642,00 1564 642,00
Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) (84 072,68) (103 416,63)
Kapital (fundusz) zapasowy 2 501 073,92 2 087 996,31
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 1 368 365,61 1368 365,61
Zysk (strata) netto 174 669,92 429 421,56

Kapital podstawowy 1 564 642,00 zi, dzieli sie na 1 564 642 rownych i niepodzielnych akgiji,
kazda o wartosci nominalnej 1 zi. Wartos¢ bilansowa 1 akcji wynosi 3,53 zt. w tym :
1.000.000 akcji zwykiych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

187.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

112.842 akcji zwykitych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,

144.300 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zi kazda,

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa, marzec 2016 .
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ROBINSON EUROPE S.A., ul. Lajkonika 34, 43-382 Bielsko-Biata - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015 rok

- 120 000 akcji zwyktych na ckaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Aktem notarialnym Rep. A 8328/2015 r. z 06.10.2015 roku podjeto uchwale Zarzadu w sprawie
widetkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitalu docelowego i zmiany Statutu
Spoiki.

Do dnia 31.10.2015 roku na poczet podwyzszenia kapitatu zostaty dokonane wptaty w wysokosci
264.000,00 zt . W sprawozdaniu finansowym spcrzgdzonym na dzien 31.10.2015 roku Spotka
zaprezentowata dokonane wptaty na poczet emisji akcji F, w pozycji sprawozdania finansowego

,Inne Zobowigzania Finansowe”.

Na dzien sporzgdzenia opinii i raportu z badania sprawozdania finansowego Spétki ROBINSON
EUROPE S.A. podwyzszenie kapitalu nie zostato zarejestrowane przez Sad.

Struktura akcjonariatu z wyszczegolnieniem akcjonariuszy posiadajgcych 5% i wiecej walorow na

dzien 31.10.2015 roku przedstawia sie nastepujaco:

Liczba Proce_ntowy Procentowy
Udzialowiec / Akcjonariusz posiadanych L'CZt.'a udzu'al e _udz!a! W
; - glosow kapitale ogolnej liczbie
udzialéw / akcji c
podstawowym gloséw

Pawel Busz 375.000 375.000 23,97 23,97
Stawomir Pszczota 250.000 250.000 15,98 15,98
Janusz Starko 381.094 381.094 24,36 24,36
ABS Investment S.A. wraz z podmiolem zaleznym 193.500 193.500 12,36 12,36
Pawel Miskiewicz 116.421 116.421 7.44 7.44
Pozostali 248.627 248.627 15,89 15,89
Suma 1.564.642 1.564.642 100% 100%

6. Dla realizacji celow wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniata $rednio w badanym roku

obrotowym 25 osdb.

7. Uchwalg Rady Nadzorczej do obowiazkowege w Swietle art. 64 ustawy o rachunkowos$ci badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4 uor - wybrany zostal
podmiot audytorski POLAUDIT sp. z 0. o z siedzibg w 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17
wpisany pod numerem 552 na liste podmiotow uprawnionych przez Krajowg Rade Bieglych

Rewidentow.

8. Niniejsze badanie, zgodnie z umowg zawartg w wykonaniu uchwaty z punktu 7 przeprowadzono
w siedzibie jednostki w okresie od 22.10.2015r. do 23.10.2015 r. (inwentaryzacja i badanie

wstepne) oraz od 9.03.3016 r. do dnia wydania opinii (badanie wtasciwe - z przerwami).

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa, marzec 2016 r.
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ROBINSON EUROPE S.A., ul. Lajkonika 34, 43-382 Bielsko-Biata - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015 rok

10.

11.

12.

13.

Zarowno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Matgorzata Wojnowska (nrrej. 10265 ) oraz uczestnik biorgcy udziat w badaniu
o$wiadczajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy
z dnia 07 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do

badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2015 r., poz. 1011).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy bylo zbadane przez podmiot audytorski KBR
,MEDIMAR” Halina Markiewicz i otrzymato opinie bez zastrzezen. Sprawozdanie to zostato
zatwierdzone przez WZA w dniu 30.04.2015r.

Zysk bilansowy uchwata nr 18 WZA z dnia 30.04.2015 r. przeznaczono w calosci na kapitat

Zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

- stosownie do art. 69 ust. 1 i 1,@" ustawy ztozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym — Wydziat KRS Sad Rejonowy w Bielsku-Bialej, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
w dniu 12.06.2015 r. (zostat przekroczony ustawowy termin ziozenia sprawozdania
finansowego w KRS)

- stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992r. zfozone w Urzedzie Skarbowym w dniu
08.05.2015 .

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnila biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielila informacii
niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowos$ci, ztozyt w dacie

zakonczenia badania - pisemne oswiadczenie dotyczgce m.in.:

a) kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajacych istotnie na informacje ilosciowe

i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa, marzec 2016 r.
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ROBINSON EUROPE S.A., ul. Lajkonika 34, 43-382 Bielsko-Biafa - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015 rok

B. Sytuacja ekonomiczno - finansowa jednostki w przedziale 3 lat (2015 - 2013).

1. Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zi z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2015 2014 2013 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie %o % % tys. zi % tys. zi %o
tys. zi tys. zi tys. zt
udzialu udzialu udziatu 2015/2014 2015/2013
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 12
A | Aktywa trwate 4 342,5 27,6 4 494,0 28,7 5103,9 41,2 (151,4) 96,6 (761,4) 85,1
I. |W artesci niemateriaine | prawne 243.8 1;5 259,9 1,7 275,3 2,2 {16,1) 93,8 (31,5) 88,6
Il. |Rzeczowe aktywa trwate 3 946,0 25,0 4 087,2 26,1 4 185,2 33,8 (141,2) 96,5 (239,2) 94,3
1. [Naleznoscl dlugoterminowe
IV. |Inwestyc] e diugoterminowe 600,0 4,8 (600,0)
Diugoterminowe rozliczenia
V. miedzyokresawe 152,7 1,0 146,8 0,9 43,3 0,4 5,8 104,0 109,3 352,2
B.| Aktywa obrotowe 11 412,3 72,4 1 171,1 71,3 7 271,4 58,8 241,1 102,2 4 140,8 156,9
|.|Zapasy 6 082,2 38,6 5 345,2 34,1 4 467,1 36,1 737,0 113,8 16151 136,2
I1. |Naleznodci krdtkoterminowe 3 391,0 21,5 3 9111 25,0 2 594.4 21,0 (520,0) 86,7 796,6 130,7
1. Naig"moéci od jednostek 2 540,2 20,5 (2 540,2)
powigzanych
I11. Jinwestycj e krotkoterminowe 1819,4 11,5 1752,5 11,2 147,5 1,2 66,9 103,8 1671,9| 1233,4
v, [[cretioterminows rozliczenta 119,6| 0,8 162,4| 1.0 62,4| 0,5 @2,n| 73,7 s7.3| 1918
Aktywa razem 15 754,8| 100,0 15 665,1 100,0 12 375,3] 100,0 89,7 100,6 3 379,5 127,3
Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:
2015 2014 2013 Zmiana stanu
E Wyszczegdlnienie % Yo % s. zl Y s. zi Ye
P 4 ¢ tys. zi ) tys. zi ) tys. zt ’ ki ° i :
udzialu udziatu udziatu 2015/2014 2015/2013
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A |Kapital (fundusz) wiasny 5 524,7 35,1 5 347,0 34,1 4 967,1 40,1 177,7 103,3 557,6 111,2
I.|Kapital (fundusz) podstawowy 1 564,6 9,9 1 564,6 10,0 1 564,6 12,6 100,0 100,0
I INalezne wptatyna kapital
“|podstawowy (wielkosé ujemna)
[ty akele) wasneimieoss | oy ' (0is) (03,4 @7 @8] (0.6 19,3 81,3 4| 1088
ujemna)
V. |Kapitat (fundusz) zapasowy 2501,1| 15,9 2 088,0| 13,3 2 514,5| 20,3 413,1| 119,8 (13,4)| 99,5
v Kapital (fundusz) z aktualizacji
“Jwyceny
vy, |Pozostale kapltaly(fundusze) | 4 4e0 4] g7 1368,4] 87 1421,3] 11,5 100,0 (52,9)| 96,3
rezerwowe
VII. | Zysk {strata) z lat ubiegtych
VIII | Zysk (strata) netto 174,7] 1.4 4204 2,7 (454,6)| (3.7 (254,8)| 40,7 629,3| (38,4)
p.|Zobowiazaniairezerwy | 4454041 649 | 103181| 659 7408,2| 59,9 (88,0)] 99,1 28219 138,1
na zobowigzania
I.|Rezerwyna zobowiazania
I1.|Zobowigzania diugoterminowe 3 797,0 24,1 4191,2 26,8 2 200,3 17,8 (394,2) 90,6 1 596,7 172,6
I1I. JZobowiazania krétkoterminowe 6 433,1 40,8 6 126.,9 39,1 5 207,9 42,1 306,21 105,0 12252 123,5
v. lRozliczenla migdzyokresowe
Pasywa razem 15 754,8 100,0 15 665,1 100,0 12 375,3 100,0 89,7 100,68 33795 127,3
(3]
=
=]
=
b
w
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ROBINSON EUROPE S.A., ul. Lajkonika 34, 43-382 Bielsko-Biata - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015 rok

2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zl) z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2015 rok 2014 rok 2013 rok Zmiana stanu
L Wyszczegdlnienie % %o Yo S, 2t %o s. zt %
o Y g tys. zi ° tys. zt ° tys. zl ° 2 I . Yy I Z
udzialu udzialu udzialu 2015/2014 2015/2013
1 2 3 4 5 6 7 8 s | 10 1 [ 12
A | Dziatalno$¢ podstawowa
Przychody netto ze
1.|sprzedazy i zréwnane z 15 577,2 95,7 14 187,5 95,7 11 417,3 98,5 1389,7| 109,8 4 159,9 136,4
nimi, w tym:
2. | Koszt wlasny sprzedazy 14 768,9 92,8 13 520,3 94,0 11 432,5 94,7 1 248,6| 109,2 3 336,3| 129,2
3.|Wynik na sprzedazy 808,3 667,2 (15,2) 141,1] 1211 823,5| (5 316,1)
B.|Pozostala dzialalno$¢ operacyjna
1|0 =astale przychiody 3211 2,0 249,4| 1,7 174,1| 1,5 71,6| 1287 147,0| 184,5
operacyjne
o |Pozostate koszty 514,1 3,2 224,1 1,6 261,4| 2,2 289,9| 229,4 252,7| 196,7
operacyjne
S| pyaronaiezialainoscl (193,0) 25,3 (87,3) (218,3)| (762,0) | (1057)| 2211
operacyjnej
C.|Wynik operacyjny (A3+B3) 615,3 692,6 (102,5) (77,2) 88,9 717,8| (600,4)
D.|Pziatalnos¢ finansowa
1.|Przychody finansowe 371,89 2,3 382,7 2,6 4,3 0,0 (10,8) 97,2 367,5| 8 569,7
2.| Koszty finansowe 635,8 4,0 642,6 4,5 374,7 3.1 (6,8) 98,9 261,1 169,7
3 Wynik na fizialalnoéci (264,0) (260,0) (370,4) (4,0)] 101,5 106,4 71,3
finansowej
E.|Zdarzenia nadzwyczajne
1.]1Zy ski nadzwy czajne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 285,5 (0,0) 81,2
2.| Straly nadzwy czajne 1,6 0,0 0,5 0,0 0,0 0,0 1,2 355,4 16| 4437,1
W lEtsiEen (1,6) (©.4) 0.0 .| 3s7,9 (18| (8 895,2)
nadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto
F. (C+D3+E3) 349,8 432,1 (472,8) (82,3)| 80,9 822,6| (74,0)
1.|Podatek dochodowy 181,0 106,2 74,8 170,4 181,0
Pozostale obowigzkowe
2.]zmniejszenia zysku (5,8) (103,5) (18,2) 97,6 5,6 12,4 32,0
(zwigkszenia straty)
Sl bowiizOwe EoCAeles 175,1 2.7 (18,2) 172,4| 6467,3 193,4| (960,0)
razem
Zysk (strata) netto (F-G) 174,7 429,4 (454,6) (254,8)| 40,7 629,3| (38,4)
| Przychody ogélem | 16270,2[ 100,0 | 14819,6] 100,0 | 115958] 1000 | 14506 1098 | 46744 1403 |

| Koszty ogdélem

| 15920,4] 1000 | 143875 1000 | 12068,6] 1000 | 15329 1107 |

3 851,7| 131,9_|

Wartos¢ osiggnietych przychododw netto ze sprzedazy w okresie 01.11.2014 r. do 31.10.2015 roku to

kwota 15 577,2 tys. zl wobec 14 187,5 tys. zt w roku poprzednim co powoduje wzrost o 9,8 %.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 14 768,9 tys. zt odzwierciedlajg we wszystkich istotnych

aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji gospodarczych. W badanym okresie

osiggniety przez Spotke wynik na sprzedazy to kwota 808,3 tys. zl, wyzszy od wyniku na sprzedazy

osiggnietego w roku poprzednim o 21,1 %.
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Analiza wedfug podstawowych wskaznikéw ekonomiczno ~ finansowych.

2.1 Wskazniki rentownosci.

wskainik milermilk

2015

2014

2013

Wskazniki rentownosci

bezpisczny

-3,67%

Rentownos$é majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100
aktywa ogotem

58 procent

1,11%

2,74%

2,90%

=3,92%

Rentownos$é netto
wynik finansowy netto x 100
przychody ogoétem

3-8 procant

1,07%

8,03%

-9,15%

Rentownos¢ kapitalu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100
kapital wiasny x 100

1525 procent

3,16%

Skorygowana rentownos$¢ majatku
zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x

100

procen

t 3,11%

4,83%

aktywa ogotem

-1,23%

3.2 Wskazniki plynnosci finansowej.

wskainik

miermnik

2015

2014

2013

Wskazniki plynnosci finansowej

bezpieczny

1,82

1,40

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aklywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw | ustug powyzej 12 mc
zobowigzania krétkoterm. - zobow. krétkoterm.powyzej 12 me

1,2-2,0

krotnosé

1,77

0,92

0,53

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obrot, - zapasy - kr term.RMK czynne - nalez.z tyl.dosl.i usl.pow. 12 mc
zobowiazania krétkotermin - zobow. z tyt.doslaw i uslug pow 12 me

1,0 krotnosé

0,81

Wskaznik ptynnosci finansowej 11l stopnia

inwestycje krotkolerminowe

zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

0,1-0,2

krotno$¢

0,28

0,29

0,03

0,88

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej

naleznosci z tyt dostaw i uslug

zobowigzania z tyl.dostaw i ustug

0,85

krotno$é

1,12

3.3 Wskazniki rotaciji.

wskaznik
bezpiaczny

miernik

2015

2014

2013

Wskazniki rotacji (obrotowosc¢)

Szybkosc¢ obrotu zapaséw (w dniach)

Sredni stan zapaséw x_ 385 dni

przychody netlo ze sprzedazy produkiow,towardw i materiatow

wskaznik
malejacy

w
dniach

134

126 x

Splyw naleznosci (w dniach)

$redni stan naleznosci z tylulu dostaw i ustug x 365 dni

przychody netto ze sprzedazy produktow,towardéw i materialow

ilo$¢ dn

zlp18

poréwnywalna

J w
dniach

84

Sptata zobowiazan (w dniach)

ilo$¢ d

zlp1

sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw | materialow

poréwnywalna

ni W
7 dniach

86

82 X

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa, marzec 2016 r.
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3.4. W swietle wartosci wskaznikow przedstawionych w punktach 3.1. — 3.3. wylaniaja sie

nastepujace wnioski biegtego:

W ramach analizy strukturalnej bilansu nalezy stwierdzic, iz gléwna pozycje aktywow stanowig
aktywa obrotowe o wartosci 11412,3 tys. zt, co stanowi 72,4 % sumy bilansowej. Wérod
aktywdw obrotowych gléwng pozycje stanowig zapasy o wartosci 6 082,2 tys. zi, co stanowi 38,6
tys. zt sumy bilansowej.

Drugg pod wzgledem wielkosci aktywow sg rzeczowe aktywa trwate, ktére stanowig odpowiednio
25%.

Do finansowania dzialalnosci jednostka wykorzystuje giownie kapitaly obce, ktére wynoszg
10 230,1 tys. zt i stanowig 64,9.% sumy bilansowej.

Ich udziat w sumie bilansowej uleg! nieznacznemu zmniejszeniu w poréwnaniu do ubieglego roku
0 0,9 punktu procentowego.

Najwigkszg pozycjg pasywow stanowig zobowigzania krotkoterminowe, ktére stanowig
odpowiednio 40,8 % sumy bilansowe;.

Analiza rachunku zyskow i strat wskazuje na wzrost przychodéw ze sprzedazy oraz wzrost
kosztow dziatalnosci operacyjne;j.

Przychody wzrastaty jednak szybciej niz koszty, co w konsekwencji spowodowato zwiekszenie
wyniku na sprzedazy o 21,1 % w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Pozostate przychody operacyjne ulegly zwiekszeniu o 28,7 % natomiast pozostate koszty
operacyjne zwiekszyty sie 0 129,4 %.

W segmencie dziatalno$ci finansowej jednostka uzyskata poniosia strate w wysokosci (-) 264 tys.
zt. Opisane zmiany wplynely na uksztattowanie sie wyniku netto na poziomie 174,7 tys. zi
nizszym od ubiegiorocznego o 59,3 %.

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjety wartosci dodatnie.

Zauwazy¢ mozna jednak zmniejszenie wskaznikéw w stosunku do roku poprzedniego
spowodowany osiggnieciem nizszego wyniku finansowego netto.

Wskazniki ptynnosci | oraz Il stopnia uksztattowaly sie na poziomie nieznacznie nizszym od
ubiegtorocznego.

Nalezy zwr6ci¢ uwage na niski poziom wskaznika plynnosci Ill stopnia, ktéry sygnalizuje
mozliwos¢ wystgpienia ograniczenia ptynnosci natychmiastowe;.

Okres sptywu naleznosci ulegt wydtuzeniu w stosunku do roku poprzedniego i wynosi 84 dni (w
roku poprzedni 82 dni). Wydluzeniu ulegt rowniez cykl obrotu zobowigzaniami o 4 dni w stosunku
do roku poprzedniego i obecnie wynosi 86 dni. Cykl rotacji zapasow zwiekszyt sie o 8 dni i

wynosi 134 dni.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa, marzec 2016 .
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4. Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalnoéci w roku nastgpnym po badanym

{ w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastapity po dniu bilansowym
stwierdza sig, ze nie istnieje zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci w roku nastepnym

po badanym w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Odnotowac nalezy przy tym fakt, ze jednostka nastepujgco poinformowata w punkcie 5
~Wprowadzenia do informacji dodatkowe]” o swej zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci

w niezmienionym zakresie.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa, marzec 2016 r.
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C.

1

11,

Czes¢ szczegotowa
Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiegowosci.
Ksiegowos¢ jednostki.

Ksiggowos¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Polityka

Rachunkowoséci”, zatwierdzonych przez kierownika jednostki.

1.2.W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci biegly potwierdza, ze:

3.

a) Jjednostka przestrzegala cigglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe
Jednostki, przy wykorzystaniu systemu komputerowego,

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami

rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memorialu i ostroznej wyceny,

Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego zgodnie z

art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Stwierdza sie¢, ze ksiggi rachunkowe wraz z dokumentacjq stanowigca podstawe do ewidengii
ksiggowej operacji gospodarczych — sg prawidlowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci

i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

CHARAKTERYSTYKA GLOWNYCH POZYCJI BILANSU i RZiS.

3.1.Aktywa — wybrane pozycje:

3.1.1.

3.1.2.

3.2,

3.21.

Rzeczowe aktywa trwale
Wykazane w bilansie rzeczowe aktywa trwale stanowig wtasnos¢ jednostki.
W badanym roku wartosc netto rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyta sie o 141,2 tys. zi,

gléwnie na skutek dokonanych odpisow amortyzacyjnych.

Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci krotkoterminowe zostaty pomniejszone o odpisy aktualizujace w wysokosci 207 tys.
zt. Odpisy aktualizujgce tworzone sg na podstawie indywidualnej analizy i obejmujg naleznosci,

ktorych Sciagalnosc uznano za watpliwa.

. Inwestycje w jednostkach zaleznych.

Pozycja ta na taczng wartos¢ 880 tys. zt obejmuje posiadane przez spotke akcje w Spotce
OUTDOORZY S.A.

Pasywa — wybrane pozycje:

Zobowigzania krotkoterminowe w wysokosci 6 433,1 tys. zt dotycza przede wszystkim:
- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 3 916,7 tys. z

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa, marzec 2016 .
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3.3.

- kredytéw i pozyczek 1790,7 tys. zi

Rachunek zyskow i strat — wybrane pozycje:

Jednostka sporzgdza rachunek zyskow i strat w ukladzie porownawczym.

Przychody z dziatalnoéci podstawowej zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo

zaliczone do badanego roku i obejmujg gidwnie przychody ze sprzedazy towarow.

Koszty dziatalnosci odzwierciedlajg we wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg

przeprowadzonych operacji gospodarczych.

Przychody finansowe odnoszg sie przede wszystkim do zysku ze zbycia inwestycji, aktualizacji

inwestycji w akcje notowane na rynku New Connect, odsetek.

Na koszty finansowe skiadajg sie glownie ujemne roéznice kursowe jako nadwyzka nad

dodatnimi réznicami jak réwniez odsetki.

4. Badanie pozostaltych cze$ci sktadowych sprawozdania finansowego.

4.1.Rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy.

Rachunek przeplywow pienieznych sporzgdzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci
W sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat oraz z ksiegami

rachunkowymi:

4.2.Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku obrotowym.

Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce wzrost kapitatu wiasnego o 177,7

tys. zt, zgodnie z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi.

4.3.Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych

i stownych.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z bilansem, rachunkiem

zyskow i strat i ksiegami rachunkowymi.

4.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.

Sprawozdanie z dzialalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg

zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.

4.5.Naruszenie przepiséw prawa.

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujacych przepiséw

prawa wptywajgcych na sprawozdanie finansowe.

4.6.Zdarzenia po dacie bilansu.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa, marzec 2016 . L/{
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Biegly stwierdza, ze migdzy dniem bilansowym 31.10.2015 r., a datg zakohczenia badania nie
wystgpily istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wptyw na roczne sprawozdanie finansowe
i zysk bilansowy, przy czym uwzglednia si¢ w tym zakresie o$wiadczenie zlozone przez
kierownika jednostki w dniu 23.03.2016 r.

5. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowiacej odrebny
dokument, wymagany przez ustawg o rachunkowosci. Opinie o sprawozdaniu finansowym za
okres od 01.11.2014 r. do 31.10.2015 r. wydano bez zastrzezen w dniu 23.03.2016 .

Niniejsze opracowanie zawiera opini¢ i raport na kolejno numerowanych stronach opatrzonych
podpisem biegtego rewidenta, w tym :
1. Opinia zawiera sie na 2 kolejno numerowanych stronach (od 1-2)

2. Raport zawiera sig na 12 kolejno numerowanych stronach (od 1 do 12)

Integralng czes$¢ raportu stanowig zatgczniki:

1.
2,
3.
4.
5.
6.
7.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzadzony na 31.10.2015 .

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.11.2014 r. do 31.10.2015 r,
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.

Rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacije i objasnienia za rok obrotowy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci jednostki w roku obrotowym.

w imieniu

»POLAUDIT” Sp. z o.0.
ul. Elblgska 15/17, 01-747 Warszawa
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