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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
jednostki dominujacej

ROBINSON EUROPE S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ROBINSON EUROPE S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej ul. Lajkonika 34, na ktore skiada

sie:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzien 31.10.2015 r. ktéry po stronie aktywow i pasywoéw
zamyka sie sumg; 16 390 648,09 zi;

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.11.2014 r. do 31.10.2015r.
wykazujgcy zysk netto w wysokosci: 68 231,21 zt;

zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.11.2014 r. do 31.10.2015 .
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote: 128 768,79 zi;

skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.11.2014 r. do
31.10.2015 r. wykazujgcy wzrost stanu Srodkéw pienieznych o kwote: 22 064,29 zi;

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujgcej ROBINSON EUROPE

S.A.
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Zarzgd jednostki dominujgcej ROBINSON EUROPE S.A. jest zobowigzany do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spefnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U z 2013 r., poz. 330 z

pozn.zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowsg, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego

sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow

w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy
w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w
sposob wyrywkowy - dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej grupy
kapitatlowej na dzienn 31.10.2015 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.11.2014 r. do 31.10.2015 .,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej
wyze] ustawie, a w szczegolnosci w rozdziale 6, zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
przepisami wydanego na jej podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009 r. w

sprawie szczegotowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i
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zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z

2009 r. nr 169, poz. 1327),
c) jest zgodne z wplywajgcymi

i postanowieniami umowy jednostki.

na ftres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

Sprawozdanie z dziatalno$ci Zarzgdu grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2

ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, s3 z nim zgodne.

3 Wojnowska

10265

Warszawa, dn. 23 marca 2016 r.
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Grupa Kapitalowa ROBINSON EUROPE S.A. Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015 r.

Czesé ogdlna — dane identyfikujace Grupe Kapitalowg

Jednostka dominujagca ROBINSON EUROPE S.A. Jednostka dziala na podstawie statutu
sporzadzonego w formie aktu notarialnego Rep. A nr 3706/2010 w dniu 10.08.2010 r. oraz
aneksow, ostatni z dnia 30.04.2015 roku Rep. A nr 3627/2015.

Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujace jej dziatalnosé:

a) aktualny wpis do rejestru przedsigbiorcéw pod numerem 0000364613 w Krajowym Rejestrze
Sgdowym Sadu Rejonowego w Bielsku-Biatej, VIIl Wydziat Gospodarczy

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 5470046025

c) numer identyfikacyjny Regon 002429322

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajacym ze statutu i wpisu
do wiasciwego rejestru jest: handel hurtowy i detaliczny artykutami wedkarskimi i pozostatymi
artykutami sportowymi.

Kierownikiem jednostki jest:
- Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy jednostki na podstawie

bezterminowych uméw o prace, zawartych przez Rade Nadzorczg:

Czionek Zarzadu Pawel Busz
Czionek Zarzadu Stawomir Pszczota
Czionek Zarzadu Janusz Starko

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakoriczenia badania ww. sktad osobowy Zarzadu nie

ulegt zmianie .

5. Kapitat wtasny ksztattuje sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien

Wszexapainlerls bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat (fundusz) wiasny 5524 678,77 5 347 008,85
Kapitat (fundusz) podstawowy 1 564 642,00 1564 642,00
Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) (84 072,68) (103 416,63)
Kapital (fundusz) zapasowy 2 501 073,92 2 087 996,31
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 1 3686 365,61 1368 365,61
Zysk (strata) netto 174 669,92 429 421,56

Kapitat podstawowy 1 564 642,00 zi, dzieli sig na 1564 642 rownych i niepodzielnych akcji,
kazda o warto$ci nominalnej 1 zt. Wartos¢ bilansowa 1 akcji wynosi 3,53 zt. w tym :

- 1.000.000 akceji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zf kazda,

- 187.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

- 112.842 akcji zwykiych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zi kazda,

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa , marzec 2016 .
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Grupa Kapitafowa ROBINSON EUROFE S.A. Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015 r.

- 144.300 akcji zwykiych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

- 120 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Aktem notarialnym Rep. A 8328/2015 r. z 06.10.2015 roku podjeto uchwate Zarzadu w sprawie
widetkowego podwyzszenia kapitatu zakiadowego w ramach kapitatu docelowego i zmiany Statutu

Spotki.

Do dnia 31.10.2015 roku na poczet podwyzszenia kapitalu zostaly dokonane wptaty w wysokosci
264.000,00 zt . W sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31.10.2015 roku Spétka
zaprezentowata dokonane wplaty na poczet emisji akcji F, w pozycji sprawozdania finansowego

,Inne Zobowigzania Finansowe”.

Na dzien sporzgdzenia opinii i raportu z badania sprawozdania finansowego Spotki ROBINSON

EUROPE S.A. podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane przez Sad.

Struktura akcjonariatu z wyszczegodlnieniem akcjonariuszy posiadajacych 5% i wiecej walorow na

dzien 31.10.2015 roku przedstawia sie nastepujgco:

Liczba Procentowy Procentowy
Udziatowiec / Akcjonariusz posiadanych Liczba udz|'a[ W & dz!a! W
5 - gloséw kapitale ogolnej liczbie
udzialéw [ akcji
podstawowym gloséw

Pawel Busz 375.000 375.000 23,97 23,97
Stawomir Pszczola 250.000 250.000 15,88 15,98
Janusz Starko 381.094 381.094 24,36 24,36
ABS Investment S.A. wraz z podmiotem zaleznym 193.500 193.500 12,36 12,36
Pawel Miskiewicz 116.421 116.421 7,44 7,44
Pozostali 248.627 248.627 15,89 15,89
Suma 1.564.642 1.564.642 100% 100%

6. Uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikéw do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4 uor - wybrany zostal podmiot audytorski POLAUDIT
Sp. z 0.0. z siedzibg w 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17 wpisany pod numerem 552 na liste

podmiotéw uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

7. Niniejsze badanie, zgodnie z zawartg w wykonaniu uchwaty z punktu 6 umowa, przeprowadzono

w siedzibie Spétki w miesigcu marcu 2016 roku oraz do dnia wydania opinii w siedzibie

POLAUDIT Sp. z 0.0.

8. Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty

rewident Matgorzata Wojnowska (nrrej. 10265 ) oswiadczaja, ze pozostajg niezalezni od

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa , marzec 2016 .
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Grupa Kapitatowa ROBINSON EUROPE S.A. Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015 r.

10.

badanej Spoétki, wrozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy zdnia 07 maja 2009r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649 z 2009 r. z pozn. zm.).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni rok obrotowy podlegato badaniu
przez biegtego rewidenta KBR ,MEDIMAR" Halina Markiewicz i otrzymalo opinie bez zastrzezen.
Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez WZA w dniu 30.04.2015 1.

Sprawozdanie finansowe ROBNSON EUROPE S.A. za rok obrotowy 01.11.2014 — 31.10.2015
zostalo zbadane przez podmiot audytorski POLAUDIT Sp. z o.0. i uzyskato opinie bez

zastrzezen.

11. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

12.

Wedtug stanu na dzien 31 pazdziernika 2010 roku nastepujgce jednostki wchodzgce w sktad
Grupy Kapitatowe] zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca :

ROBINSON EUROPE S.A. oraz

Jednostka zalezna (objeta konsolidacjg metodg pelng) :

OUTDOORZY S.A.

Dane identyfikujace jednostke zalezng :

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000460796
b) numer identyfikacji podatkowej NIP 5472086046

c) numer identyfikacyjny Regon 240863123

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej, wynikajgcym ze statutu i wpisu
do wiasciwego rejestru jest:

47.91 Z sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet,

32.30 Z produkcja sprzetu sportowego

32.99 Z produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana

46.42 Z sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia

Na dzien 31.10.2014 roku ROBINSON EUROPE S.A. posiadatl 100% udziat w akcjonariacie
OUTDOORZY S.A.; wedlug stanu na 31.10.2015 roku udzial ten zmniejszy! sie do 55% udziatu.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek objetych
konsolidacja :

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej ROBINSON EUROPE S.A.
sporzadzone na dzien 31 pazdziernika 2015 roku i obejmujace rok obrotowy od 1 listopada 2014
r. do 31 pazdziernika 2015 r., gdzie:

Suma bilansowa 15 754 817,54 zi;
Wynik finansowy — zysk netto w wysokosci 174 669,92 zi;
Zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 177 669,92 zt;

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa , marzec 2016 r.
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Grupa Kapitalowa ROBINSON EUROPE S.A. Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015 r.

13.

14.

zwiekszenie stanu Srodkdw pienieznych o kwote: 18 061,91 zk;

zostato zbadane przez podmiot audytorski POLAUDIT Sp. z o.0. i uzyskalo opinie bez

zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe OUTDOORZY S.A. sporzadzone na 31 pazdziernika 2015 r. |
obejmujace rok obrotowy od 01 listopada 2014 r. do 31 pazdziernika 2015 ., gdzie :

suma bilansowa 1 539 530,55 zi;
wynik finansowy — zysk netto w wysokosci: 61 020,52 zi;
zwiekszenie kapitalu wlasnego o kwote 61 020,52 zi;
zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych o kwote: 3 453,38 zt;

zostato zbadane przez podmiot audytorski POLAUDIT Sp. z 0.0. i uzyskato bez zastrzezen.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci ROBINSON EUROPE S.A. udostepnita biegtemu
prowadzone ksiegi rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzgdzenia oraz
udzielita informacji niezbednych do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

Ponadio Zarzad jednostki dominujacej, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, zlozyt w

dacie zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowegoe przediozonego do
badania oraz uzupeiniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajacych istotnie na informacje ilosciowe

i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

Metody konsolidacji oraz dokumentacja konsolidacyjna

1. Metody konsolidaciji

Jednostka zalezna wchodzaca w sklad Grupy Kapitalowej ROBINSON EUROPE S.A. objete
zostata konsolidacjg metodg peing. Metoda konsolidacji petnej polega na sumowaniu w petnej
wartosci, poszczegolnych pozycji odpowiednich sprawozdarn finansowych jednostki dominujacej
oraz jednostek zaleznych, dokonaniu wigczen i innych korekt. Przy stosowaniu metody
konsolidacji petnej, w pierwszej kolejnosci zsumowano kwoty poszczegoélnych pozyciji:

o Bilansow,
¢ Rachunkow zyskow i strat
e Zestawien zmian w kapitale wiasnym

o Zestawien rachunkow przeptywoéw pienigznych

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa , marzec 2016 r.
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Grupa Kapitatowa ROBINSON EUROPE S.A. Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015r.

Jednostki dominujgcej oraz Spdtki zaleznej. Po dokonaniu sumowan, o ktérych mowa wyzej,
przeprowadzono korekty i wytgczenia konsolidacyjne, o ktérych mowa w art. 60 ustawy o
rachunkowosci, stosujac zasady okre$lone w par. 10 do 17 Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. nr 169, poz. 1327).

2. Whytaczenia konsolidacyjne

W toku konsolidacji dokonano w sposob prawidtowy odpowiednich istotnych wytaczen w zakresie
wzajemnych transakcji dokonanych pomiedzy jednostkami konsolidowanymi metodg peing.
Wytaczona zostata rowniez wartos¢ udzialow i akcji posiadanych przez jednostke dominujgca.

Ze skonsolidowanege sprawozdania finansowego wylaczone zostaty wszystkie istotne:
e naleznosci i zobowigzania wzajemne jednostek objetych konsolidacja,

o przychody i koszty dotyczgce operacji dokonywanych miedzy jednostkami objetymi

konsolidacja.
Dokonane wytgczenia sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.
3. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z Rozdzialem 6
Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 25.08.2009 r. w sprawie szczegolowych zasad
sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zakiady ubezpieczen i zaklady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. nr 169, poz.
1327) obejmujaca:

e sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej,

o wszelkie korekty i wylgczenia konsclidacyjne w sprawozdaniach finansowych objetych

konsolidacja,
e obliczenia kapitalow mniejszosci.

4. Opis stosowanych zasad rachunkowos$ci oraz zmian w polityce rachunkoweosci Grupy

Kapitatowej

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2012 r. sg zgodne z ustawg o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r., poz. 330), ktéra okresla miedzy innymi zasady rachunkowosci
jednostek majacych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzgdu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Grupa Kapitatowa sporzadzita rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.
Szczegdlowe informacje odnos$nie przyjetej w Grupie Kapitalowej polityce (zasadach)
rachunkowosci, w tym metod wyceny i sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru, zawarte zostaty
zgodnie z art. 48 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz.

330) we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa , marzec 2016 r.
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Grupa Kapitatowa ROBINSON EUROPE S.A. Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015r.

B. OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY

WSKAZNIKI EKONOMICZNE

KAPITALOWEJ |

GLOWNE

Wyszczegolnienie 2015r. 2014r.
w tys. zt w tys. zt
Kapitat wiasny 5 061,90 5190,67
w tym:
- wynik finansowy netto 68,23 127,51
Kapitat mniejszosci 387,46 0,00
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania facznie 10 941,28 10 917,06
Zobowigzania krétkoterminowe 7 144,28 6 725,89
Aktywa trwate 4713,78 4 917,30
Aktywa obrotowe 11 676,87 11 190,44
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3 681,78 4 185,08
Zapasy 6 609,92 5 638,18
Inwestycje krdotkoterminowe 1 062,56 1 080,41
Suma bilansowa 16 390,65 16 107,73
Przychody ze sprzedazy i zrobwnane z nimi 21 043,24 16 540,29
Koszty dziatalnosci operacyjnej 20 108,46 16 853,57
Zysk ze sprzedazy 934,78 686,72
Pozostate przychody operacyjne 329,04 250,65
Pozostate koszty operacyjne 536,16 226,03
Przychody finansowe 246,23 84,52
Koszty finansowe 674,44 656,98

Dziatalnos¢ gospodarczg Grupy Kapitatowej i jej wynik oraz sytuacje majatkowa i finansowg za okres

objety badaniem w poréwnaniu z okresem poprzednim charakteryzujg nizej przedstawione, weztowe

wskazniki:

Lp. | Wyszczegodlnienie

2015r.

1. | Rentownosé majatku (w %)

wynik finansowy netto

suma aktywow

0,43

2. | Rentownos$¢ kapitatu wiasnego (w %)

wynik finansowy netto

kapitat wiasny

1,38

2,68

3. | Rentownosc sprzedazy (w %)

wynik finansowy netto

przychody ze sprzedazy produktow i towarow

0,33

0,84

4. | Wskaznik ptynnosci - |

majatek obrotowy* ogotem

zobowigzania krotkoterminowe™*

1,63

1,02

P
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Grupa Kapitafowa ROBINSON EUROPE S.A. Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015r.

5. | Wskaznik ptynnosci - i 0,71 0,18
maijatek obrotowy* ogétem - zapasy
zobowigzania krotkoterminowe™*

6. | Wskaznik ptynnosci - [lI 0,15 0,16
inwestycije krétkoterminowe
zobowigzania krotkoterminowe™*

7. | Szybkos¢ obrotu naleznoéci (w dniach) 64 92
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy

8. | Szybkosc obrotu zobowigzan (w dniach) 82 91
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365
dni
koszty dziatalnosci operacyjnej

9. | Szybkos¢ obrotu zapasami (w dniach) 120 130

zapasy x 365 dni
koszty dziatalnosci operacyjnej

10. | Unieruchomienie Srodkow (w %) 28,76 41,68

majatek trwaty
wartosc aktywow

11. | Stopa zadiuzenia (w %) 66,75 92,53
zobowigzania ogdlem*™**
warto$¢ aktywow

12. | Pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym 107,39 105,56
(%)

kapitaty wiasne
majatek trwaty

* naleznosci krotkoterminowe nie obejmujg naleznosci z tytulu dostaw i uslug powyzej 12 miesiecy

i zobowiazania krétkoterminowe nie obejmujg zobowigzan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy

- zobowigzania ogotem uwzgledniajg zobowigzania diugoterminowe, zobowigzania krétkoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe

Graficzne wybranych wskaznikow ekonomicznych - Wskazniki rentownosci /pkt 1, 2, 3/

2,68

3,00
2,50 1
2,00
1,50 A
1,00

0,50 1
0,00

2015 r. 2014 r.

BRentownosc majatku (w %)
BRentownosd kapitatu wlasnego (w o)
BERentownosc sprzedaiv (w %)
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Graficzne ujecie wybranych wskaznikéw ekonomicznych - Wskazniki ptynnosci finansowej /pkt 4,5,6/

1,63

1,80

1,60 1
1,40 1

1,20 1

1,00 1

0,80 1

0,60 1

0,40 1
0,20 1

0,00
20151

2014 1.

BWskaznik plvnnoéd -1

BWskaznik plvimosa - [1I

BWskainik plvonosd - 1I

Graficzne ujecie wybranych wskaznikow ekonomicznych - Wskazniki obrotowosci /pkt 7,8,9/

140

120
100

130

2015r.

2014 r.

BSzybkoéé obrotu nalenosci (w dniach)
BSzybkosc obrotn zobowiazan (w dniach)
BSzybkosc obrotu zapasami (w dniach)

Komentarz do zaprezentowanych wielkosci wskaznikow

W ramach analizy strukturalnej bilansu nalezy stwierdzi¢, iz gléwng pozycje aktywow stanowig
aktywa obrotowe o wartosci 11 676,87 tys. zi, a wérdd nich gidwnag pozycja sg zapasy w kwocie
6 609,92 tys. zt , pozostate znaczgce pozycje to naleznosci krotkoterminowe w wysokosci 3 681,78
tys. zt oraz inwestycje krétkoterminowe w wysoko$ci 2,58 tys. zt. Aktywa trwale, w gidwnej mierze

jest to wartos¢ nieruchomoéci na dzieh 31.10.2015 roku stanowig kwote 4 713,78 tys. zi.

Do finansowania dziatalnosci Spotka wykorzystuje giownie kapitaty obce, kiére wynoszg 10 914,28
tys. zt, z czego 7 144,28 tys. zt to zobowigzania krotkoterminowe. Wysoko$¢ kapitatu wiasnego na
dzien 31.10.2015 r. to kwota 5 061,90 tys. zt. Z uwagi na fakt, iz z uwagi na charakter prowadzonej

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa , marzec 2016 .
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Grupa Kapitatlowa ROBINSON EUROPE S.A. Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015 r.

dziatalnosci przez Grupe Kapitalowg gltownym zrodiem przychodow sg przychody z tytulu sprzedazy
towardw, przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi osiggnety w 2015 roku wysoko$¢ 21 043,24 tys.
zt. Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow w 2015 r. to
kwota 20 108,46 tys. zi. Wynik na pozostalej dzialalnosci Grupy Kapitatowej to strata na dziatalnosci
pozostatej operacyjnej w wysokosci (-) 207,11 tys. zi, na dziatalnosci finansowej Grupa Kapitatowa
poniosta strate w wysokosci (-) 428,21 tys. zi. Wynik netto Grupy Kapitalowej za okres 01.11.2014 r.
—31.10.2015r. to zysk w kwocie 68,23 tys. zi.

Zdolno$é do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym ( w niezmienionym

istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno - finansowej oraz wyniki badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastapity po dniu
bilansowym stwierdza sig, ze nie istnieje zagrozenie kontynuowania przez Grupe Kapitatowa

dziatalnosci w roku nastepnym po badanym w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Odnotowac nalezy przy tym fakt, ze Jednostka Dominujgca nastepujgco poinformowata w jednym z
punktow  Wprowadzenia do skonsolidowanege sprawozdania finansowego” o swej zdolnosci do

kontynuacji dziatalnosci w niezmienionym zakresie.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa , marzec 2016 .
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C. Czes¢ szczegblowa
1. Kompletnos$é i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej.

Podczas badania nie siwierdzilismy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby
usunigte, w tym =zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja

konsolidacyjna (a w szczegolnosci obejmujgcych wylgczenia dotyczgce korekt konsolidacyjnych).
2. Zasady i metody wyceny aktywéw i zobowigzarn oraz kapitatéw wiasnych

Zasady (polityke) rachunkowoéci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w informagii
dodatkowe] w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakornczony dnia 31 pazdziernika 2015 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowigzan | kapitatbw wiasnych Grupy zostala przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 pazdziernika 2015 r. Dane
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne =z dokumentacjg

konsolidacyjng.
3.1. Warto$¢ firmy w zwigzku z konsolidacjg oraz sposéb dokonywania odpisdw — nie wystapita

3.2. Kapitat wlasny, w tym udziaty niekontrolujace
Wykazany stan kapitatow wiasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjng i odpowiednimi

dokumentami prawnymi.

3.3. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek chodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaty sporzadzone na
dzien 31 pazdziernika 2015 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1
listopada 2014 roku do 31 pazdziernika 2015 roku.

4. Pozycje ksztattujace wynik dziatalnosci Grupy
Charakterystyka pozycji ksztattujgcych wynik dziatalnosci Grupy zostata przedstawiona w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 pazdziernika 2015 r.

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym jest prawidlowo powigzane ze

skonsolidowanym bilansem i rachunkiem zyskdw i strat oraz dokumentacjg konsolidacyjna.

6. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych
Rachunek przeplywéw pienieznych jest prawidtowo powigzany z bilansem, rachunkiem zyskéw i

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa , marzec 2016 r.
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Grupa Kapitalowa ROBINSON EUROPE S.A. Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015r.

strat, ksiegami rachunkowymi oraz dokumentacjg konsolidacyjna.

T Informacja dodatkowa

Grupa Kapitatowa sporzadzita informacje dodatkowg obejmujgcg wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowigce
integralng czes¢ sprawozdania finansowego stosownie do obowigzku wynikajgcego z art. 55 ust. 2
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330).

Biegly zbadat kompletnos¢ i prawidtowosc danych zawartych w informacji dodatkowej stwierdzajac,
Zze szczegOlowe dane i objasnienia w niej zawarte wyczerpujg zakres danych zawartych w
zalgczniku Nr 6 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25.09.2009 r. w sprawie
szczegdlowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. nr 169,
poz. 1327).

8. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy za rok obrotowy speinia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne

z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.

9. Naruszenie przepisow prawa.
W  wyniku zastosowanych procedur w ramach badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy — nie ujawniono istotnego naruszenia przez Grupe obowigzujacych

przepisow prawa wptywajacych na sprawozdanie finansowe.

10. Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.10.2015r., a datg zakonczenia badania nie
wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i zysk

bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oSwiadczenie zlozone przez Zarzad Grupy.

11. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci. Opinie o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za okres od 01.11.2014 r. do 31.10.2015 r. wydano z zastrzezeniem w dniu 23 marca
2016 roku.

Niniejsze opracowanie zawiera opinie i raport na kolejno numerowanych stronach opatrzonych
podpisem biegtego rewidenta, w tym :
1. Opinia zawiera sie na 3 kolejno numerocwanych stronach (od 1-3)

2. Raport zawiera sie na 13 kolejno numerowanych stronach (od 1 do 13)

Integralng czes¢ raportu stanowig zalgczniki:

1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa , marzec 2016 r. m
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Skonsolidowany Bilans sparzadzony na 31.10.2015 .

Skonsolidowany Rachunek zyskow i strat za okres od 01.11.2014 r. do 31.10.2015 r.
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy.
Skonsolidowany Rachunek przeptywdw pienigznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

Sprawozdanie Zarzgdu Grupy z dzialalnosci Grupy w roku obrotowym.

I O L

Niniejsze opracowanie sporzgdzone zostato w 5 egzemplarzach , w tym 1 egzemplarz zostaje w

posiadaniu Polaudit Sp. z 0.0.

r w imieniu
Matgorzata jnowska
g g\’ ,POLAUDIT” Sp. z 0.0.
/ ul. Elblgska 15/17, 01-747 Warszawa
Kluczowy Bie 7 Zl:gwment nrew. Podmiot uprawniony do badania spraywozdan finansowych
! wpisany na list¢ podmiotow uprawnignych pod numerem

ewidencyjnym 552

Matgorzata Wojno — Czionek Zarzadu,
Bie ewident nr ew. 10265

Witold Zawadéig’ ﬁ’aonek Zarzadu,
Bieg ' 9211

Warszawa, dn. 23 marca 2016 r.
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