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Informacje uzupetniajace do skonsolidowanego oraz jednostkowego Raportu Rocznego za 2015 rok

List Prezesa Zarzadu BLACK POINT S.A. do Akcjonariuszy i Inwestorow.

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Przedstawiamy Panstwu roczny raport uzupetniajgcy do sprawozdania finansowego prezentujacy
podsumowanie dziatalnosci Spétki i Grupy Black Point w 2015 r. wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta, a takze
informacje o istotnych planach rozwoju i koncentracji biznesu w kolejnym roku.

Grupa Kapitatowa Black Point w 2015 r. wypracowata kilkukrotnie lepsze wyniki finansowe w poréwnaniu do ubiegtego
roku osiggajgc zysk brutto w wysokosci 1,32 min PLN (0,47 Tys PLN straty poniesionej w 2014 r.) oraz przychod
skonsolidowany na poziomie 58,12 min PLN (spadek 2 % rdr).

Spotka Black Point S.A. osiggneta w 2015 r. zysk brutto w wysokosci 1,04 min PLN (wzgledem straty 1,53 min PLN w roku
ubiegtym) oraz uzyskata obrét w wysokosci 27,40 min PLN ( spadek 16 % rdr.).

Spétka zalezna Eco Service Sp. z 0.0. wypracowata bardzo dobre wyniki finansowe, co miato znaczacy i pozytywny wptyw
na wyniki skonsolidowane Grupy Black Point. Dobra sytuacja finansowa Spotki Eco Service Sp. z 0.0. pozwolita na
wyptate dywidendy w kwocie 1,20 min PLN dla Spétki Black Point S.A.

Uznajemy, ze miniony rok dla Grupy Kapitatowej Black Point oraz Spotek wchodzacych w jej sktad byt dobrym okresem
intensywnej pracy i stabilizacji sprawnosci operacyjnej, m.in. funkcji sprzedazowej, ofertowej, organizacyjnej i
kosztowej.

W wynikach Grupy Black Point widoczne sg efekty wprowadzanych w 2015 roku optymalizacji oraz nowych projektéw
ofertowych i dystrybucyjnych, dzieki czemu przy nizszym wolumenie sprzedazy dziatalnos¢ jest rentowna i pozwala
inwestowac w nowe kierunki rozwojowe obu Spotkom Grupy Black Point.

Spétka Black Point S.A. wraz z jednostkami powigzanymi z Eco Service Sp. z 0.0. na czele, tworzy silng Grupe Kapitatows,
o solidnych fundamentach, precyzyjnych celach oraz spojnej i konsekwentnie realizowanej strategii, a najwazniejsze
wyzwanie, jakie aktualnie stoi przed Grupg to uzyskanie pozytywnych efektéw finansowych z posiadanych potencjatéw
biznesowych.

Pragniemy podziekowaé¢ Akcjonariuszom, Inwestorom, a przede wszystkim Klientom, Wspdtpracownikom oraz
Pracownikom Spoétek Grupy Black Point za wspdtprace w minionym roku oraz zaufanie jakim zostaliSmy obdarowani.

Zapraszamy do zapoznania sie ze szczegdtowymi wynikami finansowymi jednostkowymi oraz skonsolidowanymi
dotgczonymi do niniejszego raportu.

Michat Dubas

Kamila Yamasaki
Zarzad BLACK POINT S.A.
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Informacje uzupetniajace do skonsolidowanego oraz jednostkowego Raportu Rocznego za 2015 rok

Oswiadczenie Zarzagdu o prawidtowosci danych

Zarzad BLACK POINT S.A. oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub standardami uznawanymi w
skali miedzynarodowej oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej BLACK POINT oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BLACK POINT
zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kapitatowej BLACK POINT, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad BLACK POINT S.A. oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali
miedzynarodowej, oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Emitenta
oraz jego wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji BLACK POINT S.A., w
tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Prezes Zarzadu BLACK POINT S.A.
Michat Dubas

Oswiadczenie Zarzadu i wyborze biegtych rewidentéw

Zarzad BLACK POINT S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zarzad BLACK POINT S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,
zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu BLACK POINT S.A.
Michat Dubas
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Informacje uzupetniajace do skonsolidowanego oraz jednostkowego Raportu Rocznego za 2015 rok

Podstawowe informacje o Emitencie

Black Point S.A. jest zatozycielem dziatajgcej na swiatowym rynku materiatéw do druku Grupy Black Point. W jej sktad
wchodzg: spdtka Black Point, producent i wtasciciel marki materiatéw eksploatacyjnych Black Point, Eco Service,
ogoélnoswiatowy broker pustych kartridzy, TBG, niemiecka spotka wspierajgca dziatania Eco Service na rynku
zachodnioeuropejskim, Eco Service China, spdtka aktywna na Dalekim Wschodzie oraz MService Sp. z 0.0. spotka
zajmujaca sie recyklingiem odpaddw z tworzyw sztucznych.

Black Point S.A. specjalizuje sie w produkgji i dystrybucji produktéw o wysokie]j jakosci, ktére sprzedaje do marketow,
sklepéw specjalistycznych i sieci wyspecjalizowanych w obstudze biur, dziatajacych w Europie Srodkowo-Wschodniej. W
Polsce Black Point jest jednym z liderow w branzy i jedng z najbardziej rozpoznawalnych marek wsréd alternatywnych
materiatow eksploatacyjnych do drukarek. Spoétka oferuje produkty marki Black Point oraz Printé, a w swojej ofercie
posiada takze drukarki oraz materiaty eksploatacyjne marki Pantum a takze innowacyjne ustugi zarzgdzania drukiem —
MPS. Przy rozwoju swojej oferty Black Point stosuje restrykcyjne procedury testowe zgodne z normami ISO. Spodtka
wspotpracuje takze z renomowanymi osrodkami badawczymi. Black Point jest laureatem wielu nagrdd, takich jak Medal
Europejski, Jakos¢ Roku, Firma Przyjazna Klientowi, Dolnoslaski Certyfikat Gospodarczy, Gazele Biznesu.

Tabela: Zarzad BLACK POINT S.A na dzien publikacji niniejszego raportu

Zarzad Stanowisko
Michat Dubas Prezes Zarzadu
Kamila Yamasaki Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w Zarzadzie:

W dniu 24.06.2015 r. w skfad Zarzadu Black Point S.A., uchwatg podjeta przez Rade Nadzorczg, powotani zostali: Pan
Piotr Kolbusz na stanowisko Prezesa Zarzadu, Pani Kamila Yamasaki na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu oraz Pan
Marcin Kubacki na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Dnia 31.08.2015 r. Pan Marcin Kubacki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ze skutecznoscig na dzien
31.08.2015 .

W dniu 14.09.2015 r. Pan Piotr Kolbusz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 31.10.2015r.

Rada Nadzorcza Emitenta, na posiedzeniu w dniu 14.09.2015 r., powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu,
odpowiedzialnego za sprzedaz i marketing spotki Black Point oraz za zarzadzanie catg Grupg Black Point, Pana Michata
Dubasa, ze skutkiem od 1.11.2015 .

Tabela: Rada Nadzorcza BLACK POINT S.A na dzien publikacji niniejszego raportu

Rada Nadzorcza Stanowisko

Szczepan Czyczerski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Leszek Jurasz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Kolbusz Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Skatecka Cztonek Rady Nadzorczej

Dirk Jenkis Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w Radzie Nadzorczej:

W dniu 24.06.2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o powotaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej
Emitenta, powotani zostali: Pan Szczepan Czyczerski na stanowisko Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, Pan Leszek
Jurasz na stanowisko Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz Pani Anna Skatecka, Pan Pawet Puterko i Pan Michat
Dubas na stanowiska Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Dnia 14.09.2015 r. rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, ze skutkiem od 31.10.2015 r., ztozyt
Pan Michat Dubas.

Ponadto w dniu 14.09.2015 r. rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Pawet Puterko, ze

skutkiem od 30.09.2015 .
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Informacje uzupetniajace do skonsolidowanego oraz jednostkowego Raportu Rocznego za 2015 rok

Dnia 25.09.2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty o powotaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej,
powotani zostali: Pan Dirk Jenkis z dniem 1 paZdziernika 2015 r. oraz Pan Piotr Kolbusz z dniem 1 listopada 2015 r.

Tabela: Akcjonariat BLACK POINT S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu

Inwestor Liczba akcji % Akcji Liczba gtosow % Gtosow
Piotr Kolbusz

o 8 590 000 71,58% 8 590 000 71,58%
(wraz z Waffen Investment Limited)
Pozostali akcjonariusze 3410000 28,42% 3410000 28,42%
Razem 12 000 000 100% 12 000 000 100%

Zmiany w kapitale zaktadowym:

W dniu 8.02.2016 r. Sad Rejonowy zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego Black Point S.A. z kwoty 730.000 PLN
do kwoty 600.000 PLN oraz — w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego - z kwoty nie wiecej niz
745.000 PLN do kwoty nie wiecej niz 615.00 PLN. (Informacja opublikowana raportem biezgcym nr 2/2016 z dnia 12-02-
2016 r.) W wyniku powyzszych zmian, zwiekszeniu ulegt udziat Pana Piotra Kolbusza (wraz z podmiotem zaleznym
Waffen Investment Limited) w kapitale zaktadowym i gtosach z 58,84% do 71,58%.

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji oraz opis
zmian w organizacji grupy kapitatowej emitenta wraz z podaniem ich przyczyn.

Grupa kapitatowa BLACK POINT

BLACK POINT S.A. — na dzien 31.12.2015 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu posiadata 100% udziatéw w
spotce zaleznej Eco Service Sp. z 0.0., za$ Eco Service Sp. z 0.0. — na dzied 31.12.2015 r. oraz na dzied publikacji
niniejszego raportu posiadata 66,66% udziatéw w Spotce zaleznej TBG GmbH z siedzibg w Niemczech, 100% udziatow w
Spotce zaleznej Eco Service China z siedzibg w Hongkongu oraz 70% w M Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach
Wroctawiach.

Grupa konsoliduje wyniki finansowe spétki Black Point S.A oraz Eco Service Sp. z 0.0. Konsolidacja jest sporzadzana w
sposdb petny.
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Informacje uzupetniajace do skonsolidowanego oraz jednostkowego Raportu Rocznego za 2015 rok

Wybrane dane finansowe

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Tabela: Wybrane skonsolidowane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat.

Waluta Tys. PLN Tys. EUR
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 2015 2014 2015 2014
A. Przychody netto ze sprzedazy/ Net revenues from sales 58123 59 204 13 639 13 890
B. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow/ Cost of products, goods and
materials sold 41498 42746 9736 10029
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)/ Gross profit (loss) on sales (A-B) 16 624 16 458 3900 3861
D. Koszty sprzedazy/ Selling costs 11 486 12943 2 695 3037
E. Koszty ogolnego zarzadu/ General and administrative costs 3557 3782 835 887
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E)/ Profit (loss) on sales (C-D-E) 1581 -266 371 -62
G. Pozostate przychody operacyjne/ Other operating revenues 663 530 156 124
H. Pozostate koszty operacyjne/ Other operating costs 772 389 181 91
I. Zysk (strata ) z dziatalnosci operacyjne] (F+G-H)/ Profit (loss) on operating activities (F+G-H) 1472 -125 345 -29
J. Przychody finansowe/ Financial revenues 181 467 43 110
K. Koszty finansowe/ Financial costs 260 646 61 152
L. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (I+J-K)/ Profit (loss) on business activities (1+J-K) 1393 -304 327 -71
M. Wynik zdarzer nadzwyczajnych (M.1.-M.I1.)/ Result on extraordinary events 0 0 0 0
N. Zysk (strata) brutto (L +/- M)/ Gross profit (loss) (L+/-M) 1326 -472 311 -111
0. Podatek dochodowy/ Income tax 388 324 91 76
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)/ Other statutory reductions
in profit (increases in loss) 0 0 0 0
R. Zysk (strata) netto (N-O-P)/ Net profit (loss) (N-O-P) 939 -796 220 -187
Amortyzacja/ Amortization 1492 1666 350 391
EBITDA* 2964 1540 695 361
*) EBITDA= zysk operacyjny + amortyzacja
Tabela: Wybrane skonsolidowane dane finansowe z bilansu.
Waluta Tys. PLN Tys. EUR

2015 2014 2015 2014

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

31 grudnia 31 grudnia

31 grudnia 31 grudnia

Srodki pieniezne na koniec okresu /Cash

Aktywa razem /Assets

w tym rzeczowe aktywa trwate /Tangibleassets

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / Creditors and provisions for creditors
Zobowigzania dtugoterminowe /Long-term creditors

Zobowigzanie krétkoterminowe /Short-term creditors

Kapitat podstawowy /Initialcapital

Kapitat wtasny /Shareholders equity

Naleznosci dtugoterminowe /Long-term receivables

Naleznosci krotkoterminowe /Short-term receivables

362 648
35926 37444
15 368 16 601
12 975 15432

638 685
10859 13217

730 730
22951 22012

2 2
11441 10 846

85
8430
3606
3045

150
2548
171
5386

2 685

152
8785
3895
3621

161
3101

171
5164

0
2 545

Kurs sredni EURO NBP wg tabeli kursow $rednich NBP nr 252/A/NBP/2014 z dnia 31.12.2014: 1 euro = 4,2623 zt
Kurs sredni EURO NBP wg tabeli kursow $rednich NBP nr 254/A/NBP/2015 z dnia 31.12.2015: 1 euro = 4,2615 zt
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Informacje uzupetniajace do skonsolidowanego oraz jednostkowego Raportu Rocznego za 2015 rok

2. Wybrane jednostkowe dane finansowe

Tabela: Wybrane jednostkowe dane finansowe z rachunku zyskow i strat.

Waluta Tys. PLN Tys. EUR
Wybrane jednostkowe dane finansowe 2015 2014 2015 2014
A. Przychody netto ze sprzedazy/ Net revenues from sales 27 392 32731 6428 7679
B. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow/ Cost of products, goods and
materials sold 17 453 22307 4095 5234
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)/ Gross profit (loss) on sales (A-B) 9939 10424 2332 2 446
D. Koszty sprzedazy/ Selling costs 6921 8319 1624 1952
E. Koszty ogdlnego zarzadu/ General and administrative costs 2903 3058 681 718
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E)/ Profit (loss) on sales (C-D-E) 116 -954 27 -224
G. Pozostate przychody operacyjne/ Other operating revenues 346 248 81 58
H. Pozostate koszty operacyjne/ Other operating costs 466 259 109 61
I. Zysk (strata ) z dziatalnosci operacyjne] (F+G-H)/ Profit (loss) on operating activities (F+G-H) -4 -965 -1 -226
J. Przychody finansowe/ Financial revenues 1275 0 299 0
K. Koszty finansowe/ Financial costs 225 571 53 134
L. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (I+J-K)/ Profit (loss) on business activities (I1+J-K) 1046 -1537 245 -361
M. Wynik zdarzer nadzwyczajnych (M.I.-M.II.)/ Result on extraordinary events 0 0 0 0
N. Zysk (strata) brutto (L +/- M)/ Gross profit (loss) (L+/-M) 1046 -1537 245 -361
0. Podatek dochodowy/ Income tax 44 44 10 10
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)/ Other statutory reductions
in profit (increases in loss) 0 0 0 0
R. Zysk (strata) netto (N-O-P)/ Net profit (loss) (N-O-P) 1002 -1581 235 -371
0

Amortyzacja/ Amortization 1449 1528 340 359
EBITDA* 1445 563 339 132
*) EBITDA= zysk operacyjny + amortyzacja
Tabela: Wybrane jednostkowe dane finansowe z bilansu.
Waluta Tys. PLN Tys. EUR

2015 2014 2015 2014
Wybrane jednostkowe dane finansowe 31 grudnia 31grudnia  31grudnia 31 grudnia
Srodki pieniezne na koniec okresu /Cash 170 115 40 27
Aktywa razem /Assets 24 687 26942 5793 6321
w tym rzeczowe aktywa trwate /Tangibleassets 15523 16 719 3643 3923
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / Creditors and provisions for creditors 8 465 11721 1986 2750
Zobowigzania dtugoterminowe /Long-term creditors 629 660 148 155
Zobowigzanie krotkoterminowe /Short-term creditors 6516 9702 1529 2276
Kapitat podstawowy /Initialcapital 730 730 171 171
Kapitat wtasny /Shareholders equity 16222 15220 3807 3571
Naleznosci dtugoterminowe /Long-term receivables 2 2 0 0
Naleznosci krétkoterminowe /Short-term receivables 4431 4621 1040 1084

Kurs $redni EURO NBP wg tabeli kurséw srednich NBP nr 252/A/NBP/2014 z dnia 31.12.2014: 1 euro = 4,2623 zt
Kurs sredni EURO NBP wg tabeli kursow $rednich NBP nr 254/A/NBP/2015 z dnia 31.12.2015: 1 euro = 4,2615 zt
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Informacje uzupetniajace do skonsolidowanego oraz jednostkowego Raportu Rocznego za 2015 rok

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
1. Komentarz Zarzgdu Emitenta na temat czynnikdw i zdarzen, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Wypracowany przez Grupe zysk brutto w 2015 roku w wysokosci 1,32 min PLN, jest bardzo dobrym wynikiem. Wynik
operacyjny za rok 2015 w wysokosci 1, 47 min PLN wskazuje na odzyskanie rentownosci dziatania aktualnego biznesu.
Dodatkowo warto zauwazy¢, ze w trakcie roku 2015 Grupa poniosta znaczng cze$¢ kosztow na nowe projekty, ktore
majg zdywersyfikowac zakres dziatalnosci Grupy w kolejnych latach i przynies¢ zwiekszenie przychoddw.

Bardzo dobry wynik skonsolidowany osiggniety w roku 2015 ma swoje odzwierciedlenie bezposrednio na wskaZnikach
EBITDA, ktorego wartos¢ zwiekszyta sie dwukrotnie wzgledem wartosci osiggnietej w roku 2014 (z 1,5 min PLN w 2014 .
do 2,96 min PLN w 2015 r.).

Uzyskane wyniki sg efektem konsekwentnie realizowanej strategii Zarzadu, dzieki ktorej Grupa Black Point wypracowuje
wzrosty zysku, poprawe rentownosci i przeciwdziatata negatywnym wptywom ostabionej koniunktury i duzej

konkurencji na rynku druku.

W 2015 r. spotka Black Point S.A. osiggneta zysk brutto w wysokosci 1,04 min PLN (wzgledem straty 1,53 min PLN w
2014 r.) Wynik operacyjny Spotki Black Point S.A. za 2015 r. jest pomniejszony o rezerwe utworzong w zwigzku z
zasgdzong od Black Point S.A. na rzecz HP Inc. kwotg odszkodowania w wysokosci 60 Tys. PLN. (strata operacyjna w

2015 r. wynosi 4 Tys PLN wzgledem straty w wysokosci 0,96 min PLN za 2014 r. ).

Spotka Black Point zaczeta czerpac korzysci z poczynionych inwestycji zaréwno w projekty dystrybucyjne (nowe kanaty
sprzedazy, wspotpraca z nowymi dystrybutorami), jak i z inwestycji w dynamiczng, wzmozong komunikacje

marketingowo - handlowg z partnerem biznesowym.

W IV kwartale Grupa uzyskata pierwsze przychody ze sprzedazy nowych produktow i ustug. Podpisano pierwsze umowy
na ustuge MPS oraz umowy abonamentowe. Z sukcesem rozpoczeto sprzedaz na wytgcznosé nowej marki drukarek
PANTUM, zaréwno do klienta zaréwno biznesowego, a takze do kilku znaczgcych sieci sklepow wielkopowierzchniowych

jak Carrefour czy Selgros.

W Spotce Eco Service Sp. z 0.0. po bardzo dobrej pierwszej potowie 2015 r., kiedy to ozywiona koniunktura na rynku
wptyneta na znaczace wzrosty sprzedazy i bardzo dobre wyniki osiggane przez Spotke w | i Il kwartale 2015 r., w Il
potowie roku nastgpita korekta zakupdw, a popyt zasadniczo przyhamowat, czego efektem sg stabsze wyniki

sprzedazowe osiggniete przez Spétke Eco Service Sp. z 0.0. w IV kwartale 2015 r.
Na wyniki Grupy znaczacy wptyw miata takze nieustanna praca nad rentownoscig sprzedazy i dziatalnosci, gtéwnie w

obszarach optymalizacji kosztow i poziomdw zapasow (spadek o 9 % rdr) majg swoje pozytywne odzwierciedlenie w

wynikach Grupy.
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Informacje uzupetniajace do skonsolidowanego oraz jednostkowego Raportu Rocznego za 2015 rok

2. Charakterystyka struktury aktywow i pasywdw skonsolidowanego bilansu.

Waluta: Tys. PLN 2015 2014
Wartos¢ Udziat Wartos¢  Udziat | Dynamika rdr
A Aktywa trwate 15 368 43% 16 601 44% -7%
| Wartosci niematerialne i prawne 7 496 21% 8 446 23% -11%
Il Rzeczowe aktywa trwate 5627 16% 5782 15% -3%
Il Naleznosci dtugoterminowe 2 0% 2 0% 0%
IV Inwestycje dtugoterminowe 1820 5% 1849 5% -2%
V Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 412 1% 444 1% -7%
B Aktywa obrotowe 20558 57% 20844 56% -1%
| Zapasy 8333 23% 9186 25% -9%
Il Naleznosci krétkoterminowe 11441 32% 10 846 29% 5%
Il Inwestycje krotkoterminowe 647 2% 742 2% -13%
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 137 0% 70 0% 95%
AKTYWA RAZEM 35926 100% 37444 100% -4%

Skonsolidowany bilans Grupy Black Point wykazuje zmniejszenie ogdlnej sumy bilansowej o 4% w stosunku do wartosci
uzyskanych na koniec roku 2014. Struktura bilansu zostata zachowana i aktywa obrotowe stanowig 57% sumy
bilansowej, a aktywa trwate 43%. Gtéwnymi czynnikami jakie miaty wptyw na spadek sumy bilansowej po stronie
aktywow sa:

e Spadek wartosci niematerialnych i prawnych —amortyzacja znaku Printé, wysokosci 0,95 mIn PLN rocznie;

e Zapasy —zmniejszenie zapasOw spowodowane polepszeniem rotacji zapasdéw oraz zmiany ich struktury;

o Naleznosci krotkoterminowe — wzrost naleznosci ze Spotkami powigzanymi zwigzany jest ze wzrostem

sprzedazy do Spotek w Grupie Eco Service TBG oraz Eco Service China [Spétki nie sg konsolidowane]

Waluta: Tys. PLN 2015 2014
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat | Dynamika
A Kapitat (fundusz) wtasny 22951 64% 22012 59% 4%
I Kapitat (fundusz) podstawowy 730 2% 730 2% 0%
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy ( wielko$¢ ujemna ) 0 0% 0 0% 0%
Il Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) -130 0% -130 0% 0%
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 21820 61% 23401 62% -7%
V' Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 10 0% 10 0% 0%
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0% 0 0% 0%
VIl Rdznice kursowe z przeliczenia 0 0% 0 0% 0%
VIl Zysk (strata ) z lat ubiegtych -419 -1% -1203 -3% -65%
IX  Zysk (strata ) netto 939 3% -796 -2% -218%
X Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego ( wielko$¢ ujemna ) 0 0% 0 0% 0%
B Kapitaty mniejszo$ci 0 0% 0 0% 0%
C  Ujemna wartoéé firmy jednostek podporzgdkowanych 0 0% 0 0% 0%
D  Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 12975 36% 15432 41% -16%
I Rezerwy na zobowigzania 1192 3% 1206 3% -1%
Il Zobowigzania dtugoterminowe 638 2% 685 2% 7%
Il Zobowigzania krotkoterminowe 10 859 30% 13217 35% -18%
IV Rozliczenia miedzyokresowe 285 1% 325 1% -12%
PASYWA RAZEM 35926 100% 37444  100% -4%
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Struktura bilansu po stronie pasywow ulegta poprawie gtéwnie za sprawg wypracowanego przez Grupe zysku
skonsolidowanego netto w wysokosci 0,93 min PLN. Kapitat wtasny stanowi 64% udziatu w ogdlnej sumie bilansowej, co
przy zmniejszeniu wartosci zobowigzan w pordownaniu do roku 2014 daje znaczaca poprawe wartosci kapitatu
obrotowego netto, ktérego wartos$¢ na koniec 2015 r. wynosi 8,2 min PLN (wzgledem 6,6 mIn na koniec 2014 r. )
Czynnikami jakie miaty wptyw na wartosci pasywow w 2015 r. s3:

e  Kapitaty wtasne — wzrost kapitatéw wiasnych dzieki wypracowanemu zyskowi w Grupie w 2015 r.

e Zobowigzania krétkoterminowe — spadek w pozycji kredyty i pozyczki o kwote 2,1 min PLN. Obecnie Grupa

utrzymuje finansowanie kapitatem obcym [kredyt] na poziomie 4 min PLN.

3. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych w ramach grupy
kapitatowej emitenta w danym roku obrotowym.

Nie dotyczy
4. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju grupy kapitatowej emitenta.

W 2016 roku Zarzad Black Point S.A. zamierza kontynuowac rozpoczetg w 2015 roku transformacje strategii rozwoju

oraz oferty poprzez wdrazanie innowacji oraz kreowanie pozycji prekursora nowosci i eksperta w branzy druku.

Zarzad nadal planuje koncentrowaé sie nad realizacja nowej strategii ofertowej opierajgcej sie na poszerzeniu
asortymentu handlowego oferowanego przez spotke Black Point S.A., a takze rozwijaniu dziatalnosci Grupy poprzez
ulepszanie i poszerzanie oferty o innowacyjne produkty, ustugi i technologie zwigzane z drukiem a takze szeroko

rozumianym recyklingiem.

Najwazniejsze kierunki strategii ofertowej Emitenta na 2016 r. to:

1. Produkcja i sprzedaz wysokiej jakosci i wydajnosci renomowanych materiatéw eksploatacyjnych marki Black
Point oraz Printé, gwarantujacych odbiorcom znaczne oszczednosci oraz 100 % satysfakcji z uzytkowania.

2. Najszersza na rynku ustuga MPS oferujgca nowatorska metode zarzadzaniem kosztami wydruku oraz
mozliwos$¢ rozliczania kosztéw wydruku 1 strony.
W ramach ustugi MPS takze rozwdj innowacyjnej oferty druku w abonamencie.

3. Sprzedaz w ramach wyfacznej dystrybucji w Polsce nowej marki drukarek oraz materiatéw eksploatacyjnych
PANTUM.

4. Inwestycje w rozwdj nowych technologii druku.

Zarzad bedzie kontynuowat rozwdj dziatan rynkowych, m.in. dalsze inwestycje w nowe kanaty dystrybucji, a takze
wzmochienie projektéw dystrybucyjnych wspélnie ze swoimi partnerami biznesowymi. Przygotowywany jest plan
rozwoju eksportu produktéw marki Black Point do krajéw Unii Europejskiej. Zarzad rozpoczat intensywne starania o
zdobycie srodkéw unijnych, na rozwdj strategii eksportowej w celu wiekszego wykorzystania potencjatu sprzedazy, jaki

upatruje sie w ekspansji na rynkach zagranicznych.

Waznym elementem w strategii pozostaje takze wzmocnienie komunikacji z rynkiem i klientem, gtéwnie poprzez
wykorzystanie z nowoczesnych kanatow komunikacji ukierunkowanych przede wszystkim na Internet i aktywnos$¢ w

social media.

Dodatkowym dziataniem pozostaje takze rozwdj dziatalnosci recyklingowej polegajgcej na odzyskiwaniu wszystkich

kluczowych surowcdw wtérnych z kartridzy laserowych nienadajgcych sie do ponownego uzycia.

Strona 11213

Autoryzowany Doradca

:O: EE)A"E !l(_ DROFES%R%I:M“»


http://www.profescapital.pl/

Informacje uzupetniajace do skonsolidowanego oraz jednostkowego Raportu Rocznego za 2015 rok

Pomimo negatywnych wptywow ostabionej koniunktury i duzej konkurencji na rynku druku ograniczajgcej marze i zyski

ze sprzedazy, a takze pomimo planowanych znaczacych inwestycji jakie musi ponies¢ Grupa na rozwdj biznesu w okresie

dtugofalowym, Zarzad zaktada realizacje skonsolidowanych wynikéw finansowych oraz przychoddéw ze sprzedazy na

poziomie wartosci osiggnietych przez Grupe w 2015 r.

Zarzad zamierza polepszy¢ ptynnosé finansowg Grupy w 2016 r. poprzez dalszg prace nad rotacjg zapaséw oraz

uruchomienie faktoringu dla spotki powigzanej TBG.

5. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym.

Nie dotyczy

Oswiadczenie na temat stosowanych zasad tadu korporacyjnego.

Zarzad BLACK POINT S.A. ponizej przekazuje informacje w zakresie zasad okreslonych w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spétek Notowanych na NewConnect”, ktére nie sg przez Spétke stosowane w sposéb trwaty, wraz z wyjasnieniem

okolicznosci i przyczyn ich niestosowania.

NewConnect

Pkt Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek notowanych na

Uzasadnienie niestosowania

upublicznia¢ go na stronie internetowej.

1 Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke
informacyjng zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jaki z
uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi
komunikacji zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i
interaktywny dostep do informacji. Spotka, korzystajac w jak
najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig
komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu
rébwniez  nowoczesne  metody  komunikacji  internetowej,
umozliwiajac transmitowanie obrad walnego zgromadzenia
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowa¢ przebieg obrad

Informacje dotyczagce walnego zgromadzenia
akcjonariuszy i jego przebiegu emitent bedzie
publikowat w postaci raportow biezgcych, ktére
bedg umieszczane na stronie internetowej.
Wszyscy akcjonariusze biorgcy udziat w WZA beda
mieli mozliwo$¢ zapoznania sie ze wszystkimi
sprawami poruszanymi na walnym zgromadzeniu.
Naktady finansowe poniesione na transmisje
internetowa lub rejestracje video s3
niewspotmiernie  wysokie w  stosunku do
potencjalnych korzysci wynikajacych z powyzszego
dziatania.

emitenta na rynku.

33 Opis rynku na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji

Rynek materiatéw eksploatacyjnych nie jest
rynkiem monitorowanym precyzyjnie. Wszelkie
dane na ten temat majg charakter szacunkowy i
niepewny.

3.7 Zarys planow strategicznych.

Publikacja  planéw  strategicznych  mogtaby
zaszkodzi¢  sytuacji  konkurencyjnej spotki i
mogtaby naruszy¢ interes akcjonariuszy.

i analitykami oraz konferencji prasowych

3.13 | Kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw
okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami

Spotkania  z  inwestorami,  analitykami i
dziennikarzami  organizowane s3 w miare
zainteresowanie/zapotrzebowania  ze  strony
wymienionych podmiotow.

zadawane pytania.

3.16 | Spodtka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na ni
ej: pytania dotyczace spraw objetych porzgdkiem obrad, zadawane p
rzed i w trakcie walnego zgromadzenia, wrazz odpowie-dziami na

Spoétka uwaza, iz publikacja pytan mogtaby
naruszy¢ interesy akcjonariuszy.

sie na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

5 Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréow indywidualnych. W tym celu
spotka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywac
indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca

Spoétka nie stosuje wyzej opisanych praktyk
uznajac, ze zapewnia wystarczajacy

dostep do informacji poprzez prowadzenie dziatu
,dla  inwestoréw”  wylacznie  na  stronie
www.blackpoint.pl.

9.2 Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

ustug w kazdym zakresie.

informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu $wiadczenia wobec emitenta

Kwestia wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
jest uregulowana w umowie i jest sprawg poufna.
Emitent nie moze publikowa¢ takich danych bez
zgody Autoryzowanego Doradcy.

zakonczenia

16 Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od

Emitent uwaza, ze nalezyte wykonywanie
obowigzkéw informacyjnych (publikacja informacji
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miesigca. Raport miesieczny powinien zawierac¢ co najmniej:

- informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mie¢ w
przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikow
finansowych emitenta,

- zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta
w trybie raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

- informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja,
chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

- kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce mie¢ miejsce
w nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z
punktu widzenia intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci daty
publikacji raportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

na stronach internetowych Spotki, NewConncet,
GPW) jest wystarczajgce do miesiecznego
informowania o dziataniach Spotki.
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