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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci firmy Viatron Spétka Akcyjna za rok obrotowy 2015
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Podstawowe informacje o emitencie

Nazwa (firma):
Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres siedziby:

Adres do korespondencji:

Telefon:

Fax:

Adres e-mail:
Adres WWW:
REGON:

NIP:

i innych przepisdw prawa.

Sktad Zarzgdu Emitenta:

Viatron S.A.

Spétka Akcyjna

Rzeczpospolita Polska

Gdynia

ul. Plac Kaszubski 8/505, 81-350 Gdynia
ul. Plac Kaszubski 8/505, 81-350 Gdynia
+48 58 783 50 95

+48 58 7832394

helena.saladiak@viatron.pl

www.viatron.pl
220689876
585-144-39-87

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Spotka zostata zarejestrowana zgodnie z uchwatg w formie aktu notarialnego (Rep. A Nr 8402/2011)
w dniu 31 sierpnia 2011 roku i zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 3 listopada 2011 roku przez Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000400738.

Czas trwania jednostki: Spoétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Spoétka dziata na podstawie statutu, regulaminéw wewnetrznych oraz Kodeksu Spétek Handlowych

Igor Pawela — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta

Grzegorz Z6tcik — Przewodniczacy RN

Tomasz Kwiecinski — cztonek RN

Piotr Pawela — cztonek RN

Marek Perczynski — cztonek RN

tukasz Sobon — cztonek RN do dnia 31.12.2015 .

Kadencja Rady Nadzorczej zgodnie z § 15. pkt 3 Statutu Spotki wynosi 2 lata.

Od dnia 14.08.2013 akcje Spoétki s notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect,
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.


mailto:helena.saladiak@viatron.pl

2. Akcjonariat

Z rozpoczeciem roku Viatron byta Spétkg zaleing od spotki Herkules Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, ktdra tacznie posiadata 64,12 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta.

Dnia 26 marca 2015 r. Spétka Herkules S.A. nabyfa 11.700 szt. akcji stanowigcych 1,03 % udziatu w
kapitale zaktadowym. Nabycie akcji Spotki Viatron S.A. nastgpito w wyniku transakcji dokonanej na
sesji zwyktej na rynku NewConnect.

Przed w/w transakcjg, Herkules S.A. posiadata fgcznie 731.835 szt. akcji Viatron S.A. stanowigcych
64,12% kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do 731.835 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowito 64,12% ogdlnej liczby gtosow.

W wyniku nabycia akcji Viatron S.A. aktualnie Herkules S.A. posiada 743.535 szt. akcji, stanowigcych
65,15% kapitatu zaktadowego Viatron S.A. i jest uprawniona do 743.535 gtosow na walnym
zgromadzeniu Viatron S.A., co stanowi 65,15% ogdlnej liczby gtoséw.

Ponizsza tabela przedstawia ilos¢ akcji i udziaty w kapitale zaktadowym na dziert 01.01.2015 r.

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale

zaktadowym
Igor Pawela 342 401 30,00%
Herkules S.A. 731 835 64,12%
pozostali akcjonariusze 67 100 5,88%
tacznie 1141336 100,00%

Po transakcji z dnia 26 marca 2015 r. i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, struktura
wtascicielska Spotki prezentuje sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale

zaktadowym
Igor Pawela 342 401 30,00%
Herkules S.A. 743 535 65,15%
pozostali akcjonariusze 55 400 4,85%
facznie 1141336 100,00%



3. Najwazniejsze wydarzenia roku 2015 majace istotny wptyw na dziatalnos¢

Rok 2015 dla Spétki Viatron SA byt wypetniony kolejnymi Projektami realizacji prac na Farmach
Wiatrowych. Zrealizowano 11 Projektéw stawiajgc tacznie 104 turbiny swiatowego producenta
turbin, firmy Vestas. To rekordowy wynik dla Spétki od czasu rozpoczecia jej dziatalnosci. Instalacje
turbin na 7 Farmach odbywaty sie zurawiem Grove GTK1100. Na pozostatych projektach
wykorzystano wypozyczony sprzet z Grupy Herkules SA — w ostatnim kwartale roku z zastosowaniem
zurawia TC2800 Spotka realizowata prace w Mycielinie i Szydtowie (tacznie 23 turbiny).

W zwigzku ze zmiang systemu wsparcia inwestycji wiatrowych w Polsce Spdétka w koricu 2015 r.
rozpoczeta aktywne poszukiwania projektow dla swoich ustug za granica. Dzieki staraniom Zarzadu i
zaangazowaniu pracownikoéw oferta Spotki spotkata sie z szerokim zainteresowaniem i Viatron zostat
wytypowany przez kontrahenta Vestas do zadan m.in. w Szkocji i w Szwecji. Planuje sie takze
wydzierzawienie dodatkowego zurawia LG1750 do wysokich podniesien dla turbin 3 MW, co
rozszerzy znaczgco mozliwosci technologiczne Spétki o mozliwo$¢ montowania nowych mocniejszych
typdéw turbin wiatrowych. Zarzad Viatron S.A. przygotowuje Spotke do rozpoczecia $wiadczenia ustug
serwisowych dla istniejgcych juz farm wiatrowych.

4. Czynniki ryzyka i zagrozenia

Czynniki makroekonomiczne

Wazrost ogdlnogospodarczy

Sytuacja finansowa Spétki jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski i powigzanej z nig
koniunktury na rynku energetyki wiatrowej. Czynniki wptywajgce niekorzystnie na ogdlnokrajowy
wzrost gospodarczy to nierdwnowaga finanséw publicznych, wysoka stopa bezrobocia, niski poziom
dochoddéw gospodarstw domowych oraz brak lub opdznienia w realizacji programéw rzadowych
pobudzajgcych gospodarke. Korzystnie wptywajg na gospodarke takie czynniki, jak niska inflacja,
szeroka akcja kredytowa bankdéw, ograniczenia w wydatkach budzetowych, wzrost naktadéw
inwestycyjnych, realizacja programoéw inwestycyjnych finansowanych z funduszy UE, wzrost
eksportu. Obecnie istnieje ryzyko, ze w przypadku ostabienia tempa rozwoju gospodarczego nastgpié¢
moze spadek poziomu popytu, a tym samym pogorszenie sie wynikdw finansowych Spoétki.



Otoczenie prawne

Na dziatalnos¢ Spétki, podobnie jak na dziatalnos¢ innych podmiotéw gospodarczych w Polsce duzy
wptyw ma otoczenie prawne. Uregulowania prawne nie s3 w Polsce stabilne i ulegajg czestym
zmianom. Przepisy prawne dotyczgce prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke, ktére w
ostatnich latach ulegajg czestym zmianom, to przede wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy i
ubezpieczen spotecznych, prawo handlowe oraz uregulowania dotyczgce podmiotow gospodarczych
dziatajgcych na rynku budowlanym, w tym prawo budowlane. Kazdorazowa zmiana przepiséw moze
przyczyni¢ sie do podniesienia poziomu kosztow dziatalnosci Spétki oraz wptyngé na jej wyniki
finansowe. Jednym z istotniejszych czynnikdéw, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Spétki, moga
by¢ zmiany w systemie podatkowym. Ponadto wiele z obecnie obowigzujgcych przepiséw
podatkowych nie zostato sformutowanych w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich
jednoznacznej wyktadni, co moze powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Spétke
i przez organy skarbowe. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe interpretacji przepiséw
podatkowych odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Spodtke,
sytuacja ta moze miec istotny wptyw na dziatalnos¢ Spoétki, jej sytuacje finansowgq i perspektywy
rozwoju. Niezwykle istotnie wptyngé¢ moga na biezgca dziatalnos¢ Spétki zmiany w prawie dotyczgcym
szeroko pojetej energetyki zrédet odnawialnych.

Ryzyko kursowe

Spétka posiada ditugoterminowe zadtuzenie nominowane w walucie obcej (Euro) oraz dokonuje
transakcji zakupu nominowanych w tej walucie i w zwigzku z tym jest narazona na ryzyko kursowe.
Ostabienie polskiej waluty moze spowodowa¢ wzrost kosztdw nabycia lub pogorszenie wynikéw
finansowych Spodtki, jednakze otrzymuje ona istotng czes¢ wptywow ze sprzedazy w walucie euro, a
wiec posiada naturalng asekuracje praktycznie eliminujgca to ryzyko.

Czynniki mikroekonomiczne

Konkurencja

Viatron S.A. posiada unikalny zestaw sprzetu do kompleksowej obstugi projektéw wznoszenia farm
wiatrowych oraz opracowang w tym celu wyjatkowg technologie wznoszenia tych obiektéw
zaakceptowang przez swojego gtdéwnego odbiorce. Niezaleznie od tego rozwdj rynku budowy farm
wiatrowych moze spowodowac¢ w Polsce nasilenie walki konkurencyjnej i wzrost liczby jednostek
sprzetowych mogacych wykonywaé podobny zakres ustug, co wptyng¢ moze znaczgco na sytuacje
ekonomiczng spodtki i jej wyniki finansowe. Podobny wptyw moze miec¢ opracowanie konkurencyjne
technologii wznoszenia sitowni wiatrowych.

Realizacja kontraktéw

Sprzedaz Spotki jest kierowana zasadniczo do sektora producentdw turbin wiatrowych i inwestoréw
zajmujgcych sie tym sektorem energetyki. Obecnie najwazniejszym klientem Spdtki jest Vestas
i przychody od tego przedsiebiorstwa stanowig najistotniejszg czesé sprzedazy. Sytuacja ta stanowi
ryzyko zwigzane z trwatoscig relacji handlowej i stabilnoscig kontrahenta. Realizowane aktywne
poszukiwanie nowych klientéw i dywersyfikacja dziatalnosci w kierunku obstugi projektow
i zaméwien innych branz z wykorzystaniem parku maszynowego Spotki stanowi czynnik obnizajgcy to
ryzyko.



Pracownicy

Powodzenie dziatalnosci Spoétki zalezy w duzej mierze od indywidualnej pracy wykwalifikowanych w
okreslonej specjalnosci i branzy pracownikéw. Spoétka jest w stanie pozyska¢ nowych wartosciowych
pracownikéw, jednakze ewentualna nagta utrata najwazniejszego personelu moze krétkookresowo
niekorzystnie odbic sie na jej dziatalnosci i wynikach.

5. Ocena uzyskanych efektow i przewidywany rozwéj (sprzedaz, ustugi oraz zatrudnienie)

Sprzedaz, ustugi

W okresie sprawozdawczym Spotka realizowata dziatalno$é gtéwnie w zakresie instalacji turbin
wiatrowych. Jest to zgodne z zatwierdzonym dtugoletnim planem i gtdéwnym celem dziatalnosci
Spoétki. Z uzyciem gtéwnego specjalistycznego zurawia GTK 1100 zainstalowane zostato juz ponad
250 turbin wiatrowych w klasie 2,0 MW. Dodatkowo w raportowanym roku Spétke wspomagata sie
wypozyczonymi zurawiami, by zrealizowaé liczne réwnolegte terminowo kontrakty. Prace na
Projekcie Mycielin zrealizowano z zastosowaniem zurawia Terex TC 2800. Kolejnym zurawiem Terex
CC2800, zrealizowano zakontraktowane na Spdtke Viatron projekty tobez oraz Witkowo. Obie
maszyny bylty udostepnione przez spétke dominujaca — Herkules S.A. w ramach wspétpracy w Grupie
Kapitatowe;j.

Zainstalowane turbiny
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Podpisane na rok 2015 kontrakty zapewniaty prace przy budowie poszczegélnych Farm Wiatrowych
zlokalizowanych na terenie catego kraju: Brudzewice, Cidtkowo, Radziejéw, Wrdblew, Resko II,
Mycielin, Rusiec, Szerzawy, tobez, Witkowo oraz Szydtowo.

W 2015 roku zrealizowano ponizsze Projekty :

Projekt Ilos¢ turbin
1 Brudzewice 4
2 Cidtkowo 1
3 Radziejow 21
4 Wroéblew 1
5 Resko Il 38
6 Mycielin 20
7 Rusiec 7
8 Szerzawy 5
9 tobez 2
10  Witkowo 2
11  Szydtowo 3
104

Najwieksze zrealizowane projekty to:

Radziejow — Farma Wiatrowa potozona w wojewddztwie kujawsko-pomorskim, ktérej inwestorem
byt wtoski koncern energetyczny ERG Renew. vortex energy. Farma wiatrowa sktada sie z 21
elektrowni, o facznej mocy 42 MW.

Resko Il — Farma Wiatrowa Resko jest zlokalizowana w gminach tobez i Brzezno w wojewddztwie
zachodniopomorskim. Inwestorem nowej elektrowni jest PGE Energia Odnawialna. Powstato 38
elektrowni wiatrowych, kazda o mocy 2 MW (tgczna moc 76 MW).

Mycielin — Farma Wiatrowa Mycielin, ktéra powstata na terenie lubuskich gmin Niegostawice i
Szprotawa. Inwestycje prowadzono dla Polenergii. Budowa Farmy obejmowata 24 elektrowni
wiatrowych, kazda o mocy 2 MW. Nasza Spdtka postawita 20 turbin wiatrowych tego Projektu.

W 2015 Spédtka realizowata projekty z zachowaniem najwyzszej jakosci, spetniajgc rygorystyczne
standardy bezpieczedstwa zgodnie z uzyskanym we wczesniejszych latach certyfikatem OHSAS:
18001. Prace niebezpieczne i na wysokosci prowadzone byty wedtug wtasnego programu
bezpieczenstwa RESPECT Safety.



Sprawozdanie Zarzqdu z Dziatalnosci Spotki Viatron S.A. w 2015 r.

Wybrane dane finansowe

Koszty dziatalnosci operacyjnej 6 856 13473

EBIT 1262 5389

W raportowanym roku Spoétka zrealizowata instalacje az 104 wobec budzetowanych 72 turbin, co
przetozyto sie na wysokie przychody na poziomie 17 889 tys. zt. Oznacza to przychody wyzsze o
ponad 10 min zt w poréwnaniu do roku 2014 (a tym samym wyzisze niemal dwukrotnie od
planowanych). Kwota wynika bezposrednio z ilosci podpisanych z Vestas kontraktéw realizacji Farm
Wiatrowych w 2015 roku oraz ich wielkosci. Prowadzone byty 3 duze inwestycje — 21, 24 czy 38
turbin w jednej lokalizacji.

Spoétka zakonczyta rok 2015 z zyskiem netto 4 080 tys. zt.

Wybrane wskazniki ekonomiczne

wynik na sprzedazy/przychody ze sprzedazy

wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy

wynik finansowy netto/aktywa ogétem

wynik finansowy netto/kapitat wtasny

aktywa obrotawe/zobOW/qzan/a krotkoterminowe
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Stopien zadtuzenia i struktura finansowania majatku an e an e

31.12.2014 31.12.2015

kaznik pokryci jatk t kapitat it
wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatem wtasnym 0,05 0,27
kapitat wtasny/aktywa trwate
wskaznik ogélnego zadtuzenia

0,96 0,981

zobowiqzania ogdtem/aktywa ogétem

kaznik zadtuzenia kapitatu wt
WwsKaznik zadfuzenia Kapitartu wiasnego 22,06 413

zobowiqzania ogdtem/kapitat wiasny

Zatrudnienie
W roku 2015 Viatron S.A. utrzymat s$rednioroczne zatrudnienie na poziomie 13 oséb.

Zatoga Spotki , operatorzy sprzetu oraz kadra prowadzgca projekty, sktada sie z polskich specjalistéw
posiadajgcych wieloletnie doswiadczenie zdobyte w duzych, miedzynarodowych firmach
dzwigowych.

W zwigzku z dalszym rozwojem energetyki wiatrowej i nominacjg Spotki przez Vestas na zagraniczne
kontrakty, Zarzad Spétki uwaza, ze zostanie utrzymane zapotrzebowanie na specjalistyczne ustugi
dzwigowe Swiadczone przez Spotke.

6. Ocena stanu majatkowego

Stan majatkowy Spotki nie zmienit sie znaczagco w pordwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2014 r.
Gtownym sktadnikiem majatku sg srodki trwate (okoto 90% ogdtu aktywodw), z ktérych najwazniejsze
pozycje stanowig dwa specjalistyczne zurawie GTK 1100 i GMK 5220. Zarzad ocenia posiadane
aktywa obrotowe, a zwtaszcza naleznosci Spotki jako pewne i nie wymagajace aktualizacji.

7. Wyptata dywidendy

Zarzad Spotki wnioskowaé bedzie do Walnego Zgromadzenia o przeznaczenie zysku netto
wypracowanego w 2015 r. w kwocie 4 080 tys. zt na:

e pokrycie straty z lat ubiegtych: 556 tys. zt,

e wyptate dywidendy w kwocie 1 141 tys. zt (1 zt na 1 akcje)

e podwyzszenie kapitatu zapasowego: 2 383 tys. zt.



Kurs akcji Spotki Viatron w 2015
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8. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. wykazuje:
sume bilansowg - 26 944 tys. zt
zysk netto - 4080 tys. zt

Duzy wptyw na dobrg sytuacje finansowg i ptynnos$¢ operacyjng juz tradycyjnie miaty uzyskane
zlecenia od $wiatowego lidera energetyki wiatrowej, producenta turbin — firmy Vestas.

Rok 2015 Spdtka uznaje za bardzo udany. Realizowano rekordowg ilos¢ projektéw przy realizacji Farm
Wiatrowych. W drugim pdtroczu, réwnolegle niemal, prowadzono instalacje turbin wiatrowych
dwoma zespotami operatorskimi i réznymi zurawiami. Znaczny wzrost wartosci ustug obcych dotyczyt
gtéwnie ustug najmu w/w dzwigéw do realizacji projektow. Dwukrotny wzrost przychoddw przetozyt
sie na niemal 5 krotny wzrost zapotrzebowania na ustugi zewnetrze w IV kwartale raportowanego
roku. Zewnetrzne ustugi dzwigowe byty nabywane gtéwnie od spotki Herkules S.A — okoto 70%.

Ptynno$é¢ pozostata na bardzo dobrym poziomie i na biezgco realizowano zobowigzania bez
korzystania z przyznanego przez BZ WBK SA, kredytu obrotowego.

10



W nadchodzagcym roku spétka planuje przedstawienie nowej strategii dalszego rozwoju.
Analizujemy rozszerzenie naszej dziatalnosci w kierunkach: eksport ustug dzwigowych, montaz
elektrowni wiatrowych 3,0 MW — nowej generacji oraz serwis turbin wiatrowych.

Spotka przygotowuje sie takze do pozyskania wsparcia z przysztych programéw unijnych,
perspektywy finansowej 2016 — 2020.

Biorgc pod uwage ztozone oferty, podpisane dotychczas kontrakty — Zarzad pozytywnie ocenia
warunki dziatalnos$ci Spétki oraz perspektywy osiggniecia satysfakcjonujgcych wynikéw finansowych
w nadchodzacych latach.

9. Informacje dotyczace wartosci wykazanych w sprawozdaniu finansowym

Zarzad Viatron S.A. z siedzibg w Gdyni wedle swej najlepszej wiedzy informuje, ze informacje zawarte
w rocznym sprawozdaniu finansowym Spoétki z 2015 r. odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowq i finansowg Spétki, a takze jej wynik finansowy. Poza informacjami, ktére
zostaty podane w tym sprawozdaniu oraz w niniejszym Sprawozdaniu z Dziatalnosci Spoétki nie
znajduje sie innych istotnych informacji, ktére miatyby wptyw na ocene sytuacji kadrowej,
majatkowej i finansowej Spoéitki oraz jej wyniku finansowego i ich zmian, a takze innych informaciji,
ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke.

10. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Viatron S.A. w swojej dziatalnosci realizuje projekt w ramach Dziatania 4.4 ,Nowe inwestycje o
wysokim potencjale innowacyjnym” Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.
Opracowane autorsko przez Spétke przedsiewziecie pod nazwa "Wdrozenie innowacyjnej technologii
instalacji turbin wiatrowych i innych specjalistycznych ustug dzwigowych" o wartosci catkowitej blisko
30 min zt uzyskato dofinansowanie w kwocie 15 min zt. Innowacyjnosé¢ projektu polega na
zastosowaniu unikalnego zestawu sprzetowego (zurawi i srodkéw transportu) w technologii wysokich
podniesien elementéw o masie do 100t w relacji do tradycyjnych metod wznoszenia i montazu.
Zastosowanie opracowanych rozwigzan konstrukcyjnych i logistycznych ma zatem pozytywny wptyw
na srodowisko naturalne poprzez przede wszystkim nizszg emisje spalin oraz zmniejszenie placow
montazowych.

11. Informacje dotyczace nabycia akcji wtasnych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz po jego zakonczeniu do dnia publikacji
niniejszego raportu Spoétka nie realizowata zadnych operacji zwigzanych z akcjami wtasnymi, a w
szczegolnosci transakcji nabycia lub zbycia tych akcji.

12. Pozycja organizacyjna Viatron S.A.
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Spétka Viatron S.A. nalezy do Grupy Kapitatowej Herkules i jest spétkg zaleznga od spétki Herkules
S.A. z siedzibg w Warszawie. Viatron S.A. nie posiada samodzielnych oddziatéw, filii, ani innych
jednostek terenowych, a cata dziatalnos$¢ prowadzona jest z jej siedziby w Gdyni.

13. Zagadnienia dotyczgce srodowiska naturalnego

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem dziatalnos$¢ gospodarcza prowadzona przz Viatron S.A.
nie miata istotnego wptywu na $rodowisko naturalne. Prowadzony pomiar emisji spalin, pytéw i
innych czynnikéw srodowiskowych potwierdzat stabe oddziatywanie ekologiczne, a wiec w Spodtce nie
wystepowaty zagadnienia i wymogi zwigzane z ochrong srodowiska, majgce wptyw na wykorzystanie
przez Spétke jej potencjatu i sktadnikdéw majgtkowych.

14. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej Spdtka jest narazona na ryzyka zwigzane przede
wszystkim z posiadanymi instrumentami finansowymi. Ryzyko to mozna okresli¢ jako ryzyko
rynkowe, w sktad ktdrego wchodzi ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz
ryzyko kredytowe. Spétka zarzadza ryzykiem finansowym w celu ograniczenia niekorzystnego wptywu
zmian kurséw walutowych i stép procentowych, jak réwniez stabilizacji przeptywéw pienieznych oraz
zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci i elastycznosci finansowej. Zasady zarzadzania
ryzykiem finansowym w Spétce sg ustalane przez Zarzad.

Do gtéwnych instrumentdow zarzadzania ryzykiem finansowym nalezg umowy leasingu finansowego,
umowy kredytowe, $rodki pieniezne oraz lokaty krétkoterminowe. Podstawowym celem tych
instrumentéw jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spétki. Spétka posiada réwniez
inne instrumenty finansowe takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spoétka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do
obrotu.

Ryzyko stopy procentowej

Spétka jest naraiona na ryzyko wywotfane zmianami stdp procentowych w zakresie krotko- i
dtugoterminowych zobowigzan finansowych. Wahania stop procentowych wptywajg zarédwno na
wysokos¢ ponoszonych przez Spotke kosztéow finansowych jak i przychodéw finansowych. Wzrost
stép procentowych wptywa na wzrost kosztow finansowych ponoszonych przez Spoétke, w
szczegdlnosci kosztow odsetek od kredytédw i pozyczek, jak réwniez na wzrost odsetek od
ulokowanych srodkéw pienieznych.

Ryzyko walutowe

Spoétka jest narazona na ryzyko walutowe, ktérego Zrodiem jest sprzedaz, naleznosci handlowe,
zobowigzania finansowe (pozyczki) w EUR. Strategia zabezpieczania przed ryzykiem walutowym
Spétki, minimalizujgca wptyw wahan kurséw walutowych jest ustalana okresowo. Preferowany
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poziom ekspozycji walutowej jest wynikiem analizy ryzyka dla otwartej pozycji w danej walucie przy
uwzglednieniu oczekiwan rynkéw finansowych, co do ksztattowania sie kurséw walutowych w danej
perspektywie czasu.

Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Gtédwne ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi w Spdtce dotyczy ptynnosci. Ryzyko ptynnosci
jest to ryzyko napotkania trudnosci w realizacji zobowigzan finansowych. Proces zarzadzania
ryzykiem ptynnosci w Spodtce polega na prognozowaniu przysztych przeptywdw pienieznych, analizie
poziomu aktywow ptynnych wrelacji do przeptywdéw pienieznych, monitorowaniu wskaznikéw
ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych oraz utrzymywaniu dostepu do rdznych Zrédet
finansowania.

Celem Spoétki jest zachowanie rGwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscia finansowania, poprzez
zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami oraz korzystanie z innych Zrddet finansowania, takich jak
leasing finansowy, kredyty bankowe. Spoétka posiada otwarte limity kredytowe w rdznych
instytucjach finansowych, co znacznie obniza ryzyko koncentracji. Tworzg one rezerwe ptynnosci i
zabezpieczajg wyptacalnosé i elastycznosé finansowa.

W celu skorelowania planowanych wplywéw z  planowanymi wydatkami negocjowane s3
odpowiednie warunki ptatnosci zobowigzan i naleznosci.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan przez
dtuznikéw Spotki i wigze sie gtéwnie z wiarygodnoscig kredytowa klientéw, z ktérymi Spétka zawiera
transakcje sprzedazy oraz wiarygodnoscig kredytowa instytucji finansowych oraz pozostatych
podmiotéw. Spdtka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko
zweryfikowanym klientom.

Zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujgcym niesciggalne naleznosci, wtasciwym dla naleznosci handlowych. Nie istniejg naleznosci
przeterminowane, ktére nie bytyby uznane za niesciggalne.

Maksymalna ekspozycja Spoétki na ryzyko kredytowe to warto$¢ obejmujgca srodki pieniezne i lokaty
bankowe, naleznosci, udzielone pozyczki oraz ewentualne udzielone przez Spdétke gwarancje i
poreczenia.

Gdynia, dnia 25 kwietnia 2016 r.

Igor Pawela, Prezes Zarzadu Viatron SA

Podpisy i pieczatki na oryginale dokumentu
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