OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania sprawozdania finansowego za rok 2015
dla
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
VIATRON S.A.
z siedziba

w Gdyni

I. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego VIATRON S.A. z siedzibg w Gdyni,
ul. Pl. Kaszubski 8/505, na ktére sktada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2015 roku po stronie aktywow i pasywdéw (wykazujacy sume bilansowg 26 944 tys. zt),
rachunek zyskdéw i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku (wykazujacy zysk netto
4 080 tys. zt) zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku (wykazujace zwiekszenie kapitatu witasnego o kwote 4 080 tys. zI) rachunek
przeptywow pienieznych rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku (wykazujacy
zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote 890 tys. zt), oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki s zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej
~ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o

prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

II. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce,
Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposdéb, aby uzyskac racjonalng
pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci  zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw,
sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosSciowg ocene sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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ITII. Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na
dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami

umowy/statutu jednostki.

1V. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a

zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Agnieszka Gajewska
wpisana né liste biegtych rewidentow
rem 1108?

MAKTE Kancelaria Audytorow i Doradcow Sp. z o.0.
Numer ewidencyjny 3356

01-231 Warszawa

ul. Ptocka 15

Warszawa, 28 kwiecien 2016 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .
VIATRON S.A.

A. Informacje ogolne
1. Dane identyfikujgce badang jednostke i podstawy prawne dziatalnosci
1.1. Podstawy prawne
VIATRON S.A z siedzibg w Gdyni ul. Pl. Kaszubski 8/505 zostata zawigzana na czas nieokreslony.
Spotka Viatron spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zawigzana zostata w dniu 24 wrzesnia 2008 roku, aktem
notarialnym Rep. A nr 11376/2008. W dniu 22 pazdziernika 2008 roku spotka zostata wpisana do krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000315330.
Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikow z dnia 31 sierpnia 2011 roku nastapito przeksztatcenie spotki w
Spotke Akcyjng. Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Gdansk Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 3 listopada 2011 roku; pod numerem KRS 0000400738.
1.2. Przedmiot dziatalnosci
Przedmiotem dziatalnosci VIATRON S.A. zgodnie z odpisem KRS jest dziatalnos¢ ujeta w 30 punktach.
W badanym okresie wiodacg dziatalnoscig Spotki byto:
instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia
1.3. Rejestracja podatkowa i statystyczna
Spodtka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej : NIP : 585-144-39-87
oraz numer identyfikacji statystycznej w systemie Regon: 220689876
1.4. Kapitaty

Kapitat podstawowy w wysokosci 1 141 336,00 zt. i dzieli sie na 1 141 336 akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztotych
kazda. Akcje nie sg uprzywilejowane.

Akcjonariusz Seria akcji Liczba akcji Udziat % w kapitale
zaktadowym i w gltosach

Herkules S.A. A 743 535 65,15%
Igor Pawela A C 342 401 30,00%
pozostali akcjonariusze B 55 400 4,85%
razem 1141 336 100,00%

Od dnia 14.08.2013 akcje Spotki s notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, prowadzonym przez

Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A..

Kapitat wiasny na dzien 31.12.2015 r. wynosit: 5 046 tys. zt.
wtym :

- kapitat podstawowy 1141 tys. zh.
- kapitat zapasowy 381 tys. zh.
- strata z lat ubiegtych -556 tys. zl.
- wynik finansowy za rok obrotowy 4 080 tys. zi.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .
VIATRON S.A.

1.5, Wtadze Spotki
Zgodnie ze statutem wiadze Spotki stanowig :
- Zgromadzenie Akcjonariuszy
- Rada Nadzorcza
- Zarzad
Zarzgd
W sktad Zarzadu Spoétki w ciggu roku 2015 oraz na dzien wydania opinii wchodzili:

Igor Pawela — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2015 Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:

Grzegorz Z6tcik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Kwiecinski — Czlonek Rady Nadzorczej
tukasz Sobon — Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Pawela — Czlonek Rady Nadzorczej
Marek Perczynski — Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 31 grudnia 2015 r. rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan tukasz Sobon. Na dzien publikacji
niniejszego raportu Rada Nadzorcza petni swojg funkcje w ponizszym skfadzie osobowym:

Grzegorz Zbtcik
Tomasz Kwiecinski,
Piotr Pawela,

Marek Perczynski,

Funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spdiki petni obecnie Pan Grzegorz Zétcik.
Kadencja Rady Nadzorczej zgodnie z § 15. pkt 3 Statutu Spotki wynosi 2 lata.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy rok badany

Sprawozdanie Viatron S.A. stanowigce dane poréwnywalne, w ktdrym:
- suma bilansowa wynosita 22 662 tys. zi.
- wynik finansowy netto wynosit 334 tys. zi.

byto badane przez biegtego rewidenta dziatajgcego w ramach podmiotu MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcow Sp. z o.
0. w Warszawie - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste prowadzong przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3356, uzyskujac opinie bez zastrzezen z uwaga. Sprawozdanie finansowe zostato

ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 30 czerwca 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 25 czerwca
2015 roku, wynik finansowy zostat podzielony w taki sposéb iz 334 190,17 zt zostato przeznaczone na pokrycie strat lat

ubiegtych oraz zysk z lat ubiegtych wynikajacy z ujecia btedéw w kwocie 250 223,67 przeznaczy¢ na pokrycie strat lat
ubiegtych.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .
VIATRON S.A.

Bilans zamkniecia za rok poprzedzajacy rok badany zostat wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia
na dzien 01.01.2015 r.

3. Dane identyfikujace badane sprawozdanie finansowe, podmiot uprawniony do badania i bieglego
rewidenta

3.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o postanowienia umowy zawartej dnia 30 listopada

2015 roku pomiedzy Viatron S.A. a MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcéw Sp. z 0.0. w Warszawie, ul. Ptocka 15, na
podstawie wyboru audytora dokonanego uchwatg nr 4 podjetg na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 26 listopada
2015 roku.
MAKTE Kancelaria Audytorow i Doradcow Sp. z 0.0. dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie
przewidzianym ustawg z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U z 2009 r. nr 77 poz 649) i zostata wpisana do
rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3356.

3.2. Badaniem objeto :

- bilans na koniec 31.12.2015 r., ktérego suma bilansowa wynosi: 26 944 tys. zi.

- rachunek zyskdw i strat za okres 01.01.2015 — 31.12.2015 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci : 4 080 tys. zi.

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. wykazujacy
zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote: 4 080 tys. zi.

- sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. wykazujacy zmniejszenie
stanu $rodkéw pienieznych o kwote: 890 tys. zi.

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Ponadto dokonano sprawdzenia sprawozdania z dziatalnosci Spotki za rok 2015 oraz dowoddw ksiegowych i ksigg
rachunkowych, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

Nie bylo przedmiotem badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych $ciganiu np. naduzy¢ oraz innych
nieprawidtowosci, jakie mogtyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego Spétki przeprowadzilismy w okresie marzec-kwiecien 2016 r.

3.3. W imieniu MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcéw Sp. z 0.0. badanie przeprowadzita Agnieszka Gajewska, wpisana
do rejestru biegtych rewidentdw wykonujgcych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 11085.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych
Rewidentéw pod numerem 3356, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegli rewidenci stwierdzajg
niniejszym, ze sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu postanowien art. 56 ust.3 ustawy z dnia 7 maja 2009
r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym.

3.4. Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byto natomiast
zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie o nim opinii.

4. Informacje o ograniczeniach zakresu badania

Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelno$ci i prawidtowosci sprawozdania finansowego
przedtozonego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na
dzien 31.12.2015 roku oraz o nie zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych na wielko$¢ danych
wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany okres.

Badana jednostka udostepnita nam zadane dane i dokumenty oraz udzielita informacji i wyjasnien niezbednych do
przeprowadzenia badania. Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.
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1. Analiza bilansu — zmiany w strukturze aktywow i pasywow.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .

VIATRON S.A.

B. Czes¢ analityczna

kwota w tys. PLN stan na udziat w stan na udziat w stanna  udziatw
31.12.2015 % 31.12.2014 % 31.12.2013 %
AKTYWA
A. Aktywa trwale 18 940 70,29% 19 697 86,91% 21659 90,68%
I. Wartosci niematerialne i prawne 15 0,06% 9 0,04% 18 0,08%
1. Rzeczowe aktywa trwate 18 224 67,64% 19 261 84,99% 21 060 88,18%
III.  Wartosc firmy 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
V. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 701 2,60% 427 1,88% 580 2,43%
VI.  Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
VII. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
B. Aktywa obrotowe 8 004 29,71% 2966 13,09% 2225 9,32%
L. Zapasy 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
II.  Naleznosci krotkoterminowe 7 395 27,45% 1 547 6,82% 1733 7,26%
III. Inwestycje krétkoterminowe 493 1,83% 1383 6,10% 460 1,93%
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 116 0,43% 36 0,16% 32 0,13%
AKTYWA RAZEM 26944 100,00% 22663 100,00% 23884 100,00%
PASYWA

A. Kapital wiasny 5046 18,73% 966 4,26% 555 2,32%
I.  Kapitat podstawowy 1141 4,23% 1141 5,04% 1116 4,67%
II.  Kapitat zapasowy z zyskow 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
III. Pozostate kapitaly rezerwowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
IV.  Kapitat zapasowy agio 381 1,41% 381 1,68% 329 1,38%
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -556 -2,06% -890 -3,93% -3732 -15,62%
VI.  Zysk (strata) netto 4080 15,14% 334 1,47% 2 841 11,90%
B. Zobowigzania dlugoterminowe 16 759 62,20% 18 162 80,14% 20236 84,73%
L. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 906 3,36% 356 1,57% 362 1,52%
II. Pozostate rezerwy 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
III.  Kredyty i pozyczki 6 279 23,30% 7 661 33,80% 8 753 36,65%
IV.  Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 367 1,36% 22 0,10% 104 0,44%
V. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 9 207 34,17% 10 123 44,67% 11 017 46,13%
C. Zobowiazania krotkoterminowe 5139 19,07% 3535 15,60% 3093 12,95%
L. Kredyty i pozyczki 1378 511% 1333 5,88% 1491 6,24%
II.  Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 199 0,74% 63 0,28% 79 0,33%
III.  Rezerwy 136 0,50% 27 0,12% 0 0,00%
IV.  Zobowigzania publiczno-prawne 122 0,45% 588 2,59% 279 1,17%
V. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 300 8,54% 523 2,31% 202 0,85%
VI.  Pozostate zobowigzania 159 0,59% 107 0,47% 57 0,24%
VII. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 845 3,14% 894 3,94% 984 4,12%
PASYWA RAZEM 26944 100,00% 22663 100,00% 23884 100,00%
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stan na dynamika w stan na dynamika stan na
w tys. PLN 31.12.2015 % 31.12.2014 w % 31.12.2013
AKTYWA 2015/ 2014 2014/ 2013
A. Aktywa trwale 18 940 96,16% 19 697 90,94% 21 659
I. Wartosci niematerialne i prawne 15 166,67% 9 50,00% 18
II.  Rzeczowe aktywa trwate 18 224 94,61% 19 261 91,46% 21 060
III. Naleznosci dtugoterminowe 0 - 0 - 0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0 - 0 - 0
V.  Aktywa z tytutu podatku odroczonego 701 164,31% 427 73,50% 580
VI.  Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 - 0 - 0
VII. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 0 - 0 - 0
B. Aktywa obrotowe 8 004 269,91% 2966 133,26% 2225
I. Zapasy 0 - 0 - 0
II.  Naleznosci krotkoterminowe 7 395 478,17% 1 547 89,22% 1733
III. Inwestycje krotkoterminowe 493 35,64% 1383 300,87% 460
IV.  Krdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 116 326,50% 36 110,24% 32
AKTYWA RAZEM 26 944 118,89% 22 663 94,89% 23 884
PASYWA
A. Kapital wlasny 5 046 522,36% 966 174,16% 555
L. Kapitat podstawowy 1141 99,97% 1141 102,25% 1116
II.  Kapitat zapasowy z zyskow 0 - 0 - 0
III. Kapitaty rezerwowe 0 - 0 - 0
IV. Kapitat zapasowy agio 381 100,03% 381 115,81% 329
V.  Zysk (strata) z lat ubiegtych -556 62,44% -890 23,86% -3732
VI.  Zysk (strata) netto 4080 1220,86% 334 11,76% 2 841
B. Zobowiazania dlugoterminowe 16 759 92,28% 18 162 89,75% 20 236
L. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 906 254,40% 356 98,31% 362
II.  Pozostate rezerwy 0 - 0 - 0
III.  Kredyty i pozyczki 6 279 81,96% 7 661 87,52% 8753
IV.  Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 367 1703,90% 22 20,69% 104
V.  Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 9 207 90,95% 10 123 91,89% 11 017
C. Zobowigzania krétkoterminowe 5139 145,37% 3535 114,29% 3093
L. Kredyty i pozyczki 1378 103,35% 1333 89,40% 1491
II.  Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 199 316,80% 63 79,79% 79
III. Rezerwy 136 503,49% 27 - 0
IV.  Zobowigzania publiczno-prawne 122 20,75% 588 210,68% 279
V.  Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 300 439,54% 523 259,12% 202
VI.  Pozostate zobowigzania 159 149,11% 107 185,48% 57
VII. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 845 94,52% 894 90,82% 984
PASYWA RAZEM 26 944 118,89% 22 663 94,89% 23 884
7
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3. Analiza poréwnawcza osiaggnietych przychodow i poniesionych kosztow

okres . okres .

w tys. PLN sie sie

31.12.2015 31.12.2014 20154/201 31'12'201 2014/2013
Przychody ze sprzedazy 17 889 7429 240,81% 9 841 75,49%
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 17 889 7 454 239,98% 9 841 75,75%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 0 -25 0,00% 0 0,00%
Koszty dziatalnosci podstawowej 13473 6856 196,49% 7 076 96,91%
Koszt dziatalno$ci operacyjnej 13473 6 856 196,49% 7 076 96,91%
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0 0,00% 0 0,00%
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 4 416 573 772,29% 2765 20,68%
Pozostate przychody operacyjne 974 995 97,85% 1026 97,03%
Pozostate koszty operacyjne 1 306 0,33% 16 1945,05%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 5389 1262 427,17% 3775 33,42%
Przychody finansowe 56 0 0,00% 0 0,00%
Koszty finansowe 393 776 50,64% 1007 77,09%
Zysk/strata brutto 5052 486 1040,44% 2769 17,54%
Podatek dochodowy 972 152 639,47% -72 -210,11%
Zysk/strata netto na dziatalnosci
kontynuowanej 4 080 334 1223,16% 2841 11,74%
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk/strata z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk/strata netto na catej dziatalnosci 4 080 334 1223,16% 2841 11,74%

Zgodnie z danymi wynikajgcymi z analitycznego bilansu i rachunku zyskéw i strat, sytuacje jednostki charakteryzuja:

- nastagpito zwiekszenie przychodéw o 140%, sg one jednak w 97% uzyskiwane od jednego odbiorcy. Spdtka ze
wsparciem Grupy Kapitatowej podejmuje dziatania pozwalajace na dywersyfikacje przychodow.

- majatek firmy ulegt zwiekszeniu gtéwnie ze wzgledu na wzrost naleznosci

- zwiekszenie wykazujg rowniez zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

- zysk netto roku obrotowego wynidst 4 080 tys. zt. i byt znacznie wyzszy od wyniku z lat poprzednich.

Struktura majatku Spotki ulegta zmianom w kierunku wiekszego udziatu majatku obrotowego w strukturze aktywow.

Nadal najwiekszy udziat majg rzeczowe aktywa trwate, ktére sg podstawowym zrodtem uzyskiwanych przychoddw, i

utrzymuje sie on na poziomie 67% (w ubiegtym roku wynosit on 85%). Udziat majatku obrotowego wzrést z 13% do

29%.

Wsérdd zobowigzan najwyzszg pozycje wykazujg kredyty i zobowigzania finansowe z tytutu zawartych umow

finansujacych zakup $rodkéw trwatych, tacznie stanowigc 28% sumy bilansowe;j.

Sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienieznych wykazuje wysoki dodatni strumien z dziatalnosci operacyjnej oraz
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ujemny strumien z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej co jest charakterystyczne dla spétek finansujgcych zakupy

rzeczowych aktywow trwatych zewnetrznymi zrédtami.
Ksztattowanie sie strumieni jest charakterystyczne dla Spdtek rozwijajacych sie i inwestujgcych.

4. Wezlowe wskazniki analizy

Wskazniki charakteryzujgce dziatalno$¢ jednostki oraz sytuacje majatkowa, finansowg w roku badanym na tle
poprzednich lat uksztattowaty sie w cenach biezacych w nastepujacy sposdb:

miernik
Wskazniki rentownosci bezpieczny 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

Rentownos¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x100
aktywa ogdtem

5-8 15,14% 1,47% 11,90%

Wskaznik zyskownosci przychodow
wynik finansowy netto x100
przychody ogdtem

3-8 21,57% 3,97% 26,13%

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x100
kapitaty wiasne

15-25 80,86% 34,59% 512,24%

Skorygowana rentownos¢ majatku
zysk netto + (odsetki - pod.doch.od odsetek) x100
aktywa ogdtem

- 15,15% 1,50% 11,92%

Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy

- 22,81% 4,50% 28,85%

Rentownosc brutto sprzedazy
wynik ze sprzedazy produktéw i towaréw
przychody ze sprzedazy produktéw i towardw
Dzwignia finansowa
rentownos¢ kapitatu wiasn. - skorygowana rentownosc
majatku

- 24,69% 7,73% 28,08%

wsk.

d . 65,70% 33,10% 500,32%
odatni

W badanym okresie wszystkie wskazniki rentownosci ulegty istotnemu polepszeniu ze wzgledu na znaczny wzrost
zysku netto. Majatek pracujgcy w Spoétce wypracowat zysk w wysokosci 15,14 groszy na jeden ztoty zaangazowany
w aktywa. Poziom wskaznika rentownosci sprzedazy oznacza, ze z kazde ztotego sprzedazy osiggnieto zysk 15,14
groszy. Dodatni wskaznik dzwigni finansowej wskazuje na korzystny wptyw kapitatdw obcych na wzrost

zyskownosci.
wskaznik
bezpiecz
Wskazniki ptynnosci finansowej ny 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Wskaznik ptynnosci finansowej I stopnia
aktywa obrotowe - naleznoéci z tyt. dostaw i ustug pow. 12 mc 1,2-2,0 1,92 1,13 1,06

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej II stopnia
aktywa obrotowe - zapasy - RMK - naleznosci z tyt. dost. i ustug pow. 12 mc 1,0 1,92 1,13 1,06
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej III stopnia
inwestycje krétkoterminowe 0,1-0,2 0,12 0,53 0,22
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc

Wskaznik handlowej zdolnosci kredytowej
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1,0 3,09 2,62 8,46
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
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Wskazniki ptynnosci na przestrzeni kilku lat ulegajg poprawie. Poréwnanie wskaznikow ptynnosci I i II stopnia,
bedacych relacjg majatku obrotowego do zobowigzan krdtkoterminowych, ktdre ksztattujg sie na poziomie uznanym
za bezpieczny. Poprawie ulegt réwniez wskaznik ptynnosci III stopnia (szybkiej). Na dobrym poziomie pozostaje
wskaznik handlowej zdolnosci kredytowej. Uwzgledniajgc poziom wszystkich wskaznikdw oraz ich tendencje e mozna
uznac, ze ptynno$c¢ Spoiki jest stabilna.

miernik
Wskazniki rotacji (obrotowos¢) bezpieczny 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Splyw naleznosci (w dniach) ilos¢ dni
$redni stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365 dni poréwnywal 87 76 56
przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow nazlp 18
Splata zobowiazan (w dniach) ilo$¢ dni
$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni poréwnywal 38 19 23
koszty dziatalnosci operacyjnej nazlp17
Produktywnos¢ aktywow
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 2,0 0,66 0,33 041
aktywa ogdtem

Na ptynnos¢ srodkow obrotowych ma wplyw szybkos¢ obrotu naleznosciami i zapasami, poniewaz spétka nie posiada
zapasow, to w jej przypadku gtdwny wptyw na ptynnos¢ ma szybko$¢ obrotu naleznosci.

Obrot naleznosciami w dniach wzrést z 76 dni do 87 dni, a obrdt zobowigzaniami wzrdst z 19 dni do 38 dni i pozostaje
na dos¢ wysokim niekorzystnym poziomie. Poprawie ulegta relacja pomiedzy wskaznikiem sptywu naleznosci i sptaty
zobowigzan.

Wskaznik produktywnosci aktywdw stuzacy do oceny efektywnosci gospodarowania majagtkiem wynoszacy 0,66
informuje, ze 1 zt zaangazowanego majatku przysporzyt 0,66 zt przychodow.

wskaznik
Wstepna analiza bilansu bezpieczny 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Ztota reguta bilansowania
kapitaty wiasne + rezerwy dtugoterminowe x 100 100-150 31,43% 6,71% 4,23%
aktywa trwate

Ziota reguta bilansowania II
kapitaty obce krétkoterminowe x 100 40 - 80 51,95% 88,15% 94,76%
aktywa obrotowe

Ztota reguta finansowania
kapitaty wiasne x 100
kapitat obcy

powyzej
100

42,60% 9,05% 4,90%

Wskaznik wyposazenia jednostki w trwate $rodki gospodarcze )
aktvwa trwate X 100 30 -50 70,29% 86,91% 90,68%
aktywa ogdtem

»Ztotej reguly bilansowania” (pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym), ksztattuje sie znacznie ponizej poziomu
bezpiecznego, jednakze jest to specyfika dziatalnosci Spétki gdzie podstawowym zrodiem przychoddw jest majatek
trwaty w tym gtéwnie park maszynowy znacznej wartosci jednostkowej. Podobnie niekorzystnie ksztattuje sie wskaznik
JZtotej reguly finansowania”.
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wskaznik
Wskazniki wyptacalnosci bezpieczny 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Obcigzenie majatku zobowigzaniami
zobowigzania ogétem - 43,97% 47,12% 47,43%

majatek ogdtem

Wskaznik zobowigzan do kapitatéow wilasnych
zobowigzania ogétem - 177,46% 763,18% 1195,94%
kapitaty wlasne + rezerwy

Trwatos¢ struktury finansowania
kapitaty wiasne + rezerwy dtug. + zob. dlugoterminowe - 46,76% 39,73% 40,92%
suma aktywow

Pokrycie zobowigzan nadwyzka finansowa
zysk netto + amortyzacja roczna - 174,89% 91,05% 100,16%
przecietny stan zobowigzan

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym ) o
kapitat wlasny + rezerwy 33,38% 7,00% 4,35%
aktywa trwate

Wszystkie wskazniki ulegty zmianom w poréwnaniu do roku ubiegtego. Istotnej poprawie ulegt wskaznik pokrycia
zobowigzan nadwyzka finansowa. Wypracowana nadwyzka finansowa pokrywa zobowigzania biezagce w 14,74%. Na
wysoki stan wskaznika gtéwny wptyw ma coroczny odpis amortyzacyjny majatku trwatego.

Zmniejszyto sie finansowanie kapitatem wlasnym majatku trwatego.

Wskazniki efektywnosci kapitatow 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Zysk na jedna akcje
zysk netto 3,57 0,19 0,15

$rednio wazona liczba wyemitowanych akgcji zwyklych

Wartos¢ ksiegowa netto na 1 akcje
kapitaty wiasne ogdétem 4,42 0,85 4,36
liczba akcji

Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym (w niezmienionym
istotnie zakresie).

Wyniki analizy poréwnawczej na podstawie bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, wskazniki charakteryzujgce sytuacje
majatkowa oraz finansowa, jak rowniez wyniki badania sprawozdania finansowego za badany rok obrotowy wskazuja,
ze Jednostka jest zdolna do kontynuowania dziatalnosci w niezmniejszonym istotnie zakresie w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci, tj. przynajmniej w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego
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C. Czes¢ szczegotowa

1. Organizacja rachunkowosci i kontrola wewnetrzna

DokonaliSmy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiegowosci i powigzanego z nim systemu
kontroli wewnetrznej. Naszej ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidtowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidtowo$¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

- zasadnos¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca

komputera,

- powigzanie danych wynikajacych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzanie i rozliczanie wynikdw inwentaryzacji,

- poprawnosc dziatania kontroli wewnetrznej.
W wyniku tych ocen w potgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania
finansowego stwierdzilismy, ze system ksiegowosci i dziatajgcy w powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna
ogdlnie uznac za prawidtowe. Nie byto celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tych systeméw.

Za ustanowienie i wprowadzenie systemu kontroli wewnetrznej odpowiedzialny jest Zarzad i on ocenia potencjalne koszty
i korzysci wdrozenia i utrzymania okre$lonych procedur kontroli wewnetrznej.

Kontrola wewnetrzna powinna dostarcza¢ zarzadowi zapewnienia w rozsadnych granicach, iz aktywa spotki sg
zabezpieczone przed nieuprawnionym ich wykorzystaniem, oraz ze transakcje dokonywane sg zgodnie z ustanowionymi
w Spotce uprawnieniami, a nastepnie poprawnie ksiegowane w celu umozliwienia sporzadzenia sprawozdan finansowych
zgodnie z wymogami prawa.

Badana jednostka nie powotata instytucjonalnej kontroli wewnetrznej. Naczelng funkcje kontroli sprawuje Zarzad i
kierownicy komaorek organizacyjnych. Pracownicy posiadaja przydziaty czynnosci i obowigzkow. Majatek trwaty i obrotowy
chroniony jest umowg ubezpieczeniowa.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ona ze sprawozdaniem
finansowym i dotyczyto kontroli wewnetrznej procesu zakupdw i sprzedazy, obrotu srodkami pienieznymi i wynagrodzen.
Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych niedociggnie¢ w dziataniu systemu kontroli wewnetrznej.
Sprawozdanie finansowe Spotki sporzadzane jest zgodnie z MSR na podstawie art. 45 ust 1b i 1c ustawy. Stosowane
przez Spotke zasady (polityka) rachunkowo$ci zgodne sa z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej/Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci (MSSF/MSR), a w zakresie nie uregulowanym w MSSF/MSR
zgodne z postanowieniami ustawy o rachunkowosci i odpowiednie do specyfiki i poziomu aktywnosci spdtki. W badanym
okresie nie ulegty one zmianie. Ewidencja prowadzona jest na podstawie Zaktadowego Planu Kont wprowadzonego
Zarzadzeniem Prezesa.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w komputerowym programie finansowo - ksiegowym Rewizor GT.

Podstawe ujecia operacji gospodarczych w ksiegach rachunkowych stanowig dowody ksiegowe spetniajagce wymogi
przepisow rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci, zaakceptowane i zakwalifikowane do ujecia w ksiegach rachunkowych.
Dokumenty s3 ksiegowane i archiwizowane w sposéb umozliwiajgcy powigzanie dowodu z zapisami ksiegowymi.
Stwierdzono kompletno$¢ i prawidtowos¢ ksigg rachunkowych oraz dokonanych tam zapiséw w powigzaniu z dowodami
ksiegowymi.

Sposdb przechowywania ksigg i dokumentéw nie budzi zastrzezen.

2. Inwentaryzacja

W badanym okresie przeprowadzono inwentaryzacje nastepujacych sktadnikéw majatku:
- S$rodkow pienieznych w kasie - w drodze spisu z natury wg stanu na dzien 31.12.2015 roku,
- $rodkéw pienieznych w bankach - droga uzyskania potwierdzen bankéw wg stanu na dzien 31.12.2015 roku,
12
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- wartosci niematerialnych i prawnych — drogg poréwnania danych z ksigg z odpowiednimi dokumentami
zrédtowymi, stwierdzenia przydatnosci do uzytkowania na dzien 31.12.2015 roku,

- naleznosci i zobowigzan - drogg uzyskania potwierdzen sald od kontrahentow,

- kapitatdbw — drogg poréwnania danych z ksigg rachunkowych z odpowiednimi dokumentami Zzrodtowymi i
weryfikacji realnej wartosci powyzszych sktadnikéw

- pozostatych sktadnikow aktywow i pasywow — wg metod zgodnych z ustawg o rachunkowosci.
Inwentaryzacja Srodkéw trwatych jest przeprowadzona w drodze spisu z natury z zachowaniem termindw
przewidzianych w ustawie o rachunkowosci.

3. Stosowane podstawowe zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o Rachunkowosci (Dz. U. z
2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami). Przy sporzadzeniu sprawozdania przyjeto zasady rachunkowosci zgodne z
polityka rachunkowosci obowigzujaca w Spotce.

3.1. Bilans

Wartoéci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wg cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
o skumulowane odpisy umorzeniowe i odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci.

Sa one amortyzowane metoda liniowg w okresie odpowiadajagcym im szacowanemu okresowi ekonomicznej
uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezydualnej.

W przypadku wartoéci niematerialnych i prawnych, dla ktérych nie dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych,
przeprowadzany jest coroczny test na trwatg utrate wartosci.

Zapasy — materiaty i towary ewidencjonowane sg wg cen nabycia, z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny.
Rozchdd materiatdow i towarow odbywa sie wg zasady FIFO - ,, pierwsze weszto pierwsze wyszto”.

NaleznosSci wyceniane s w wysokosSci, w jakiej powstaty w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny. NaleznosSci wyrazone w walutach obcych wycenione zostaty, na dzien bilansowy po kursie
natychmiastowej wymiany, za ktéry Spdtka przyjeta $redni kurs ustalony przez NBP dla danej waluty.

Spotka co do zasady dokonuje 100% odpisu aktualizujgcego na naleznosci, od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji
lub upadtosci, naleznosci kwestionowanych lub z ktérych zaptata diuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest
prawdopodobna i ktérych indywidualna ocena ujawnia ryzyko niesciggalnosci.

Srodki pieniezne i kapitaty wyceniono wg wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych
wycenione zostaty wg Sredniego kursu ustalonego na dzien bilansowy dla danej waluty przez NBP. Jest to przyjety
przez Spotke kurs natychmiastowej wymiany.

Zobowigzania wycenione zostaty w warto$ci nominalnej lub w kwocie wymagajacej zapfaty.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenione zostaty na dzien bilansowy po $rednim kursie ustalonym dla
danej waluty przez NBP. Jest to przyjety przez Spotke kurs natychmiastowej wymiany.

Wylgczeniu z powyzszej reguty podlegajg zobowigzania finansowe, ktérych (zgodnie z warunkami umowy)
uregulowanie nastepuje droga wydania aktywdw finansowych innych niz $rodki pieniezne lub drogg wymiany na
instrumenty finansowe.

Rdznice kursowe powstate na dzien wyceny odniesione zostaty w koszty lub przychody finansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe

- czynne obejmujg wydatki dotyczace okreséw nastepujgcych po okresie objetym sprawozdaniem finansowym i
wyceniane sg w wysokosci faktycznie poniesione;j.

- bierne stanowig uzyskane $wiadczenia przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy, ktére nie stanowig jeszcze
zobowigzania do zaptaty.
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- przychodow obejmujg w szczegdlnosci otrzymane dotacje, ktdrych rozliczenie nastepuje na przestrzeni okresu
uzytkowania sktadnika aktywdw.

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowigzania, ktdrych warto$¢ mozna
wiarygodnie oszacowad.

Kredyty i pozyczki oprocentowane w momencie poczatkowego ujecia, s one ujmowane wg ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkdw pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu i pozyczki.

W nastepnym okresach, sg wyceniane wg zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Jezeli wycena kredytow i pozyczek wedtug skorygowanej ceny nabycia nie odbiega w istotny sposéb od wyceny w
kwocie wymagajacej zaptaty, zobowigzanie wyceniane sg na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty, tj.
powiekszone o odsetki naliczone memoriatowo.

3.2. Rachunek zyskow i strat

Spodtka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie porownawczym.

Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane korzysci ekonomiczne o wiarygodnie okreslonej
wartosci. Ujmowane sg one w okresach, ktorych dotycza.

Na wynik z dziatalnosci gospodarczej Spotki wptywajg ponadto:

- pozostate przychody i koszty operacyjne, posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki, w tym w szczegdlnosci zyski i
straty ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych,

- przychody i koszty finansowe, w tym w szczegdlnosci z tytutu odsetek i wyniku pomiedzy ujemnymi i dodatnimi
roznicami kursowymi,

Wynik z dziatalno$ci gospodarczej brutto koryguja:
- biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdéb prawnych.
- aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalane sa wg stawek obowigzujacych w nastepnych
okresach sprawozdawczych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku Z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy opodatkowania.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej zaptaty w przysztosci, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych, to jest réznic, ktore
spowodujg zwiekszenie podstawy opodatkowania w przysztosci.

Wykazywana w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

4. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

5. Kompletnos$c¢ i poprawnosc¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci
jednostki
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5.1. Bilans, rachunek zyskow i strat, informacje dodatkowe i objasnienia

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzeniu sprawozdania

finansowego.

Stosowane przez Spotke zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w informacjach objasniajacych.

Spotka dokonata prawidtowej wyceny i prezentacji poszczegdinych sktadnikéw aktywow i pasywow oraz przychoddw i

kosztéw w sprawozdaniu finansowym.
Dane liczbowe ujete w dodatkowych informacjach wynikajg z ewidencji ksiegowej i sg zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

5.2. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie Zmian w Kapitale wiasnym wykazuje prawidtowe powigzanie z bilansem, rachunkiem zyskow i strat .

Zmiana stanu kapitatow wtasnych wynika z:

Stan na 1 stycznia 2015 roku 966 tys. zi.
Zwiekszenia 4 080 tys. zt.
- wynik roku biezacego 4 080 tys. zi.
zmniejszenia : 0 tys. zt.
- wykup akcji wiasnych 0 tys. zt.
Stan na 31 grudnia 2015 roku 5 046 tys. z.

5.3. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony zostat metoda posrednig i wykazuje prawidtowe powigzanie ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochoddw oraz zapisami w ksiegach
rachunkowych.

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych wynosi 890 tys. zt z tego :

- Z dziatalnosci operacyjnej 1 006 tys. zh.
- z dziatalnosci inwestycyjnej -10 tys. zh.
- z dziatalnosci finansowej -1 886 tys. zt.

5.4, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zostato sporzagdzone w sposdb wyczerpujacy wymogi zawarte w art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji,

ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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D. Informacje i ustalenia koncowe
1. Zgodnos$¢ z przepisami prawa

Oswiadczenia Zarzadu

Biegty Rewident otrzymata od Zarzadu Spoétki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Spdtka
przestrzegata przepiséw prawa.

Oswiadczenia biegtego rewidenta

MAKTE Kancelaria Audytorow i Doradcdw Sp. z 0. 0 oraz nizej podpisany biegty rewident potwierdzajg, iz sg uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg oni warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki VIATRON
S.A.

2. Ustalenia koncowe

1. Podsumowaniem wynikéw badania jest opinia stanowigca odrebny dokument. Kontynuowanie dziatalnosci Spétki na
dzien sporzadzenia raportu nie jest zagrozone.

2. Raport zawiera 16 kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez biegtego rewidenta stron.

kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie w imieniu
MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcéw Sp. z o.0.
01-231 Warszawa
ul. Ptocka 15

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych KIBR 3356

Warszawa, 28 kwiecien 2016 r.
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