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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej, w ktorej
jednostka dominujacq jest Kancelaria Prawna Inkaso WEC S.A. z siedziba w t.odzi (90-361), przy ul. Piotrkowskiej 270 na
kidre skfada sie:

* wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

* skonsolidowany bilans sporzadzony na dzief 31.12.2015: ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma;
3 407 364,72zt

* skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. wykazujacy zysk netto
W Wysokosci: 428 214,32 zt

* Zzestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.
wykazujace wzrost kapitafu wiasnego o kwote: 580 010,32 zt

* skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.1 2.2015r. wykazujacy wzrost
stanu srodkéw pienigznych o kwotg: 214 707,41 zt;

* dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdaniz finansowego oraz
Sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitalowe] odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujgcsj.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej $3 zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013r. poz. 330, z pézn. zm.), zwanej dalej
Lustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelie | jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitalowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnoscé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci  zastosowanych przez jednostke dominujacq oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci
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i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej pedstawy do wyrazenia opinii. Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacii majatkowej i finansowej grupy kapitatowej na dzien
31.12.2015r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej oraz
przepisami wydanego na podstawie powolanej wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia
2009r. w sprawie szczegblowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen i zakiady
reasekuracji skonsolidowanych sprawozdar finansowych grup kapitalowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327),

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi
grupe kapitafowa.

Sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art, 49 ust 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sq

Z nim zgodne.
Kluczowy biegly rewident: KPW Audytor Sp. z o.0.
ul. Tymienieckiego 25C/410, 90-350 L6dz
/
/b
\
Krzysztof Warczak Paulina Warczak
Biegly Rewident nr 11 939 Prokurent KPW Audytor Sp. z o.0.
I(-I; Audytor
KPW Audytor Sp. z oo. jest wpisana na liste podmiotow
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Raport

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowe]

Kancelarii Prawnej Inkaso WEC S.A.

z siedziba w Lodzi (90-361), przy ul. Piotrkowskiej 270
za rok obrotowy

od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku



Grupa Kapitalowa Kancelarii Prawnej Inkaso WEC S.A. Rapoit z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015r,

A. Czesc ogdblna

1. Jednostka dominujaca dziala na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notariainego w dniu 25.02.2011r.
Repertorium nr 6207/2011 oraz aneksu z dnia 11.05.2012r. Rep. nr 1915/2012, 11.01.2013r. Rep. nr 153/2013,
13.06.2014r. Rep. nr 3088/2014, 18.09.2014r. Rep. nr 5082/2014 oraz 21.11.2014r. Rep. nr 6329/2014.

Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

Wykaz jednostek zaleznych, ktéryc

h dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

T i,

LF - 4

M utions Sp. 0.
: Posrednictwo w ustugach
Ul. Piotrkowska 270 100% 100% o-finansowych 22.000,00 22.000,00
90-361 Lodz
E-wierzyciel.pl Sp. z 0.0.
UL. Piotrkowska 270 100% 100% Sprzedaz wierzytelnosci 15.000,00 15.000,00
90-361 Lodz
Kancelaria Prawna WEC ; :
Sroczynski | Wspdinicy E:zgalmeét popzraa:;v;:naa oraz
SK 4 99% 5 70,000,00 40.000,00
U Piotrkowska 270 M formy edukaci, gdzie indziej
nieskalsyfikowane
90-361 Lodz

Na dzief 31.12.2015r. Kancelaria Prawna Inkaso WEC S.A. powigzana byla kapitalowo z SME Solutions Sp. z 0.0,
E-wierzyciel.pl Sp. z 0.0 i Kancelaria Prawna WEC Sroczynski i Wspolnicy S.K.
Brak jednostek wspoizaleznych i stowarzyszonych.

2. Ponadto jednostka dominujaca posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dzialalnosc:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000381779 z dnia 30.06.2015r. w Krajowym
Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi,

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 7252042800 nadany w dniu 12.04.2011r. oraz NIP EU PL 7252042800
nadany w dniu 08.04.2011 r. przez Urzad Skarbowy w Lodzi, US Lodz- Srodmiescie,

c¢) numer identyfikacyjny Regon 101064884 nadany w dniu 14.05.2014 przez Urzad Statystyczny w Lodzi.

3. Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujgcej jest:

Dziatalno§¢ prawnicza. Jednostka prowadzi dzialalno$¢ w zakresie windykacji i monitoringu naleznosci,
faktoringu oraz uslug prawnych.

4, Jednostka jest jednostka sprawujeca kontrole nad inng jednostkg i ma obowigzek sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitalowej (art. 56, 57 i 58 uor 5).

KPW Audytor Sp. z 0.0. (ul. Tymienieckiego 25C/410; 90-350 LodZ)
tel. / fax (42) 611 10 57; e-mail: biuro@kpw.pl Strona 2z 17 é



Grupa Kapitalowa Kancelarii Prawnej Inkaso WEC S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015r.

Remigiusz Brzezinski

5. Organy jednostki przedstawiajg sie nastegpujaco:
a) Zarzad:
Prezes Zarzadu
Czlonek Zarzadu

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakoficzenia badania ww. sktad osobowy Zarzadu nie ulegf zmianie.

Sylwia Pastusiak-Brzezinska

b) Rada Nadzorcza funkcjonowata w skladzie:

Przewodniczacy RN
Czionek RN
Czlonek RN
Czlonek RN

Czionek RN

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakoficzenia badania ww. skiad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt

Zmianie.

Krzysztof Pastusiak

Noemi Chudzik
Mirostaw Miler
Witold Pastusiak

Tomasz Woéjtowicz

od dnia
od dnia
od dnia
od dnia

od dnia

11.2014
03.2011
09.2011
03.2011

11.2014

6. W jednostce dominujacej funkcje Glownego Ksiegowego peini Katarzyna Witczak od dnia 09.09.2013r.

7. Kapital wlasny ksztaltuje sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien

e o e bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat (fundusz) podstawowy 494 100,00 420 100,00
Naleine wplaty na kapital podstawowy (wielkos¢ ujemna)
Udzialy (akeje) wlasne (wielkoéé ujemna)
Kapitat (fundusz) zapasowy 35184592 86 859,92
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych (44 915 48)
Zysk (strata) netto 428 214,32 14227452
Kapitat mniejszosci 30 144,66 29674,72

Kapitalem podstawowym Grupy Kapitatowe] Kancelarii Prawnej Inkaso WEC S.A. jest kapital podstawowy jednostki
dominujacej, kiéry wynosi 494 100,00 2, dzieli sig na 4 941 000 réwnych i niepodzielnych akcji, kazda o wartosci

nominalnej 0,10 zt.

Wykonawca badania:
KPW Audytor Sp. z 0.0. (ul. Tymienieckiego 25C/410; 90-350 L6d2)
tel. / fax (42) 611 10 57; e-mail: biuro@kpw ol

Strona 3z 17 /{



Grupa Kapitalowa Kancelarii Prawnej Inkaso WEC S.A. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015r,

Akcje te posiadajg:
. Procentowy P
Akcjonariusz Liczhe posiadanych skcy Liczba gloséw | udzial w kapitale | udzial w ogoine]
2nykle 3 lejoware podstawowym liczbie glosow
Remigiusz Brzezifiski 702 489,00 1.383 187,00 3468 863,00 42, 212% 46,50%
Sylwia Pastusiak Brzezifska 753 864,00 947 860,00 2649 584,00 34,441% 35,82%
Szymon Supera 263 000,00 263 000,00 5,323% 3,56%
Pozostali akcjonariusze posiadajacy poniZej
5% udzialu w kapitale lub w ogolnej liczbie 766 600,00 124 000,00 1014600,00 18,025% 13,72%
glosow

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostala:

a)  w wysokosci okreslonej w statucie spolki i wpisanej do rejestru przedsigbiorcow, zgodnie z art. 36 ust. 11 2
ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiega akcji prowadzong wedlug wymagan. art. 341 Ksh - tekst jednolity: Dz.U.
z 06.09.2013r., poz. 1030,

c)  jestw calosci oplacona gotowka, zgodnie z art. 306 i 309 Ksh.

Do dnia zakoriczenia badania nastapily zmiany struktury wiasnosci w kapitale podstawowym. Akcje te na dzien
30.03.2016r. posiadaja;

Procen
Akcjonariusz Lczba posiadanych | Wartosc Liczba glosow mf;ﬂ"::. uq’;.'fﬁ';"mq
akch posiadanych akcji akeji liczble glosow
Remigiusz Brzeziiski 2098 366,00 209 836,60 348155300 4247% 47,07%
Sylwia Pastusiak Brzezinska 1706 281,00 170 628,10 2654 141,00 34,53% 35,89%
Szymon Supera 263 000,00 26 300,00 263 000,00 5,32% 3,56%
: Pozostali al;cpnaﬁuw.g
m@gﬂﬂ“ﬂ"‘g{ﬁ;ﬁ:ﬁ w1 e300 8733530 997 363,00 17,68% 1348%
glosow
Rmm | oo | sswes | rssorm | weeon |
8. Grupa Kapitalowa zatrudniata $rednio w badanym roku obrotowym 38,13 0sdb, a w roku poprzednim 35,06 osob (po
przeliczeniu na pelne etaty).
9. Uchwatg nr 1/11/2015 Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 05.11.2015r. do obowiazkowego w $wietle art. 64 ustawy
o rachunkowosci badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustgp
4 uor - wybrany zostal podmiot audytorski KPW Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg wtodzi (90-350), przy
ul. Tymienieckiego 25C/410 wpisany pod numerem 3640 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow.
10. Ninigjsze badanie, zgodnie z umowa nr 77/BSF/2015 z dnia 05.11.2015. zawartg w wykonaniu uchwaly z punktu
9 przeprowadzono w okresie od 5 listopada 2015r. do 22 kwietnia 2016r. zaréwno w siedzibie Spotki dominujacej jak i
w kancelarii audytorskiej.
Wykonawca badania:
KPW Audytor Sp. 2 0.0. (ul. Tymienieckiego 25C/410; 90-350 £6d2)
tel./ fax (42) 611 10 57 e-mail: hiuro@kpw oI Strona 4z 17



Grupa Kapitalowa Kancelarii Prawnej Inkaso WEC S.A. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015r,

11. Zarowno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w Jego imieniu kluczowy biegly rewident Krzysztof
Warczak (nrrej. 11 939) bioracy udzial w badaniu oswiadczajg, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki,
w rozumieniu art. 56 ust. 3 | 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2015r., poz.1011).

12. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy nie bylo badane przez podmiot audytorski .

Jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek zaleznych za rok poprzedni nie byly badane przez podmiot
audytorski.

13. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, podpisane zgodnie z art. 52.2 przez kierownika
jednostki i osobe sporzadzajaca, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, sklada sie z:

a) wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b) skonsolidowanego bilansu na dzien 31.12.2015r. z sumag aktywow i pasywow 3 407 364,72 zi
¢) skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat wykazujacego za rok obrotowy wynik finansowy (+) 428 214,32 24
d) zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy,

e) skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienigznych za rok obrotowy,

f) dodatkowych informacji i objasnien,

oraz dolgczonego sprawozdania z dziatalnosci jednostki Grupy Kapitalowej w roku obrotowym

14, Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Ponadto kierownik jednostki dominujacej zlozyl w dacie zakoriczenia
badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:
a) kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupelniajacego sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowe;,
b)  ujawnienia w informacii dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem bilansowym,
C) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na informacje ilociowe i jakosciowe
wynikajace ze sprawozdania finansowego.

Wykonawca badania:
KPW Audytor Sp. z 0.0. (ul. Tymignieckiago 25C/410; 90-350 Lodz)

tel. / fax (42) 611 10 57; e-mail: biuro@kpw.o! Strona 5z 17 Z
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Grupa Kapitatowa Kancelarii Prawnej Inkaso WEC S.A. Raport z bacania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015r,

B. Analiza ekonomiczno - finansowa.

Analiz¢ ekonomiczno - finansowa jednostki przeprowadzono na podstawie wynikéw osiagnietych w latach
2013 -2015.

1. Analiza bilansu
Aktywa, dane w tys. z z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2015 2014 Zmiana stanu
Lp Wyszc zegbinienie % % tys. 21 %
tys. zl tys. z!
udziatu udzialu 20152014
1 2 3 4 5 [} 9 10
[Aitywa rwale I os| 100 [ 578 231 57 1121
|{Wartoéci niematerialne i prawne 52,4 15 70,2 28 (178 746
|||anm aktywa trwale 4934 145 a2 165 802 1134
I fNaleinosci diugotarminowe
1JOd jednostek powigzanych
v }Inwestycje diugoterminowe
ajjw kednostkach powigzanych
mi rogdiczenia
V. 1017 30 94,3 38 T4 1078
migdzyokresowe
obrotowe 2] 810 t 1 69 8331) 1432
1{Zapasy
[IJNaleinosei krétkoterminowe 22364 656 1608,4 64,2 628,00 1390
e Yod pd phwigaanych
lilJinwestycje krotkoterminowe 505,5 148 290,7] 16 21471 1738
afjw kednostkach powigzanych
IV Krétkoterminowe rozliczania mio 181 0,5 2,7 11 ®.7 65,2
Aktywa razem £ 34074 1000 | 25046 1000 9028 1360
Graficznie aktywa przedstawiaja sie nastepujaco:
Wybrane pozycje aktywow w latach 2014-2015
(warto$¢ w tys.zl)
2500
B0 i aiini 2 o < - -
1500 1 el =
1000 1-- Gt = e ot
50[] <+ -—- T ———
0 T
2015 2014
DORzeczowe aktywa twale @ Diugolerminowe rozliczenia migdzyokresowe B Naleznoéai krétkoterminowe ® Inwesty cje krétkoteminowe

Wykonawca badania:
KPW Audytor Sp. z 0.0. {ul. Tymienieckiego 25C/410; 90-350 L6d2)
tel /fax (42) 611 10 57: e-mail: biurc@kpw.o! Strona 6217



Grupa Kapitalowa Kancelarii Prawnej Inkaso WEC S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015,

Pasywa, dane w tys. 2t z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2015 2014 Zmiana stanu
Lp Wyszczegéinienie % % tys.zt | %
tys. zi tys.zt
udzialy udziaty 20152014
1 2 3 4 5 6 9 ] 10
Kapital fundusz) wiasny 12940 70 [ | 2 s05 1855
|{Kapita (fundusz) podstawowy 4941 145 21 168 7400 176
lezne wplaty na kapital
podstawowy (wielkosé ujemna)
I ]Kapitat (fundusz) zapasowy 3518 103 869 35 2650, 4051
3| $2) 7 aktuanzacy
V.
wyceny
vi
rezerwowe
Vil fz,n {strata) z lat ubieglych “agl (13 I44,9)[
vinfzysk trata) netio a82] 126 1423 57 m.sl 3010
Kapital mniejszosci m' 09 27 12 0,5[ 1016
bowigzania irezerwy na e H : 1 : i
¢ 21 1825,7| "r7
oy ‘ a0 w0 | tes7 7o 3
|IRcurw na wbowiazania [ od] 00 33 ot @e| 195
11Jzobowiazania diugoterminowe 08| 82 m9l 108 87 1032
1 JWobec jpdnostek powigzanych
lll JZobowiazania krétkaterminowe 18593 545 1550, 619 3088 1199
1 JWobec ednostek powiazanych
wlﬂodimm migdzyokresowe 73 02 7.3
Pasywa razem 34074 1000 2504 1000 136,0
Graficznie pasywa przedstawiajq sie nastepujaco:
Wybrane pozycje pasywéw w latach 2014-2015
(wartosc w tys.zf)
2000
1800 1--- —mmemna i i
1600 1
1400 z
‘2w......_._._ - o o
1000 4 E
7N e
PR I . e
400 L B EEE S 2 R0 e
200 LIS e N -
0
2015
OKapital (fundusz) wasny W Zysk (strata) netto @ Zobowiazania diugoterminowe @ Zobowigzania krotk oterminowe
Wykonawca badania:

KPW Audytor Sp. z 0.0. (ul. Tymienieckiago 25C/410; 90-350 Lod3)
tel. / fax (42) 611 10 57; e-mail: biuro@kpw.pl
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Grupa Kapitalowa Kancelarii Prawnej Inkaso WEC S.A. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015,

Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiaja sie nastepujaco:

Majatek i zrodta finansowania
(wartos¢ w tys.zf)

4000

3500 -

1000 ----—--

2015 2014

OKapital obcy ® Kapital (fundusz) whsny B Aktywa ogokem

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacie badanej jednostki istotnie wplywajg
nastepujgce aspekty:
a) aktywa trwale stanowig 19% calego majatku jednostki, w tym najwigkszy udzial majg rzeczowe aktywa trwale,
stanowigce ok. 14,5 % aktywow ogdlem:
b)  jednoczesnie widoczny jest wzrost bilansowej wartosci rzeczowych aktywow trwalych, ktéry w przedziale ostatnich 2
lat stanowi kwote 80,2 tys. zt.
c) wartosci niematerialne spadty w stosunku do roku ubiegtego o 25,4%.
d) w grupie majatku obrotowego odnotowano wzrost o 833,1 tys. zt do roku ubieglego ktéry obejmuje gléwnie:
- wzrost naleznosci krotkoterminowych 0 39% w stosunku do roku ubieglego,
2wigkszenie stanu srodkow pienigznych na dzien bilansowy o 214,7 tys. z} w stosunku do roku poprzedniego,
€) w pasywach bilansu uwage zwraca wzrost kwotowy w przedziale 2 lat kapitatow wiasnych o 580,5 tys. zt (85,5%).
W zwiazku z powyzszym udziat kapitatow wiasnych w finansowaniu majatku jednostki na dzies bilansowy wyniost 37%
w stosunku do ogolnej sumy aktywow, co wplywa korzystnie na stabilnogé finansowa badanej jednostki:
f)  kapital podstawowy na przestrzeni analizowanych lat wzrést 0 17,6%.
g) kapitaf zapasowy stanowi 10,3% ogéinej sumy pasywow;
h)  zobowigzania diugoterminowe nieznacznie wzrosly o 3,2% w stosunku do roku ubiegtego,
)  zobowigzania krotkoterminowe wzrosly 0 19,9% w stosunku do roku poprzedniego, co nie jest zjawiskiem korzystnym:;

)} rezerwy na zobowigzania na przesirzeni analizowanych lat wynosza od 0,1% do 0,02% i nie majg istotnego wplywu na
ich strukture.

Wykonawca badania: :
KPW Audytor Sp. 2 0.0. (ul. Tymienieckiego 25C/410; 90-350 ¢ 6d2)
tel. / fax (42) 611 10 57 e-mail: biuro@kpw.p! Strona 82 17
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2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zi) z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2015 rok 2014 rok Zmiana stanu
Lp szczegolnienie Y % .zl %
b tys. 2t tys. 2t s I
udzialu udzialy 201512014
1 2 3 4 5 ] 9 | 10
A, |Oziatalno$é podstawowa
+—p -
e R sure 43 45133 893 a4 1169
zrownane z nimi, w tym:
2]Kosztwiasny sprzedazy 47525 932 44671 907 2854 1064
Wynik na sprzedazy 5049 1 488,7| 5602
BJPozostala dziatainoé¢ operacyjna
1]Pozostale przychody operacyjng 273‘0' 48 500,4 98 (2274 54,6
2)Pozostale koszty operacyjne 2452 48 3591 13 1139) 683
dzialalnosci
;I"’“"‘ JasEaanots 278 1412 m:;1 197
operacyjnej
ik operacyjny (A3+B3) 622, 2474 52| 2517
DJDzialalnoéé finansowa
1JPrzychody finansowe 491 09 4a,a| 09 22[ 1048
2{Koszty finansowe 9571 19 su,o| 19 171 1018
Wynik na dziafalnosci immql ue.ml mz;i ns‘ 99
EJOdpis wartosci firmy
| i o pe 68| o1 80l  o0a 28] 1714
zdezne
(Odpis wartodci fimy- jednosti
|wspdlzalezne
Wynik odpisow wartosci firmy 6 40 Z,B| 1714
ka (strata) brutio (C+D3+E3) 5692} 196,3| 3786 2900
1{Podatek dochodowy 140,5) 54,3 86,2 2586
2)Zyski(straty) mniejszosci U.SI 03 08 (1445
GJObowiazkows obcigteniesazem 141,o| 54| aml 210
Zysk (strata) netto (F-G) 428 1423 216] 3010

[ Przychody ogslem | sewsl 100 | 1203 1000 | se18] 107 ]

| Koszty ogélem r 51003 100,0 r 49242 1000 [ 2l 103 |

Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiagnigcie w roku obrotowym dodatniego wyniku finansowego wynoszacego netto

428,2 tys. I, przy czym wypracowany zysk netto stanowi w stosunku do:
—  sumy aktywow ogotem 12,57%,
—  przychodéw ogolem 7,55%,
—  zaangazowanego kapitalu wiasnego 34,00%.

Udziat poszczegdinych elementéw rachunku zyskéw i strat ksztattujacych wynik finansowy przedstawia ponizszy wykres:

Wykonawca badania:
KPW Audytor Sp. z 0.0. (ul. Tymienieckiego 25C/410; 90-350 ¢.6d)
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Wynikfinansowy na poszczegolnych rodzajach dziatalnosci

(warto$c w tys.z)
700
800 ===~ i
500 1 ™ <
PR et = R S0 SOl P S
300 4----
200
g | .
10 Wynik na sprzedazy Wynik na pozostalej Wynik na dziatalnos ci Wynik brutto ogdlem
dziatalnoéci operacyjnej finans owej
m2015 02014

Analiza rachunku zyskéw i strat wskazuje na wzrost przychodéw ze sprzedazy oraz wzrost kosztow dziatalnosci
operacyjnej. Przychody wzrastaly jednak szybciej niz koszty, co w konsekwencji spowedowalo zwigkszenie wyniku ze
sprzedazy o 460,2% w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Pozostate przychody operacyjne ulegly zmniejszeniu o 45,4%, natomiast pozostale koszty operacyjne zmniejszyly sie
031,7%.

W segmencie dziatainosci finansowej jednostka poniosta strate w wysokosci 46,6 tys. zt. Opisane zmiany wplynely na
uksztaltowanie sig wyniku netto na poziomie 428,2 tys. I, wyzszym od ubieglorocznego o 201%.

Wynik finansowy netto na przetomie lat ksztattuje sie nastepujaco:

Wynikfinansowy na przetomie lat
(wartosc w tys.zi)

2015 2014
s P odatek dochodowy i inne cbcigzenia s \\yn k fnansowy netto

Wykonawca badania:
KPW Audytor Sp. z 0.0. {ul. Tymienieckisgo 25C/410; 90-350 tods)
tel. /fax (42) 611 10 57: e-mail: biuro@kpw. pl Strona 10z 17



Grupa Kapitalowa Kancelarii Prawnej Inkaso WEC S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015r.

3. Analiza wskaznikowa

3.1. Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci ooy | e | 2015 a4
Rentownoé¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 5 proasn! 12,57% 5,68%
aktywa ogdlem
Rentownos¢ netto
wynik finansowy netto x 100 38 pracent 7,55% 2,78%
przychody ogdlem
Rentownos¢ kapitalu wlasnego (ROE)
wynik finansowy netfo x 100 1525 procent 34,00% 20,96%
kapitat wiasny x 100
Dzwignia finansowa
rentownosé kapi Z na ren oy | procent 19,63% 12,72%

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjely wartosci dodatnie.

Wskaznik rentownoéci majatku - majatek pracujacy w Grupie Kapitalowej generowat zysk w wysokoéci 12,57 groszy na

jedng zlotbwke zaangazowang w aktywa., Na wzrost tego wskaznika w stosunku do roku poprzedniego miat wplyw

2wigkszony kwotowo zysk, przy jednoczesnym wzroscie kwoty aktywow bilansu.

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy liczony do przychodow ogolem réwniez wzrost w stosunku do roku poprzedniego

i na koniec 2015r. wynosi 7,55%.

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego sygnalizuje o wielkosci zysku netto przypadajacego na jednostke kapitafu

zainwestowanego. Wskaznik ten, wzrést w stosunku do roku 2014 i uksztattowat sig w 2015r.na poziomie 34%.

Wskaznik dzwigni finansowej réwniez wzrést w stosunku do lat ubiegtych, utrzymuje sie w wartosci dodatniej, co oznacza,

iz zyskownos¢ kapitalu wlasnego jest wyzsza od stopy zyskownosci majatku.

3.2. Wskazniki plynnosci finansowej.

Wskazniki ptynnosci finansowej | ey | ok | 2015 2014
Wskaznik ptynnosci finansowej I stopnia
- naleznosci i 1 12:20 | krotaodé 1,48 1,24
zobowigzania krotkoterm. - zobow. krotkoterm powyzej 12 me
Wskaznik plynnosci finansowej Il stopnia
aklywa obrot. - 2apasy - kr term R 8- nalez 7 tvidosti usk poy 0 krotnagé 147 1122
Zobowiazania krotkotermin. - 2000w. 2 tyt.dostaw i ushug pow. 12 me
Wskaznik plynnosci finansowej Il stopnia
" o ki ; 0192 | kiotnosé 0,27 0,19
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt dostaw i uslug pow. 12 me
Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej
4 g0l 5 i 10 krotnesé 1,78 1,57
zobowigzania z tyt.dostaw | usiug

KPW Audytor Sp. z 0.0. (ul. Tymienieckiego 25C/410; 90-350 £ 6ai2)
tel. / fax (42) 611 10 57; e-mail: biuro@kpw pl
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Grupa Kapitalowa Kancelarii Prawnej Inkaso WEC S.A. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015r,

Poréwnanie powyzszych wskaznikow z pozadanym wskaznikiem plynnosci bie24cej, bedacym relacjg majgtku obrotowego
do zobowigzan krotkoterminowych — nie wskazuje na wystepowanie w jednostce istotnych zakiocen w terminowym
regulowaniu wymagalnych zobowigzan. Rowniez wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej przekraczajacy 1,0
sygnalizuje, Ze calo$¢ zobowiazail wobec dostawcow ma pokrycie w naleznosciach od odbiorcow,

3.3. Wskazniki rotacji.

Wskazniki rotacji (obrotowosc) T e (2015 | 2014
Splyw naleznosci (w dniach) loié dni
porownywaina
: : : x 366 i e w drnlach 128 62
wikainikiem
przychody netlo ze sprzedazy produkiow,towardw | materialow ponide|
Splata zobowiazan (w dniach) ilosé dni
porewnywana
i iazan taw i ni ] ok 7% ¥

przychody netio ze sprzedaty produkiow, lowardw | materiaiow

EL] did 1,57 1,83

Na plynnosc srodkow obrotowych ma wplyw szybko$¢ obrotu naleznogciami

Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach z rotacja zobowigzan w dniach wskazuje, iz Grupa Kapitalowa
szybcie] splaca zobowigzania niz uzyskuje wplywy ze sprzedazy.

Wskaznik produktywnosci aktywow stuzacy do oceny efektywnosci gospodarowania majatkiem wynoszacy 1,57 informuje,
ze 1z zaangazowanego majatku przysporzyl 1,57 zt przychodow.

34. Oméwienie pozostatych wskaznikow.

34.1.  Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu ! | vepny | mioma 2015 1 iionte 1A
Zlota regula bilansowania
kapital wiasny + i 100450 | procent 194,61% 118,07%
aktywa trwale
Ziota reguta bilansowania Il
kro i x1 @8 | procent 67,64% 80.47%
aktywa obrotowe
Zlota regula finansowania
kapitat wiasny x 100 P | procent 58,63% 37,19%
kapitat obcy
Wartosc bilansowa jednostki
aktywa ogdlem - zobowiazania ogdlem b [ 12594 678,9

Uwage zwraca wskaznik ,Zlotej reguly bilansowania’, gdyz wskaznik wyzszy od 100 sygnalizuje prawidfowost
sfinansowania aktywow trwalych kapitalem wiasnym i sprzyja utrzymaniu rownowagi finansowej jednostki. Natomiast
wskaznik ,Zlotej reguly finansowania” informuje, iz zobowigzania jednostki przekraczajg polowe kapitalu wiasnego, czyli
wplywaja na ostabienie plynnosci finansowej jednostki.

Wykonawca badania:

KPW Audytor Sp. z 0.0. (ul. Tymienleckiego 25C/410; 90-350 Lodi) /

tel. / fax (42) 611 10 57; e-mail: biuro@kpw.pl Strona 12z 17 !
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Grupa Kapitalowa Kancelarii Prawnej Inkaso WEC S.A. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015r.

4. Zdolnosc¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym (w niezmienionym istotnie
zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania sprawozdania finansowego
i 2darzef gospodarczych, jakie nastapily po dniu bilansowym stwierdza sig, ze aktualna sytuacja Grupy Kapitalowej nie
upowaznia do eksponowania zagrozenia dla kontynuacji Jej dziatalnosci w roku nastepnym po roku badanym.

Objete niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem jednostkowe sprawozdania finansowe jednostki dominujacej oraz
jednostek zaleznych zostaly sporzadzone z zatozeniem kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad jednostki dominujacej oraz Zarzady Spolek zaleznych nie stwierdzaja na dzien podpisania jednostkowych
sprawozdan finansowych istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie dla mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez spotki w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym.

Odnotowac nalezy przy tym fakt, ze kierownik jednostki dominujacej poinformowat we wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego o zdolnoéci do kontynuacji dzialalnosci Jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
Kancelarii Prawnej Inkaso WEC S.A.

Wykonawca badania:
KPW Audytor Sp. z 0.0. (ul. Tymienieckiego 25C/410; 90-350 L6a2)
tel. / fax (42) 611 10 57; e-mail: biuro@kpw.pl Strona 13z 17
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Grupa Kapitalowa Kancelarii Prawnej Inkaso WEC S.A. Raport z badania skonsolidowanago sprawozdania finansowego za 2015r.

C. Czesc szczegotowa

1. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci.
1.1. Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacie opisujaca stosowane w Grupie Kapitatowsj zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej.

Jednostki zalezne wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosuja zasady rachunkowosci, zgodne z zasadami
rachunkowosci stosowanymi przez jednostke dominujaca,

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly sporzadzone na ten
sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.

1.2. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z 29
wrzesnia 1994r. o rachunkowosci wraz z pozniejszymi zmianami oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi,
Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja konsolidacyjna obejmujaca
w szczegolnosci:
—  sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,
— korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,
—  obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujace] w wartosci godziwej netto mozliwych do
Zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej nad ceng nabycia.
— obliczenia kapitatu mniejszosci.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spefnia wymogi rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrze$nia 2009,
w sprawie szczegblowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozda finansowych grup kapitalowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327).

1.3. Metodologia konsolidacii

Jednostka dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metoda peing obejmujgce sprawozdania
finansowe nastepujacych jednostek:

- jednostka dominujaca Kancelaria Prawna Inkaso WEC

- jednostki zalezne:

a) SME Solutions Sp. z 0.0

b) E-wierzyciel.pl Sp. z 0.0

€) Kancelaria Prawna WEC Sroczyriski i Wspdinicy S.k.

Nad wszystkimi spétkami zaleznymi Kancelaria Prawna Inkaso WEC SA objeta kontrolg w 2014 roku. Jednakze ze wzgledu
na zwolnienie zgodnie z art. 56 ust. 1 oraz art-58 ustawy o rachunkowosci jednostka dominujgca nie sporzadzata

skonsolidowaneqo sprawozdania finansowego za rok 2014.
Wykonawca badania:

KPW Audytor Sp. z 0.0. (ul. Tymienieckiego 25C/410; 90-350 £6di2) /
tel. /fax (42) 611 10 57: e-mail: biuro@kpw.p! Strona 14z 17
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostalo sporzadzone w taki sposob, jak gdyby sprawozdanie to bylo
sporzadzane w sposcb ciagly (od momentu objecia kontroli nad jednostkami zaleznymi)

1.4. Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylaczeri wewnatrzgrupowych - rozrachunkow dotyczacych sprzedazy pomigdzy
jednostkami grupy kapitalowej, pozostalych wewnatrzgrupowych przychoddw i kosztow operacyjnych oraz kosztow
i przychodow finansowych. Dokonano takze wylaczen wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow,

Dane, stanowiace podstawe do wylaczed, uzyskano z ksiag rachunkowych Kancelarii Prawnej Inkaso WEC SA.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostki zaleznej.

1.5. Konsolidacja kapitatow
Kapitalem zakladowym Grupy Kapitafowej jest kapital zakladowy jednostki dominujace;.

Wyliczenie pozostalych skiadnikéw kapitalu wiasnego grupy kapitalowej dokonano poprzez dodanie do poszczegolnych
skiadnikow kapitalu wiasnego jednostki dominujacej odpowiednich skladnikow kapitatu wiasnego jednostki zaleznej objetsj
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziafowi jednostki - dominujacej
w kapitale wlasnym jednostki zaleznej wedlug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitalowej wiaczono tylko te czesci odpowiednich skladnikéw kapitaiu wlasnego jednostki
zaleznej, kiore powstaly od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke dominujaca,

2. Badanie pozostatych czgéci sktadowych skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz pozostate
zagadnienia

2.1 Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy.

Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych sporzadzony zostal metodg posrednia, zgodnie z art. 48b ustawy

0 rachunkowosci w sposob wiarygodny, powiazany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi
wykazuje:

w| . kR A e
A. | $rodkow pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 207 364,38
B. | $rodkdw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 44 862,00
C. | $rodkdw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci (37 518,97)
D. | $rodkow pienigznych neto, razem (A.+-B.+-C) 214 707,41
E. | bilansowa zmiana stanu rodkow plenieznych 214 707 41
Wykonawca badania:

KPW Audytor Sp. z 0.0. (ul. Tymienieckiego 250/410; 90-350 £.6d%)
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22 Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym w roku obrotowym.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie z postanowieniami art.
48a ustawy o rachunkowosci,

2.3. Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa stanowigca integraing skladowa czesé skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostata
opracowana zgodnie z postanowieniami art. 48 ustawy o rachunkowoéci.

24, Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnoéci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania finansowego oraz obejmuje
informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci.

2.5, Naruszenie przepisow prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — nie ujawniono
istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujacych przepisow prawa wptywajacych na sprawozdanie finansowe.

2.6. Dodatkowe zagadnienia.
Umowa o badanie nie przewidywala sprawdzenia dodatkowych zagadnier.

L Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegly stwierdza, ze migdzy dniem bilansowym 31.12.2015r., a datg zakoriczenia badania nie wystapily istotne zdarzenia
gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe iwynik bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym
2akresie o$wiadczenie zlozone przez kierownika jednostki dominujacej w dniu 25 kwietnia 2016 roku. Jednoczesnie
kierownik jednostki dominujacej poinformowal we wprowadzeniu do skonsclidowanego sprawozdania finansowego o
wygranym przetargu w dniu 03.03.2016r. przez spétke dominujaca na zakup lokali biurowych aktualnie wynajmowanych
przez Spotkg na siedzibe dziatalnosci. Po uzyskaniu przez sprzedajgcego wymaganej przepisami zgody Ministerstwa
Skarbu Kancelaria Prawna Inkaso WEC SA zakupi wyzej wymienione powierzchnie - Iacznie 347,15 m?. Cena zakupu
wynosi 1 146.289,30 2! i zostanie sfinansowana z srodkéw wiasnych Spotki (10% ceny wywolawczej jako wadium zostato
Juz uiszczone) oraz z bankowego kredytu hipotecznego na okres siedmiu lat.

3. Uwagi koricowe i podsumowanie.

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Kancelarii
Prawnej Inkaso WEC S.A. siedziba w Lodzi stwierdza sie, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2015 zostalo sporzadzone prawidiowo, dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami
i obrotami w ksiggach rachunkowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowigcej odrebny dokument, wymagany
przez ustawe o rachunkowosci.

Wykonawca badania:
KPW Audytor Sp. z 0.0. (ul. Tymienieckiego 25C/410; 90-350 £ 6a2)
tel. / fax (42) 611 10 57; e-mail biuro@kpw pl Strona 16z 17
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Raport zawiera 17 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem bieglego rewidenta.

Integralng czg$¢ raportu stanowia zataczniki:

1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

2. Skonsolidowany bilans sporzadzony na 31.12.2015r.

3. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy.

5. Skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy.

6. Dodatkowe informacje i obja$nienia za rok obrotowy.

7. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym.

Kluczowy biegly rewident: KPW Audytor Sp. z o.0.

ul. Tymienieckiego 25c lok.410; 90-350 L6dz

: / (IS

Krzysztof Warczak Paulina Warczak

Biegly Rewident nr 11 939 Prokurent KPW Audytor Sp. z 0.0.

KPW Audytor

KPW Audytor Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdaii finansowych prowadzong
przez Krajows Rade Bieglych Rewidentow pod numerem 3640.

Loédz, dnia 25 kwietnia 2016 roku

Wykonawca badania:
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