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. PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

EUROCENT Spotka Akeyjna (,jednostka dominujaca”, ,spotka dominujaca”) zostata powolana na
czas nieograniczony aktem notarialnym z dnia 30 kwietnia 2012 roku i zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000422501, Spotka akcyjna jest nastepcg prawnym EUROCENT Sp. z o.0.
dzialajacej od lipca 2004 roku. Dzialalnos¢ operacyjna EUROCENT SA opiera sie na $wiadczeniu
ustug finansowych poprzez udzielanie pozyczek gotdwkowych osobom fizycznym. Oferta spétki
obejmuje pozyczki zrdznicowane pod wzgledem wartodci, a takze okresu i sposobu splaty. W chwili
obecnej Spotka obejmuje zasiegiem terytorialnym calq Polske, obstugujac na jej obszarze swoich
klientow za posrednictwem 800 profesjonalnych przedstawicieli finansowych.

Od poczatku 2014 roku wyniki finansowe spotki dominujacej sg konsolidowane wynikami
finansowymi spétek zaleznych dziatajacych na rynku ustug finansowych. Decyzja o konsolidacji
wynikéw wynikala z checi transparentnego przedstawienia wplywow przenoszenia wierzytelnosci ze
spotki dominujacej do spétki zaleznej na generowane wyniki finansowe.

Jednostka dominujaca peini funkcje zarzadeza i wilascicielskag w Grupie Kapitatlowej EUROCENT SA
(»Grupa Kapitalowa”, , Grupa”) przy réwnoczesnym prowadzeniu podstawowej dziatalnosci Grupy.
Na ostatni dzien 2015 roku w sklad Grupy wchodzily nastepujace spotki zalezne: EUROCENT Spotka
Akcyjna Spétka Komandytowa, IDA Partners Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia spétka
komandytowo-akcyjna, Debtor Spotka zograniczona odpowiedzialnoscia, Crow 11 Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia, Snowfinch 16 Spétka z ograniczona odpowiedzialnodcia, Toucan 1
Spotka z ograniczona odpowiedzialnogcia.

Poza dziatalnoscig jednostki dominujacej znaczaca role w Grupie w 2015 roku pehita IDA Partners
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka komandytowo-akcyjna, ktorej podstawowa funkcja
byla obstuga windykacyjna wszystkich spotek wchodzacych w sktad Grupy. W tym celu do Spotki
przenoszone byly wierzytelnosci trudno $ciagalne, ktére w ramach dzialalnogci zaleznego podmiotu
sq dalej windykowane przez wyspecjalizowany w tym zakresie personel lub ustugodawcéw. W roku
2015 IDA Partners Sp. z 0.0. SKA prowadzita réwniez dzialalnodc polegajaca na udzielaniu pozyczek
gotowkowych osobom fizycznym oraz odsprzedazy wierzytelnosci z tytutu tych pozyczek do dwdch
Funduszy Sekurytyzacyjnych na podstawie umow ramowych wspétpracy.

Debtor Sp. z o.0. realizowata w roku 2015 projekt, w ramach ktérego stworzona zostata platforma
B2B, ktérej wdrozenie do dziatalnoéci umozliwi¢ miato efektywne rozpoczecie dziatalnoéci
pozyczkowej komplementarnej do dziatalnosci pozostalych Spolek z Grupy. Pierwsze widoczne
efekty realizowanej dziatalnosci spodziewane sa w drugiej potowie 2016 roku.

Crow 11 Sp. z 0.0., Snowfinch 16 Sp. z 0.0. oraz Toucan 1 Sp. z o.0. to Spotki, ktorych nabycie
umozliwito usystematyzowanie struktury Grupy Kapitatowej oraz optymalizacj¢ wykorzystania
srodkow finansowych w ramach dziatalnosci Grupy.

EUROCENT Spoétka Akcyjna Spétka Komandytowa prowadzi dziatalnos¢ nie zwigzang z rynkiem
ustug finansowych, dlatego osiagane przez nia wyniki finansowe nie sq zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Powiazana jest z Grupa przez spotke dominujaca bedaca jedynym
komplementariuszem w spoice komandytowej. W chwili obecnej petni funkcje wpierajace dziatalnogé
Grupy.
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II. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE]
1) Jednostka dominujaca

Nazwa EUROCENT Spélka Akcyjna

Adres ul. Mlodziezy 9D, 30-829 Krakdw

NIP 6782926104

REGON 356854835

Przedmiot 64.92.7 - Pozostate formy udzielania kredytéw
dzialalnosci

(podstawowy)

Kapital zakladowy 240 495,00 zl

Oznaczenie Sadu Wp]sana do Rejestréw Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, X1 Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem KRS
0000422501

Struktura Akcjonariatu jednostki dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2015 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujacej (z uwzglednieniem
Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% akcji Spotki) ksztattowata sie nastepujaco:

Laczna Udzial w Udzial w glosach
; ; . .. Seria o . Liczba
Akcjonariusz Liczba akcji akdi wartosc Kapitale —— na Walnym
nominalna  Zakladowym Zgromadzeniu
Grzegorz Kolawa 1621 810 AD 162 181,00 zt 67,44% 3 061 810 79,63%
W tym: 1440 000 A 144 000,00 =zt 59,88% 2 880 000 74,90%
181 810 D 18 181,00 =zt 7.56% 181 810 4,73%
Jarostaw Gargula 540 000 B 54 000,00 zt 22,45% 540 000 14,04%
Pozostali 243 140 CDE 24 314,00 z1 10,11% 243 140 6,32%
Suma 2404 950 240 495,00 zt 100,00% 3 844 950 100,00%

W 2015 roku nie mialy miejsca zmiany w strukturze Akcjonariatu w zakresie o0s6b posiadajgcych
co najmniej 5% akgji Spotki.

Zarzad jednostki dominujacej
Na dzieri 31 grudnia 2015 roku w sklad Zarzadu wchodzily nastepujace osoby:

Grzegorz Ryszard Kolawa - Prezes Zarzadu
Pawet Andrzej Przybyta — Czlonek Zarzadu
Weronika Karolina Wituszynska - Czlonek Zarzadu

Zyciorysy os6b wchodzacych w sklad Zarzadu sa dostepne na stronie internetowej Spotki _
www.eurocent.pl. W roku obrotowym 2015 roku w sktad Zarzadu wchodzila réwnies Celina Kolawa, //
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ktora w dniu 26 czerwca 2015 roku zostala odwolana z funkcji Czlonka Zarzadu Uchwala nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Termin uplywu kadencji Zarzadu przypada na dzien 30
kwietnia 2016 r.

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sklad Rady Nadzorczej wehodzity nastepujace osoby:

Marcin Tokarek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Celina Kolawa — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Michal Kolawa - Sekretarz Rady Nadzorczej

Wojciech Moskata — Cztonek Rad v Nadzorczej

Zyciorysy 0s0b wchodzacych w sklad Rady Nadzorczej sa dostepne na stronie internetowej Spotki
www.eurocent.pl. W roku obrotowym 2015 w sktad Rady Nadzorczej wechodzili réwniez:

- Rafal Paluch, ktéry w dniu 26 czerwca 2015 roku zostat odwolany z funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej Uchwatg nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

- Pawel Bebenek, ktéry w dniu 26 czerwca 2015 roku zostal odwolany z funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej Uchwala nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

- Tomasz Musial, ktéry w dniu 22 grudnia 2015 roku ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji Rady Nadzorczej przypada na dzier 30 kwietnia 2016 r.

2) Jednostka zalezna

Nazwa EUROCENT Spétka Akcyjna Spétka Komandytowa

Adres ul. Mlodziezy 9D, 30-829 Krakdw

NIP 6783144177

REGON 122467456

Przedmiot 77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek

dziatalnosci

_(podstawowy)

Kapital zakladowy 2 000,00 zt

Oznaczenie Sadu Wpisana do Rejestréw Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem KRS
0000405838

Na dzien 31 grudnia 2015 roku EUROCENT Spotka Akcyjna posiadata 60/100 czeé udziatu w zysku
spotki  EUROCENT Spétka akcyjna spotka komandytowa i jako jedyny komplementariusz
samodzielnie reprezentowata EUROCENT Spotka akeyjna spétka komandytowa.

Ze wzgledu na fakt, ze EUROCENT Spotka Akcyjna Spétka Komandytowa prowadzi dziatalnosé
zupelnie nie zwigzang z rynkiem ustug finansowych, generowane przez nia wyniki finansowe nie
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podlegaja konsolidacji z wynikami pozostalych spotek Grupy i nie sa skladowa skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

3) Jednostka zalezna

Nazwa IDA  Partners Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia spolka
komandytowo-akcyjna

Adres ul. Mlodziezy 9D, 30-829 Krakow

NIP 6793096126

REGON 122979529

Przedmiot 66.19.Z - Pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca uslugi finansowe,

dzialalno$ci z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych

(podstawowy)

Wklad wniesiony 6129 500 zt

Oznaczenie Sadu Whpisana do Rejestrow Przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, X1 Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem KRS
0000484076

Na dzien 31 grudnia EUROCENT Spétka Akcyjna posiadata 97,72% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 97,72% w kapitale zakladowym IDA Partners Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia spétka komandytowo-akeyjna.

4) Jednostka zalezna

Nazwa Debtor Spélika z ograniczona odpowiedzialnoscia

Adres ul. Grabiszynska 151, 53-439 Wroctaw

NIP 8943046528

REGON 022158497

Przedmiot 64.99.Z — Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej

dzialalnoéci niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
_(podstawowy)

Kapital zakladowy 144 500,00 zt

Oznaczenie Sadu Wpisana do Rejestréw Przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroclawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem KRS 0000465814

Na dzien 31 grudnia EUROCENT Spétka Akcyjna posiadata 96,54% glosow na Zgromadzeniu
Wspolnikow oraz 96,54% w kapitale zakladowym Debtor Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia.

5) Jednostka zaleina

Nazwa Crow 11 Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Adres Ul. Rondo ONZ 1, p.12, 00-124 Warszawa

NIP 5223049419

REGON 363310707
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Przedmiot 70.10.Z - Dziatalnosé¢ firm centralnych (head office) i holdingéw, z
dzialalnosci wylaczeniem holdingéw finansowych

(podstawowy)

Kapital zakladowy 5 000,00 z1

Oznaczenie Sadu

Wpisana do Rejestrow Przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla m. St.
Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000592580

Na dzien 31 grudnia EUROCENT Spotka Akeyjna posiadata 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Wspolnikow oraz 100% w kapitale zakladowym Crow 11 Spotka z ograniczona odpowiedzialnodcia.

6) Jednostka zalezna

Nazwa

Snowfinch 16 Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Adres Ul Mielzyniskiego 14, p.7, 61-725 Poznari

NIP 7831734926

REGON 363246582

Przedmiot 70.10.Z - Drziatalnos¢ firm centralnych (head office) i holdingéw, z
dzialalnosci wylaczeniem holdingéw finansowych

(podstawowy)

Kapital zakladowy 5 000,00 zl

Oznaczenie Sadu

Wpisana do Rejestrow Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy Poznan -
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VII Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem KRS 0000592328

Na dzien 31 grudnia EUROCENT Spétka Akcyjna posiadata 100% gloséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow  oraz  100% w  kapitale zakladowym Snowfinch 16 Spétka =z ograniczong

odpowiedzialnoscia.

7) Jednostka zalezna

Nazwa

Toucan 1 Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia

Adres Ul Rondo ONZ 1, p.12, 00-124 Warszawa
NIP 5223039071
REGON 362559764
Przedmiot 70.10.Z — Dziatalno$¢ firm centralnych (head office) i holdingow, z
dzialalnosci wylaczeniem holdingow finansowych
_(podstawowy)
Kapital zakladowy 5 000,00 z1

Oznaczenie Sadu

Wpisana do Rejestrow Przedsi¢biorcéw przez Sad Rejonowy dla m. St.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000576701

Na dzien 31 grudnia EUROCENT Spétka Akcyjna posiadata 99% glosow na Zgromadzeniu
Wspalnikow oraz 99% w kapitale zakladowym Toucan 1 Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia.
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1. CZYNNIKI RYZYKA

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowia zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposob
postrzegane. 53 one najwazniejszymi z punktu widzenia Zarzadu elementami, ktore powinno si¢
rozwazac w kontekscie dziatalnosci catej Grupy Kapitalowej. Nalezy by¢ éwiadomym, ze ze wzgledu
na ztozonos¢ i zmiennos¢ warunkéw dziatalnosci gospodarczej réwniez inne, nie ujgte ponizej,
czynniki moga wplywaé na dzialalnosé Grupy Kapitatowej oraz poszczegolnych jej spolek.
Zrealizowanie si¢ ryzyk zwiazanych z dziatalnoscig Grupy moze mieé negatywny wplyw na jej
sytuacje finansowa czy pozycje rynkowa.

Ryzyko zwiazane z niewyplacalnoscia pozyczkobiorcow

Glownym ryzykiem zwigzanym z podstawowa dzialalnoscia Grupy jest niewywiazywanie sie
pozyczkobiorcow ze zobowiazan wobec spotek - pozyczkodawcéw, obejmujacych splate kwoty
pozyczki wraz zodsetkami w ustalonych terminach. Ryzyko to wynika przede wszystkim
z ksztaltowania sig kondycji ekonomicznej pozyczkobiorcéw oraz ogolnej sytuacji gospodarczej kraju.
Pogorszenie si¢ sytuacji finansowej pozyczkobiorcow moze spowodowaé opdznienie w splacie
naleznosci lub calkowity brak splaty, co bezposrednio wplynie na wyniki finansowe spolek i calej
Grupy.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka spotki z Grupy przeprowadzaja szczegotowaq
weryfikacje Klientéw ubiegajacych sie o pozyczke. Skladajac wniosek o pozyczke kazdy nowy Klient
zobowigzany jest potwierdzi¢ swoja tozsamogé przedstawiajgc dwa dokumenty tozsamosci, w tym
zawsze dowdd osobisty. Dodatkowo warunkiem udzielenia pierwszej pozyczki jest
udokumentowanie uzyskiwanego dochodu poprzez przedstawienie zaswiadczenia o zarobkach lub
innych dokumentow potwierdzajacych uzyskiwany dochéd lub w przypadku pozyczek o najnizszych
wartosciach oswiadczenia o uzyskiwanym dochodzie. Poza przekazaniem kompletu dokumentéw
kazdy nowy Klient weryfikowany jest w Biurze Informacji Gospodarczej pod wzgledem wartosci
zadtuzenia, wartosci zaleglosci oraz liczby instytucji, w ktérych jest zadtuzony. Okres splaty
1 wysokos¢ udzielanej pozyczki uzalezniona jest od oceny zdolnosci Klienta do splaty zaciagnigtego
zobowiazania. Dopiero po pelnej weryfikacji Klienta wyrazana jest zgoda na udzielenie pozyczki.
Dodatkowo przy podpisywaniu umowy pozyczki Klient podpisuje weksel i deklaracje wekslowa,
ktdre stanowia zabezpieczenie udzielonej pozyczki.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia ogloszenia przez konsumenta upadlosci

Grupa w ramach dzialalnosci pozyczkowej spdtek wchodzacych w jej sktad udziela pozyczek
wylacznie osobom fizycznym. Z dniem 31 marca 2009 roku weszla w zycie nowelizacja prawa
upadlosciowego i naprawczego umozliwiajaca ogloszenie przez osoby fizyczne upadtosci
konsumenckiej. W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, ze czes¢ pozyczek udzielonych osobom
fizycznym, ktére spelniq przestanki ogloszenia przez sad upadloéci, bedzie niemozliwe
do wyegzekwowania, co moze negatywnie wplynac na osiggane przez Grupe przychody oraz wyniki
finansowe.

Ze wzgledu na liczbe pozyczkobiorcéw, wartodé udzielonych pozyczek oraz skomplikowang
procedure formalna i wymagane przepisami prawa upadtfosciowego i naprawczego przestanki, jakie
musi spelni¢ konsument, ktéry zamierza oglosi¢ upadtos¢, spodziewany odsetek naleznogci
niesciagalnych, ze wzgledu na upadtosé dhuznika mozna uznac za minimalny.

Ryzyko zwiazane z realizacj strategii rozwoju

Grupa w ramach realizacji przyjetej strategii rozwoju zaklada zwigkszanie akdji pozyczkowej oraz
rozszerzanie obszaru dziatalnogci, Realizacja planu w krétkim terminie moze wigzac sie ze wzrostem
nakladow finansowych w zwigzku z zatrudnieniem nowych przedstawicieli oraz ich szkoleniem.
W opinii Zarzadu w $rednioterminowej perspektywie, spowoduje to wzrost wynikéw finansowych
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Grupy oraz pozwoli zwigkszy¢ jej konkurencyjnos¢. Dzialania, ktore okazq sie nietrafne w wyniku zlej
oceny otoczenia badz niewlasciwego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia,
moga miec istotny wplyw na sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki Spolki. Istnieje zatem
ryzyko nieosiagnigcia czesci lub wszystkich zalozonych celéow strategicznych. W celu ograniczenia
niniejszego ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny
wplyw na dzialalnos¢ i wyniki Grupy, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania
w celu dostosowania dziatart w ramach strategii do obecnej sytuacji rynkowej.

Ryzyko odejs$cia kluczowych pracownikéw

Na dziatalnos¢ Grupy duzy wplyw wywiera doswiadczenie oraz jakosé pracy zatrudnionych
pracownikow, w szczegdlnodci kadry menedzerskiej i czlonkéw Zarzadu. Czynnik ludzki jest
istotnym elementem dziatalnosci, Zauwazalna jest znaczna rotacja na stanowiskach najnizszych
szczebli, ale Zarzad prowadzi staly kontrole zatrudnienia i reaguje z wyprzedzeniem na sytuacje
mogace stanowic zagrozenie dla dzialalnosci zwigzane 2z utratq grupy pracownikow. Rotacja na
wyzszych stanowiskach jest znacznie mniejsza. Osoby odpowiedzialne za prace poszczegolnych
regionéw lub nadzorujace prace calego dziatu operacyjnego i zarzadzajace spotka sa zwigzane
ze Spotka od dluzszego czasu, w niektorych przypadkach — od poczatkéw dziatalnodci. Jednakze
Zarzad nie moze zapewni¢, 7ze ewentualna rezygnacja ktoregokolwiek z czlonkéw Zarzadu badz
kadry kierowniczej nie bedzie mie¢ negatywnego wplywu na dziatalnosé, strategie, sytuacje
finansowa i wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwiazane z bezpieczenstwem i ochrona danych osobowych

W ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowej wdrozono polityke bezpieczeristwa przetwarzania danych
osobowych, z ktéra zobowiazany jest sie zapoznac kazdy pracownik w momencie zatrudnienia. Dane
osobowe przetwarzane i przechowywane sg w formie elektronicznej i papierowej zgodnie
z obowigzujacg procedura. Za poprawng realizacje polityki bezpieczenstwa odpowiada Administrator
Bezpieczenstwa Informacji (ABI), bedacy pracownikiem Spétki dominujacej, ktory nadaje kazdemu
pracownikowi uprawnienia dotyczace dostepu do danych osobowych, uwzgledniajac charakter
wykonywanych przez pracownikéw obowiazkéw. Uprawnienia nadawane sa na podstawie
indywidualnego upowaznienia do przetwarzania danych wyznaczajacego zakres tych uprawnier.
Dostep  do systemu  zawierajacego dane osobowe udzielany jest przez ABI imozliwy
po uwierzytelnieniu indywidualnym identyfikatorem i hastem. Dane osobowe w formie papierowej
oraz kopie zapasowe sa przechowywane w zamknietych szafkach, do ktérych klucz majq tylko osoby
upowaznione. Administrator Bezpieczeristwa Informacji prowadzi ewidencje oséb upowaznionych
do przetwarzania danych osobowych. Istnieje jednakze ryzyko kradziezy lub udostepnienia danych
osobowych niezgodnie z ustawa o ochronie danych osobowych, co moze skutkowaé karami
przewidzianymi ustawg lub roszczeniami oséb poszkodowanych.

Ryzyko zwiazane z zadluzeniem

Grupa Kapitatowa finansuje swoja dziatalnoéé¢ zaréwno kapitatem wiasnym, jak i kapitatem obcym,
na ktory skladaja sie gléwnie zobowiazania z tytutu leasingu oraz zobowiazania z tytutu emisji
Obligacji serii D i E wyemitowanych przez spotke dominujacg- EUROCENT SA.

Ewentualny wzrost zadtuzenia Spétki i zwigzane z tym obciaZenie odsetkowe mogg spowodowacé
pogorszenie biezacej plynnosci. Nieterminowa splata zadluzenia moze prowadzi¢ do naliczania
odsetek karnych lub do wypowiedzenia uméw, co w przypadku uméw leasingu moze powodowad
obowiazek zwrotu samochodéw bedacych przedmiotem leasingu. W zwiazku z tym istnieje
potencjalne ryzyko ograniczenia mozliwosci splaty zadtuzenia. W 2015 roku Zarzad dokonal zmiany
finansowania biezacej dziatalnosci podpisujac z Funduszami Inwestycyjnymi umowy sekurytyzacji.
Nowy sposob finansowania i srodki z emisji Obligacji serii E, umozliwity przedterminowy wykup
Obligacji serii C oraz terminowy wykup Obligacji serii B, a tym samym zmniejszenie dhugu
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obligacyjnego o 3,2 min zl co znacznie poprawito wskazniki zadluzenia Grupy. Zarzad doklada
staran, aby w dalszym ciagu utrzymywac je na poziomie bezpiecznym dla dalszej dziatalnosci.

Ryzyko ogloszenia upadlosci przez spolke z Grupy Kapitalowej

Whniosek o ogloszenie upadiosci moze zlozy¢ diuznik lub kazdy jego wierzyciel, w stosunku
do dluznika, ktory stal si¢ niewyplacalny w rozumieniu art. 11 Ustawy Prawo upadlosciowe
i naprawcze, tj. nie wykonuje swoich wymagalnych zobowiazan pienigznych Jub gdy jego
zobowiazania przekrocza wartosé jego majatku, nawet wowczas, gdy na biezaco te zobowiazania
wykonuje. Ryzyko upadioéci dotyczy wszystkich podmiotow podlegajacych przepisom ustawy
Prawo upadtosciowe i naprawcze. Zarzad doklada wszelkich staran, aby zobowigzania spotek byty
regulowane na biezaco i na dzien sporzadzenia sprawozdania, w opinii Zarzadu nie wystepuje
przedmiotowe ryzyko.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek, na ktorym dzialala Grupa Kapitalowa, jest rozproszony. Nasilenie dzialari konkurencyjnych
moze oddziatywac na Grupe na kilku plaszczyznach: zwigkszenia trudnosci w pozyskiwaniu nowych
i utrzymywaniu istniejgcych  klientow oraz  rywalizadji pracodawcow o najbardziej
wykwalifikowanych  pracownikéw, dysponujacych dobrymi  relacjami  z klientami. Grupa
minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez utrzymywanie dobrych relacji z klientami, rozszerzanie
oferty produktowej dostosowanej do potrzeb klientéw oraz prowadzenie akcji promocyjnych na
terenie objetym dziatalnoscia.,

Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi

Ustawa zmieniajaca przepisy dotyczace catkowitego kosztu kredytu konsumenckiego obowiazuje od
marca 2016 roku. Wszystkie firmy pozyczkowe musiaty dostosowaé swoje oferty do nowych realiow
rynkowych, zmniejszajac catkowity koszt pozyczki i ograniczajac tym samym wartoéé generowanych
przychodow. Zmiany dotyczq catej branzy i kazdy z podmiotéw w inny sposob bedzie prowadzit
dzialalnos¢ poszukiwaniu najbardziej rentownych rozwiazan. Zarzad Spotki zaktada, ze kilka
najblizszych miesiecy uptynie na konfrontacji wszystkich tych sposob6w, a poziom rentownosci oraz
zainteresowanie Klienta ostatecznego doprowadzi do utrzymania si¢ na rynku tych najlepszych.
Zarzad nie moze wykluczy¢, ze zmiany dotyczace regulacji prawnych nie beda mialy negatywnego
wplywu na dziatalnoé¢ zaréwno catej branzy jak i samej Grupy.

Ryzyko zmiany stdp procentowych

Zmiana stép procentowych przez Rade Polityki Pienigznej wplywa bezposrednio na wysokos¢
maksymalnych odsetek umownych, ktére sg réwne czterokrotnosci stopy lombardowej. Spadek
rynkowych stép procentowych jest niekorzystny dla spétek z Grupy, gdyz kredyt udzielany przez
banki staje si¢ coraz bardziej atrakcyjny dla oséb fizycznych. W przypadku obnizenia stép
procentowych, spotki w celu utrzymania biezacego poziomu akcji pozyczkowej moze obnizy¢
oprocentowanie pozyczek, co bezposrednio moze przetozy¢ sie na spadek osiaganych przychodow
ze sprzedazy. Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze przychody z tytutu oprocentowania pozyczek
stanowiq jedynie skladowa, a nie podstawowgq czes¢ generowanych przez Grupe przychodéw, wiec
wplyw obnizenia stop procentowych nie wplynie w znaczny sposéb na jej sytuacje majatkowa .

Ryzyko wydluzenia procedur sadowo-egzekucyjnych

Grupa, w ramach prowadzonej dziatalnosci jest uczestnikiem postepowan sadowych i egzekucyjnych,
ktore sa prowadzone zaréwno bezposrednio przez spolke z Grupy, jak i zlecane podmiotom
zewnetrznym. Dochodzenie wymagalnych, ale niesptacanych przez pozyczkobiorcow pozyczek
na drodze sadowej jest kosztowne i dlugotrwate. Przedluzajace sig¢ postgpowanie sadowe lub
egzekucyjne moze wplyna¢ na zmniejszenie przychodéw z tytulu windykacji naleznosci,
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co spowoduje pogorszenie si¢ sytuadji finansowej. W ramach dziatalnosci Grupy wyodrgbniono
podmiot, ktérego dzialalnosé koncentruje si¢ na windykadji wierzytelnosci z tytulu pozyczek
udzielonych w ramach dziatalnogci calej Grupy Kapitalowej. Wierzytelnosci windykowane sg przez
wyspecjalizowany w tym zakresie personel, a pozostate podmioty z Grupy moga skupiac sig
na rozwoju podstawowej dzialalnosci.

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Grupa Kapitalowa EUROCENT SA prowadzi swojq dzialalnoé¢ na terenie Polski, w zwiazku z czym
jej sytuacja ekonomiczna jest $cigle skorelowana z 0golng sytuacja gospodarcza kraju. Do gtéwnych
czynnikéw o charakterze ogolnogospodarczym, wplywajacych na dziatalnos¢ Grupy, mozna zaliczy¢:
poziom PKB Polski, poziom sredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji
podmiotéw gospodarczych, stopieri zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych
oraz wskaznik bezrobocia. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek
poziomu inwestycji przedsiebiorstw, wzrost zadluzenia jednostek gospodarczych oraz zwiekszenie
bezrobocia moze mieé negatywny wplyw na dzialalnos¢ oraz sytuacje finansowq Grupy, poprzez
obniZenie popytu na oferowane przez niq ustugi, cow konsekwencji moze przelozy¢  sie
na pogorszenie jej wynikow finansowych. Niekorzystne zmiany wskazanych czynnikow moga mieé
rowniez negatywny wplyw na dalszy rozwoj.
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V.

1)

SYTUACJA FINANSOWA
Wybrane dane finansowe

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej za 2015 rok

Wybrane dane finansowe

od 01.01.2014

do 31.12.2014

0d 01.01.2015 |

do 31.12.2015

Przychody netto ze sprzedazy

12 389 814,54 7|

61 923 381,96 zt

Pozostate przychody operacyjne

3 358 612,87 #1

7 066 708,96 zi

Przychody finansowe

7110 689,38 zi

11 141 945,33 z1

Amortyzacja

433 438,53 zI

677 849,98 zi

Koszty dziatalnosci operacyjnej

8201 877,54 zt

49 163 012,51 zl

Pozostate koszty operacyjne

2 845 437,38 z}

6 333 822,77 zl

Koszty finansowe

9916 196,02 zl

19 795 223,48 zt

Zysk/strata na sprzedazy 4187 937,00 zt 12 760 369,45 zi
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 4701 112,49 zt 13 493 255,64 z1
Zysk/strata brutto (przed opodatkowaniem) 1 895 605,85 zt 4 839 977,49 z}

Zysk/strata netto (po opodatkowaniu)

1928 434,85 7z}

4951 097,49 zt

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2015

Kapital wiasny 7 614 535,30 zt 12566 112,79 zi
Kapitat podstawowy 240 495,00 zt 245 495,00 zt
Zobowiazania dtugoterminowe 5 484 645,28 z} 2005 929,68 7t

Zobowigzania krétkoterminowe

3 241 865,59 zi

4470 831,49 zt

Naleznosci dlugoterminowe

0,00 zt

0,00 zt

Naleznosci krétkoterminowe

3414 870,70 zt

5671110,84 7t

Inwestycje dtugoterminowe

29037,33 zt

634 930,82 zt

Inwestycje krotkoterminowe

11 211 363,88 zt

9 821 552,10 zt

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

1879 826,87 zt

6 735 268,23 zi
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2) Wybrane wskazniki finansowe EUROCENT SA

2014 2015
marza EBIT % 34% 21%
marza wyniku netto % 16% 8%
ROE 25% 39%
Kapital wiasny/ inwestycje krétkoterminowe 68% 128%
Eobowiqzania;’ kapitaty wtasne 1,15 0,52
Wskaznik ptynnosci biezacej 4,68 3,64
Wskaznik plynnosci szybkiej 4,51 3,46
Wskaznik plynnosci natychmiastowej 0,57 1,51

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

W 2015 roku Grupa Kapitatowa osiagnela przychody ze sprzedazy na poziomie 61923 381,96 21.
Glownym Zrédtem przychodéw Grupy w 2015 roku byta sprzedaz pozyczek gotowkowych przez
spotke dominujaca oraz spolke zalezng IDA Partner Sp. z 0.0. SKA oraz odsprzedaz wierzytelnosci z
tytulu udzielonych pozyczek do Funduszy Sekurytyzacyjnych. Realizacja owocnej wspdlpracy z
Funduszami poczatkowo przez spétke zalezna, a w poZniejszej kolejnosci przez spétke dominujaca
umozliwita catej Grupie wygenerowanie rekordowych wynikéw finansowych,

Zarzad jest zadowolony z wynikéw wygenerowanych przez Grupe w 2015 roku, a w szczegolnosci
z wartosci wypracowanych zyskow:

a) zysk ze sprzedazy: 12 760 369,45 zi

b) zysk z dziatalnosci operacyjnej: 13 493 255,64 zt

€) zysk z dziatalnosci gospodarczej: 4 839 977,49 zi

d) zysk netto: 4 951 097,49 zt.

Pozyskanie nowego, alternatywnego w stosunku do emisji obligacji, Zrédla stabilnego finansowania
biezacej dzialalnoéci bez koniecznosci zwigkszania wartosci zadluzenia Grupy umozliwito
wygenerowanie tak satysfakcjonujacych wynikéw. Zarzad uznaje sytuacje finansowa Grupy
Kapitatowej EUROCENT SA za bardzo dobra i perspektywiczna.
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V. ROZWOJ] GRUPY KAPITALOWE] W 2015 ROKU

1) Zdarzenia w trakcie roku obrotowego

a) Zawarcie Umow z Funduszami Inwestycyjnymi w zakresie sekurytyzacji wierzytelnosci

19 marca 2015 roku — zawarcie umowy ramowej wspolpracy pomigedzy IDA Partners Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna z siedziba w Krakowie a GODEBT 1
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny zarzadzanym przez
GO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie. Umowa zostala zawarta na
czas okreslony do dnia 31 grudnia 2018 roku.

27 lipca 2015 roku — zawarcie umowy ramowej wspolpracy pomiedzy IDA Partners Spotka
z ograniczong odpowiedzialnodcia spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Krakowie a kolejnym
Funduszem Inwestycyjnym. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2016 roku.

06 listopada 2015 roku - zawarcie umowy ramowej wspolpracy pomiedzy EUROCENT SA
a Funduszem Inwestycyjnym. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2016
roku.

12 listopada 2015 roku - zawarcie umowy ramowej wspolpracy pomiedzy EUROCENT SA
a GODEBT 1 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny
zarzadzanym przez GO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2z siedziba w Warszawie.
Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2018 roku.

Sprzedaz wierzytelnosci na podstawie wymienionych uméw zawartych z Funduszami umozliwita
finansowanie biezacej dzialalnosci EUROCENT SA oraz dynamiczny rozwdj catej grupy kapitatowej.

W zwiazku z zawartymi przez IDA Partners Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia spotka
komandytowo-akeyjna z siedziba w Krakowie Wyzej wymienionymi umowami w dniu 26 marca 2015
roku EUROCENT SA podpisata z IDA Partners Sp. z 0.0. SKA umowe agencyjng, na podstawie ktérej
EUROCENT SA zobowiazala si¢ do zawierania w imieniu Spotki pozyczek gotowkowych z osobami
fizycznymi oraz do statej obstugi Klientéw Spétki zgodnie z warunkami i harmonogramami
zawartymi w umowach pozyczek. Produkty finansowe znajdujace sie w ofercie Spotki posiadaty
odmienne, w poréwnaniu z oferta EUROCENT SA, parametry dotyczace wartosci udzielanych
pozyczek oraz terminéw splaty przez co stanowily doskonate uzupeienie oferty Emitenta, co
umozliwifo pozyskanie nowej grupy Klientow,

Sprzedaz nowej grupy produktéw z oferty produktowej Spéiki za posrednictwem rozbudowanej sieci
Przedstawicieli EUROCENT SA umozliwilo dynamiczny wzrost przychodéw ze sprzedazy, co
pozytywnie wplyneto na wyniki generowane przez cala grupe kapitatowa.

b) Objecie akgji serii D w spélce IDA Partners Sp.zo0.0. S.K.A,

W dniu 01 pazdziernika 2015 roku Spotka objeta 31 000 imiennych akdji serii D w podwyzszonym
kapitale zaktadowym spétki IDA Partners Sp. z 0.0. SK.A. z siedziba w Krakowie o wartosci
nominalnej 100 zl kazda, pokrywajac je w calosci poprzez wniesienie wkladu niepienieznego
w postaci portfela obejmujacego 6 719 wierzytelnosci z tytulu udzielonych osobom fizycznym
pozyczek o lacznej wartosci godziwej 3 100 000 z}. Cena emisyjna obejmowanych akgji byta réwna ich
cenie nominalnej,
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Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego IDA Partners Sp. z 0.0. S.K.A. nastapita w dniu 30
pazdziernika 2015 roku. Kapital zakladowy wynosit 6 129 500,00 zt. EUROCENT S.A. posiada 97,72%-
owy udzial w kapitale zaktadowym Spétki oraz 97,72% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

¢) Nabycie udzialéw w Toucan 1 Sp. z o.0.

W dniu 27 listopada 2015 roku EUROCENT SA na mocy umowy sprzedazy udzialéw nabyla 99
udziatéw w kapitale zaktadowym Toucan 1 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie o wartosci nominalnej 50,00 z} kazdy i facznej wartosci nominalnej 4 950,00 zl,
stanowiacych 99% gloséw na zgromadzeniu wspSlnikdow.

d) Objecie certyfikatow w ERC Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym

W dniu 30 listopada 2015 roku EUROCENT SA zlozyla zapis na 300 szt. certyfikatow inwestycyjnych
ERC Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego serii A, ktérych jednostkowa cena emisyjna wynosi
1.000,00 zi, zas taczna cena emisyjna jest réwna 300.000,00 zt. W dniu 02 grudnia 2015 r. Spotka
uzyskala informacje, ze certyfikaty inwestycyjne Funduszu serii A zostaty przydzielone Spoélce
zgodnie ze zlozonym zapisem. Emisja certyfikatow inwestycyjnych Funduszu serii A jest emisja
zatozycielska Funduszu, prowadzona w celu zebrania wplat niezbednych do jego utworzenia.
Fundusz ma charakter dedykowany i jest tworzony na potrzeby dzialalnosci inwestycyjnej
EUROCENT SA.

W dniu 21 grudnia 2015 r. nastapito wydanie certyfikatéw na rzecz Spotki. ERC Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty zostat wpisany do ksiegi rejestrowej w rejestrze funduszy inwestycyjnych
pod pozycja Rfi 1270 na mocy Postanowienia Sadu Okregowego w Warszawie VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy z dnia 10 grudnia 2015 roku.

e) Nabycie udzialéw w Snowfinch 16 Sp. z o.o.

W dniu 21 grudnia 2015 roku EUROCENT SA na mocy umowy sprzedazy udzialéw nabyla 100
udziatéw w kapitale zakladowym Snowfinch 16 Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Poznaniu o wartosci nominalnej 50,00 zi kazdy i tacznej wartosci nominalnej 5 000,00 zi,
stanowigcych 100% gloséw na zgromadzeniu wspoinikow.

f) Nabycie udzialéw w Crow 11 Sp. z 0.0.

W dniu 28 grudnia 2015 roku EUROCENT SA na mocy umowy sprzedazy udzialéw nabyta 100
udziatéw w kapitale zaktadowym Crow 11 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie o wartosci nominalnej 50,00 zi kazdy i tacznej wartosci nominalnej 5 000,00 zi,
stanowigcych 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow.

g) Przeniesienie akcji IDA Partners Sp. z 0.0. SKA do Crow 11 Sp. z 0.0.

W dniu 28 grudnia 2015 roku Emitent zawarl z Crow 11 Sp. z 0.0. umowe aportowa, na mocy ktorej
wniost aportem do spotki Crow 11 Sp. z 0.0. wszystkie posiadane przez Emitenta akcje IDA Partners
Sp. z0.0. SKA w liczbie 59 900 w zamian za 1 854 udzialéw w podwyzszonym kapitale zakladowym
spotki Crow 11 Sp. z o.0., objetych przez Emitenta na mocy oswiadczenia o objeciu udziatow
zlozonego przez Emitenta w dniu 28 grudnia 2015 roku.

Wartos¢ wnoszonych przez Emitenta aportem akcji IDA Partners Sp. z 0.0. S.K.A. wynosita
12173 760,00 z1.

Po rejestracji podwyzszenia kapitat zakfadowy Crow 11 Sp. z 0.0 e wynosit 100 000 zt. Emitent bedzie
posiadal 97,7% udzialéw w kapitale zakladowym Crow 11 Sp. z 0.0.

Strona 14 z 21 A



euro cent E) Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej za 2015 rok

W dniu 28 grudnia 2015 roku spétka zalezna od Emitenta Debtor Sp. z 0.0. zawarla z Crow 11 Sp. z
0.0. umowe aportowa, na mocy ktorej wniosta aportem do spotki Crow 11 Sp. z o.0. wszystkie
posiadane przez nig akcje IDA Partners Sp. z 0.0. S.K.A. w liczbie 1 395 w zamian za 46 udzialéw w
podwyzszonym kapitale zakladowym spétki Crow 11 Sp. z 0.0, objetych przez Debtor Sp. z 0.0. na
mocy oswiadczenia o objeciu udziatéw i przystapieniu do spétki ztozonego przez Debtor Sp. zo.0.w
dniu 28 grudnia 2015 roku.

Wartos¢ wnoszonych przez Debtor Sp. z 0.0. aportem akcji IDA Partners Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia S.K.A. wynosi 283 510,00 z1.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Debtor Sp. z 0.0. bedzie posiadala 2,3% udziatow
w kapitale zaktadowym Crow 11 Sp. z 0.0.

Celem powyzszych czynnosci jest usystematyzowanie struktury Grupy Kapitalowej Emitenta oraz
optymalizacja wykorzystania srodkéw finansowych w ramach dziatalnogci Grupy.

h) Emisja obligacji serii E

W dniu 15 maja 2015 roku Zarzad Spotki podjat Uchwate nr 1/05/2015 w sprawie emisji obligacji na
okaziciela serii E. Przedmiotem emisji bylo do 30000 obligacji na okaziciela o lacznej wartosci
nominalnej nieprzekraczajacej kwoty 3 000 000 zL.

W dniu 08 czerwca 2015 roku Zarzad Spotki dokonal przydziatu Obligadji serii E uzyskujac tym
samym 1800600 zt na rozwdj dziatalnosci Spotki. Obligacje serii E sa obligacjami dwuletnimi,
niezabezpieczonymi, oprocentowanymi wg stalej stopy procentowej 8,5% w skali roku. Wykup
Obligacji serii E nastapi w dniu 08 czerwca 2017 roku. Obligacje zostaty przydzielone 40 podmiotom.
W dniu 28 sierpnia 2015 roku Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA podjal
Uchwale nr 869/2015 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 18 006
obligacji na okaziciela serii E Spotki.

W dniu 04 wrzesnia 2015 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie SA podijat
Uchwale nr 902/2015 w sprawie wyznaczenia na dzieri 09 wrzeénia 2015 roku pierwszego dnia
notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst obligacji na okaziciela serii E.

i) Przedterminowy wykup Obligacji serii C

W dniu 12 czerwca 2015 roku Zarzad Spolki podjat Uchwale w sprawie wykonania opgji
wezesniejszego wykupu na zadanie Emitenta wszystkich obligacji na okaziciela serii C w trybie
przewidzianym w Warunkach emisji obligacji serii C.

W dniu 26 czerwca 2015 roku Spétka dokonata catkowitego wykupu Obligadji serii C. Wykupem
zostalo objete 3000 sztuk obligadji serii C o wartosci nominalnej 1000,00 ziotych kazda. Na dzieri
wezesniejszego wykupu kazdy z Obligatariuszy zaplate 101% naleznosci glownej za kazda
wykupowana Obligacje wraz z naleznymi, a nie zaplaconymi odsetkami wyliczonymi zgodnie z
Warunkami emisji obligagji serii C.

W zwiazku z przedterminowym wykupem Obligacji serii C zastaw na zbiorze o zmiennym sktadzie,
stanowiacym catod¢ gospodarcza, obejmujacym wierzytelnosci pienig¢zne aktualne i przyszie z tytutu
pozyczek gotowkowych udzielanych przez Emitenta osobom fizycznym majacym nie mniej niz 45 lat
do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 4 500 000,00 zL.; stanowiacy zabezpieczenie Obligacji
zostal wykreslony z rejestru na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srodmiescie w
Krakowie, Wydzial VIl Gospodarczy Rejestru Zastawow z dnia 15 lipea 2015 roku.

Strona 15 z 21 ”Y



eu ro ce nt G) Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za 2015 rok

j) Terminowy wykup Obligacji serii B

W dniu 31 sierpnia 2015 roku Spotka dokonata catkowitego wykupu Obligacji serii B. Obligacje
zostaly wykupione terminowo, zgodnie z harmonogramem przewidzianym w Warunkach Emisji
Obligacji serii B. Catkowita wartoé¢ nominalna wyemitowanych Obligacji wynosita 2.000.000 zt.
Obligacje oprocentowane byty wedtug stalej stopy procentowej w wysokosci 10% w skali roku.

2) Zdarzenia po zakonczeniu roku obrotowego
a) Rejestracja podwyzszenia kapitalu zakladowego Crow 11 Sp. z o.0.

W dniu 19 stycznia 2016 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stofecznego Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy KRS wydal Postanowienie w Sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu
zakladowego Crow 11 Sp. z o.0.

Kapital zaktadowy Spétki wynosi 100 000,00 z}. Emitent posiada 97,7%-owy udzial w kapitale
zakladowym Spétki oraz 97,7% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Pozostata czesé udziatéw
byta w posiadaniu Debtor Sp. z o.0.

b) Wniesienie udziatéow Crow 11 aportem do Snowfinch Sp. z o.0.

W dniu 25 stycznia 2016 roku Emitent zawar} ze spotka Snowfinch 16 Sp. z 0.0. umowe aportowq, na
mocy ktérej wnidst aportem do spétki Snowfinch 16 Sp. z 0.0. 1953 z 1 954 posiadanych przez
Emitenta udzialéw w spétce Crow 11 Sp. z 0.0. w zamian za 243 350 udzialéw w podwyzszonym
kapitale zaktadowym spétki Snowfinch 16 5p. z 0.0., objetych przez Emitenta na mocy oswiadczenia o
objeciu udziatéw ztozonego przez Emitenta w dniu 25 stycznia 2016 roku.

Wartos¢ zbywcza wnoszonych przez Emitenta aportem udzialéw w spétce Crow 11 Sp. z o.o.
wyniosta 12 167 500,00 zt.

Po rejestracji podwyzszenia kapital zaktadowy Snowfinch 16 Sp. z 0.0 bedzie wynosit 12 456 000,00 zi.
Emitent bedzie posiadal 97,72% udziatéw w kapitale zaktadowym Snowfinch 16 Sp. z o.0.

W dniu 25 stycznia 2016 roku spotka zalezna od Emitenta Debtor Sp. z 0.0. zawarta ze spétka
Snowfinch 16 Sp. z 0.0. umowe aportowa, na mocy ktorej wniosta aportem do spétki Snowfinch 16 Sp.
Z 0.0. wszystkie posiadane przez niaq udzialy w spétce Crow 11 Sp. z 0.0. w liczbie 46 w zamian za 5
670 udzialéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki Snowfinch 16 Sp. z 0.0., objetych przez
Debtor Sp. z 0.0. na mocy oswiadczenia o objeciu udziatow i przystapieniu do spotki ztozonego przez
Debtor Sp. z 0.0. w dniu 25 stycznia 2016 roku.

Wartos¢ wnoszonych przez Debtor Sp. z 0.0. aportem udziatéw w spotce Crow 11 Sp. z 0.0. wyniosta
283 500,00 zt.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Debtor Sp. z 0.0. bedzie posiadata 2,28% udziatow
w kapitale zaktadowym Snowfinch 16 Sp. z 0.0.

W dniu 25 stycznia 2016 roku spétka zalezna Snowfinch 16 Sp. z 0.0. zbyla 1 999 udziatéw w spolce
Crow 11 sp. z 0.0. na rzecz funduszu inwestycyjnego ERC Fundusz Inwestycyjny Zamknigty na
podstawie umowy wniesienia udziatow jako wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne z dnia 25 stycznia
2016 roku w zamian za 13.321 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B.
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¢) Przeksztalcenie Crow 11 w spolke komandytowq i rozwiazanie spélki bez przeprowadzania
likwidacji

W dniu 27 stycznia 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Crow 11 Sp. z o.0. podjeto
uchwale w sprawie przeksztalcenia Spotki w spolke komandytowa pod firma Eurocent Spolka
Akcyjna Debtor Spotka komandytowa.

W dniu 05 lutego 2016 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , X1l Wydzial
Gospodarczy KRS zarejestrowal przeksztalcenie spdtki i wpisat spotke komandytowa do rejestru
przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000600985.

W dniu 23 lutego 2016 roku Wspdlnicy Spotki podieli uchwale w sprawie rozwiazania Spétki bez
przeprowadzenia jej likwidacji.

d) Przeksztalcenie Snowfinch 16 w spoltke jawna i rozwiazanie spétki bez przeprowadzania
likwidacji

W dniu 04 lutego 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Snowfinch 16 Sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie przeksztalcenia Spotki w spétke jawna pod firma Eurocent Spétka
akcyjna spotka jawna.

W dniu 19 lutego Sad Rejonowy Poznan — Nowe miasto i Wilda w poznaniu, VIII Wydzial
Gospodarczy KRS zarejestrowal przeksztatcenie spotki i wpisal spotke jawna do rejestru
przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000602940

W dniu 23 lutego 2016 roku Wspdlnicy Spotki podjeli uchwate w sprawie rozwiazania Spotki bez
przeprowadzania jej likwidadji.

e) Przeksztalcenie IDA Partners Sp. z 0.0. SKA w spotke komandytowa

W dniu 08 lutego 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie IDA Partners Sp. z 0.0. SKA podijeto

uchwale w sprawie przeksztalcenia Spotki SKA w spdtke komandytowa pod firma TDA Partners
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia spétka komandytowa

W dniu 19 lutego 2016 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie , XI Wydziat
Gospodarczy KRS zarejestrowal przeksztalcenie spotki i wpisal spotke komandytowa do rejestru
przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000603387.
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VL. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO
BILANSU, W TYM Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Suma bilansowa skonsolidowanego bilansu na koniec okresu obrachunkowego 2015 r. wyniosta

19332 970,48 zt.

oraz 2014.

3,18%

b6, 31%

20,20%

0,65%

0,17%

7,51%

1,93%

Struktura Aktywow

4,02%

50,80%

29,33%

0,77%

3,28%

8,95%

2,84%

2014 2015

Strona 18 z 21

B Krotkoterminowe rozliczenia

miedz, okresowe
1

W Inwestycje krotkoterminowe

W Naleinosci krotkoterminowe

B Zapasy

M Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

W inwestycje diugoterminowe

m Naleznosc dlugoterminowe

M Rzeczowe aktywa trwale

B Wartosciniematerialne i pra

wine

Ponizej przedstawiono strukture aktywdw aktywow i pasywéw za rok 2015



eu roce nt E ) Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za 2015 rok

Struktura Pasywow

— 1.50%
i o b
19,17% 23.135%
10,38%
W Rozliczeniamiedzyokresowe
32,44%
W 7obowiqzania
25,61% krotkoterminowe
W Zobowiazania dlugoterminowe
B Zysk (strata) netto
1,41%
A1 AL% W Zysk (strata) z lat ubieglych
32,29% SR
1,45% 127N
' g

2014 2015

Powyzsze wykresy prezentuja w sposéb obrazowy strukture poszczegolnych sktadnikéw bilansu.
Wroku 2015 najwigksza wartos¢ aktywéw stanowia skladniki majatku obrotowego: inwestycje
krotkoterminowe (ponad 50%) oraz naleznosci krétkoterminowe (prawie 30%). W strukturze
kapitatéw najwigksza wartosé stanowia kapitaly wilasne - 65%, natomiast w kapitatach obcych
zobowiazania dlugoterminowe sa na poziomie ponad 10% wartogci kapitatow, gdy zobowigzania
krotkoterminowe wynosza ponad 23%
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" VIL OPIS STRUKTURY GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH

W RAMACH GRUPY KAPITALOWE] W DANYM ROKU OBROTOWYM

Firma Siedziba spotki Przedmiot Pozycja w Udziat Udzial Powiazanie
dziatalnosci strukturze w Kapitale  w liczbie
Grupy zakladowym  glosow
Kapitatowej
EUROCENT Spotka  ul. Miodziezy 9D, 64.99.7 Jednostka - - .
Akcyjna 30-829 Krakow dominujaca
EUROCENT Spotka  ul. Miodziezy 9D, 77.11.2 Jednostka 60,00% 60,00% bezposrednie
Akcyjna Spotka 30-829 Krakow zalezna
Komandytowa
IDA Partners Sp. z ul. Mlodziezy 9D, 66.19.7, Jednostka 100% 100% bezposrednie
0.0. 5KA 30-829 Krakow zalezna i posrednie
Debtor Spotka z ul. Grabiszynska 151, 64.99.7 Jednostka 96,54% 96,54% bezposrednie
ograniczong 53-439 Wroctaw zalezna
odpowiedzialnoscia
Crow 11 Spotka z ul. Rondo ONZ 1, 70.10.7Z Jednostka 100% 100% bezposrednie
ograniczong p-12, 00-124 zalezna o .
3 sl 7 i posrednie
odpowiedzialnoscia ~ Warszawa
Snowfinch 16 Spétka  ul. Mielzynskiego 14, 70.10.Z2 Jednostka 100% 100% bezposrednie
Z ograniczong p.7, 61-725 Poznan zalezna . )
- o i posrednie
odpowiedzialnoscig
Toucan 1 Spotka z ul. Rondo ONZ 1, 70.10.Z Jednostka 99% 99% bezposrednie
ograniczong p.12, 00-124 zalezna
odpowiedzialnoscia ~ Warszawa
/
VA
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VIII. PLAN ROZWOJU

W 2016 roku Zarzad bedzie skupiat si¢ na dalszym rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitalowej przede
wszystkim poprzez zwigkszanie liczby Przedstawicieli finansowych i zacieénianie siatki sprzedazy.
Celem jest mozliwos¢ dotarcia z oferty do Klienta w kazdej miejscowosci w Polsce. W dalszej

kolejnosci nie wykluczana jest ekspansja na rynki zagraniczne, jednak bedzie to uwarunkowane
pozyskaniem stabilnego Zrédta finansowania dla dziatalnosci poza granicami kraju.

Grupa Kapitalowa w dalszym ciggu bedzie rozszerzata oferte produktowq o nowe rodzaje pozyczek i
dostosowywata swoje produkty do biezacego zapotrzebowania rynku.

Zarzad Spotki dominujacej:

29 04 36

Grzegorz Kolawa |"'I /Pawel Przybyta Weronika Wituszyriska

— Prezes Zarzadu — Czlonek Zarzadu - Czlonek Zarzadu
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