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1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O EMITENCIE

Polska
Tarnow
33-100 Tarndw, ul. Rolnicza 41 A

0000373682

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

852650451
873-29-41-947

+48 14 6556537
+48 14 6283349
biuro@kupiec.az.pl

www.kupiec.az.pl

Seria A - 3.000.000
SeriaB- 250.000
SeriaC- 333.334
SeriaD- 831.275
Razem - 4.414.609 sztuk

Prezes Zarzadu Leszek Wrdéblewski
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2. DANE FINANSOWE Z BILANSU, RACHUNKU ZYSKOW | STRAT, RACHUNKU
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WLASNYM.

Bilans na dzien 31 marca 2016 roku (koniec | kwartatu).

2015-03-31

2016-03-31

5645,40

4 376,65

250,98

197,22

4 885,12

4117,13

0,00

0,00

8 637,17

16 646,30

0,00

0,00

8 565,24

8 583,87

24,98

7 979,57

46,95

82,86

2015-03-31 | 2016-03-31
712498| 12477,63
4 414,61 4 414,61
1472,03 1472,03

-113,91
1142,32 1177,14
118,72 5392,37
91,21 21,48
0,00 0,00
7 157,59 8 945,32
0,00 1352,35
649,13 476,25
6 472,48 7 090,46
35,98 26,26
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1Q 2015r.
od 01.01.2015r.
do 31.03.2015r.

Narastajaco
od 01.01.2015r.
do 31.03.2015r.

Rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku.

1Q 2016r.
od 01.01.2016r.
do 31.03.2016r.

Narastajgco
od 01.01.2016r.
do 31.03.2016r.

6 733,03 6 733,03 6 940,92 6 940,92
6 733,03 6 733,03 6 940,92 6 940,92
6 575,02 6 575,02 6 893,21 6 893,21
24,64 24,64 35,83 35,83
260,25 260,25 132,14 132,14
5944,75 5944,75 6 347,16 6 347,16
4,62 4,62 10,15 10,15
193,73 193,73 256,77 256,77
44,13 44,13 58,16 58,16
102,90 102,90 53,00 53,00
158,01 158,01 47,71 47,71
521 521 21,39 21,39
521 521 21,39 21,39
31,14 31,14 11,69 11,69
31,14 31,14 11,69 11,69
132,08 132,08 57,41 57,41
12,77 12,77 7,97 7,97
2,07 2,07 1,84 1,84
10,7 10,7 6,13 6,13
32,25 32,25 38,84 38,84
32,25 32,25 38,84 38,84
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112,60 112,60 26,54 26,54
21,39 21,39 5,04 5,04
91,21 91,21 21,50 21,50
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym, stan na 31 marca 2016 roku.
1Q 2015r. Narastajaco 1Q 2016r. Narastajaco
od 01.01.2015r. od 01.01.2015r. od 01.01.2016r. od 01.01.2016r.
do 31.03.2015r. do 31.03.2015r. do 31.03.2016r. do 31.03.2016r.
7 033,77 7 033,77 12 056,14 12 056,14
7 033,77 7 033,77 12 056,14 12 056,14
7 124,98 7 124,98 12 477,63 12 477,63
7 124,98 7 124,98 12 477,63 12 477,63
Rachunek przeptywow pienieznych stan na dzien 31 marca 2016 roku.
1Q 1Q
od dnia stan od dnia stan
1.01.2015 do 31-03-2015 1.03.2016 do 31-03-2016

dnia 31.03.2015 dnia 31.03.2016
91,21 91,21 21,50 21,50
182,34 182,34 463,10 463,10
273,55 273,55 484,60 484,60
0,00 0,00 0,00 0,00
22,47 22,47 34,42 34,42
-22,47 -22,47 -34,42 -34,42
0,00 0,00 0,00 0,00
269,08 269,08 201,70 201,70
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-269,08 -269,08 -201,70 -201,70
-18,00 -18,00 248,48 248,48
-18,00 -18,00 248,48 248,48

42,98 42,98 59,92 59,92
24,98 24,98 308,40 308,40

3. INFORMACIJA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU | O

ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI.

I. PREZENTACJA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

KUPIEC S. A. prezentuje sprawozdanie finansowe za | kwartat roku obrotowego 2016, tj. za okres
rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2016 r. i koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

KUPIEC Spétka z o0.0. z siedzibg w Tarnowie nie stanowi jednostki zaleznej.

W biezgcym okresie sprawozdawczym w sktad Spétki nie wchodzity wewnetrzne jednostki organizacyjne
zobowigzane do sporzadzenia samodzielnego sprawozdanie finansowego, jednostka nie byta wiec
zobowigzana do sporzadzenia tacznego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki kontynuujace dziatalnosc.

W okresie sprawozdawczym Spétka dokonata zmian metod ksiegowosci w ten sposdb, ze od 01,01,2016 roku
Spétka bedzie dokonywac przeszacowania wartosci posiadanych akcji innych podmiotow w okresach rocznych.
Obecnie na wyniki Emitenta wptyw majg dwa sektorach w jakich Emitent prowadzi dziatalnos¢. Pierwszy z nich
to stabilna dziatalnos¢ spedycyjna TSL, druga to rozwijana dziatalnos$¢ inwestycyjna charakteryzujaca sie
duzymi wahaniami wptywajgcymi na wartosci bilansowe. Zmiana ma na celu ustabilizowanie wynikéw
wykazywanych w bilansach spotki wypracowanych gtéwnie w branzy TSL ktéra ma jednoczesnie najwieksze
potrzeby finansowania swojej dziatalnosci i stabilnej wspoétpracy z instytucjami finansowym. Spétka realizuje
plan wydzielenia dziatalnosci TSL do osobnego podmiotu i gdy to nastgpi to podstawowe przychody Emitenta
beda wynikaty z jego dziatalnosci inwestycyjnej co spowoduje powrdt do przeszacowan w okresach
kwartalnych. Sposéb sporzadzania sprawozdania finansowego pozostat bez zmian w stosunku do roku
poprzedniego. Informacje zawarte w sprawozdaniu za | kwartat 2016 roku sg poréwnywalne z odpowiednimi
informacjami za rok ubiegty w stosunku do roku sprawozdawczego.

W sprawozdaniu finansowym Spdtka prezentuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Kupiec Spotka Akcyjna sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie rodzajowym.

Wynik finansowy Kupiec Spétka Akcyjna za okres sprawozdawczy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace
na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatuy,
wspotmiernosci przychodéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.
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Il. INFORMACIJE DOTYCZACE SKtADU ZARZADU | RADY NADZORCZEI.

Sktad osobowy Zarzadu na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Prezes Zarzadu — Pan Leszek Wrdoblewski

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Wréblewski Piotr
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej — Tabisz Zygmunt
Cztonek Rady Nadzorczej — Stasko Artur

Cztonek Rady Nadzorczej — Zotagdz Tomasz

Cztonek Rady Nadzorczej — Jan Leszkiewicz

Il. POLITYKA RACHUNKOWOSCI.

1/ Rachunek zyskoéw i strat.
KUPIEC Spétka Akcyjna z siedzibg w Tarnowie sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie rodzajowym.
Na wynik finansowy Spoétki wptywajg ponadto:
- pozostate przychody i koszty operacyjne, bezposrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki;
- przychody i koszty finansowe, gtdwnie z tytutu odsetek i réznic kursowych.

Wynik finansowy Spotki za okres sprawozdawczy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspdtmiernosci
przychoddw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Wynik finansowy brutto Spotki koryguja :

- biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych;

Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych naliczane sg zgodnie z ustawg z dnia
15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych, w brzmieniu obowigzujgcym w roku
sprawozdawczym.

2/ Bilans

KUPIEC Spodtka Akcyjna stosuje zasady i metody wyceny okreslone w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych
na jej podstawie rozporzgdzeniach. Tam, gdzie ustawa daje jednostkom prawo wyboru, w stosunku do zdarzen
wystepujacych w Spofce, stosuje sie nastepujgce zasady wyceny:

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne.

Srodki trwafe s3 wyceniane wedtug cen nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikéw
majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie.

Srodki trwate s3 umarzane wedtug metody liniowej, poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia
do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Do celdw
podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajgce z Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o
podatku dochodowym od oséb prawnych, okreslajgce wysokos¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania
przychoddéw.

Dla uzywanych srodkdéw trwatych stosowane sg podwyzszone stawki amortyzacyjne, zgodne z wymienionymi
w ustawie.
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Sktadniki majgtku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego roku oraz wartosci
poczatkowej nie przekraczajgcej 3.500,- zt sg jednorazowo umarzane, w momencie przekazywania ich do
uzywania.

Dla posiadanych przez siebie srodkéw trwatych, w ramach poszczegdlnych ich grup rodzajowych, Spétka
stosowata nastepujgce stawki amortyzacyjne:

- Srodki transportu: 14% - 40%

- sprzet komputerowy ; 30%

Pozycje wyrazone w walutach obcych.

Wyrazone w walutach operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie :

- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji — w przypadku kupna lub sprzedazy
walut oraz zaptaty zobowigzan lub naleznosci;

- Srednim, ogtaszanym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego dzien wystgpienia
operacji, chyba ze w wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Za kurs faktycznie zastosowany w dniu przeprowadzenia operacji Spétka przyjmuje w przypadku:

- sprzedazy walut — kurs ustalony przy realizacji operacji

- zakupu walut — kurs ustalony przy realizacji operacji

- zaptaty naleznosci — $rednim, ogtaszanym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajgcego dzied wptywu naleznosci

- zaptaty zobowigzania — $rednim, ogftaszanym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajgcego dzien wyptywu waluty

Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia

- Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci netto
(pomniejszone o odpisy aktualizacyjne)

- Naleznosci sg wycenione sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

- Naleznosci wyrazane w walutach obcych wycenione sg z zastosowaniem kursu $redniego ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dany dzien.

Roznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien zaptaty zalicza sie do
kosztow finansowych, jezeli sg to réznice ujemne lub do przychoddéw finansowych, jezeli powstate rdznice sg
dodatnie.

Srodki pieniezne.

- Srodki pieniezne w walucie polskiej wykazane sg w ich wartosci nominalnej.

- $rodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie z zastosowaniem kurséw bankdw, z ustug ktérych
Spétka korzystata oraz kursu Sredniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty.

Zobowigzania.

- Zobowigzania wycenione sg w kwocie wymaganej zaptaty, z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

- Zobowigzania wyrazane w walutach obcych wycenia sie z zastosowaniem kursu sredniego ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dany dzien.

- Réznice kursowe od zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien zaptaty zalicza sie do
kosztéow finansowych, jezeli sg to rdéznice ujemne lub do przychoddw finansowych, jezeli powstate rdznice sg
dodatnie.

- Zobowigzania, szczegdlnie wobec budzetu, zostaty wycenione na dzien bilansowy w kwocie wymaganej
zaptaty.
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Materiaty.
Materiaty w momencie zakupu odnosi sie w catosci w ciezar kosztow.

Kapitaty wtasne
- ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych
przepisami prawa i umowg Spotki.
- kapitat zaktadowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w
KRS
- zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu
- kapitat zapasowy tworzony jest z:
e Podziatu zysku Spotki
e Nadwyzki wartosci emisyjnej nad ich warto$cig nominalng, po pokryciu kosztow emisji akcji

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, dokonywane s z zachowaniem zasady ostroznosci oraz
wspotmiernosci przychodéw i kosztéw.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne.
Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okreséw

sprawozdawczych. Na dzien bilansowy wycena rozliczed miedzyokresowych czynnych dokonywana jest przy
zastosowaniu zasady ostroznosci.

4. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

4.1 Dziatalnos¢ spedycyjna

Zysk w ujeciu kwartalnym

r

Zysk z dziatalnosci operacyjnej, kwartalnie 1

w tys. zt
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100,00 ; S—,
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Zysk Emitenta z dziatalnosSci operacyjnej (TSL) za | kwartat 2016 roku wynidst 57,41 tys. zt i byt o
74,67 tys. zt nizszy niz w | kwartale 2015 roku. Jest to spadek 0 56,53 % wobec zysku z dziatalnosci
operacyjnej za | kwartat 2015 w sektorze ustug TSL.

Spadek zysku z dziatalnosci TSL jest wynikiem zmniejszenia marzy (szczegdlnie niekorzystne
parametry zanotowaliSmy w lutym 2016 roku w dziale transportu miedzynarodowego) na ustugach TSL w
poréwnywanych okresach. Zarzad juz w marcu 2016 r. podjat dziatania majgce na celu przywrdcenie
wartosci marz osigganych w kwartatach |, Il, 11l 2015 roku. Jednoczesnie trzeba zwréci¢ uwage na wyrazny
spadek kosztow w stosunku do wypracowanych przychodow.

Kolejny raz jednak musze podkresli¢ pozytywne zjawisko stabilizacji od stycznia 2015 roku
poziomu zysku operacyjnego w ujeciu kwartalnym (bardzo wyraznie wykazane na powyzszym wykresie),
w stosunku do roku 2014. Zachowanie tego stabilnego trendu wzrostowego jest celem dla Zarzadu na
obecny rok przy jednoczesnym dazeniu do wzrostu obrotow.

Obroty w ujeciu kwartalnym

Przychody ze sprzedazy w dziale TSL w | kwartale 2016 r. osiggnety wartosc¢ 6.940,92 tys. zt i s3 one wyzsze
od analogicznego okresu 2015 roku o 207,89 tys. zt. Jednak nie zapominajmy, ze jeszcze dwa lata temu w |
kwartale 2014 roku wypracowalismy tylko 4,31 mln obrotéw a bardziej dynamiczny wzrost obrotéw zostat
przyhamowany rozruchem gospodarki w nowym 2016 roku.

r Obroty kwartalne spoétki Kupiec S.A. 1

w min zt
7,00 5 : 6,73 6,9
= 5,98 B
"’ 6,94
5,00 g i
4,00
1Q 2014
ha yq Wa
T 1Q2015
I
Q vV Q
1Q 2016

Srednie obroty kwartalne za 2015 roku to 7,26 ml a warto$¢ przychodéw w | kwartale 2016 jest nadal
ponizej celu do jakiego dazyt Zarzad Emitenta, czyli srednio 8,4 min kwartalnie. Zarzad wyniki za ostatnie
piec¢ kwartatéw traktuje jako stabilng baze do dalszych wzrostow obrotéw juz od Il kwartatu 2016 i
osiggniecia zamierzonego celu.

Emitent korzysta z finansowania bankowego wspierajgc rozwdj branzy TLS o nastepujgcym
charakterze.

a/ Dwuletni, odnawialny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 132.000 euro.

b/ Piecioletni, nieodnawialny kredyt w kwocie 200.000 euro, sptacany w ratach miesiecznych.

¢/ Roczny kredyt w kwocie 450.000 zt (finansujgcy zwroty VAT)

d/ Roczny kredyt na zasadzie odwréconego factoringu w kwocie 1.000.000 zt.

11
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4.2 Dziatalnos¢ inwestycyjna

W | kwartale 2016 roku Spétka nie odnotowata zadnych przychoddw z dziatalnosci inwestycyjne;j.

W zesztym roku przeszacowanie wartosci akcji BVT byty dokonywane dwukrotnie ze wzgledu na ich
debiut na rynku NC. Od 01 stycznia 2016 roku przeszacowania bedg dokonywane na koniec roku
obrachunkowego w celu ustabilizowania wynikdw wypracowanych w branzy TSL jako podstawowej
jeszcze dziatalnosci Emitenta (szerzej opisane w dziale 3. ).

Jako najwiekszy akcjonariusz BVT S.A. Spotka bedzie dazy¢ do kontynuacji polityki dywidendowej w tej
spotce w kolejnych latach, co wydatnie wptynie na wynik finansowy Emitenta.

Zarzad Emitenta bedzie zwiekszat skale inwestycji kapitatowych przez budowanie, przejmowanie oraz
rozwijanie juz posiadanych spétek z branzy finansowej i spedycyjnej (TLS).

W | kwartale 2016 roku obroty na walorach Kupca wyniosty 550 tys. zt.

F Obroty na akcjach KPC 1

w tys. zt

550

800
600
400
200

e y

W Raporcie Statystyczny Gietdy NewConnect za | kwartat 2016 roku Spétka osiggneta nastepujgce pozycje:

e 312 (poprzednio 308) na ponad 400 wymienianych spotek pod wzgledem stopy zwrotu z kapitatu,

e 71 (poprzednio 111) na ponad 400 wymienianych spoétek pod wzgledem wartosci obrotu na
akcjach,

e 180 (poprzednio 159) na ponad 400 wymienianych spdtek pod wzgledem kapitalizacji.

W omawianym okresie Prezes Zarzadu Spotki dokonat transakcji kupna akcji Emitenta, co jest opisane w
komunikacie ESPI 5/2016 z dnia 24 lutego 2016 r. zgodnie z ktérym poziom posiadanych akcji przez Pana
Leszka Wrdblewskiego wzrdst z o kolejne 15.362 akcji. Jest to wzrost o blisko 195.000 akcji na przestrzeni
ostatnich dwdch lat.
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5. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA PODEJMOWAt W
OKRESIE OBJETYM RAPORTEM, W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ
DZIAtALNOSCI

5.1 W zakresie rozwoju podstawowej dziatalnosci spedycyjnej:

W 2016 roku Zarzad ktadzie intensywny nacisk na zwiekszenie wydajnosci i efektywnosci
dziatajacych oddziatéw w Tarnowie, Kielcach i Katowicach. Celem jest wypracowanie minimum 1,2 ml zt
miesiecznego przychodu na zadowalajgcym poziomie marzy przez kazdy z tych oddziatow .

Zarzad kontynuuje dziatania zmierzajace do uporzadkowania modelu dziatalnosci Spotki o
charakterze holdingowej grupy inwestycyjnej poprzez przejecie dziatalnos¢ operacyjng w sektorze TSL
przez nowo utworzony podmiot w 100% zalezny od Spétki. Zarzad podkresla, ze reorganizacja
ukierunkowana jest na wzrost wartosci przedsiebiorstwa Emitenta opisanego w przyjetej 13 kwietnia 2015
roku Strategii rozwoju na najblizsze 5 lat. Opiera sie ona na pieciu podstawowych zatozeniach:

1. Spétka bedzie prowadzi¢ polityke stabilnego wzrostu segmentu spedycyjnego przy zachowaniu
bezpieczenistwa finansowego i marzy zblizonej do sredniej rynkowej w branzy. Planowane jest w
perspektywie 5 lat pozyskanie dla tego biznesu Inwestora branzowego.

2. Potozenie nacisku na rozwaj spotki portfelowej BVT S.A., ktérej dziatalnos¢ w ocenie Zarzgdu Kupiec S.A.
ma ogromne mozliwosci wzrostu w najblizszych latach.

3. Kupiec bedzie dazyt do stworzenia portfela spétek, w ktérych bedzie posiadat strategiczne pakiety akcji,
bedzie wspierat ich zarzgdzanie i zarabiat na wzroscie ich wartosci. Przewidywana liczba spétek w portfelu
w okresie 3 lat wyniesie od 3 do 5 podmiotéw.

4. Spoétka bedzie prowadzié przyjazng dla Akcjonariuszy polityke dywidendowa, a Zarzad bedzie
rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy coroczne, regularne wyptaty dywidend i
przeznaczanie na to nie mniej niz 25% zysku netto wypracowanego w danym roku, w ktérym zysk
przekroczy 500.000 PLN.

5. Spodtka nie przewiduje nowych emisji akcji (chyba ze pojawi sie partner, ktory dofinansuje biznes
spedycyjny), a finansowanie jej rozwoju odbywac sie bedzie ze srodkéw witasnych, inwestycyjnych
kredytéw celowych i emisji obligacji, a takze — w miare pojawiajgcych sie mozliwosci — z dotacji z Unii
Europejskiej.

5.2 W zakresie nadzoru Zarzadu nad rozwojem spétek w ktorych Emitent posiada znaczace
zaangazowanie w kapitale zaktadowym.
Zarzad Emitenta bardzo pozytywnie ocenia rozwdj spoétki BVT SA ktdra w pierwszym kwartale 2016 roku
dokonata kolejnych zakupdow pakietéw wierzytelnosci. Jednoczesnie kontynuowata dwa znaczgce

projekty:

1. Potaczenia ze spdtkg Windykacja PL Sp. z 0.0.
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Po zamknieciu roku obie spétki poddaty sie audytowi majgcemu na celu wycene ich wartosci w wyniku
ktorej ustalono ilos¢ akcji BVT S.A. (parytet) jakg otrzymajg udziatowcy Windykacji PL Sp. z 0.0. za
kazdy posiadany udziat Windykacji PL Sp. z 0.0. i wynoszgcy 10.335,125. Projekt jest na etapie
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenia obu tgczacych sie spétek i powinien by¢ sfinalizowany
jeszcze w Il kwartale. Tak wiec efekt finansowy potfgczenia bedzie zauwazalny od trzeciego kwartatu
2016 roku gdy BVT bedzie dziata¢ juz jako komplementarna w catym zakresie ustug firma
windykacyjna.

W wyniku potgczenia BVT powinno odnotowad nastepujgce korzysci:
e znaczne poszerzenia pola dziatalnosci,

e zwiekszenie dynamiki rozwoju Spétki,

e dywersyfikacja posiadanego portfela wierzytelnosci poprzez rozszerzanie go o nowe branze,
e optymalizacji kosztow obstugi wierzytelnosci, szczegdlnie w zakresie zakupu ustug obcych,

e mozliwosé pozyskiwania przychoddw z obstugi wierzytelnosci zewnetrznych,

e dywersyfikacja zrodet przychoddw

2. Pozyskania finansowania poprzez emisje obligacji.
e w grudniu 2015 roku Spdtka podpisata umowe dotyczgcy doradztwa w zakresie emisji
obligacji
e 31 marca 2016 roku - memorandum informacyjne oraz uchwata Zarzadu zawierajgce
szczegdtowe warunki emisji.
e wdniu 5 maja 2016 roku rozpoczeta sie oferta publiczna obligacji serii A
Celem emisji jest pozyskanie srodkéw na finansowanie dziatalnosci Emitenta, a w szczegdlnosci na:
a) zakup nowych portfeli wierzytelnosci komunikacyjnych, telekomunikacyjnych oraz z rynku
bankowego,
b) zwiekszenie kapitatu wspomagajgcego prowadzenie dziatan egzekucyjnych.

Oba te projekty w ocenie Emitenta powinny kolejny juz raz doprowadzi¢ do gwattownego wzrostu
wartosci BVT ktéra wykorzystujgc doswiadczenie potgczonych spdtek i mocno zwiekszone
mozliwosci zakupowe bedzie mogta zaistnie¢ w waskim gronie firm obstugujgcych tak wymagajgcych
klientow jak banki.

Podstawowe dane Spotki BVT SA

KRS - 0000525241

NIP - 993-065-31-49

Kapitat zaktadowy: 1.000.000 ztotych
Ilos¢ akcji: 10.000.000 sztuk
Akcjonariat:
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Udziat w gtosach na WZA spétki BVT S.A.

6,18%

6,52% M Kupiec S.A. 46,12%

I Espetel Sp. z 0.0. 41,18%
L. Wréblewski wraz z Kaja sp.

20.0.6,52%
Pozostali 6,18%

Adres: 33-100 Tarndw, ul. Watowa 2/5
Strona: www.bvtsa.com.pl

Podstawowe dane Spotki BVT SA Windykacja PL Sp. z 0.0.

KRS - 0000358094

NIP - 993-061-81-53
Kapitat zaktadowy: 5.000zt
Ilos¢ udziatow: 100
Wspdlnicy:

Struktura udziatowcédw Windykacja PL Sp. z o0.0.

M Leszek Wréblewski 47,00%

Jan Leszkiewicz 30,00%

H Kupiec S.A. 23,00%

30,00%

p |

Adres: 33-100 Tarnéw, ul. Watowa 2/4
Strona: www.windykacjapl.com
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Prezes Zarzadu Kupiec SA, Pan Leszek Wrdblewski jest jednoczesnie wspdlnikiem w Spétce Windykacja PL
Sp. z0.0.

5.3 W zakresie zarzadzania nieruchomoscig posiadang w aktywach.
Obecnie posiadana nieruchomos¢ pozytywnie ksztattuje sume bilansowg Spétki, co pozwala osiggac niskie

koszty finansowania, stanowi tez realne zabezpieczenie Emitenta na wypadek zatamania koniunktury w
sektorze TSL.

5.4 W zakresie nowych projektéw inwestycyjnych.

W ramach dziatalnosci inwestycyjnej w | kwartale 2016 roku Spotka objeta pakiet akcji Outdoorzy S.A.
— podmiotu ktéry jeszcze w tym roku powinien zadebiutowac na rynku NC. Firma Outdoorzy S.A.
zarzadza sklepem internetowym outdoorzy.pl oferujgcym klientom sprzet sportowy uznanych marek
Swiatowych. W ocenie zarzadu inwestycja ta charakteryzowac sie bedzie duzig dynamika zwrotu
kapitatu w stosunkowo krotkim czasie.

. STANOWISKO DOTYCZACE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PROGNOZ

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz na 2016 rok, a w zwigzku z dynamicznym rozwojem Emitenta
nie jest w stanie oszacowac wtasciwie prognoz w zakresie zyskow z dziatalnosci operacyjnej oraz
dziatalnosci inwestycyjne;.

. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALOWE)

EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO RAPORTEM KWARTALNYM

- Nie dotyczy -
. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA PRZEZ EMITENTA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH | WYBRANE DANE

FINANSOWE SPOtKI ZALEZNE)
- Nie dotyczy -

. INFORMACJIA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO

NAJMNIE) 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

9.1 Struktura akcjonariatu spétki KUPIEC S.A.
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B BVT S.A. 5,20%

© Pozostali 22,72%

Powyzsza struktura akcjonariatu uwzglednia komunikaty otrzymane od akcjonariuszy w trybie Art. 69
Ustawy o ofercie opublikowane w systemie ESPI oraz liczbe akcji imiennych wpisanych do ksiegi akcyjne;.

9.2 Do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect wprowadzono nastepujgce akcje:
1. serii A w liczbie 1.000.000 sztuk
2. serii Bw liczbie 250.000 sztuk
3. serii Cw liczbie 333.334 sztuk
4. serii D wliczbie 831.275 sztuk

S KUPIEC
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9.3 Akcje Kupiec S.A. wprowadzone do obrotu publicznego stanowig 54,70 % wszystkich wyemitowanych
akcji spotki.

9.4 Na dzien publikacji raportu za | kwartat 2016 roku Kupiec S.A. posiada 200.000 akcji wtasnych, a cena
srednia cena nabycia wynosi 2,00 zt za akcje.

10. INFORMACIA O LICZBIE ZATRUDNIONYCH

Spétka Kupiec S.A. w | kwartale 2016 roku zatrudniata 31 oséb, co w przeliczeniu na petne etaty daje
wartosc 30,5 etatow.

Raport Kupiec S.A. za | kwartaf roku 2016 zostat przygotowany zgodnie z aktualnym stanem prawnym w oparciu o Zatgcznik nr 3 do Regulaminu ASO
- ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”.

Tarndw, dnia 12 maja 2016 roku
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